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VASTUULLISUUS

Vastuullisuus strategisena
kilpailuetuna

Evlissa vastuullinen sijoittaminen merkitsee,
ettda ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyvaan
hallintotapaan liittyvat tekijat on integroitu
salkunhoitoon. Vastuullisen sijoittamisen
kulmakivia ovat lapinakyvyys ja avoimuus.
Tekemisen edistymisesta raportoidaan
vuosittain seka Evlin johtoryhmalle etta
asiakkaille. Vastuullisen sijoittamisen
toimintakertomus sisaltaa Evlin varainhoidon
vastuullisen sijoittamisen paateemat ja
avainluvut vuodelta 2018. Sgratonyof
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Vastuullisen sijoittamisen
kohokohdat 2018

yhtion CDP-
sijoittajakirjeissa mukana

yhtion kanssa
vaikuttamiskeskusteluja

Instituutionaaliset

sijoittajat arvioivat Evlin

vastuullisen sijoittamisen . by
Suomen parhaaksi . Sta

KANTAR Sifo Prosperan
asiakastutkimuksessa. rahastosta kattavat
ESG-raportit.

Evli oli mukana useissa

ilmastonmuutoksen hillitsemiseen Uusi sijoitusrahasto

el el auitamis- Evli Maailma X perustettiin
hankkeissa, mm. Climate .
Action 100+ -aloite, PRIn vastaamaan a5|akask¥syntaan
yhteisvaikuttaminen ja poissulkevalla strategialla
Investor Agenda Statement to toimivasta rahastosta

Governments on Climate Change.
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llmastonmuutoksen hillitsemisen
merkitys kasvoi

lImastonmuutoksen hillitseminen Evlin varain-
hoidon sijoitusten kautta korostui entisestdan
vuonna 2018, kun aktiivinen vaikuttaminen
yhdessd muiden sijoittajien kanssa nousi yha
merkittavammaksi toimintatavaksi. Evli 1ahti
mukaan useisiin sijoittaja-aloitteisiin tavoittee-
naan omalta osaltaan vaikuttaa ilmastonmuu-
toksen kannalta riskialttiisiin yhtiihin.

Climate Action 100+ -aloitteen kautta Evli pyr-
kii vuosien 2018-2022 aikana vaikuttamaan
merkittavimpiin kasvihuonepaastdjen tuotta-
jiin ilmastonmuutoksen hillitsemiseksi ja Parii-
sin ilmastosopimuksen tavoitteiden saavutta-
miseksi. Vuoden 2018 lopussa Climate Action
100+ -aloitteeseen oli liittynyt 310 sijoittajaa,
joiden yhteenlaskettu sijoitusvarallisuus on
noin 32 biljoonaa dollaria. Aloitteen tavoit-
teena on ilmastonmuutoksen parempi hallinta
yhtioissa, kasvihuonepééstdjen vahentdminen
ja ilmastovaikutusten lapindkyvampi rapor-
tointi. Vaikuttamisen kohteena oli vuoden 2018
aikana yhteensa 162 yhtiota.

Helmikuussa 2018 Evli 18hti ensimmaista ker-
taa mukaan PRI:n* yhteisvaikuttamiseen, jossa
pyritdan vaikuttamaan 39:n dljy- ja kaasusekto-
rin yhtiéén ilmastonmuutokseen liittyvien niin
sanottujen transitioriskien hallinnan parantami-

seksi. Transitioriskeilla tarkoitetaan taloudelli-
sia riskejd, jotka aiheutuvat muutoksesta kohti
vahahiilista taloutta. Esimerkiksi teknologian
tai ilmastopolitiikan muutokset voivat johtaa
omaisuuserien arvojen uudelleenarviointiin,
kun vahahiiliseen talouteen liittyvat muuttu-
neet kustannukset ja mahdollisuudet konkre-
tisoituvat.

Marraskuussa 2018 Evli allekirjoitti yhdessa 415
muun sijoittajan kanssa kirjeen hallituksille,
Investor Agenda Statement to Governments
on Climate Change. Kirjeessa kannustetaan
eri maiden hallituksia edistdmaan Pariisin sopi-
muksen tavoitteita, lisddmaan yksityisen sekto-
rin rahoitusta vahahiiliseen yhteiskuntaan siir-
tymiseksi ja sitouttamaan yrityksid parempaan
taloudelliseen raportointiin ilmastonmuutok-
sen torjuntaan liittyen.

Tamaén lisaksi Evli jatkoi vaikuttamista yhdessa
CDP:n** kanssa. CDP:n koordinoimassa yhteis-
vaikuttamisessa |8hetettiin sijoittajakirjeitd
ilmastonmuutoksen kannalta riskialtteimmille
yhtidille. Naiden kirjeiden avulla sijoittajat kan-
nustavat yhtiéitd raportoimaan toiminnastaan
ja siihen liittyvistd ilmastoriskeistd. Vuonna
2018 CDP:n yhteisvaikuttamisessa oli mukana
75 sijoittajaa. Kirjeita lahetettiin yhteensa 419

*PRI tulee englanninkielisistd sanoista Principles for Responsible Investment ja se on YK:n alainen
vastuullisen sijoittamisen kattojérjestd, johon Evli Pankki on kuulunut vuodesta 2010.

**CDP on riippumaton jérjestd, jonka tavoitteena on kannustaa yhtidité raportoimaan ja hallitsemaan
ympaéristovaikutuksiaan. Evli Pankki on kuulunut CDP:hen sijoittajajasenené v. 2007 alkaen.

yhtiélle, joista noin 13 prosenttia indikoi rapor-
toivansa ilmastovaikutuksistaan CDP:lle seu-
raavana vuonna.

Yhteisvaikuttamisen lisaksi Evlin varainhoidossa
jatkettiin aktiivista ty6té rahastojen ilmastovai-
kutusten selvittamiseksi. Vuosien 2017-2018
aikana Evli on seurannut rahastojensa hiilijalan-
jalkia, mittarina salkkupainoilla painotettu hiili-
intensiteetti, sekd analysoinut mahdollisia sijoi-
tuksia fossiilisia varantoja omistaviin yhticihin.
Vuonna 2018 otettiin seurantaan myds yhtiot,
joiden liikevaihdosta merkittédva osuus (yli 30

prosenttia) tulee kivihiilen louhinnasta tai kivi-

hiilen kdytosta energian tuotannossa. Taman
liséksi varainhoidossa on kéytdssa erillinen
ilmastonmuutokseen liittyva tietopankki, jossa
sijoitusten hiilijalanjalked, fossiilisia varantoja
ja fossiilisten polttoaineiden osuutta likevaih-
dosta voidaan seurata jatkuvasti. Vuonna 2018
henkildkunnalle pidettiin ilmastonmuutokseen
liittyva koulutus ulkopuolisen kouluttajan joh-
dolla. Lisaksi Evlin toimitusjohtaja Maunu Leh-
timéaki kutsuttiin padministerin isénndimaan
IImastotekoja-seminaariin, jossa han edusti
varainhoitajia paneelikeskustelussa ilmaston-
muutokseen liittyen.
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Vastuullisen sijoittamisen
raportointia kehitettiin

Evlissé vastuullisuustekijat on integroitu varain-
hoidon sijoitustoimintaan, mika tarkoittaa, etta
vastuullisuustekijoiden huomioon ottaminen
on systemaattinen osa salkunhoitoa. Kaytan-
n6ssd tama tapahtuu MSCI ESG Researchin
tuottaman vastuullisuustietoon perustuvan
sisdisen ESG-tietokannan* kautta. ESG-tieto-
kannan tarkoituksena on, ettd salkunhoitajat
saavat yhtidihin liittyvat vastuullisuustiedot hel-
posti kayttéonsé osake- ja korkosijoituksia teh-
dessaan. Salkunhoitajat voivat hakea yhtidista
esimerkiksi vastuullisuusarviot (ns. ESG-arvo-
sana), tiedot kiistanalaisten toimintojen osuu-
desta liikevaihdosta sekd mahdolliset ESG-rik-
komukset. Vuoden 2018 aikana salkunhoitajien ,
ESG-tietokantaa kehitettiin ja sen sisédltdmat
tiedot vietiin uuteen salkunhoitojarjestelmaan.

ESG-tietokantaa hyddynnetdén myds rapor-
toinnissa. Evli julkaisee kaikista osake- ja yri-
tyslainarahastoistaan julkiset ESG-raportit.
Tama mahdollistaa sen, etta kuka tahansa voi
seurata Evlin tekemien sijoitusten vastuulli-
suutta. Vuonna 2018 asiakaskohtaista ESG-
raportointia laajennettiin ja merkittavimpien
institutionaalisten asiakkaiden salkuista aloi-
tettiin tekem&an puolivuosittain ESG-raport-
teja. Raportissa kdydaan 1api salkussa olevien
sijoitusten vastuullisuutta ja mahdollisia normi-

rikkomuksia.

*ESG tulee englanninkielisista sanoista Environmental, Social
and Governance ja tarkoittaa ymparistoon, yhteiskuntaan ja
hyvaan hallintotapaan liittyvia tekijoita.
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Vastuullisempia toimintatapoja
vaikuttamisen avulla

Evli analysoi aktiivisia valintoja tekevat osake-
ja yrityslainarahastonsa seké varainhoidon suo-
rat sijoitukset noin kolmen kuukauden vélein
mahdollisten YK Global Compact -normirik-
komusten osalta. YK Global Compact on kan-
sainvélinen yritysvastuunormi, joka edellytt&a
yhtisilta ihmisoikeuksien noudattamista, kor-
ruption vastaisia toimia ja ymparistasioiden
huomioon ottamista.

Rahastojen normirikkomusseuranta perustuu
ulkopuolisen palveluntarjoajan, MSCI ESG
Researchin tietoihin, joiden |&hteina ovat esi-
merkiksi yhtididen raportit ja tiedotteet, uutis-
virta seka kansalaisjarjestdjen tiedot. Kaikki
rahastoissa olevat normirikkomustapaukset
raportoidaan avoimesti asiakkaille rahastojen
ESG-raporteilla. Vuoden 2018 aikana normirik-
komusten maaré Evlin aktiivisia valintoja teke-
vissd rahastoissa oli erittéin véhainen, ja Evlin
rahastoissa oli suhteessa vahemmén normirik-
komuksia kuin niiden vertailuindekseissa.

Jokainen normirikkomustapaus kdynnis-
t&a Evlissad ennaltamaéaratyn prosessin. Ensin
tapaus kasitelldan salkunhoitajan kanssa,
minkd jalkeen han perustelee sijoituksensa
Evlin vastuullisen sijoittamisen ohjausryhmélle.

Normirikkomustapauksissa ohjausryhmallé on
kolme vaihtoehtoa jatkotoimille:

1. Seurata tilannetta

2. Aloittaa vaikuttamistoimenpiteet

3. Myyda omistus pois.

Useimmiten normirikkomustapaukset ovat laa-
joja kokonaisuuksia, joista on vaikea saada riip-
pumatonta tietoa. Normirikkomusseuranta ja
keskustelut normirikkomustapauksista yhtioi-
den kanssa ovat osoittaneet, ettd yhtididen
arviot ja ndkemykset tapahtumista saattavat
erota huomattavasti toisten osapuolten nake-
myksista. Myoskdan monikansallisten jarjes-
tojen, esimerkiksi OECD:n, yhtiélle antama
vapauttava paatds epaillystéd normirikkomuk-
sesta ei valttdmatta poista yhtiotd MSCI ESG
Researchin normirikkomusyhtididen listalta.
Téman takia Evli pitaa tarkeana, ettd normirik-
komusepailyja seurataan omissa rahastoissa
aktiivisesti ja ettd niistd keskustellaan salkun-
hoitajan ja kohteena olevan yhtion kanssa
sekd Evlin vastuullisen sijoittamisen ohjaus-
ryhmassa.

Vuoden 2018 aikana Evli pyrki vaikuttamaan
kymmeneen yhtiodn, joiden joukossa oli seka
suomalaisia ettd muita eurooppalaisia yhtioita.

Vaikuttamistapaukset koskivat muun muassa
ymparistéongelmia, ihmisoikeuksia, tyonteki-
joiden oikeuksia, vastuullisuustekijéiden rapor-
tointia sekd hyvaan hallintotapaan liittyvia
tekijoita. Evli eijulkista vaikuttamistoimien koh-
teena olevien yhtididen nimig, silla se uskoo
luottamuksellisesti yhtion kanssa tapahtuvan
vaikuttamisen olevan tehokkaampaa. Vuonna
2018 vaikuttamisen kohteena olleista yhtidista
yksi paadyttiin poissulkemaan Evlin varainhoi-
don sijoituskohteista epaillyn normirikkomuk-
sen vuoksi.

Evli osallistui my&s yhtidkokouksiin Suomessa
vuonna 2018. Yhtidkokoukset valittiin nii-
den esityslistan siséllon ja rahastoyhtién vai-
kuttamismahdollisuuksien perusteella. Evlin
edustajia kdvi Amer Sportsin, Asiakastiedon,
Cargotecin, Caverionin, Constin, Cramon,
Kotipizzan, Oriolan, Outokummun, Pihla-
jalinnan, Restamaxin, Revenion, Sanoman,
Silm&aseman, Valmetin ja Verkkokauppa.comin
yhtidkokouksissa.

YK Global Compact

YK Global Compact koostuu kymmenesta
periaatteesta, jotka perustuvat YK:n ihmisoikeuksien
yleismaailmalliseen julistukseen, ILO:n tydeldman
perusperiaatteita ja -oikeuksia koskevaan julistukseen,
YK:n Rion ymparistda ja kehitysta koskevaan
julistukseen seka YK:n korruption vastaiseen
yleissopimukseen.

PERIAATTEET:

Ihmisoikeudet

1. Yritysten tulee kunnioittaa ja tukea
yleismaailmallisia ihmisoikeuksia

2. Yritysten tulee huolehtia, etté ne eivat ole osallisina
ihmisoikeuksien loukkauksiin

Tyévoima

3. Yritysten tulee kunnioittaa ja tukea tydlaisten
oikeuksia vapaaseen jarjestaytymiseen seka
yhteisesti sovittuihin tydehtoihin

4. Yritysten tulee estaa kaikenlainen pakkotyon kayttd

5. Yritysten tulee kokonaan luopua lapsitydvoiman
kaytosta

6. Yritysten tulee estaa tydvoiman syrjiminen

Ymparisto

7. Yritysten tulee noudattaa varovaisuusperiaatetta
ymparistoon vaikuttavien toimenpiteiden kohdalla

8. Yritysten tulee tukea aloitteita, jotka edistavat
suurempaa vastuullisuutta luonnonvaroja
kaytettaessa

9. Yritysten tulee edistaa ymparistdystavallisten
teknologioiden kehittamista ja kayttdonottoa

Korruptio

10. Yritysten tulee tyéskennella kaikkia korruption eri

muotoja vastaan, mukaan lukien kiristys ja lahjonta.

Lahde: Evli, YK Global Compact



EVLI PANKKI OYJ / VASTUULLISEN SIJOITTAMISEN TOIMINTAKERTOMUS 2018

Vastuullisen sijoittamisen toimintatapojen
kehittamista jatkettiin

Evlille on térkeaa jatkuvasti kehittda vastuul-
lista sijoittamistaan sekd kuunnella asiakkailta
ja muilta sidosryhmiltd tulevaa palautetta.
Vuonna 2018 perustettiin uusi Evli Maailma X
-sijoitusrahasto vastaamaan asiakaskysyntaan
poissulkevalla strategialla toimivasta rahas-
tosta. Rahaston sijoitustoiminnassa noudate-
taan Evlin vastuullisen sijoittamisen linjauksia,
minka liséksi rahasto poissulkee sijoituksistaan
kiistanalaisilla toimialoilla toimivat yhtiét. Myos
Ruotsi Pienyhtiot -rahaston seké faktorirahas-
tojen poissulkemiskriteereja tdsmennettiin.

Vuonna 2018 asiakkaat arvioivat Evlin vastuul-
lisen sijoittamisen parhaaksi institutionaalisille
asiakkaille suunnatussa KANTAR Sifo Prospera
-kyselyssa.

Tulevien vuosien tavoitteena on entisestdan
parantaa rahastojen ESG-raportointia vastaa-
maan asiakkaiden ja muiden sidosryhmien tar-
peisiin seka kehittaa rahastojen hiilijalanjéljen
raportointia ja ilmastonmuutoksen hillintdan
vaikuttavia tekijoita.
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Vaikuttamista yhtidihin

- Epaily ihmisoikeuksien rikkomisesta

Evlilld oli yrityslainarahaston kautta sijoitus
yhtioon, jota Evlin kayttdma vastuullisuustie-
don tuottaja MSCI ESG Research ei luokitellut
normirikkojaksi. Evli sai kuitenkin asiakkaansa
kautta tiedon, etta toinen vastuullisuustie-
toa tuottava taho oli luokitellut yhtién normi-
rikkojaksi liittyen sen toimintaan tietyilla kiis-
tanalaisilla alueilla. Salkunhoitajan antaman
selvityksen jalkeen tapaus vietiin vastuullisen
sijoittamisen ohjausryhman kasittelyyn, jossa
yhtiéon paatettiin olla yhteydessa asian selvit-
tamiseksi. Evlin vastuullisen sijoittamisen tiimi
keskusteli puhelimitse yhtion sijoittajasuhde-
henkil6ston kanssa ja yhtio toimitti tapauksesta
sahkopostitse lisatietoa Evlille. Téman jalkeen

selvisi, ettd yhtiolla tulisi olla tehtyna erillinen
ihmisoikeusarvio liittyen sen toimintaan kiis-
tanalaisilla alueilla tai muuten kyseisen yhtion
tulkitaan rikkovan kansainvalisia sopimuksia.
Evli paatti olla uudelleen yhtiéon yhteydessa
selvittddkseen, onko se tehnyt kyseisen rapor-
tin. Yhtio ei vastannut lisdkysymyksiin lukui-
sista yhteydenotoista huolimatta, joten asiaan
ei saatu varmuutta. Koska oli olemassa epai-
lys, ettd yhtio rikkoisi kansainvélisia normeja,
vastuullisen sijoittamisen ohjausryhma paatti
poissulkea kyseisen yhtién Evlin varainhoidon
sijoituskohteista.
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