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EVLI @) FELLOW FINANCE

Evli Pankki Oyj ("EVvli”) ja Fellow Finance Oyj (”Sulautuva yhtid” tai ”Fellow Finance”) ovat allekirjoittaneet 14.7.2021 yhdistymissopi-
muksen (”Yhdistymissopimus”). Yhdistymissopimuksessa on sovittu jarjestelystd (”Jarjestely”), jonka mukaan kaikki Evlin varainhoitolii-
ketoimintaan, sdilytys-, selvitys- ja vélitysliiketoimintaan, corporate finance -toimintaan ja néitd tukeviin toimintoihin (eli sijoituspalvelutoi-
miluvan mukaiseen liiketoimintaan) kuuluvat varat ja velat siirtyvit osakeyhti6lain (624/2006, muutoksineen) (" Osakeyhtidlaki”) ja liikepan-
keista ja muista osakeyhtiomuotoisista luottolaitoksista annetun lain (1501/2001, muutoksineen) (”Liikepankkilaki’) mukaisella osittaisja-
kautumisella selvitysmenettelyttd Evliltd jakautumisessa perustettavalle yhtidlle, Evli Oyj:lle ("Jakautuminen™), ja jonka mukaan Fellow
Finance sulautuu vélittdmésti Jakautumisen jélkeen jéljelle jadvéadn jakautuneeseen Evliin Osakeyhtidlain ja Liikepankkilain mukaisella ab-
sorptiosulautumisella siten, ettd Fellow Financen kaikki varat ja velat siirtyvét jakautuneelle Evlille ilman selvitysmenettelyd (”Sulautumi-
nen”). Sulautumisen taytantéénpanon seurauksena Fellow Finance purkautuu automaattisesti.

Osana Jarjestelya Taaleri Oyj sekd TN Ventures Oy ovat Yhdistymissopimuksessa sitoutuneet, ja Evli Oyj:n sitoumuksesta on Yhdistymisso-
pimuksessa sovittu, peruuttamattomasti merkitd ja maksaa Sulautumisessa tulevan yhtion (”Fellow Pankki”) uusia osakkeita (”Osakeanti-
osakkeet”) suunnatussa osakeannissa ("Suunnattu Osakeanti”) siten, ettd Fellow Pankki saa Suunnatussa Osakeannissa yhteensd noin 11,7
miljoonan euron oman padomanlisayksen. Osakeantiosakkeet edustavat noin 23 prosenttia Fellow Pankin kaikista osakkeista valittdmasti Jar-
jestelyn taytantdonpanon jélkeen. Suunnatussa Osakeannissa annetaan enintaan 20 005 924 Osakeantiosaketta.

Evlin hallitus on 30.9.2021 allekirjoittanut jakautumissuunnitelman Jakautumista koskien (*Jakautumissuunnitelma”) ja Evlin seké Fellow
Financen hallitukset ovat 30.9.2021 allekirjoittaneet sulautumissuunnitelman Sulautumista koskien ("Sulautumissuunnitelma™). Liséksi Ev-
lin ja Fellow Financen hallitukset ovat 8.11.2021 ehdottaneet, ettd Evlin ja Fellow Financen 22.12.2021 pidettavat ylimaaraiset yhtiokokoukset
(’Ylimaaraiset yhtiokokoukset™) paattdisivat Jarjestelysta siséltden Jakautumisesta paattdmisen Jakautumissuunnitelman mukaisesti ja Su-
lautumisesta paattdmisen Sulautumissuunnitelman mukaisesti. Jarjestelyn taytant6onpano edellyttdd muun muassa Evlin ja Fellow Financen
yliméaréisten yhtiokokousten hyvéksyntéd, tarvittavien lupien ja hyvaksyntdjen saamista viranomaisilta sekd muiden Yhdistymissopimuk-
sessa, Jakautumissuunnitelmassa ja Sulautumissuunnitelmassa kuvattujen taytantdonpanon edellytysten tayttymistd tai sdantelyn mahdollista-
missa puitteissa niista luopumista. Jarjestelyn taytdntddnpano edellyttdd lisaksi, ettei Yhdistymissopimusta ole irtisanottu ehtojensa mukaisesti
ja ettd Jakautumisen ja Sulautumisen taytdntddnpano on rekisterdity Patentti- ja rekisterihallituksen ylldpitiméan kaupparekisteriin (”Kaup-
parekisteri”). Jarjestely pannaan taytantéon sind paivand, jona Jakautumisen ja Sulautumisen taytantdonpano rekisterdidaan Kaupparekisteriin
(’Taytantdonpanopdiva”). Suunniteltu Taytintoonpanopéivi on 2.4.2022.

Jakautumista valittdmasti seuraavassa Sulautumisessa Evlin A-sarjan osakkeet muunnetaan B-sarjan osakkeiksi ("Muunto-osakkeet™) niin,
ettd yhtidssa on vain yksi yhdistetty osakelaji (”Yhdistetty osakelaji”). Fellow Financen osakkeenomistajat saavat Sulautumisessa sulautu-
misvastikkeena (”Sulautumisvastike) kuusi (6) Evlin Yhdistetyn osakelajin osaketta ("Sulautumisvastikeosakkeet™, ja Osakeantiosakkei-
den sek& Muunto-osakkeiden kanssa, ”Uudet Osakkeet”) kutakin omistamaansa Fellow Financen osaketta kohden. Fellow Financen osak-
keenomistajille maksettava Sulautumisvastike lasketaan soveltamalla edella méaariteltyd vaihtosuhdetta sen perusteella, kuinka monta osaketta
on rekisterdityna kunkin osakkeenomistajan arvo-osuustilille viimeisen Taytantdonpanopaivaa edeltdvan kaupankayntipdivan paattyessa. Su-
lautumisvastike annetaan Euroclear Finland Oy:n (”Euroclear Finland”) yllapitdmassa arvo-osuusjérjestelméssa. Sulautumisvastikkeena an-
nettavien Evlin osakkeiden yhteismadran odotetaan olevan 43 041 750 osaketta (pois lukien Fellow Financen hallussa olevat omat osakkeet
tdman sulautumis- ja listalleottoesitteen (“Esite”) pdivamadrind ja olettaen, etteivéat Fellow Financen osakkeenomistajat vaadi osakkeidensa
lunastamista Sulautumisesta paattavassa Fellow Financen ylimaaraisessa yhtiokokouksessa). Sulautumisvastikkeen saaminen ei edellyta toimia
Fellow Financen osakkeenomistajilta sen jalkeen, kun Yliméaaraiset yhtiockokoukset ovat hyvaksyneet Jarjestelyn, mukaan lukien Jakautumisen
ja Jakautumissuunnitelman.

Evli on laatinut ja julkaissut timén Esitteen Sulautumisvastikeosakkeiden antamiseksi Fellow Financen osakkeenomistajille ja Uusien Osak-
keiden ottamiseksi kaupankdynnin kohteeksi Nasdaq Helsinki Oy:n ("Nasdaq Helsinki) porssilistalle ("Listalleotto”). Listalleottoa koskeva
hakemus jatetadn ennen Taytantdonpanopaivad. Kaupankdynnin Uusilla Osakkeilla odotetaan alkavan Nasdaq Helsingin pdrssilistalla arviolta
Taytantdonpanopaivana tai mahdollisimman pian sen jalkeen. Taman Esitteen paivamaara on 7.12.2021. Esite on voimassa Listalleottoon,
kuitenkin enintd&n 7.12.2022 saakka. Evlin velvollisuudesta tdydentdd Esitettd on esitetty tietoja kohdassa ”Tarkedd tietoa”. Evlin ja Fellow
Financen hallitukset suosittelevat Jarjestelyn hyvéksymistéa yhtididen yhtiokokouksille. Evlin ja Fellow Financen hallitukset katsovat, etté
Jarjestely, sisdltden Jakautumisen ja Sulautumisen yhteydessa maksettavat vastikkeet sekd Suunnatun Osakeannin, on taloudellisesta nakékul-
masta kummankin yhtion osakkeenomistajille kohtuullinen.

Tietyissé maissa, kuten Australiassa, Eteld-Afrikassa, Kiinan kansantasavallan Hongkongin-erityishallintoalueella ("Hongkong™), Japanissa,
Kanadassa, Singaporessa, Uudessa-Seelannissa ja Yhdysvalloissa tdmén Esitteen jakeluun saattaa liittya lakisaateisia rajoituksia. Tata Esitetta
ei tule toimittaa tai julkaista kokonaan tai osittain eika suoraan tai vélillisesti missédn maassa, jossa se olisi soveltuvien lakien tai séantojen
vastaista tai edellyttéisi lisddokumenttien laatimista tai rekistergintid tai muita toimenpiteitd Suomen lainsdddannon mukaisten vaatimusten
liséksi. Katso lisatietoja kohdasta Tarkeaa tietoa”.

Fellow Pankkiin sijoittaminen sisaltaa riskeja. Katso lisétietoja kohdasta ”Riskitekijat”.



TARKEAA TIETOA

Evli on laatinut ja julkaissut Esitteen Sulautumisvastikeosakkeiden antamiseksi Fellow Financen osakkeenomistajille ja Uusien Osakkeiden Listalleot-
toa varten. Esite on laadittu seuraavien sdddosten ja maéréysten mukaisesti: arvopaperimarkkinalaki (746/2012, muutoksineen) (“Arvopaperimarkki-
nalaki”), Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129, annettu 14. pdivana kesakuuta 2017, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai
kaupankdynnin kohteeksi sa&nnellylla markkinalla ottamisen yhteydessé julkaistavasta esitteesta ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta (“Esite-
asetus”), komission delegoitu asetus (EU) 2019/979, annettu 14. péivand maaliskuuta 2019, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2017/1129 taydentamisesté esitteen tiivistelméaan sisaltyvia keskeisia taloudellisia tietoja, esitteiden julkaisemista ja luokittelua, arvopapereita koskevaa
mainontaa, esitteen tdydennyksia ja notifiointiportaalia koskevilla teknisilla sééntelystandardeilla sek& komission delegoidun asetuksen (EU) 382/2014
ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2016/301 kumoamisesta, komission delegoitu asetus (EU) 2019/980, annettu 14. pdivana maaliskuuta 2019
(liitteet 3, 12 ja 20), arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupank&ynnin kohteeksi saénnellylld markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta
esitteestd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 taydentamisesta esitteen muodon, sisallon, tarkastuksen ja hyvéksy-
misen osalta sekd komission asetuksen (EY) 809/2004 kumoamisesta seké Finanssivalvonnan (“Finanssivalvonta”) maéraykset ja ohjeet. Esite siséltdd
tiivistelméan. Esite on laadittu Esiteasetuksen 14 artiklan mukaisena yksinkertaistettuna esitteend. Finanssivalvonta on Esiteasetuksen nojalla toimival-
taisena viranomaisena hyvaksynyt Esitteen. Finanssivalvonnan hyvéksynté koskee ainoastaan Esiteasetuksessa asetettuja kattavuuden, johdonmukai-
suuden ja ymmarrettadvyyden vaatimuksia. Finanssivalvonnan hyvéksyntad ei tule pitad osoituksena liikkeeseenlaskijan hyvaksynndst, jota Esite kos-
kee. Finanssivalvonnan hyvaksymispaétoksen diaarinumero on FIVA 90/02.05.04/2021.

Téssa Esitteessd, ennen Taytantdonpanopdivad, kaikki viittaukset termiin “Evli” tarkoittavat Evli Pankki Oyj:té ja sen tytdryhtioitd kokonaisuutena,
ellei asiayhteydesté ilmene, ettd kyseessa on Evli Pankki Oyj tai ainoastaan tietty tytaryhtio tai liiketoimintayksikkd. Téytantéonpanopdivan jélkeen
kaikki viittaukset termiin “Evli”, “Yhti6” tai “Fellow Pankki” tarkoittavat Fellow Pankki Oyj:t4, johon Fellow Finance on sulautunut ja sen konsoli-
doituja tytaryhtioitd, pois lukien varainhoitoliiketoiminta, sdilytys-, selvitys- ja valitysliiketoiminta, corporate finance -toiminta ja ndita tukevat toimin-
nat (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukainen liiketoiminta), joita Jakautuminen koskee, ellei asiayhteydesta kay selvésti ilmi, ettd termi tarkoittaa aino-
astaan Fellow Pankki Oyj:ti tai tiettyd tytdryhtioté tai tiettyd liiketoimintayksikkod. Kaikki viitaukset termiin “Uusi Evli” tarkoittavat Evli Oyj:ta ja sen
konsolidoituja tytaryhtidita Taytantoonpanopéivén jélkeen, ellei asiayhteydesté kéy selvésti ilmi, ettd termi tarkoittaa ainoastaan Evli Oyj:t4 tai tiettyd
tytdryhtiota tai tiettyd liiketoimintayksikkod. Termi “Uusi EvIi” voi my®6s tarkoittaa varainhoitoliiketoimintaa, sdilytys-, selvitys- ja valitysliiketoimin-
taa, corporate finance -toimintaa ja ndita tukevia toimintoja (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukaista liiketoimintaa) ennen Taytantoonpanopaivaa. Kaikki
viittaukset termiin “Fellow Finance” tarkoittavat Fellow Finance Oyj:td ja sen tytaryhtioitd kokonaisuutena ennen Taytantddnpanopdivaa, ellei asiayh-
teydestd ilmene, ettd kyseessa on Fellow Finance Oyj tai ainoastaan tietty tytaryhtio tai liiketoimintayksikkd. Kaikki viittaukset termiin “Tulevat Yh-
tiot” tarkoittavat Uutta Evlid ja Fellow Pankkia yhdessd ja “Tuleva Yhtio” Uutta Evlid tai Fellow Pankkia, asiayhteydestd riippuen.

Osakkeenomistajien ja sijoittajien tulee nojautua ainoastaan Esitteen sisaltdmiin tietoihin ja Evlin julkistamiin porssitiedotteisiin tai Fellow Financen
julkistamiin yhtidtiedotteisiin. Ketéén ei ole valtuutettu antamaan muita kuin Esitteeseen siséltyvié tietoja tai lausuntoja. Esitteen julkaiseminen ei
missdén olosuhteissa merkitse, ettd Esitteen sisaltdmat tiedot pitéisivat paikkansa muulloin kuin Esitteen pdivamaarana tai ettei Esitteen paivamadran
jalkeen olisi tapahtunut haitallisia muutoksia tai tapahtumia, joilla saattaisi olla haitallinen vaikutus Evliin, Fellow Financeen tai Fellow Pankin liike-
toimintaan, taloudelliseen asemaan tai liiketoiminnan tulokseen. Kuitenkin mikali ennen Esitteen voimassaoloajan paattymisté ilmenee olennainen uusi
seikka, Esitteessé oleva olennainen virhe tai epatarkkuus, joka voi vaikuttaa arvopapereiden arviointiin ja joka ilmenee tai havaitaan ennen Listalleottoa,
Esitettd tdydennetadn sen voimassaoloaikana Esiteasetuksen mukaisesti. Esiteasetuksen mukainen velvollisuus tdydentaa Esitettd paattyy Esitteen
voimassaolon paattymiseen. Esite on voimassa Listalleottoon, kuitenkin enintaan 7.12.2022 saakka. Esitteen sisaltamat tiedot eivat ole tae Evlin,
Fellow Financen tai Fellow Pankin tulevasta toiminnasta eiké niité tule pita4 sellaisena. Ellei toisin mainita, Evlin, Fellow Financen tai Fellow Pankin
tai niiden toimialan markkinakehitystéa koskevat arviot perustuvat kyseisen yhtion johdon kohtuullisiin arvioihin.

Useissa maissa, kuten Australiassa, Etela-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa, Kanadassa, Singaporessa, Uudessa-Seelannissa ja Yhdysvalloissa, Esit-
teen jakeluun saatetaan soveltaa lakisaateisia rajoituksia (kuten rekisterginti-, listalleotto- ja kvalifikaatiomaarayksia sekd muita maarayksia). Uusia
Osakkeita ei ole rekisterdity eika tulla rekisterdimaén Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain (muutoksineen) (Y hdysvaltain Arvopaperilaki”) tai
minkadn Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilainsdddannén mukaisesti, ja Uusia Osakkeita tai muita Esitteessa viitattuja arvopapereita ei saa sellaise-
naan tarjota tai myydd Yhdysvalloissa muutoin kuin Yhdysvaltain Arvopaperilain nojalla soveltuvan rekisterdintivelvollisuutta koskevan poikkeuksen
perusteella. Esite ei ole tarjous myyda tai kehotus tarjoutua ostamaan arvopapereita eika se muodosta tarjousta, hankintaa tai myyntia Yhdysvalloissa
tai muissa maissa, joissa tallainen tarjous, hankinta tai myynti olisi lainvastainen. Esitettd ei saa julkaista tai muuten vélittad, jakaa tai lahettad, suoraan
tai epasuorasti, kokonaan tai osittain Yhdysvalloissa tai missddn muussa sellaisessa maassa, jossa ndiden materiaalien jakaminen rikkoisi sovellettavaa
lakia tai maarayksié tai vaatisi tallaisella lainkayttoalueella rekisterdintia tai toimilupaa. Edella mainitun rajoituksen noudattamatta jattdminen voi johtaa
Yhdysvaltain Arvopaperilain tai muun sovellettavan arvopaperilain tai sdéntelyn rikkomiseen.

Esitettd, mitadén ilmoitusta tai mitddn muuta Jarjestelyyn liittyvaa materiaalia ei saa jakaa tai julkaista mill&an alueella paitsi olosuhteissa, joissa jaka-
minen tai julkaiseminen on sovellettavien lakien ja méaraysten mukaista. Evli ja Fellow Finance eivét ota mitdén oikeudellista vastuuta sellaisten
henkildiden puolesta, jotka ovat hankkineet Esitteen vastoin néita rajoituksia rijppumatta siitd, ovatko nama henkil6t tulevia Uusien Osakkeiden vas-
taanottajia. Mihinkadn toimenpiteisiin ei ole ryhdytty Uusien Osakkeiden rekisterdimiseksi tai hyvaksymiseksi julkista tarjoamista varten milldan
muulla laink&yttdalueella kuin Suomessa.

Esitteestd mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan yksinomaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa. Sijoittajien ei tule pitaa Esitteen
siséltdd oikeudellisena neuvonantona tai sijoitus- tai veroneuvonantona. Kutakin Sijoittajaa ohjeistetaan tekemaan oma arvionsa arvopapereihin sijoit-
tamisen tarkoituksenmukaisuudesta sekd oman harkintansa mukaan konsultoimaan omaa oikeudellista neuvonantajaansa, kirjanpitajaansa tai taloudel-
lista neuvonantajaansa Jarjestelyyn liittyvan oikeudellisen neuvonannon ja sijoitus- ja veroneuvonannon seka Jérjestelyyn liittyvien seikkojen osalta.
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THVISTELMA

Johdanto

Tata tiivistelmad tulee pitdéd tdman sulautumis- ja listalleottoesitteen (”ESite ) johdantona. Sijoittajan tulee perustaa pdcdtoksensd
sijoittaa arvopapereihin Esitteeseen kokonaisuutena. Arvopapereihin sijoittava sijoittaja voi menettaa sijoittamansa padoman koko-
naan tai osittain. Jos tuomioistuimessa pannaan vireille Esitteeseen siséltyvia tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi
sovellettavan lainsdadé&nndn mukaan joutua ennen oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan Esitteen kd&dnndskustannuksista. Sivii-
lioikeudellista vastuuta sovelletaan henkildihin, jotka ovat toimittaneet tiivistelman vain, jos tiivistelma on harhaanjohtava, epatarkka
tai epdjohdonmukainen suhteessa Esitteen muihin osiin tai jos tiivistelmassa ei anneta yhdessa Esitteen muiden osien kanssa keskeisia
tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista arvopapereihin.

Liikkeeseenlaskija ja sen yhteystiedot: Sulautuvan yhtion nimi ja yhteystiedot ovat:
Evli Pankki Oyj Fellow Finance Oyj

Y-tunnus: 0533755-0 Y-tunnus: 2568782-2

Oikeushenkilétunnus (LEI-tunnus): Oikeushenkilétunnus (LEI-tunnus):
743700VK1INB8HRGTQH74 743700442EXD5CC8AT33

Kotipaikka: Helsinki, Suomi Kotipaikka: Helsinki, Suomi

Osoite: Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki Osoite: Pursimiehenkatu 4 A, 00150 Helsinki
Puhelin: (09) 476 690 Puhelin: 0203 80101

Verkkosivusto: www.evli.com Verkkosivusto: www.fellowfinance.fi

Evli Pankki Oyj:n ("EVIi”) B-sarjan osakkeiden ISIN-koodi on | Fellow Finance Oyj:n ("Fellow Finance”) osakkeiden ISIN-
F14000170915 ja Evlin A-sarjan osakkeiden ISIN-koodi on | koodi on FI4000348974.

F10009015630.

Evlin ja Fellow Financen hallitukset ovat 30.9.2021 allekirjoittaneet sulautumissuunnitelman, jonka mukaan Fellow Finance sulautuu
Jakautumisen (kuten mééritelty alla) jalkeen Evliin osakeyhtitlain (624/2006, muutoksineen) (”Osakeyhtitlaki”) ja liikkepankeista ja
muista osakeyhtidmuotoisista luottolaitoksista annetun lain (1501/2001, muutoksineen) (”Liikepankkilaki”) mukaisella ab-
sorptiosulautumisella siten, ettd Fellow Financen kaikki varat ja velat siirtyvit Evlille ilman selvitysmenettelyd ("Sulautuminen”).
Jéljempand, sulautumisen tdytidntoonpanon rekisterdinnin paivimaéran (" Taytantdonpanopaiva”) jilkeen, termilld ”Fellow Pankki”
tai Evli” viitataan Evliin Evlin ja Fellow Financen Sulautumisen taytantdonpanon jélkeen. Sulautumisen taytant6onpanon seurauk-
sena Fellow Finance purkautuu automaattisesti.

Finanssivalvonta on Esiteasetuksen tarkoittamana toimivaltaisena viranomaisena hyvéksynyt Esitteen 7.12.2021. Finanssivalvonnan
Esitteen hyvaksymispaatoksen diaarinumero on FIVA 90/02.05.04/2021. Finanssivalvonnan osoite on PL 103, 00101 Helsinki, Suomi,
puhelinnumero +358 9 183 51 ja sdhkdpostiosoite kirjaamo@finanssivalvonta.fi.

Keskeiset tiedot Evlista
Kuka on arvopapereiden liikkeellelaskija?

Tassa jaksossa esitetyt tiedot kuvaavat Evlid tdman Esitteen paivamaarana. Valittdmasti ennen Sulautumista taytantddnpantavassa
Jakautumisessa kaikki Evlin varainhoitoliiketoimintaan, séilytys-, selvitys- ja vélitysliiketoimintaan, corporate finance -toimintaan ja
néita tukeviin toimintoihin (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukaiseen liiketoimintaan) kuuluvat varat ja velat siirtyvat Uudelle Evlille.
N&in ollen tdma jakso yksistaan ei anna tietoja siita yhtiostd, johon Fellow Finance Sulautumisessa sulautuu.

Liikkeeseenlaskijan rekisterdity nimi on Evli Pankki Oyj suomeksi, Evli Bank Abp ruotsiksi ja Evli Bank Plc englanniksi. Evli on
Suomessa perustettu julkinen osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen lakia. Evlin kotipaikka on Helsinki ja LEI-tunnus on
743700VK1INB8HRGTQH74.

Yleista

Evli on sijoittamiseen erikoistunut pankki, jonka kaksi liiketoiminta-aluetta, Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat ja Neuvonanto- ja yri-
tysasiakkaat, auttavat yhteisoja, yrityksia ja yksityishenkilditd kasvattamaan varallisuuttaan. Liiketoiminta-alueita tukee konsernitoi-
minnot-segmentti, joka pitaa sisélladn Evli-konsernin yhteiset hallinnointitoiminnot. Evlin liikevaihto muodostuu sen eri liiketoimin-
tojen tarjoamien palveluiden palkkiotuotoista. Palkkioiden méard perustuu paitsi hoidettavan varainhoidossa olevan varallisuuden méaa-
réan ja arvonkehitykseen myds suoritettujen transaktioiden maaraén, esimerkiksi arvopaperivélityksen palkkioina sekd rahastojen ja
strukturoitujen tuotteiden hallinnointi- ja merkint&palkkioina. Evlin saamiin palkkiotuottoihin vaikuttavat esimerkiksi markkinatilan-
teen muutokset, projektien ja tuotelanseerausten tai markkinointikampanjojen ajoitus taikka sijoitustoiminnan menestyksellisyys.

Suurimmat osakkeenomistajat

Seuraavassa taulukossa esitetadn osakkeenomistajat, joilla on Evlin 30.11.2021 paivatyn Euroclear Finland Oy:n yllapitdmén osakas-
luettelon mukaan véhintdan viiden prosentin osuus Evlin osakkeista tai 4anisté:



A-sarjan B-sarjan
osakkeet osakkeet Osakkeet yhteensa Adnet yhteensa
Osakkeiden luku-  Osakkeiden | Osakkeiden Aénten

Osakkeenomistaja maara lukumaard | lukumd&rd Prosenttia | lukumd&rda Prosenttia
1 Oy Prandium Ab 3803280 950 820 4754 100 19,72 77 016 420 25,71
2 Oy Scripo Ab 3803 280 950 820 4754 100 19,72 77 016 420 25,71
3 Oy Fincorp Ab 2319780 339141 2658 921 11,03 46 735 314 15,60
4 Ingman Group Oy Ab 1860 000 650 000 2510000 10,41 37850 000 12,64

Silta osin kuin Evli on tietoinen, Evli ei ole suoraan tai valillisesti kenenkadn yhden henkilén omistuksessa tai maardysvallassa. Evlin
tiedossa ei ole sellaisia osakkaiden valisia sopimuksia, joilla olisi merkitystd omistuksen tai aanivallan kayttamiselle yhtiokokouksissa,
eika sellaisia jarjestelyja, jotka saattaisivat toteutuessaan johtaa maaraysvallan vaihtumiseen Evlissa.

Johdon avainhenkil6t

Evlin hallitukseen kuuluvat hallituksen puheenjohtaja Henrik Andersin, varapuheenjohtaja Teuvo Salminen ja hallituksen jésenet Fred-
rik Hacklin, Sari Helander ja Robert Ingman. Evlin johtoryhmaéan kuuluvat Maunu Lehtiméki (toimitusjohtaja), Juho Mikola (talous-
johtaja, toimitusjohtajan sijainen), Mari Etholén (henkildsto- ja lakiasiainhoitaja), Panu Jousimies (johtaja, tuotanto ja arvopaperikaup-
pojen toteutus), Esa Pensala (johtaja, yksityisasiakkuudet), Kim Pessala (johtaja, instituutioasiakkuudet) ja Mikael Thunved (johtaja,
corporate finance -liiketoiminta).

Lakisaateinen tilintarkastaja

Evlin lakisaateinen tilintarkastaja on tilintarkastusyhteisd PricewaterhouseCoopers Oy, ja padvastuullisena tilintarkastajana toimii
KHT-tilintarkastaja Jukka Paunonen. Jukka Paunonen on merkitty tilintarkastuslain (1141/2015, muutoksineen) 6 luvun 9 pykéalassa
tarkoitettuun tilintarkastajarekisteriin.

Mika on Jakautuminen?

Evli ja Fellow Finance ovat allekirjoittaneet 14.7.2021 yhdistymissopimuksen (Yhdistymissopimus”). Yhdistymissopimuksessa on
sovittu jarjestelysté (”Jarjestely”), jonka mukaan kaikki Evlin varainhoitoliiketoimintaan, séilytys-, selvitys- ja valitysliiketoimintaan,
corporate finance -toimintaan ja ndité tukeviin toimintoihin (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukaiseen liiketoimintaan) kuuluvat varat ja
velat siirtyvat Osakeyhti6lain ja Liikepankkilain mukaisella osittaisjakautumisella selvitysmenettelytta Evlilta jakautumisessa perus-
tettavalle yhtiélle, Evli Oyj:1le ("Uusi Evli” tai ”Lopetetut Toiminnot”) (*Jakautuminen”), ja jonka mukaan Fellow Finance sulautuu
vélittdmasti Jakautumisen jélkeen jéljelle jadvaan jakautuneeseen Evliin ("Jatkuvat Toiminnot”). Jakautumisen tarkoituksena on
eriyttdd Evlin varainhoitoliiketoiminta, séilytys-, selvitys- ja valitysliiketoiminta ja corporate finance -toiminta seka niitd tukeva toi-
minta siten, ettd se muodostaa uuden itsendisen konsernin samalla, kun pankkiliiketoiminta ja& Evlille. Jakautumisen perusteena on
siis liiketoiminnan jakaminen kahteen yhtiodn siten, ettd yhteen yhtidon siirtyy sijoituspalvelutoimiluvan varainen liiketoiminta ja
toiseen j&a luottolaitostoimiluvan varainen liiketoiminta. Liséksi Evlin luottolaitostoimiluvan varaista liiketoimintaa kehitetddn saman-
aikaisesti Sulautumisen avulla siten, ettd Fellow Finance sulautuu valittdmasti Jakautumisen jélkeen jaljelle ja&vaén jakautuneeseen
Evliin.

Mitka ovat liikkeeseenlaskijan keskeiset taloudelliset tiedot?

Evlin historialliset taloudelliset tiedot koostuvat tilintarkastetuista taloudellisista tiedoista 31.12.2020 p&attyneelta tilikaudelta ja tilin-
tarkastamattomista taloudellisista tiedoista 30.9.2021 péaattyneeltd yhdeksén kuukauden jaksolta, mukaan lukien tilintarkastamattomat
taloudelliset vertailutiedot 30.9.2020 pééattyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta. Evlin tilintarkastettu tilinpd&tos 31.12.2020 péétty-
neeltd tilikaudelta on laadittu EU:ssa sovellettavaksi hyviksyttyjen kansainvélisten tilinpddtdsstandardien (”IFRS”) mukaisesti. Evlin
tilintarkastamattomat taloudelliset tiedot 30.9.2021 paattyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta, mukaan lukien tilintarkastamattomat
taloudelliset tiedot 30.9.2020 péittyneeltd yhdeksian kuukauden jaksolta, on laadittu ”IAS 34 — Osavuosikatsaukset” -standardin mu-
kaisesti noudattaen edelld mainittuja periaatteita. Seuraavassa taulukossa esitetadn yhteenveto Evlin taloudellisista tiedoista ilmoitet-
tuina ajankohtina ja ajanjaksoina.

: 31.12. jal.l.-
30.9. ja 1.1.-30.9. 3112,
2021 2020 2020
(tilintarkastettu,
(tilintarkastamaton) ellei toisin ole
(MEUR, ellei toisin ole ilmoitettu) ilmoitettu)
Laaja tuloslaskelma
Korkokate 0,1 0,2 0,2
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 77,6 50,2 76,8
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 2,9 1,0 2,4
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 80,6 51,6 79,7



Arvonalentumistappiot luotoista ja muista saamisista 0,0 -0,1 -0,1
Liikevoitto / -tappio 36,9 15,5 29,1
Liikevoittomarginaali, % 458 30,0 36,5
Tilikauden voitto / tappio 30,4 12,3 23,2
Emoyrityksen omistajille kuuluva tilikauden voitto/-tappio 25,0 11,0 21,39
Osakekohtainen tulos (EPS), laimentamaton 1,04 0,45 0,90
Tase

Kaéteiset varat (Keskuspankkisaamiset) 310,7 350,0 331,6
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 335 33,9 37,2
Saamiset luottolaitoksilta 87,2 79,1 66,8
Varat yhteensa 751,5 1036,0 772,6
Velat luottolaitoksille 0,0 19,3 0,7
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 3911 4412 385,2
Velat yhteensa 626,2 952,1 677,2
Oma padoma yhteensa 125,4 83,9 95,4
Rahavirtalaskelma

Liiketoiminnan rahavirta yhteensa -11,2 62,9 445
Investointien rahavirta yhteensé -0,5 -0,6 -0,9
Rahoituksen rahavirta yhteensa 2,7 -16,4 -16,8

D Tilintarkastamaton
2 Qikaistu, tilintarkastamaton

Seuraavassa taulukossa esitetddn yhteenveto Evlin jatkuvien toimintojen tiedoista Jakautumisen jalkeen pro forma -perusteisesti ilmoi-
tettuina ajankohtina ja ajanjaksoina. Evlin Jatkuvien Toimintojen taloudelliset tiedot on laadittu Esitteen yhdistettyjen pro forma -
taloudellisten tietojen (”Pro forma -tiedot”) kokoamista varten havainnollistamistarkoituksessa. Evlin Jatkuvina Toimintoina esitetdan
Evlin luottolaitostoimiluvan alainen liiketoiminta. Lopetettuihin Toimintoihin eli sijoituspalvelutoimiluvan alaiseen liiketoimintaan
liittyvat varat ja velat sekd tuotot ja kulut on eliminoitu Pro forma -tiedoissa ikdan kuin Jakautuminen olisi toteutunut pro forma -
tuloslaskelmissa 1.1.2020 ja pro forma -taseessa 30.6.2021, silld Jakautuminen tayttdd lopetettujen toimintojen ”IFRS 5 — Myytavana
olevat pitkaaikaiset omaisuuserat ja lopetetut toiminnot” -standardin maaritelmén. Jatkuvien Toimintojen todellinen taloudellinen
asema ja liiketoiminnan tulos Jakautumisen taytantéonpanohetkellé saattavat poiketa Pro forma -tiedoissa esitetyistd tiedoista.

Evli jatkuvat toiminnot jakautumisen jalkeen pro forma

1.1.-30.6.2021 1.1.-31.12.2020 30.6.2021
(Tuhatta euroa) (tilintarkastamaton)
Korkokate -3 -260
Liiketoiminnan tuotot yhteensa -40 -377 -
Liikevoitto/ -tappio -1143 -2 466 -
Tilikauden voitto/tappio -1143 -2 466 -
Keskuspankkisaamiset - - 322 690
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodis-
tukset ) i 32068
Saamiset luottolaitoksilta - - 71641
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoltd - - 918
Saamistodistukset - - 726
Varat yhteensé - - 429 291
Velat luottolaitoksille ja keskuspankille - - 4051
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille - - 418 651
Velat yhteensa - - 422 842
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paddoma - - 6 449
Velat ja oma padoma yhteensa - - 429291

Millainen on sulautuva yhtig?

Sulautuvan yhtién toiminimi on Fellow Finance Oyj, ruotsiksi Fellow Finance Abp ja englanniksi Fellow Finance Plc. Fellow Finance
on Suomessa perustettu julkinen osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen lakia. Fellow Financen oikeushenkilétunnus (LEI-tunnus) on
743700442EXD5CCBAT33. Fellow Financen rekisterdity osoite on Pursimiehenkatu 4 A, 00150 Helsinki.

Yleista
Fellow Finance Oyj on vuonna 2013 perustettu lainamuotoista joukkorahoitus- ja vertaislainapalvelua tarjoava konserni. Fellow Fi-

nancen missio on muuttaa perinteinen rahoitus ja maksaminen suoraan ihmisten ja yritysten véliseksi. Fellow Finance on vélittanyt
kuluttaja- ja yritysrahoitusta yli 800 miljoonalla eurolla Suomessa, Ruotsissa, Tanskassa, Saksassa, Puolassa ja TSekissd palvellen yli



950 000 asiakasta. Fellow Finance on erikoistunut tarjoamaan joukkorahoitusalustallaan perinteiselle pankkirahoitukselle vaihtoehtoi-
sia rahoitus- ja sijoitusratkaisuja yksityishenkildille ja yrityksille. Liiketoiminnan kannalta keskeisin Fellow Financen tarjoamista pal-
veluista on sen yllapitamd, yksi pohjoismaiden johtavin joukkorahoitus- ja vertaislaina-alusta. Fellow Financen tytaryhtio Lainaamo
Oy harjoittaa my0s itse luotonantotoimintaa yksityishenkildille ja yrityksille sijoittamalla omia varojaan Fellow Financen joukkora-
hoitusalustan kautta yritysten ja yksityishenkildiden luottoihin sek& laskurahoitukseen. Lainaamo Oy tarjoaa rahoitusta yksityishenki-
16ille my®ds itsendisesti oman bréndinsa alla omalla sivustollaan. Konsernin emoyhtid Fellow Finance ei itse rahoita asiakkaitaan.

Suurimmat osakkeenomistajat

Seuraavassa taulukossa esitetdan osakkeenomistajat, joilla on Fellow Financen 30.11.2021 péivatyn Euroclear Finland Oy:n yllapita-
man osakasluettelon mukaan vahint&én viiden prosentin osuus Fellow Financen osakkeista tai &anista:

Nimi Osakkeet Osuus osakkeista, % Osuus &anista, %
Taaleri Oyj 1847 163 25,75 25,75
TN Ventures Oy 830 843 11,58 11,58
Oy T & T Nordcap Ab 656 436 9,15 9,15

Johdon avainhenkil6t

Fellow Financen hallitukseen kuuluvat puheenjohtaja Karri Haaparinne, hallituksen jasenet Kai Myllyneva, Michael Schonach, Harri
Tilev ja Tero Weckroth. Fellow Financen johtoryhmaén kuuluvat Teemu Nyholm (toimitusjohtaja), Linda Magnusson (lakiasiainjoh-
taja), Anttoni Airikkala (sijoittaja-asiakkuuksista vastaava johtaja), Juha Saari (kuluttajarahoituksesta vastaava johtaja), Miikka Silvo-
nen (yritysrahoituksesta vastaava johtaja) ja Christina Wallenius (talouspaéllikkd, valiaikainen talousjohtaja 18.12.2021 alkaen).

Lakisaateinen tilintarkastaja

Fellow Financen lakisé&ateinen tilintarkastaja on KHT-tilintarkastaja Timo Helle Advico Finland Oy -nimisesté tilintarkastusyhteisosta.
Timo Helle on merkitty tilintarkastuslain (1141/2015, muutoksineen) 6 luvun 9 pykaldssé tarkoitettuun tilintarkastajarekisteriin.

Mitké ovat sulautuvaa yhtiété koskevat taloudelliset tiedot?

Fellow Financen historialliset taloudelliset tiedot koostuvat tilintarkastetuista taloudellisista tiedoista 31.12.2020 paattyneeltd tilikau-
delta ja tilintarkastamattomista taloudellisista tiedoista 30.6.2021 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta, mukaan lukien vertailutie-
dot. Fellow Financen tilinpdatos 31.12.2020 péattyneeltd tilikaudelta on Fellow Financen ensimmadinen IFRS:n mukaisesti laadittu
konsernitilinpaatds, joka siséltad vertailutiedot ja joka ei ole Fellow Financen lakisaéteinen tilinp&atds, eiké se sisalld toimintakerto-
musta tai emoyhtion erillistilinpdatoksid. Fellow Financen tilintarkastamattomat taloudelliset tiedot 30.6.2021 paattyneeltd kuuden
kuukauden jaksolta, on laadittu ”1AS 34 — Osavuosikatsaukset™ -standardin mukaisesti noudattaen Fellow Financen ensimméisessa
IFRS-konsernitilinpaatoksessa soveltamia periaatteita. Ndma tilinpaatdstiedot on laadittu Esitettd varten. Seuraavassa taulukossa esi-
tetdén yhteenveto Fellow Financen taloudellisista tiedoista ilmoitettuina ajankohtina ja ajanjaksoina.

30.6. ja 1.1.-30.6. 31.12.ja1.1.-31.12.
2021 2020 2020

(Tuhatta euroa, (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu, ellei
ellei toisin ole ilmoitettu) toisin ole ilmoitettu)
Laaja tuloslaskelma
Liikevaihto

Palkkiotuotot 3486 3432 6 357

Korkotuotot 2011 2 376 4713
Liikevoitto 567 101 888
Tilikauden tulos 71 -458 -290
Osakekohtainen tulos (EPS), laimennettu ja lai-
mentamaton, euroa 0,01 -0,06 -0,04
Tase
Varat yhteensa 25 352 ei sovellu 28 232
Oma padoma yhteensa 13 340 ei sovellu 13182
Rahavirtalaskelma
Liiketoiminnan rahavirta 2 880 4702 7071
Investointien rahavirta -681 -68 -313
Rahoituksen rahavirta -3067 -4 560 -6 879

Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot

Pro forma -tiedot on esitetty ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa kuvaamaan Jakautumisen jalkeen jaljelle jadvan jakautuneen
Evlin ja Fellow Financen Sulautumisen ja Suunnatun Osakeannin vaikutusta Evli Pankki Oyj:n taloudellisiin tietoihin ikdan kuin
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Sulautuminen ja Suunnattu Osakeanti olisivat tapahtuneet 1.1.2020 pro forma -tuloslaskelmissa 30.6.2021 paattyneeltd kuuden kuu-
kauden jaksolta ja 31.12.2020 paattyneelta tilikaudelta ja pro forma -taseen 30.6.2021 osalta kyseisena péivana. Pro forma -tiedot ovat
tilintarkastamattomia.

Pro forma -tietoihin sisaltyva hypoteettinen taloudellinen asema ja tulos saattavat poiketa Fellow Pankin todellisesta taloudellisesta
asemasta ja tuloksesta. Lisdksi Pro forma -tietojen ei ole tarkoitus antaa viitteitd Fellow Pankin taloudellisesta asemasta tai tuloksesta
tulevaisuudessa. Pro forma -tiedot eivat mydskaan kuvaa kustannusséaastdja, sulautumisesta odotettuja hyotyja, Fellow Pankin strate-
gian vaikutuksia taloudelliseen asemaan tai tulokseen tai tulevaisuudessa syntyvié integraatiokuluja, joita odotetaan muodostuvan tai
joita saattaa syntyd Sulautumisen seurauksena. Pro forma -tiedot on laadittu komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 liitteen
20 mukaisesti ja mainitut periaatteet noudattavat liikkeeseenlaskijan tilinpdatoksen laatimisperiaatteita, jotka muodostavat yhdistyneen
Fellow Pankin Sulautumista seuraavan IFRS:n mukaisen konsernitilinpdétoksen laatimisperiaatteet.

Taloudellisessa raportoinnissa Sulautuminen kasitellaan kadnteisena hankintana IFRS-standardien mukaista hankintamenetelméaa kayt-
téen, jossa Fellow Finance katsotaan kirjanpidolliseksi hankkijaosapuoleksi ja Jakautumisen jélkeen jaljelle jaava jakautunut Evli han-
kinnan kohteeksi. Hankintavastikkeen kdypa arvo maéritetdan IFRS-standardien mukaan Taytantédnpanopaivana senhetkisen markki-
nahinnan perusteella, josta johtuen lopullinen hankintavastike voi poiketa Pro forma -tiedoissa arvioidusta méarasté ja ero voi olla
olennainen. Osana Jarjestelya Taaleri Oyj sekd TN Ventures Oy ovat Y hdistymissopimuksessa sitoutuneet peruuttamattomasti merkité
ja maksaa Sulautumisessa Fellow Pankin uusia osakkeita suunnatussa osakeannissa siten, ettd Fellow Pankki saa Suunnatussa Osake-
annissa yhteensa noin 11,7 miljoonan euron oman padoman lisayksen. Pro forma -tiedot kuvastavat pro forma -oikaisuja, jotka ovat
alustavia ja perustuvat saatavilla oleviin tietoihin ja tiettyihin oletuksiin, joiden Evli ja Fellow Finance uskovat olevan kohtuullisia
vallitsevissa olosuhteissa. Ei ole varmuutta siité, ettd Pro forma -tietoja laadittaessa kéytetyt oletukset osoittautuvat oikeiksi. Lisaksi
Fellow Pankin tulevaisuudessa soveltamat tilinpdatdksen laatimisperiaatteet saattavat poiketa Pro forma -tiedoissa sovelletuista laati-
misperiaatteista. Seuraavassa taulukossa esitetdén yhteenveto Pro forma -tiedoista ilmoitettuina ajankohtina ja ajanjaksoina.

Pro forma

1.1.-30.6.2021 1.1.-31.12.2020 30.6.2021
(Tuhatta euroa, ellei toisin ole ilmoitettu) (tilintarkastamaton)
Korkokate 1596 3244 -
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 3840 7203 -
Liikevoitto/ -tappio -987 -4729 -
Tilikauden voitto/tappio -1072 -4 356 -
Osakekohtainen tulos (EPS), laimentamaton,
EUR? -0,01 -0,05 -
Osakekohtainen tulos (EPS), laimennettu, EUR? -0,01 -0,05 -
Keskuspankkisaamiset - - 322 690
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamisto-
distukset - - 32068
Saamiset luottolaitoksilta - - 84 545
Saamiset yleisolt4 ja julkisyhteisolta - - 20 395
Muut varat - - 11 308
Varat yhteensa - - 471 005
Velat luottolaitoksille ja keskuspankille - - 4051
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille - - 418 651
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat - - 10534
Muut velat - - 1618
Velat yhteensa - - 434 855
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma - - 36 150
Velat ja oma padoma yhteensa - - 471005

1 Pro forma -tiedoissa Evlin osakekohtaisen tuloksen laskennassa kayttamia historiallisia osakeméaria on oikaistu Sulautumisvastikeosakkeilla
ja Suunnatussa Osakeannissa annettavilla osakkeilla.

Mitka ovat keskeiset Fellow Pankkiin liittyvat riskit?

e  Monet syyt voivat johtaa siihen, ettd Jérjestelyd ei panna taytdntdon tai sen tdytdntddnpano viivastyy, misté voi aiheutua
Evlille ja Fellow Financelle muun muassa ylimaéréisia kustannuksia tai merkittavid tarpeettomia kustannuksia, resurssien
tarpeetonta kdyttdd ja mainehaittaa, ja mitké voivat vastaavasti tdytdnt6onpanon toteutuessa viivastyneesti vaikuttaa negatii-
visesti Jérjestelyssd tulevien yhtididen liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenné-
kymiin tai Jarjestelyssd tulevien yhtididen osakkeiden arvoon;

o  Fellow Pankki ei valttdmatt4 saa Sulautumisesta odotettuja hydtyja tai onnistu yhdistdmaén Fellow Financen ja Evlin pank-
kiliiketoiminnan liiketoimintoja arvioidulla tavalla tai arvioidussa aikataulussa, ja arviot tdytdnt6on-panokustannuksista saat-
tavat ylittyd, minkd johdosta Fellow Pankin liiketoiminta, taloudellinen asema ja liiketoiminnan tulos voivat kehittyd olen-
naisesti odotettua heikommin;

e Talouden ja padomamarkkinoiden epédvarmuus ja epasuotuisa kehitys voivat vaikuttaa haitallisesti Fellow Pankin liiketoi-
mintaan ja asiakkaisiin, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, maksuvalmiuteen sek& Uusien Osakkeiden ar-
voon;



e COVID-19-pandemia ja mahdolliset muut pandemiat ja epidemiat voivat vaikuttaa haitallisesti Fellow Pankin tuotteiden ja
palveluiden kysynt&én ja kaikkia COVID-19-pandemian vaikutuksia on vaikea arvioida;

e  Fellow Pankin toimialalla on erittdin paljon kilpailua ja edelleen lisdéntyva Kilpailu saattaa véhentd4 Fellow Pankin palve-
luiden ja tuotteiden kysyntaa ja kannattavuutta;

e  Fellow Pankki toimii tarkkaan s&énnellyll4 toimialalla ja sen toimintaan vaikuttavat esimerkiksi korkotasoon liittyvé lain-
s&adantod, maaraykset ja sééntelyn soveltamisen muutokset, joilla voi olla haitallinen vaikutus Fellow Pankin tarjoamien
palveluiden kannattavuuteen;

e  Fellow Pankki voi epdonnistua lainanhakijoiden luottoriskin arvioimisessa ja lainanhakijat saattavat antaa Fellow Pankille
virheellist4 tai harhaanjohtavaa tietoa, miké saattaa johtaa siihen, ettd Fellow Pankki tarjoaa lainoja maksukyvyttémille asi-
akkaille;

e  Fellow Pankin liiketoiminta on riippuvainen kolmansien tahojen, kuten pankkien, lainojen vertailupalvelun tarjoajien, luot-
totietojen tarkastusta tarjoavien toimijoiden ja perintdtoimistojen tarjoamista palveluista ja ndiden palveluiden saamisen kes-
keytyminen saattaa keskeyttad Fellow Pankin palveluiden tarjoamisen;

e  Fellow Pankin maine ja siihen kohdistuvat mielikuvat ovat tarkeita kilpailuetuja, ja mikéli Fellow Pankki epdonnistuu mai-
neensa hallinnassa, saattaa se vaikuttaa haitallisesti Fellow Pankin liiketoimintaan, tulokseen ja taloudelliseen asemaan;

e  Fellow Pankin toiminta on riippuvaista sekd omien etté sen yhteistybkumppaneiden IT- ja tietoliikennejarjestelmien keskey-
tymattdmasta toiminnasta ja hairiot IT- ja tietoliikennejarjestelmissé voivat vaikuttaa haitallisesti Fellow Pankin liiketoimin-
taan;

e  Fellow Pankin maksuvalmiudessa sek& rahoituksen saatavuudessa tapahtuvilla muutoksilla voi olla haitallinen vaikutus Fel-
low Pankin liiketoimintaan; ja

e  Luotto- ja vastapuoliriskien realisoitumisella voi olla haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tu-
lokseen ja taloudelliseen asemaan.

Keskeiset tiedot arvopapereista
Mitk& ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?

Esitteen pdivaméaarané Evlin osakepadoma on 30,2 miljoonaa euroa. Evlilld on Esitteen paivaméarana kaksi osakesarjaa, A- ja B-sarja.
Evlin B-sarjan osakkeiden ISIN-koodi on FI4000170915 ja Evlin A-sarjan osakkeiden ISIN-koodi on FI0009015630. Sulautumisen
osana Evlin hallitus ehdottaa ennen Taytantddnpanopdivaa pidettavélle Evlin yhtiokokoukselle, ettd Evlin A-sarjan osakkeet muunne-
taan B-sarjan osakkeiksi ("Muunto-osakkeet™) niin, ettd yhtiossd on vain yksi yhdistetty osakelaji. A-sarjan osakkeiden omistajille ei
ehdoteta maksettavaksi erillista korvausta osakkeiden yhdistamisen yhteydessd. Osakkeiden lukumaara ei yhdistdmisessa muutu. Evlin
osakkeet on liitetty Euroclear Finland Oy:n yll4pitdmaén arvo-osuusjarjestelméan ja ne ovat vapaasti luovutettavissa. Evlin osakkeilla
ei ole nimellisarvoa. Evlin osakkeet lasketaan liikkeeseen Suomen lakien mukaisesti. Sulautumisen taytdntdénpanon yhteydessa (ja
edelld mainitun osakelajien yhdistdmisen jalkeen) Fellow Financen osakkeenomistajat saavat sulautumisvastikkeena kuusi (6) uutta
Evlin yhdistetyn osakelajin osaketta (”Sulautumisvastikeosakkeet™) kutakin tdsmaytyspdivind omistamaansa Fellow Financen osa-
ketta kohti, elleivat he vaadi osakkeidensa lunastamista ja danestd Sulautumista vastaan Sulautumisesta paattavéssa Fellow Financen
ylimaaraisessa yhtidkokouksessa. Esitteen pdivamaaran tilanteen perusteella liikkeeseen laskettavien Sulautumisvastikeosakkeiden yh-
teismadran odotetaan olevan 43 041 750 yhdistetyn osakelajin osaketta (pois lukien Fellow Financen hallussa olevat omat osakkeet ja
olettaen, etteivat Fellow Financen osakkeenomistajat vaadi osakkeidensa lunastamista Sulautumisesta paéttavassa Fellow Financen
yliméa&réisessd yhtiokokouksessa) Taytantdonpanopdivana.

Osana Jérjestelyé Taaleri Oyj sekd TN Ventures Oy ovat Yhdistymissopimuksessa sitoutuneet, ja Uuden Evlin sitoumuksesta on Yh-
distymissopimuksessa sovittu, peruuttamattomasti merkité ja maksaa Fellow Pankin uusia osakkeita ("Osakeantiosakkeet” ja Sulau-
tumisvastikeosakkeiden ja Muunto-osakkeiden kanssa, ”Uudet Osakkeet”) suunnatussa osakeannissa ("Suunnattu Osakeanti”) siten,
ettd Fellow Pankki saa Suunnatussa Osakeannissa yhteensd noin 11,7 miljoonan euron oman paaomanlisdyksen. Osakeantiosakkeet
edustavat noin 23 prosenttia Fellow Pankin kaikista osakkeista vélittdmasti Jéarjestelyn tdytantdonpanon jalkeen. Suunnatussa Osake-
annissa annetaan enintaén 20 005 924 Osakeantiosaketta. Suunnatun Osakeannin myot4 Fellow Financen ja Evlin osakkeenomistajien
omistus Fellow Pankissa on 23 prosenttiyksikkdd alempi verrattuna siihen, mitd se ilman Suunnattua Osakeantia olisi.

Uusien Osakkeiden ISIN-koodi on F14000170915. Uusiin Osakkeisiin liittyvét oikeudet mardytyvat Osakeyhtidlaissa ja muussa so-
vellettavassa suomalaisessa lainsdédanndssa, ja niihin kuuluvat muun muassa etuoikeus merkité uusia Fellow Pankin osakkeita, oikeus
osallistua Fellow Pankin yhtidkokoukseen ja kdyttada yhtiokokouksessa d&nioikeutta, oikeus osinkoon ja muuhun vapaan oman péa-
oman jakoon sek& muut Osakeyhti6lain mukaiset oikeudet.

Missé arvopapereilla tullaan kdymaan kauppaa?

Evlin B-sarjan osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena Nasdaq Helsinki Oy:n ("Nasdaq Helsinki”) porssilistalla. Fellow Pankki aikoo
hakea Uusien Osakkeiden ottamista kaupankédynnin kohteeksi Nasdaq Helsingin porssilistalle (”Listalleotto™). Listalleottoa koskeva
hakemus jatetddn ennen Taytantdonpanopaivad. Kaupankdynnin Uusilla Osakkeilla Nasdaq Helsingissé odotetaan alkavan Taytan-
tébnpanopdivad seuraavana pankkipaivand tai mahdollisimman pian sen jalkeen.



Mitk& ovat arvopapereihin liittyvat keskeiset riskit?

e Uusien Osakkeiden markkina-arvo voi vaihdella merkittavasti ja sijoittajat voivat menettda sijoittamansa padoman kokonaan
tai osittain;

e Evlin ja Fellow Financen tai Fellow Pankin tiettyjen suurten osakkeenomistajien edut voivat poiketa muiden osakkeenomis-
tajien eduista, mika saattaa vaikuttaa Kielteisesti Uusien Osakkeiden markkinahintaan; ja

e  Fellow Pankki ei valttdmatta pysty maksamaan tai se voi p&attaa olla maksamatta osinkoa tai muuta vapaan oman padoman
jakoa tulevaisuudessa, mika saattaa vaikuttaa kielteisesti Uusien Osakkeiden markkinahintaan.

Keskeiset tiedot arvopapereiden julkisesta tarjoamisesta ja ottamisesta kaupankaynnin kohteeksi sdannellyilla markki-
noilla

Mitk& ovat arvopaperiin sijoittamisen edellytykset ja aikataulu?

Evlin ja Fellow Financen hallitukset ovat ehdottaneet 8.11.2021, ettd Evlin ja Fellow Financen 22.12.2021 pidettavét ylimaaraiset
yhtiokokoukset paattaisivat Jéarjestelystd sisaltden Sulautumisesta péattdmisen Evlin ja Fellow Financen 30.9.2021 allekirjoittaman
sulautumissuunnitelman (”Sulautumissuunnitelma”) mukaisesti ja Jakautumisesta paattimisen Evlin 30.9.2021 allekirjoittaman ja-
kautumissuunnitelman mukaisesti. Oikeus osallistua Evlin tai Fellow Financen ylimaérdiseen yhtiokokoukseen on kyseessé olevan
yhtion osakkeenomistajalla, joka on yhtiokokouksen tdsmaytyspdivana 10.12.2021 merkitty osakkeenomistajaksi Euroclear Finland
Oy:n yll&pitdmaan osakasluetteloon. llmoittautuminen ja ennakko&anestys alkoivat kummankin yhtién yhtiokokouksen osalta
1.12.2021 klo 12.00. Yhtiokokoukseen osallistuminen edellyttéd, ettd osakasluetteloon merkitty osakkeenomistaja ilmoittaa osallistu-
misestaan ja &anestdd ennakkoon Evlin yhtitkokouksen osalta viimeistdan 15.12.2021 klo 16.00 ja Fellow Financen yhtiékokouksen
osalta viimeistéén 16.12.2021 klo 16.00, mihin mennessé ilmoittautumisen ja aénten on oltava perill&. Osakkeenomistajat ja heidén
asiamiehensa voivat osallistua kokoukseen ja kéyttdd osakkeenomistajan oikeuksia vain danestdmalla ja esittdmalla kysymyksié en-
nakkoon. Sulautumisvastikeosakkeiden saaminen ei edellyta toimia Fellow Financen osakkeenomistajilta sen jalkeen, kun ylimaarai-
nen yhtiokokous on hyvéksynyt Sulautumisen ja Sulautumissuunnitelman. Sulautumisen taytantéénpano osana Jérjestelyn taytantdon-
panoa edellyttdd muun muassa Evlin ja Fellow Financen yhtitkokousten hyvéaksyntéd, tarvittavia viranomaislupia ja -hyvaksynt6jé,
Yhdistymissopimuksen ennakkoedellytysten téyttymisté tai sédntelyn mahdollistamissa puitteissa niihin vetoamisesta luopumista, sit4,
ettei Yhdistymissopimusta ole irtisanottu ehtojensa mukaisesti ja sitd, ettd Sulautumisen taytant66npano rekisterdiddan Patentti- ja
rekisterihallituksen ylldpitdiméan kaupparekisteriin (”Kaupparekisteri”). Suunniteltu Taytdntoonpanopdivé eli Sulautumisen taytin-
téonpanon suunniteltu Kaupparekisteriin rekisterdintipdiva on 2.4.2022 (rekisterdintihetki on arviolta kello 01.00) edellyttden, ettd
Osakeyhtitlain ja Liikepankkilain vaatimukset sekd Y hdistymissopimuksessa ja Sulautumissuunnitelmassa luetellut Sulautumisen tay-
tantdonpanon edellytykset tayttyvat. Suunniteltu Taytdntddnpanopdiva voi muuttua, ja todellinen Taytantdonpanopéiva voi olla edella
mainittua aikaisempi tai myShempi péiva. Taytantdonpanopdivé voi muuttua, jos esimerkiksi Sulautumissuunnitelmassa kuvattujen
toimenpiteiden toteuttaminen kestad tdmanhetkista arviota vahemman tai pidempaan, jos muut Sulautumiseen liittyvét seikat vaativat
aikataulumuutoksia tai jos Evlin ja Fellow Financen hallitukset paattavat yhdessa hakea Sulautumisen rekisterdintid ennen suunniteltua
rekisterdintipdivaé tai sen jalkeen.

Taytantdonpanopdivand Suunnatun Osakeannin jalkeen Fellow Pankin osakepddoma tulee olemaan 18,3 miljoonaa euroa. Sulautumi-
sen taytantddnpanon yhteydessa ja osakelajien yhdistdmisen jalkeen Fellow Financen osakkeenomistajat saavat sulautumisvastikkeena
kuusi (6) uutta Evlin yhdistetyn osakelajin osaketta kutakin tdsmaytyspdivénd omistamaansa Fellow Financen osaketta kohti, elleivat
he vaadi osakkeidensa lunastamista ja dénesté Sulautumista vastaan Sulautumisesta paattavassé Fellow Financen yliméardisessé yhtio-
kokouksessa. Esitteen paivaméadran tilanteen perusteella liikkeeseen laskettavien Sulautumisvastikeosakkeiden yhteisméaran odotetaan
olevan 43 041 750 yhdistetyn osakelajin osaketta (pois lukien Fellow Financen hallussa olevat omat osakkeet ja olettaen, etteivét
Fellow Financen osakkeenomistajat vaadi osakkeidensa lunastamista Sulautumisesta paattavassé Fellow Financen yliméaréisessé yh-
tiokokouksessa) Taytantdonpanopdivana.

Esitteen pdivdmadran arvion mukaan Evlille ja Fellow Financelle Sulautumisen yhteydessa syntyvien kokonaiskustannusten, jotka
koostuvat lahinna taloudelliseen raportointiin, lakiasioihin ja neuvontapalveluihin liittyvista kustannuksista, odotetaan olevan yhteensa
noin 1,7 miljoonaa euroa. Fellow Pankille kertyy Osakeantiosakkeiden liikkeeseenlaskusta yhteensé noin 11,7 miljoonaa euroa. Fellow
Pankille ei kerry varoja Muunto-osakkeiden tai Sulautumisvastikeosakkeiden liikkeeseenlaskusta.

Miksi taméa Esite on laadittu?

Evli on laatinut ja julkaissut tdimén Esitteen Sulautumisvastikeosakkeiden antamiseksi Fellow Financen osakkeenomistajille ja Listal-
leottoa varten. Evlin hallituksen arvion mukaan Jérjestely luo Suomeen uuden ajan vakavaraisen, digitaalisen kuluttaja- ja yritysrahoi-
tukseen erikoistuneen Fellow Pankin. Sulautuminen mahdollistaa entistd paremmat edellytykset kasvattaa pankkiliiketoimintaa itse-
naisena kokonaisuutena. Sulautumisen odotetaan luovan arvoa monipuolisesti tydntekijoiden, asiakkaiden ja osakkeenomistajien na-
kdkulmasta Evlin luottolaitostoimiluvan mukaisen liiketoiminnan ja Fellow Financen toisiaan tdydentévien vahvuuksien ja osaamisen
my0ta. Sen my@s arvioidaan parantavan Fellow Pankin kilpailukykyé ja siten vahvistavan edellytyksia omistaja-arvon luomiseksi.
Samalla Jérjestely selkeyttdd toisistaan riski- ja kasvuprofiileiltaan eridvien toimintojen arvioinnin sijoituskohteina. Evlin ja Fellow
Financen hallitukset suosittelevat Jérjestelyn hyvéksymistéd yhtididen yhtikokouksille. Evlin ja Fellow Financen hallitukset katsovat,
ettd Jarjestely, siséltden Jakautumisen ja Sulautumisen yhteydessa maksettavat vastikkeet sekd Suunnatun Osakeannin, on taloudelli-
sesta ndkdkulmasta kummankin yhtion osakkeenomistajille kohtuullinen.



RISKITEKIJAT

Fellow Pankkiin sijoittamiseen liittyy useita riskej&, jotka voivat olla merkittévid. Seuraavassa kuvataan Jarjestelyyn ja
Sulautumiseen liittyvia riskejé& seké riskejd, jotka liittyvéat Fellow Pankkiin ja sen liiketoimintaan ja Uusiin Osakkeisiin.
Monet Fellow Pankkiin liittyvat riskit johtuvat sen liiketoiminnan luonteesta ja ovat tyypillisia Fellow Pankin toimialalla.
Osakkeenomistajien tulee tutustua huolellisesti Esitteeseen sisaltyviin tietoihin ja erityisesti alla kuvattuihin riskitekijoi-
hin. Lisatietoja Fellow Pankista, Jarjestelyn ja Sulautumisen syisté ja hyddyista on esitetty kohdassa “Eviin ja Fellow
Financen Sulautuminen” ja “Tietoja Fellow Pankista”.

Ellei riskitekijassa nimenomaisesti viitata Sulautumiseen tai sen yhteydessa suunniteltuun liiketoimintaan, esitetyt riskit
kuvaavat niiden toteutumisen vaikutuksia Fellow Pankkiin jakautuneen Evlin ja Fellow Financen Sulautumista edeltévan
liiketoiminnan perusteella. Tassa esitettyjen riskien toteutumisella voi olla riskitekijassa kuvattu vaikutus joko Evliin tai
Fellow Financeen, niiden osakkeenomistajiin tai niiden osakkeiden markkinahintaan jo ennen Sulautumisen taytantéon-
panoa. Alla esitetty kuvaus riskitekijoistd perustuu Esitteen pdivamaarana saatavilla olleisiin tietoihin ja laadittuihin
arvioihin, eika se siten ole valttamatta tyhjentdva. Jotkin kuvatuista riskeista eivat valttamatta toteudu, eivatka Evli ja
Fellow Finance pysty esittdmaén arviota niiden toteutumisen tai toteutumatta jadmisen todennakoisyydesta.

Tassé esitetyt riskitekijat on jaettu luonteensa perusteella 10 luokkaan. Luokat ovat seuraavat:

Jarjestelyyn ja Sulautumiseen liittyvia riskeja;

Makrotalouden kehitykseen liittyvia riskeja;

Fellow Pankin toimintaymparistoon liittyvia riskeja;

Fellow Pankin liiketoimintaan liittyvia riskeja;

Fellow Pankin IT-jarjestelmiin ja immateriaalioikeuksiin liittyvia riskeja;
Fellow Pankin johtoon ja henkildstoon liittyvia riskeja;

Oikeudellisia ja sdantelyn noudattamiseen liittyvia riskeja;

Verotukseen liittyvia riskeja;

Fellow Pankin taloudelliseen asemaan ja rahoitukseen liittyvia riskeja; ja
Uusiin Osakkeisiin liittyvia riskeja.

“CmIOMmMUO®mR

Kussakin luokassa esitetddn ensimmaisend Esiteasetuksessa asetettuihin vaatimuksiin perustuvan kokonaisarvion mu-
kaan olennaisimmaksi arvioitu riskitekija. Ensimmaisen riskitekijan jalkeen kussakin luokassa kuvattujen riskien esitys-
jarjestyksen tarkoituksena ei kuitenkaan ole kuvata niiden toteutumisen todennakdisyytta tai mahdollista vaikutusta suh-
teessa toisiinsa. Luokkien esittamisjarjestys ei ole arvio kuhunkin luokkaan kuuluvien riskien olennaisuudesta verrattuna
muihin luokkiin kuuluviin riskeihin.

Kuvattujen riskien ja epédvarmuustekijoiden lisaksi myds sellaisilla riskeilld ja epavarmuustekijoilla, joita ei talla hetkell&
tunneta tai pideté olennaisina, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimintaan tai Uusien Osak-
keiden markkinahintaan. Eraita Fellow Pankin liiketoimintaan liittyvia tekijoita, jotka tulisi ottaa huomioon ennen sijoit-
tamista Fellow Pankkiin, on kuvattu muiden seikkojen ohella kohdissa “Tietoja Fellow Pankista”, “Tietoja Eviistd —

Evlin liiketoiminta” ja "Tietoja Fellow Financesta — Fellow Financen liiketoiminta”.

Tama kohta sisaltaa tulevaisuutta koskevia lausumia. Naméa lausumat eivat ole tae Fellow Pankin taloudellisesta suori-
tuskyvysté. Fellow Pankin toteutunut tulos tai taloudellinen asema voi poiketa olennaisesti tulevaisuutta koskevissa lau-
sumissa mainitusta tai niista paateltavissa olevasta tuloksesta tai taloudellisesta asemasta. Tama voi johtua useista teki-
jOista, joita on kuvattu muun muassa kohdassa “Eréita lisdtietoja — Tulevaisuutta koskevat lausumat”.

A. Jérjestelyyn ja Sulautumiseen liittyvia riskeja

Monet syyt voivat johtaa siihen, ettd Jarjestelya ei panna taytantdon tai sen taytantéénpano viivastyy, mista voi aiheu-
tua Evlille ja Fellow Financelle muun muassa ylimaardisia kustannuksia tai merkittévia tarpeettomia kustannuksia,
resurssien tarpeetonta kayttod ja mainehaittaa, ja mitka voivat vastaavasti taytantéénpanon toteutuessa viivastyneesti
vaikuttaa negatiivisesti Tulevien Yhtididen liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevai-
suudennékymiin tai Tulevien Yhtididen osakkeiden arvoon.

Sulautumisen taytantdonpano on ehdollinen koko Jarjestelyn tdytdntdonpanolle. Jarjestelyn tdytantdonpano on puolestaan
ehdollinen useille seikoille, joista on annettu lisédtietoa kohdassa Evlin ja Fellow Financen Sulautuminen — Yhdistymis-
sopimus — Jarjestelyn taytantéonpanon edellytykset”. Jos Jérjestelyé ei ole voitu panna taytintoén 30.6.2022 mennessé
tai muuhun Yhdistymissopimuksen sallimaan tai osapuolten yhdessa sopimaan paivamaaradn mennessa (tai kay il-
meiseksi, ettd taytantdonpano ei voi tapahtua kyseiseen ajankohtaan mennessd) ("Raukeamispaiva”), Evlill ja Fellow



Financella on oikeus irtisanoa Yhdistymissopimus, jolloin Jarjestelya ei panna taytantdon.

Muun muassa minka tahansa alla olevan riskin toteutuminen ennen Raukeamispéivaa voisi johtaa Y hdistymissopimuksen
irtisanomiseen tai siihen, ettei Jarjestelyd panna tai voida panna taytantdon. Lisétietoja Yhdistymissopimukseen sisalty-
visté Jarjestelyn taytdntdonpanon edellytyksisté on esitetty kohdissa Evlin ja Fellow Financen Sulautuminen — Yhdisty-
missopimus” ja “Evlin ja Fellow Financen sulautuminen — Sulautumissuunnitelma — Sulautumisen edellytykset” seka
Jakautumissuunnitelmassa ja Sulautumissuunnitelmassa, jotka ovat Esitteen liitteind D ja E.

e Viranomaislupia ja hyvaksyntdja Jarjestelyn toteuttamiseksi ei saada tai luvat ja/tai hyvéksynnét peru-
taan. Evli ja Fellow Finance toimivat sdannellyilla ja valvotuilla toimialoilla, joilla toimiminen edellyt-
taa viranomaisen myontamaa toimilupaa. Jarjestelyn toteuttamiseksi ja Uuden Evlin seka Fellow Pan-
kin suunniteltujen liiketoimintojen harjoittamiseksi edellytetddn useiden viranomaislupien ja -hyvék-
syntdjen saamista. Evlin johdon nakemyksen mukaan Jarjestelyn toteuttamisen kannalta olennaisimmat
viranomaisluvat ja -hyvéksynndt ovat Uuden Evlin sijoituspalvelulain (747/2012, muutoksineen) (”Si-
joituspalvelulaki’) mukainen sijoituspalvelutoimilupa, Finanssivalvonnan ja/tai Euroopan keskuspan-
kin hyvéksynté Jarjestelyn tdytdntdonpanosta aiheutuville omistusosuuksien muutoksille luottolaitos-
toiminnasta annetun lain (610/2014, muutoksineen) (”Luottolaitoslaki”’) nojalla seké se, ettd Finanssi-
valvonta ja/tai Euroopan keskuspankki eivét ole vastustaneet Jakautumista tai Sulautumista Liikepank-
kilain nojalla: (1) Evli on elokuussa 2021 jattanyt Finanssivalvonnalle hakemuksen Sijoituspalvelulain
mukaisesta Uuden Evlin sijoituspalveluyrityksen toimiluvasta, ja timan Esitteen paivamaarana toimi-
lupahakemus on Finanssivalvonnan kasittelyssa. Sijoituspalveluyrityksen toimilupahakemukseen on
liitettdva toimintasuunnitelma seka laajat selvitykset muiden muassa yhtion johdosta, osakkeenomista-
jista, taloudellisista toimintaedellytyksistd, sisdisestd valvonnasta ja riskienhallinnasta, tietojarjestelma-
ratkaisuista, varautumisesta, toiminnan jarjestamisesta ja menettelytavoista asiakassuhteissa, asiakkaan
tunnistamis- ja tuntemisjarjestelmisté seka sadantelyn noudattamisen varmistamisesta. Finanssivalvonta
myontéa toimiluvan ainoastaan, jos se voi saadun selvityksen perusteella varmistua siitd, etta sijoitus-
palveluyrityksen omistajat ja sijoituspalveluyritys tayttavét Sijoituspalvelulaissa sdadetyt vaatimukset.
(1) Taaleri Oyj ja TN Ventures Oy seka Evli Uuden Evlin puolesta ovat elokuussa 2021 jattaneet Fi-
nanssivalvonnalle ja Euroopan keskuspankille omistusosuuksien muutosta koskevan ilmoituksen Luot-
tolaitoslain nojalla, koska niiden omistusosuus Fellow Pankissa tulee ylittdma&n omistusmuutoksia kos-
kevan ilmoitusvelvollisuusrajan. Euroopan keskuspankilla on laissa séadetyin edellytyksin mahdolli-
suus kieltdd omistusosuuden hankinta. Finanssivalvonta voi ilmoituksen perusteella tehdd Euroopan
keskuspankille esityksen kieltdd omistusosuuden hankkimisen, jos on perusteltua aihetta epailla ilmoi-
tusvelvollisen mainetta tai taloudellisen aseman riittavyyttd, hankinnan kohteena olevan yrityksen joh-
don luotettavuuden tai sopivuuden taikka muiden toimilupaedellytysten vaarantumista hankinnan joh-
dosta, hankinnan kohteena olevan yrityksen vakavaraisuuden, valvonnan ja siihen liittyvan viranomais-
ten tietojenvaihdon edellytysten vaarantumista hankinnan johdosta tai hankinnan liittymista rahanpe-
suun tai terrorismin rahoitukseen. Euroopan keskuspankki tekee paatoksensé asiassa vasta Jérjestelyé
késittelevan Evlin yhtiokokouksen jalkeen. (111) Evli on ilmoittanut Jakautumissuunnitelman ja Sulau-
tumissuunnitelman allekirjoituksesta Finanssivalvonnalle Liikepankkilain mukaisesti. Finanssivalvon-
nalla on Liikepankkilain mukaan mahdollisuus vastustaa Jakautumista ja Sulautumista kuukauden ku-
luessa velkojien kuulutusmenettelyn maarapaivéstd, joka on 31.1.2022. Finanssivalvonta voi Liike-
pankkilain mukaan vastustaa Jakautumista tai Sulautumista, jos se todennékdisesti vaarantaa Evlin luot-
tolaitoksen toimilupaedellytysten sdilymisen. Sulautumisen tai Jakautumisen saa rekisteridé vain, jos
Finanssivalvonta ei vastusta sitd edelld mainitussa ajassa. Tdman Esitteen paivdmaérand myods muita
viranomaisten lupia ja hyvaksyntoja koskevia menettelyja on sekd kesken ettd alkamatta, eikd voi olla
varmuutta siité, ettd vaadittavat luvat ja hyvaksynnat (mukaan lukien edelld yksildidyt luvat ja hyvék-
synndt) saadaan ja/tai, ettei niitd peruuteta.

e EvlinjaFellow Financen hallitukset ovat esittdneet 8.11.2021, ettd Evlin ja Fellow Financen 22.12.2021
pidettivit ylimaérdiset yhtiokokoukset padttdisivit Jarjestelystd (katso ”Evlin ja Fellow Financen Su-
lautuminen — Evlin ylim&&rainen yhtiokokous Jarjestelyn hyvaksymiseksi” ja ”Evlin ja Fellow Financen
Sulautuminen — Fellow Financen ylimaaréinen yhtiokokous Jarjestelyn hyvaksymiseksi). Osakeyhtio-
lain mukaan jakautumisesta tai sulautumisesta paattaminen edellyttad, ettd jakautumista tai sulautu-
mista kannattaa yhtiokokouksessa véhintadn kaksi kolmasosaa annetuista d4nisté ja kokouksessa edus-
tetuista osakkeista. Mikali Evlin ylim&aréinen yhtitkokous ei hyvaksy Jakautumista ja Jakautumissuun-
nitelmaa tai Evlin tai Fellow Financen yhtidkokous ei hyvédksy Sulautumista ja Sulautumissuunnitel-
maa, Jarjestelyd ei panna taytantoon. Vaikka osakkeenomistajat, jotka edustavat noin 53 prosenttia Ev-
lin osakkeista ja noin 71 prosenttia dénistd, sekd osakkeenomistajat, jotka edustavat noin 42 prosenttia
Fellow Financen osakkeista ja danisté, ovat tietyin tavanomaisin ehdoin sitoutuneet osallistumaan Evlin
ja Fellow Financen ylimaaraisiin yhtiokokouksiin ja adnestamaan Jarjestelyn puolesta (katso “Evlin ja



Fellow Financen Sulautuminen — Osakkeenomistajien tuki’), ei voi olla varmuutta siit4, ettd nama osak-
keenomistajat toteuttavat antamansa sitoumukset, eivétkéd Evli ja Fellow Finance vélttamatta pysty pa-
nemaan naitd sitoumuksia taytantéon.

e  Osakeyhtidlain mukaan Jakautumiseen ja Sulautumiseen siséltyy velkojien kuulemismenettely, jonka
aikana jakautuvan yhtion (eli Evlin) ja sulautuvan yhtion (eli Fellow Financen) velkojat voivat vastustaa
Jakautumista ja Sulautumista velkojien kuulemismenettelyn maarapaivaan asti. Jakautumisessa ja Su-
lautumisessa méaarapéiva on 31.1.2022. Jos yksikin Evlin tai Fellow Financen velkojista vastustaa Ja-
kautumista tai Sulautumista eiké peru vastustustaan, Jakautumisen ja/tai Sulautumisen taytantédnpanoa
ei rekisterdidad ennen kuin toimivaltainen karajaoikeus on antanut vahvistustuomion, jonka mukaan vas-
tustava velkoja on saanut maksun saatavilleen tai velkojan saatavien maksamiseksi on asetettu vakuus.
Yhden tai useamman Evlin ja/tai Fellow Financen velkojan vastustus velkojien kuulemismenettelyssa
VoI viivastyttdd Jakautumisen ja/tai Sulautumisen taytantéénpanoa.

e Mité tahansa Evlin ja Fellow Financen toisilleen Yhdistymissopimuksessa antamista vakuutuksista voi-
daan rikkoa olennaisesti tavalla, joka on johtanut tai jonka voidaan kohtuudella odottaa johtavan (Yh-
distymissopimuksessa maériteltyyn) olennaiseen haitalliseen vaikutukseen Evlin, Fellow Financen tai
Fellow Pankin osalta (katso ”Evlin ja Fellow Financen Sulautuminen — Yhdistymissopimus — Vakuu-
tukset ja sitoumukset™). Ellei tdllaista rikkomusta korjata, se voisi johtaa Yhdistymissopimuksen irtisa-
nomiseen ja siihen, ettei Sulautumista pantaisi taytantoon.

Jarjestelyyn liittyvien kulujen odotetaan olevan merkittavia. Merkittava maara kustannuksia on jo syntynyt ja niita syntyy
myos jatkossa, vaikka Jérjestelyd ei lopulta pantaisi taytantoon. Liséksi Evlin ja Fellow Financen johto ja avainhenkil6t
ovat kéyttaneet ja kéyttavat jatkossakin merkittavasti aikaa Jarjestelyn valmisteluun. Jos Jarjestelya ei panna taytantoon,
Evlille ja Fellow Financelle aiheutuneet merkittavat kustannukset ja kaytetyt resurssit saattavat jaada tarpeettomiksi ja
liiketoimintamahdollisuudet, joita nailla valmisteluun kaytetyilla resursseilla olisi muutoin voitu tavoitella, saattavat
jaada kayttamatta. Jos Jarjestelyd ei panna tdytantdon, se voi myds vahingoittaa sekd Evlin ettd Fellow Financen mainetta.
Jos Jérjestelyéd ei panna taytantoon, silla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Evlin ja Fellow Financen liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudennékymiin tai niiden osakkeiden arvoon.

Vaikka miké tahansa edelld kuvatuista riskeistad voitaisiin valttda tai Yhdistymissopimusta ei irtisanottaisi ja Jarjestely
pantaisiin lopulta tdytantddn, minkd tahansa edelld kuvatun riskin toteutuminen voisi viivastyttaa Jarjestelyn toteuttamista
suunnitellusta aikataulusta. Jarjestelyn taytdntéonpanon viivastyminen voisi kasvattaa Evlille tai Fellow Financelle Jar-
jestelysté aiheutuvia kustannuksia tai johtaa vaihtoehtoisten liiketoimintamahdollisuuksien menettdmiseen, ja talla voisi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Evliin, Fellow Financeen tai Tulevien Yhtididen liiketoimintaan, taloudelliseen ase-
maan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudennakymiin tai Tulevien Yhtididen osakkeiden arvoon.

Fellow Pankki ei valttamatté saa Sulautumisesta odotettuja hydtyja tai onnistu yhdistaméaan Fellow Financen ja Evlin
pankkiliiketoiminnan liiketoimintoja arvioidulla tavalla tai arvioidussa aikataulussa, ja arviot taytantd dnpanokustan-
nuksista saattavat ylittyd, mink& johdosta Fellow Pankin liiketoiminta, taloudellinen asema ja liiketoiminnan tulos
voivat kehittya olennaisesti odotettua heikommin.

Sulautumisen odotetaan tuovan Fellow Pankille merkittavid hyotyja erityisesti Evlin luottolaitostoimiluvan mahdollista-
man talletusten vastaanottamisen ja omasta taseesta toteutettavan lainanannon sekd Fellow Financen asiakaskunnan ja
teknologian yhdistdmisen myo6ta. Sulautumisesta seuraava liiketoimintojen yhdistdminen johtaa kuitenkin Evlin ja Fellow
Financen liiketoimintamallien merkittdva&dn muutokseen, eiké ole varmuutta siitd, ettd Sulautumisen seurauksena toteu-
tettava uusi liiketoimintamalli toimii kdytdnnossé. Liséksi Sulautumisesta saatavien arvioitujen hyfdtyjen saavuttaminen
riippuu merkittdvassa maarin Fellow Financen ja Evlin liiketoiminnan oikea-aikaisesta ja tehokkaasta yhdistamisesta.
Arviot Sulautumisesta, Sulautumisesta odotettavista hyddyista ja niihin liittyvista toteuttamiskustannuksista ovat Fellow
Financen ja Evlin laatimia, ja ne perustuvat useisiin arvioihin ja oletuksiin, jotka ovat luonteeltaan epdvarmoja. Naihin
arvioihin ja oletuksiin liittyy myos riskeja, joiden toteutumisen seurauksena Fellow Pankin todellinen tulos voi poiketa
olennaisesti siitd, mitd hyotyja ja kustannuksia koskevissa arvioissa on esitetty.

Riskeja, jotka saattavat viivastyttdd Sulautumisesta odotettavien hydtyjen saavuttamista tai estda niiden saavuttamisen
kokonaan, voivat olla muun muassa seuraavat tekijat, ja samat tekijat saattavat johtaa myds siihen, ettd arviot Sulautumi-
sen taytantdonpanokustannuksista ylittyvat:

o Fellow Pankki ei vélttdmattd onnistu toteuttamaan uutta organisaatio- ja hallintomallia, joka saattaa
vaatia organisaation uudelleenjérjestelyd tai henkildstoméaarén uudelleenarviointia;

e Fellow Pankin liiketoiminnan tuotot eivat vélttdmatt4 vastaa odotuksia, jos Evlin ja Fellow Financen
nykyiset asiakkaat vahentavat tai lopettavat Fellow Pankin palveluiden kéyttamisen;

e Fellow Finance ja Evli eivét vélttamatta onnistu integraatiosuunnittelun hallinnoinnissa, ja integraatio

10



saattaa heikentad Fellow Pankin valvonta-, hallinto- ja tukitoimintojen, kuten rahoituksen, kassanhal-
linnan, vakuutusten, taloushallinnon ja -raportoinnin, tietotekniikan, viestinnan ja compliance-toimin-
non tehokkuutta, tarkkuutta, jatkuvuutta ja yhdenmukaisuutta; ja

e Sulautuminen vaatii paljon johdon aikaa ja resursseja, miké saattaa heikent&d Fellow Financen ja Evlin
johdon kykya johtaa Fellow Financen liiketoimintaa ja Evlin liiketoimintaa Sulautumisen aikana ja hei-
kent&d myds asiakasprojektien ja sisdisten kehityshankkeiden johtamista ja riskienhallintaa.

Jos Fellow PankKi ei saavuta odotettuja hydtyja taikka tunnista muita hyétyjéa tai jos arvio Sulautumisen taytantéénpano-
kustannuksista ylittyy, Sulautumisen tavoitteet ja hyddyt voivat jaadda toteutumatta.

Mikali jotkin Fellow Financen osakkeenomistajat aanestavat Fellow Financen ylimaaraisessa yhtiokokouksessa Su-
lautumista vastaan ja vaativat omistamiensa Fellow Financen osakkeiden lunastamista, Fellow Pankki voidaan vel-
voittaa huomattavaan kateissuoritukseen tai Jarjestely voi jaddéa panematta taytantéon.

Osakeyhtidlain mukaan sulautuvan yhtion osakkeenomistaja, joka &&nestad sulautumisesta paattavassé yhtiokokouksessa
sulautumispéatosta vastaan, voi asianomaisessa yhtiokokouksessa vaatia osakkeidensa lunastamista kéteiselld kdypéén
hintaan. Osakeyhtidlain mukaan sulautumisesta paattdminen edellyttad liséksi, ettd sulautumista kannattaa yhtiokokouk-
sessa vahintéan kaksi kolmasosaa annetuista aanisté ja kokouksessa edustetuista osakkeista. N&in ollen Fellow Financen
ylimééardinen yhtiokokous voi p&attad Sulautumisesta, vaikka enintdan yhtd kolmasosaa kaikista Fellow Financen anne-
tuista aanisté ja kokouksessa edustetuista osakkeista vastaava osuus dénestaisi Sulautumista vastaan, ja ndill& vastustavilla
osakkeenomistajilla olisi oikeus vaatia osakkeidensa lunastamista kateisell&.

Yhdistymissopimuksen ja Sulautumissuunnitelman mukaan Jérjestelyn taytantoonpano edellyttdd muun muassa, etta Fel-
low Financen osakkeenomistajat, joiden omistus vastaa yli 10 prosenttia Fellow Financen kaikista osakkeista ja aanisté,
eivat ole vaatineet omistamiensa osakkeiden lunastamista Sulautumisesta paattavéassa Fellow Financen yliméaréisessa
yhtiokokouksessa. Mikali osakkeenomistajat, joiden omistus vastaa yli 10 prosenttia Fellow Financen kaikista osakkeista
ja aénistd, vaatisivat osakkeidensa lunastamista, Sulautuminen voisi jadda panematta taytantoon, elleivat Evli ja Fellow
Finance péattdisi luopua edellytyksestd ja lunastaisivat 10 prosenttia suuremman maaran.

Mikéli osa Fellow Financen osakkeenomistajista vaatisi osakkeidensa lunastamista ja Sulautuminen pantaisiin taytantoon,
lunastushinnan maksaminen Sulautumista vastustaville Fellow Financen osakkeenomistajille voisi johtaa siihen, etta Fel-
low Pankki joutuisi maksamaan merkittavan kateissuorituksen, mika voisi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Fellow Pan-
kin taloudelliseen asemaan. On myds mahdollista, ettd Fellow Financen osakkeista maksettava lunastushinta on odotettua
korkeampi, mika voi vastaavasti vaikuttaa olennaisen haitallisesti Fellow Pankin taloudelliseen asemaan.

Jos osakkeenomistaja ei paédse sopimukseen Fellow Financen osakkeiden lunastusoikeudesta tai lunastamisen ehdoista
Evlin kanssa, véalimiehet ratkaisevat asian Osakeyhtidlain mukaisesti. Lunastushinta on maksettava kuukauden kuluttua
tuomion lainvoimaiseksi tulemisesta, ei kuitenkaan ennen Sulautumisen taytantdonpanon rekisterdimista.

Sulautumisvastikeosakkeiden vaihtosuhteesta on sovittu sitovasti, eika sitd muuteta Evlin tai Fellow Financen osak-
keiden markkinahinnan mahdollisten vaihteluiden perusteella, mik& voi vaikuttaa Sulautumisvastikeosakkeiden to-
delliseen arvoon.

Sulautumisen taytdntdonpanon yhteydessé Fellow Financen osakkeenomistajat saavat Sulautumisvastikkeena kuusi (6)
Evlin Yhdistetyn osakelajin osaketta kutakin omistamaansa Fellow Financen osaketta kohden. Sulautumisvastikeosak-
keiden vaihtosuhteesta on sovittu sitovasti, eikd sitd muuteta myéhemmin. Evlin ja Fellow Financen osakkeiden markki-
nahinta voi kuitenkin nousta tai laskea, miké& voi vaikuttaa Sulautumisvastikeosakkeiden todelliseen arvoon mutta ei kui-
tenkaan liikkeeseen laskettavien Sulautumisvastikeosakkeiden lukumaéraén. Evlin ja Fellow Financen osakkeiden mark-
kinahinta voi vaihdella useista syistd, joista moniin Evli ja Fellow Finance eivét voi vaikuttaa.

Esitteen Pro forma -tiedot on esitetty ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa, ja ne voivat poiketa olennaisesti
Fellow Pankin todellisesta liiketoiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta.

Esitteen yhdistetyt pro forma -taloudelliset tiedot ("Pro forma -tiedot”) on esitetty ainoastaan havainnollistamistarkoi-
tuksessa ja ne ovat tilintarkastamattomia. Pro forma -tietoihin siséltyva hypoteettinen taloudellinen asema ja tulos saatta-
vat poiketa Fellow Pankin todellisesta taloudellisesta asemasta ja tuloksesta. Lisaksi Pro forma -tietojen ei ole tarkoitus
antaa viitteitd Fellow Pankin taloudellisesta asemasta tai tuloksesta tulevaisuudessa. Pro forma -tiedot eivat mydskaén
kuvaa kustannusséastojd, Sulautumisesta odotettuja hyotyja, Fellow Pankin strategian vaikutuksia taloudelliseen asemaan
tai tulokseen tai tulevaisuudessa syntyvia integraatiokuluja, joita odotetaan muodostuvan tai joita saattaa syntyé Sulautu-
misen seurauksena.
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Pro forma -tietoja laadittaessa Evlin ja Fellow Financen historiallisiin taloudellisiin tietoihin on tehty oikaisuja, jotka
koskevat vélittdmasti Sulautumisesta ja Suunnatusta Osakeannista johtuvien tapahtumien vaikutusta. Pro forma -tiedot
eivat kuvaa Fellow Pankin liiketoimintamallin muutosta Sulautumisen myoté. Téten pro forma -tuloslaskelmat eivét valt-
tdmattd kuvaa sitd, miten Fellow Pankin tulos muodostuu Sulautumisen jalkeen Fellow Financen ja Evlin yhdistellyn
liiketoimintamallin my6ta. Lisétietoja liiketoimintamallin muutoksesta on esitetty kohdassa “Tietoja Fellow Pankista —
Fellow Pankin liiketoimintamalli”.

Pro forma -tiedot kuvastavat pro forma -oikaisuja, jotka ovat alustavia ja perustuvat saatavilla oleviin tietoihin ja tiettyihin
oletuksiin, joiden Evli ja Fellow Finance uskovat olevan kohtuullisia vallitsevissa olosuhteissa. Pro forma -oikaisut sisal-
tavat oletuksia hankintavastikkeen kayvasté arvosta, hankittujen nettovarojen kdypaan arvoon arvostamisesta, tilinpaa-
toksen laatimisperiaatteiden yhdenmukaistamisesta, Suunnatusta Osakeannista, sekd muista Sulautumiseen liittyvista ta-
pahtumista. Ei ole varmuutta siitd, ettd Pro forma -tietoja laadittaessa kaytetyt oletukset osoittautuvat oikeiksi. Liséksi
Fellow Pankin tulevaisuudessa soveltamat tilinpaatoksen laatimisperiaatteet saattavat poiketa Pro forma -tiedoissa sovel-
letuista laatimisperiaatteista.

Taloudellisessa raportoinnissa Sulautuminen kasitelld&dn kaanteisend hankintana kéyttden IFRS-standardien mukaista
hankintamenetelmég, jossa Fellow Finance katsotaan kirjanpidolliseksi hankkijaosapuoleksi ja Evlin Jatkuvat Toiminnot
(kuten méaritelty jaljempénd) hankinnan kohteeksi. Juridisesti katsottuna Evli on hankkijaosapuoli, ja se laskee liikkee-
seen uusia osakkeita Fellow Financen osakkeenomistajille. Ké&anteisessa hankinnassa, jossa Fellow Finance hankkii Ev-
lin, hankinnasta luovutettavaa vastiketta arvioitaessa, vastikkeen hankinta-ajankohdan kéypé arvo lasketaan kertomalla
niiden oman pa&doman ehtoisten osuuksien lukumaéra, joka Fellow Financen olisi pitdnyt laskea liikkeeseen antaakseen
Evlin omistajille saman prosenttimaérdisen osuuden (noin 35,63 prosenttia) omasta padomasta Fellow Pankissa. Pro
forma -tarkoitusta varten kaénteisen hankintavastikkeen méaarittdmiseksi arvioitu uusien liikkeeseen laskettavien Fellow
Financen osakkeiden lukumé&érd on 3 969 786. Evlin hankinnasta luovutettavan vastikkeen kéypad arvoa koskeva alustava
arvio on laskettu kayttden Fellow Financen osakkeen 11.11.2021 péaatoskurssia 3,14 euroa osaketta kohden Nasdaq First
North Growth Market Helsinki -listalla. Luovutetun vastikkeen kdypé arvo méaritetdan IFRS-standardien mukaan Tay-
tdntéonpanopdivand senhetkisen markkinahinnan perusteella, josta johtuen lopullinen hankintavastike voi poiketa
naissa Pro forma -tiedoissa arvioidusta méarasta ja ero voi olla olennainen. Kymmenen prosentin muutos Fellow Finan-
cen osakkeen hinnassa kasvattaisi tai pienentdisi luovutettavaa hankintavastiketta noin 1,25 miljoonalla eurolla, mika
nékyisi Pro forma -tiedoissa liikearvon ja oman pd&oman lisdyksend tai vahennyksend.

Pro forma -tiedoissa Evlin Jatkuvien Toimintojen hankittujen varojen ja vastattaviksi otettujen velkojen kirjanpitoarvot
30.6.2021 lahtokohtaisesti vastaavat niiden kdypia arvoja erien luonteesta ja arvostusperiaatteista johtuen. Evlin hankin-
talaskelma laaditaan Sulautumisen Taytantdonpanopéivan taseen perustella, jolloin hankittujen varojen ja vastattavaksi
otettujen velkojen maéarét ja arvot voivat poiketa olennaisesti Pro forma -tiedoissa esitetyistd madrista johtuen paaasialli-
sesti mahdollisista talletusasiakkaiden varojen maarédn muutoksesta.

Lisétietoja on esitetty kohdassa “Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot”.

B. Makrotalouden kehitykseen liittyvia riskeja

Talouden ja padomamarkkinoiden epdvarmuus ja epasuotuisa kehitys voivat vaikuttaa haitallisesti Fellow Pankin
lilketoimintaan ja asiakkaisiin, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, maksuvalmiuteen sekd Uusien
Osakkeiden arvoon.

Taloudellista kehitysta ja rahoitusmarkkinoita koskeva epdvarmuus Suomessa, EU:ssa ja muualla maailmassa voi vaikut-
taa haitallisesti Fellow Pankin liiketoimintaan ja kasvumahdollisuuksiin. Viime vuosina yleiset talouden ja rahoitusmark-
kinoiden olosuhteet Euroopassa ja muualla maailmassa ovat vaihdelleet merkittavasti muun muassa COVID-19-pande-
mian vuoksi, mika on lisdnnyt riskié talouden laajemmasta laskusuhdanteesta ja maailmanlaajuisen talouskasvun hidas-
tumisesta. Fellow Pankki toimii useassa maassa, mink& vuoksi makrotalouden olosuhteet, kuten inflaation nousu, korko-
tason nousu, luotonannon saatavuuden heikkeneminen, ty6ttdmyyden kasvu, valtion finanssi- tai verotuspolitiikan muu-
tokset tai kuluttajien luottamuksen menetys Fellow Pankin toimintamaissa voivat vaikuttaa haitallisesti Fellow Pankin
asiakkaiden lainanotto- ja saastamishalukkuuteen ja lainanmaksukykyyn negatiivisesti esimerkiksi tydttdmyyden, mak-
suvaikeuksien ja/tai muiden talouskehitykselle haitallisten ilmididen lisddntymisen myotd, mika voi vaikuttaa negatiivi-
sesti Fellow Pankin liiketoimintaan.

Talouteen ja rahoitusmarkkinoihin sek& Euroopassa etté globaalisti kohdistuu esimerkiksi voimakkaasta velkaantumisesta
ja poliittisista konflikteista johtuvia riskejd, kuten Yhdysvaltojen, Kiinan ja Vendjan valiset jatkuvat kauppapoliittiset
jannitteet seka poliittiset kehityskulut. Jos taloudelliset ongelmat ja epédvarmuudet tai poliittiset jannitteet Euroopassa ja
globaalisti jatkuvat tai pahenevat, voivat jotkin eurooppalaiset maat paattaa erota euroalueesta tai koko euroalue voi ha-
jota, milla olisi haitallisia vaikutuksia Euroopan taloudelliseen tilanteeseen. Naiden tai muiden geopoliittisten jénnitteiden
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tai poliittisten kehityskulkujen seurauksena voi olla markkinoiden epdvarmuuden ja volatiliteetin kasvu. Edella kuvatut
riskit saattavat vaikuttaa myos Suomeen ja muihin Fellow Pankin toimintamaihin, vaikka negatiiviset taloudelliset tai
poliittiset shokit saisivat alkunsa ensisijaisesti muualla. Lisaksi muun muassa verotusta ja poliittista ymparistod koskevilla
kehityskuluilla Fellow Pankin toimintamaissa voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimintaan.

Markkinaolosuhteiden trendien ennakoiminen on vaikeaa, koska niihin vaikuttavat rahoitusmarkkinoiden makrotason
muutokset ja monet muut tekijét, kuten osake-, korko- ja johdannaismarkkinat, sek& useiden viranomaisten ja keskus-
pankkien toimenpiteet, joihin Fellow Pankki ei voi vaikuttaa. Maailmanmarkkinoiden tilanne saattaa jatkua epavarmana,
eikd voida sulkea pois sitd mahdollisuutta, ettd maailmantalous ajautuu taantumaan tai jopa lamaan, joka voi olla syvempi
ja kestéa pidempaan kuin aiemmin koetut taantumat.

Minka tahansa edella kuvatun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoiminnan
tulokseen, taloudelliseen asemaan, maksuvalmiuteen seka Sulautumisvastikeosakkeiden arvoon.

COVID-19-pandemia ja mahdolliset muut pandemiat ja epidemiat voivat vaikuttaa haitallisesti Fellow Pankin tuot-
teiden ja palveluiden kysyntéén ja kaikkia COVID-19-pandemian vaikutuksia on vaikea arvioida.

COVID-19-pandemia on vaikuttanut ja voi edelleen vaikuttaa olennaisen haitallisesti Suomen ja Fellow Pankin muiden
toimintamaiden taloustilanteeseen. COVID-19-pandemiaan liittyva epadvarmuus voi heikentad yritysten ja kuluttajien ta-
loudellista toimeliaisuutta, mika vaikuttaa myds Fellow Pankin tuotteiden ja palveluiden kysynt&an seké asiakkaiden lai-
nanmaksukykyyn. Liséksi pandemioiden johdosta saddettava véliaikainen saantely Fellow Pankin toimialalla, kuten ku-
luttajaluottoihin sovellettava korkokattosaédntely, voi vaikuttaa negatiivisesti Fellow Pankin liiketoimintaan. Keskuspank-
kien ja hallitusten COVID-19-pandemian johdosta toteuttamista elvytystoimista huolimatta talouden ajautumista lasku-
suhdanteeseen ei valttdmattd pystytd estamaan. Lisaksi tehdyt elvytystoimet ja julkisen sektorin lisdantynyt velkaantumi-
nen voivat vaikuttaa keskuspankkien ja hallitusten kykyyn reagoida tuleviin kriiseihin. Edella mainittujen seikkojen takia
tulevilla globaaleilla pandemioilla ja paikallisilla epidemioilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin
tarjoamien tuotteiden ja palvelujen kysyntaén, rahoituksen saatavuuteen, Fellow Pankin asiakkaiden lainanmaksukykyyn
seké lainanotto- ja sdastdmishalukkuuteen. Epidemioista tai pandemioista johtuva asiakkaiden taloudellisen tilanteen hei-
kentyminen voi kasvattaa myds Fellow Pankin luottotappioita.

Tamén Esitteen paivamaarana edelleen jatkuvan COVID-19-pandemian vaikutuksia globaaliin talouteen, Suomen ja
muun Euroopan talouteen, Fellow Pankin tuotteiden ja palveluiden kysyntaan seké Fellow Pankin asiakkaisiin on vaikea
arvioida tarkasti, koska COVID-19-pandemiatilanteen ja siitd seuraavien viranomaisten toimenpiteiden ennakoiminen on
vaikeaa erityisesti, koska pandemiatilanne ja siitd seuraavat viranomaisten toimenpiteet muuttuvat nopeasti.

Milla tahansa edell& kuvatulla riskilla voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimin-
taan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudennakymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.

C. Fellow Pankin toimintaymparistoon liittyvia riskeja

Fellow Pankin toimialalla on erittédin paljon kilpailua ja edelleen lisadntyva kilpailu saattaa vahentaa Fellow Pankin
palveluiden ja tuotteiden kysyntaa ja kannattavuutta.

On mahdollista, ettd Fellow Pankki ei onnistu sailyttdméaén kilpailukykyaan nykyisiin ja tuleviin kilpailijoihinsa nahden.
Fellow Pankki kilpailee asiakkaista esimerkiksi toisten kuluttajarahoitusta ja pk-yritysten rahoitusta tarjoavien pankkien
ja muiden finanssialan toimijoiden kanssa. Fellow Pankki Kilpailee asiakkaista myds muiden sijoitusmuotojen, kuten
osake- ja rahastosijoitusten tai perinteisten joukkovelkakirjojen kanssa. Fellow Pankkiin varojaan tallettavat talletusasiak-
kaat saattavat siirtdd varojaan muihin sijoituksiin ja Fellow Pankin vertaislainoihin tai joukkorahoitukseen sijoittavat asi-
akkaat saattavat valita muita sijoituskohteita, mikali he kokevat saavansa riskitasoon nédhden parempaa tuottoa muualta.
Lisaksi vahvan markkina-aseman omaavilla pankeilla, joille muun muassa asuntolaina- ja yrityslainakannat ovat keskit-
tyneet, on laajat konttoriverkostot ja asiakaskannat, joita ne voivat hyddynté4 kilpaillessaan Fellow Pankin kanssa.

Fellow Pankin kilpailijoilla voi olla Fellow Pankkia paremmat kehitys-, markkinointi-, henkil8sto-, tekniset, taloudelliset
jamuut resurssit tai laajempi tuote- ja/tai palveluvalikoima tai asiakaskunta. Tdmén seurauksena Fellow Pankin kilpailijat
saattavat pystyd reagoimaan nopeammin uusiin teknologioihin ja muutoksiin asiakkaiden tarpeissa tai mieltymyksissa tai
voivat kohdentaa mittavampia resursseja palveluiden kehittdmiseen ja myyntiin. Kilpailijoilla voi olla mahdollisuus tar-
jota rahoitusta ja palveluitaan edullisesmmin muun muassa tarjoamalla alhaisempia korkoja tai alhaisesmmin palkkioin,
mika voi vélillisesti johtaa Fellow Pankin palveluiden kannattavuuden tai alan yleisen kannattavuuden laskuun. Ei voi
my0oskaan olla varmuutta siit, etteivat Fellow Pankin kilpailijat tuo markkinoille palveluita, jotka ovat parempia tai jotka
hyvaksytaan markkinoilla laajemmin kuin Fellow Pankin palvelut, tai rahoitus- ja palvelukonsepteja, joita Fellow Pankki
ei talla hetkell tarjoa.
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Mikaéli kilpailu Fellow Pankin liiketoiminta-alueilla kiristyy ja mikali Fellow Pankki ei pysty kilpailemaan houkuttelevilla
palveluilla, se voi menettdd markkinaosuuttaan tai kérsié tappioita joillakin tai kaikilla liiketoiminta-alueillaan. Fellow
Pankki pyrkii hinnoittelemaan palvelunsa kilpailukykyisesti kulloisenkin markkinatilanteen mukaan ja tarjoamaan asiak-
kailleen heidén tarvitsemiaan palveluita. Kilpailuympéristdn muuttumisella ja Fellow Pankin epdonnistumisella ndihin
muutoksiin sopeutumisella ja hallinnassa seka muilla kilpailuun liittyvilla riskeilld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudenndkymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.

Fellow Pankki toimii tarkkaan saannellylla toimialalla ja sen toimintaan vaikuttavat esimerkiksi korkotasoon liittyva
lainsdadantod, maaraykset ja sdantelyn soveltamisen muutokset, joilla voi olla haitallinen vaikutus Fellow Pankin tar-
joamien palveluiden kannattavuuteen.

Suomen rahoituspalvelujen markkinat ovat tiukasti sdannellyt. Kuluttajaluottoihin kohdistuu erityissaantelyd, joka muun
ohella rajoittaa kuluttajaluottojen luottokustannusten enimmaismaéraa ja saantelee kuluttajaluottojen markkinoinnissa
annettavia tietoja. Vuonna 2019 kuluttajansuojalakia muutettiin siten, ettd kuluttajan nostamalle luotolle perittava4 luoton
korkoa ei saa sopia 20:t4 prosenttia suuremmaksi. Myds muiden luottokustannusten enimmaismaaraa rajoitettiin.

Kuluttajaluottojen enimmaiskorkotasoa rajoitettiin edelleen COVID-19-pandemian aikana véliaikaisella lailla siten, ettd
kuluttajaluottojen korko sai olla korkeintaan kymmenen prosenttia 30.9.2021 saakka. Samalla luottojen ja luotonvélitys-
palveluiden suoramarkkinointi kiellettiin tilapéisesti. Valiaikaisen sééntelyn tarkoituksena oli ehkéistda COVID-19-pan-
demiasta johtuvia velkaongelmia. Korkokatto soveltui myds ennen véliaikaisen lain voimaantuloa solmittuihin kuluttaja-
luottosopimuksiin, joista lain voimaantulon jalkeen tehtdvistd nostoista ei saanut perid kymmenté prosenttia suurempaa
korkoa véliaikaisen saéntelyn aikana, vaikka luoton normaali korko olisi sovittu tata suuremmaksi.

Kuluttajansuojalaissa kuluttajan nostamalle luotolle perittdvan koron enimmaistaso on saddetty kiintedksi, eli koron enim-
maistaso ei muutu markkinakorkojen muuttuessa. Siten jos markkinakorot nousevat ja tdmé johtaa Fellow Pankin rahoi-
tuskustannusten kasvuun, Fellow Pankki ei voi kompensoida rahoituskustannustensa kasvua nostamalla Fellow Pankin
myodntdmistd kuluttajaluotoista perittdvad korkoa siltd osin kuin tdma edellyttéisi laissa saédettyd enimmaiskorkotasoa
korkeampaa korkoa.

Kuluttajaluottoihin liittyvaa lainsd&dantdd on uudistettu useaan otteeseen viimeisen kymmenen vuoden aikana erityisesti
kalleimpien kuluttajaluottojen aiheuttamien ongelmien véhentamiseksi. Kuluttajaluottoja koskevan lainsaadannén muu-
tospaine on edelleen suuri, ja kuluttajaluotoja koskevaa lainsdadéntéa saatetaan muuttaa Fellow Pankille epaedullisella
tavalla. Oikeusministerid on asettanut tyéryhmén (kuluttajaluottotyéryhma) toimikaudeksi 1.8.2021-28.2.2022 pysyvien
muutosten tekemiseksi kuluttajaluottoja koskevaan saéntelyyn. Tavoitteena on vahentaa luottojen aiheuttamia ongelmia,
ohjata kuluttajaluottojen hinnoittelua ja markkinointia yhteiskunnallisesti hyvéksyttdvampaan suuntaan seké estaa luo-
tonottoon ja maksamiseen liittyvia vaarinkdytoksia.

Ei ole takeita siitd, ettei kuluttajaluottojen korkotasoa tai kuluttajaluottojen markkinointia rajoitettaisi myos tulevaisuu-
dessa. Poliittiset padtokset, jotka voivat vaikuttaa Fellow Pankin palveluiden tarjoamiseen, voivat sisaltdé kuluttajarahoi-
tusta koskevan lainsdadannon lisaksi myds esimerkiksi kuluttajarahoitusta valvovien viranomaisten tiukentuvia tulkintoja
vallitsevasta lainsdddanndosta. Tulevilla poliittisilla paatoksilla, kuten esimerkiksi COVID-19-pandemian aikaisten kor-
kotasoa rajoittavien lakien sédatamiselld, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimintaan tai opera-
tiiviseen joustavuuteen, ja ne voivat vaikuttaa Fellow Pankin palveluiden kannattavan tuottamisen edellytyksiin. Paatok-
set ja lainsdddannon asettamat vaatimukset voivat vaikuttaa Fellow Pankin palveluiden tarjoamiseen eri tavoin eri toi-
mintamaissa. Kuluttajaluottoja koskevaa sadntelyd on kasitelty tarkemmin kohdassa ”Fellow Pankin sééntely-ymparisto
— Kuluttajaluottojen saantely”.

Fellow Pankki toimii usealla maantieteellisella markkinalla, joiden toimintaymparistéon siséltyy riskeja, jotka voivat
toteutuessaan hankaloittaa Fellow Pankin liiketoimintaa kyseisill& maantieteellisilla markkinoilla.

Fellow Pankki toimii usealla maantieteelliselld markkinalla ja silld on liiketoimintaa useassa eri maassa. Fellow Finance
harjoittaa toimintaa Suomen lisaksi Tanskassa, Saksassa ja Puolassa. Lisdksi Fellow Finance on aiemmin harjoittanut
vertaislainanvalitystd Ruotsissa ja TSekissd, joissa Fellow Finance timén Esitteen pdivimaéréand edelleen hoitaa olemassa
olevaa lainakantaa. Haitalliset muutokset Fellow Pankin toimintamaiden liiketoimintaymparistdssa voivat muun muassa
aiheuttaa valuuttakurssitappioita. Liséksi markkinoiden liiketoimintaympdristo ja poliittinen tilanne sekd erot lainsaadéan-
ndssd, sen tulkinnassa ja virallisissa k&ytdnnoissé voivat vaarantaa Fellow Pankin toiminnan ennakoitavuuden ja jatku-
vuuden ja aiheuttaa huomattavia kustannuksia Fellow Pankille tai muutoin hankaloittaa sen liiketoimintaa kyseisilla alu-
eilla. Milla tahansa edella kuvatulla riskilla voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoi-
mintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudennakymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.
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Fellow Pankki altistuu systeemiriskille, jolloin muiden rahoituslaitosten taloudelliset vaikeudet voivat heijastua Fel-
low Pankkiin.

Koska kansalliset finanssi- ja paddomamarkkinat ovat tiukasti yhteen kytkettyja maailmanlaajuisiin finanssi- ja padoma-
markkinoihin, Fellow Pankki altistuu niin sanotulle systeemiriskille. Systeemiriskilld tarkoitetaan tilannetta, jossa esi-
merkiksi kotimaisen tai ulkomaisen pankin tai rahoituslaitoksen maksuhéiriét, taloudelliset vaikeudet tai muu taloudelli-
nen epdvarmuus voivat johtaa likviditeettiongelmiin, tappioihin tai muihin finanssialan toimijoihin kohdistuviin negatii-
visiin taloudellisiin seurauksiin. Mikali esimerkiksi yksittdinen rahoituslaitos Suomessa tai ulkomailla joutuu taloudelli-
siin vaikeuksiin tai altistuu muille taloudellisille hairidtekijoille, talla voi olla haitallinen seurannaisvaikutus muihin ra-
hoituslaitoksiin kuten Fellow Pankkiin lainojen, kaupankaynnin tai muiden rahoituslaitosten valisten yhteyksien myota.
Systeemiriskilla voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tu-
lokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudennakymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.

D. Fellow Pankin liiketoimintaan liittyvia riskeja

Fellow Pankki voi epdonnistua lainanhakijoiden luottoriskin arvioimisessa ja lainanhakijat saattavat antaa Fellow
Pankille virheellista tai harhaanjohtavaa tietoa, mika saattaa johtaa siihen, ettd Fellow Pankki tarjoaa lainoja mak-
sukyvyttomille asiakkaille.

Fellow Pankki voi epdonnistua lainanhakijoiden taloudellisen tilanteen ja luottokelpoisuuden arvioinnissa. Luottokelpoi-
suusarviot perustuvat osittain asiakkaiden luovuttamiin tietoihin ja asiakkaat saattavat vilpillisesti tai tahattomasti antaa
Fellow Pankille virheellistd, harhaanjohtavaa tai paikkansapitdmatonté tietoa, mika vuorostaan saattaa vaikuttaa Fellow
Pankin tekemdan luottokelpoisuusarvioon, ellei annettujen tietojen virheellisyys paljastu ennen arvion tekemisté. Luotto-
kelpoisuuden arviointi on kuluttaja-asiakkaiden osalta padosin ohjelmistoilla automatisoitua ja yrityslaina-asiakkaiden
osalta osittain ohjelmistoilla automatisoitua. Yrityslaina-asiakkaiden osalta luottokelpoisuusarvion tekeminen vaatii siten
kuluttaja-asiakkaiden luottokelpoisuusarviointiin verrattuna enemman manuaalista ty6td, minka vuoksi riski tydntekijoi-
den virheistd on korostunut yrityslaina-asiakkaiden kohdalla. Seké ettd kuluttaja- ettd yrityslaina-asiakkaiden osalta luot-
topééatoksen tekee kuitenkin lopulta lainakasittelija.

Ohjelmointi- tai tyontekijan virhe tai Fellow Pankin kdytantjen noudattamisen laiminlydnti voivat johtaa virheelliseen
luottokelpoisuusarvioon, esimerkiksi siten, ettd luottokelpoisuusarviossa ei ohjelmointivirheen takia oteta huomioon
kaikkia arvion tekemisen kannalta olennaisia seikkoja. Liséksi on huomioitava, ettd Fellow Pankin tekemd maksukyvyn
arvio perustuu arviointihetkelld saatavilla oleviin tietoihin asiakkaan elaméntilanteesta ja taloudellisesta asemasta, jotka
saattavat muuttua ja heikentya laina-aikana johtaen maksuvaikeuksiin.

Fellow Pankin arviointimalli saattaa myds osoittautua toimimattomaksi esimerkiksi muuttuvassa markkinaymparistossa.
Esimerkiksi yleisen markkinatilanteen mahdollisen heikkenemisen seurauksena ty6ttdmyys ja maksuvaikeudet saattavat
yleisesti lisaéntya, jolloin myds Fellow Pankin asiakkaiden maksukyky saattaa heikentyd arviointimallin kdyttdmia ole-
tuksia enemman. Luottokelpoisuusarvio perustuu muun muassa mahdolliseen asiakkaan historiatietoon ja asiakkaan kul-
loiseenkin elamén- ja tyotilanteeseen. Fellow Pankin vertaislaina-asiakkaiden useat tai toistuvat maksukyvyttomyydet
saattavat johtaa siihen, ettd potentiaaliset sijoittaja-asiakkaat eivét jatkossa sijoita varojaan vertaislainoihin Fellow Pankin
valityksella. Fellow Pankki saattaa myds karsié suoria luottotappioita, mikéli asiakkaat eivat kykene maksamaan takaisin
Fellow Pankin omasta taseestaan lainaamia varoja, lainoille kertyvié korkoja tai Fellow Pankin palkkiosaatavia.

Luottoriskin arvioimiseen liittyvét riskit korostuvat ulkomaisilla markkinoilla, joilla Fellow Pankki ei valttdmattd saa
julkisista lahteista ja yhteistydkumppaneiltaan yhté kattavia tietoja lainanhakijoista kuin esimerkiksi Suomessa. Vaikka
Fellow Pankin tavoitteena on laatia ja toteuttaa jokaiseen toimintamaahan mahdollisimman hyvin toimiva luottokelpoi-
suuden arviointimalli, ei kuitenkaan voi olla varmuutta siitd, ettd mallin laatiminen kaikkiin toimintamaihin onnistuisi
suunnitellusti.

Lainanhakijan luottokelpoisuuden virhearvioinnilla (virhearvioinnin syysté riippumatta) voi olla olennaisen haitallinen

vaikutus Fellow Pankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudenndkymiin ja Uu-
sien Osakkeiden arvoon.
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Fellow Pankin liiketoiminta on riippuvainen kolmansien tahojen, kuten pankkien, lainojen vertailupalvelun tarjo-
ajien, luottotietojen tarkastusta tarjoavien toimijoiden ja perintatoimistojen tarjoamista palveluista ja ndiden palvelui-
den saamisen keskeytyminen saattaa keskeyttdd Fellow Pankin palveluiden tarjoamisen.

Fellow Pankki on riippuvainen tiettyjen kolmansien tahojen tarjoamista palveluista ja tallaisten hankittavien palveluiden
saatavuus ja hinta vaikuttavat Fellow Pankin liiketoimintaan ja tulokseen. Fellow Pankin liiketoiminta on riippuvainen
muun muassa muista pankeista, joissa Fellow Pankki séilyttad varoja tai joita Fellow Pankki kayttdd maksuliikenteen
hoitamiseen. Fellow Pankin suomalaiset asiakkaat tunnistautuvat Fellow Pankin palvelussa pankkien Tupas-tunnuksilla.
Pankkien Tupas-varmennepalvelun avulla sahkdisia asiointipalveluita tarjoava yritys voi tunnistaa asiakkaansa vahvalla
ja vakiintuneella tunnistuksella. Mikali pankkien Tupas-palvelun tarjoaminen Fellow Pankille keskeytyisi, olisi Fellow
Pankin jarjestettava asiakkaiden tunnistaminen muulla tavoin. Ei ole takeita siitd, ettd Fellow Pankki kykenisi nopeasti
korvaamaan pankkien Tupas-varmennepalvelun jollakin muulla jarjestelylla tai, ettd korvaava jarjestely toteutuisi Fellow
Pankin kannalta suotuisin ehdoin.

Fellow Pankki on liiketoiminnassaan riippuvainen myds lainojen vertailupalvelujen tarjoajien palveluista. Vertailupalve-
lut tarjoavat lainaa hakeville henkildille mahdollisuuden vertailla eri rahoituslaitoksilta saatavissa olevia lainoja. Mikéli
Fellow Pankin yhteisty0 vertailupalvelujen tarjoajien kanssa paéattyisi, ei ole takeita siitd, ettd Fellow Pankki Iytaisi
nopeasti sopivia korvaavia vertailupalvelujen tarjoajia tai ettd yhteistyd korvaavien vertailupalvelujen tarjoajien kanssa
toteutuisi Fellow Pankin kannalta suotuisin ehdoin. Yhteistyd vertailupalvelujen tarjoajien kanssa tai vertailupalveluiden
kustannusten merkittava nousu vaikuttaisi Kielteisesti Fellow Pankin mahdollisuuksiin harjoittaa antolainausta kannatta-
vasti.

Liséksi Fellow Pankki on liiketoiminnassaan riippuvainen luottotietojen tarkastusta tarjoavista toimijoista ja julkisesti
saatavilla olevista asiakkaiden varallisuuteen ja luottokelpoisuuteen liittyvista tiedoista, jotta Fellow Pankki voi varmistaa
jokaisen lainanhakijan luottokelpoisuuden ja taustatiedot. Miké&li luottotietojen saatavuutta rajattaisiin tai estettdisiin, tai
jos luottotietojen hankkimiseen liittyvat kustannukset nousisivat merkittavésti, heikentyisi Fellow Pankin mahdollisuus
tarkistaa potentiaalisen asiakkaan henkil6llisyys tai luottokelpoisuus. Tdmé vaikuttaisi Kielteisesti Fellow Pankin mah-
dollisuuksiin késitell& lainahakemuksia ja valittaa luottoja sekd nostaa Fellow Pankin liiketoimintakustannuksia.

Fellow Pankki kdyttaa saataviensa perinndssé paikallisia perintitoimistoja. Fellow Pankki pyrkii solmimaan sopimuksen
perintayhtididen kanssa maksamattomien lainojen myymisestd perintéyhtiolle toimintamaissaan. Fellow Pankki ei voi
taata 16ytavansa nopeasti sopivaa korvaavaa perintayhtiota, mikali yhteistyé Fellow Pankin sopimuskumppanina olevan
perintdyhtion kanssa pééttyisi tai ettd yhteisty6 korvaavan perintayhtion kanssa toteutuisi Fellow Pankin kannalta suotui-
sin ehdoin. Perintayhtididen kanssa tehtyjen sopimusten irtisanominen tai paattyminen taikka perintdkustannusten mer-
kittdva nousu voisi vaikuttaa kielteisesti Fellow Pankin mahdollisuuksiin perid erdéntyneité velkoja kannattavasti.

Edelld mainittujen riskien toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimintaan, liiketoi-
minnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudennakymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.

Fellow Pankin maine ja siihen kohdistuvat mielikuvat ovat tarkeité kilpailuetuja, ja mikali Fellow Pankki epdonnistuu
maineensa hallinnassa, saattaa se vaikuttaa haitallisesti Fellow Pankin liiketoimintaan, tulokseen ja taloudelliseen
asemaan.

Olemassa olevien asiakkaiden antama asiakaspalaute seka Fellow Pankin maine yleensé ovat keskeisessa asemassa niin
asiakashankinnassa kuin my®s kilpailtaessa ammattitaitoisesta tydvoimasta. Fellow Pankin kyky pitdé nykyiset asiakkaat
ja houkutella uusia asiakkaita sekd ammattitaitoista tyévoimaa saattavat heikentyd, jos Fellow Pankin maine vahingoittuu.
Maineriskid saattavat aiheuttaa muun muassa epdonnistumiset liiketoiminnan laajentamisessa, yritysostoissa, tyytymat-
tomat asiakkaat, mahdolliset viranomaisseuraamukset ja oikeudenkaynnit, tyéntekijoiden virheet ja epéeettinen kayttay-
tyminen, epdonnistuminen laadukkaan palvelun tuottamisessa seké lakien, séantdjen ja maaraysten noudattamisessa, epéa-
onnistunut yhteistyd sopimuskumppaneiden kanssa, tietoturvarikkomukset, yhteistyékumppaneiden virheellinen toiminta
sekd vastaavat seikat. Maineriskill& voi olla toteutuessaan olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudenndkymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.

Muutokset asiakasméarissa, palveluiden kysynnassé ja palveluiden hinnoittelussa voivat johtaa Fellow Pankin tuot-
tojen véhentymiseen.

Fellow Pankki tarjoaa asiakkailleen muun muassa talletustileja ja luottoja sek& vertaislainoja ja joukkorahoitusta. On
mahdollista, ettd Fellow Pankin talletusasiakkaat nostavat talletuksiaan tai vahentdvéat uusien talletusten tekemistd, ja
muutokset talletusten méarissé voivat olla merkittavid. Talletusten vdheneminen heikentdisi Fellow Pankin mahdollisuuk-
sia mydntaa uusia luottoja. Jos Fellow Pankin asiakkaat vahentévét luotto-, vertaislaina- tai joukkorahoituspalveluiden
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tai muiden palvelujen kéaytto4 tai jos uusien asiakkaiden hankinta tulevaisuudessa vaikeutuu, tdma vahentéisi Fellow Pan-
kin palkkiotuottoja tai luotoista saatavia tuottoja, jolloin Fellow Pankin liiketoiminnan tuotot alenisivat. Vastaavasti Fel-
low Pankin johdon arvion mukaan on myds mahdollista, ettd muutokset laina-asiakasméaarissé ja Fellow Pankin hallin-
noimassa talletuskannassa eivét kehity samassa suhteessa. Jos Fellow Pankin ottolainauskanta kasvaa hitaammin kuin on
odotettu, Fellow Pankki saattaa joutua esimerkiksi hankkimaan lis&é rahoitusta pddomamarkkinoilta tai sopeuttamaan
liiketoimintaansa.

Jotta Fellow Pankki voi kasvattaa antolainauksensa maarad, on mahdollista, ettd Fellow Pankki joutuu vastaamaan Kil-
pailuun alentamalla korkotasoa, jolla luottoja myonnetaan. Vastaavasti Fellow Pankki voi talletuskantaansa kasvattaak-
seen joutua nostamaan talletuksista maksettavia korkoja. Kasvattaakseen valittdmiensa vertaislainojen tai joukkorahoi-
tuksen houkuttelevuutta Fellow Pankki voi joutua alentamaan palveluiden tarjoamiseen liittyvia palkkioitaan. My®&s kor-
komarkkinoiden, kuluttajansuojalainsdadannon tai luottolaitossaantelyn muutokset voivat alentaa Fellow Pankin korko-
ja palkkiotuottoja. Vaikka Fellow Pankin saamat bruttotuotot kasvaisivat tai pysyisivat nykyisella tasolla, voivat Fellow
Pankin nettotuotot vihentyd useasta eri syystd. Esimerkiksi jaljempénd kohdassa ”— Fellow Pankki altistuu korko- ja
markkinariskeille, joiden realisoitumisella voi olla haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan” esitetyn korkoriskin realisoituminen tai muu sellainen Fellow Pankin hankkiman
rahoituksen tai muiden kustannusten nousu, jota Fellow Pankki ei voi siirtaa asiakkaiden maksettavaksi, saattaa heikentaa
Fellow Pankin nettotuottoja, vaikka bruttotuotot kasvaisivat tai pysyisivat nykyisella tasolla.

Edelld mainittujen seikkojen toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimintaan, liike-
toiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudennakymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.

Epédonnistuminen laadukkaan asiakaspalvelun tarjoamisessa tai asiakkaiden tuote- ja palveluvalikoimaa koskeviin
odotuksiin vastaamisessa voi vaikuttaa haitallisesti Fellow Pankin maineeseen ja taloudelliseen asemaan.

Fellow Pankin tarjoamien tuotteiden ja erityisesti asiakaspalvelun laadulla on sen liiketoiminnan menestyksen kannalta
ratkaiseva merkitys. Fellow Pankin maineen kannalta on ensiarvoisen tarkedd, ettd Fellow Pankki pystyy tarjoamaan
asiakkailleen onnistuneen asiakaskokemuksen ja tarjoamaan tuotteita ja palveluita, jotka vastaavat asiakkaiden tarpeisiin
ja odotuksiin. Fellow Pankki saattaa epdonnistua hyvén asiakaskokemuksen tarjoamisessa esimerkiksi asiakaspalvelun
puutteista tai Fellow Pankin tarjoamien palveluiden hairidisté johtuen. Epdonnistuminen laadukkaan asiakaspalvelun sek&
onnistuneen asiakaskokemuksen takaamisessa taikka asiakkaiden tarpeisiin tai odotuksiin vastaamisessa voivat johtaa
mainehaittaan tai asiakkaiden ja liiketoimintamahdollisuuksien menettdmiseen. Milla tahansa edelld kuvatulla tekijalla
voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudel-
liseen asemaan, tulevaisuudennékymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.

Mahdollisiin yrityskauppoihin liittyvien riskien toteutuminen voi heikentad tai viivastyttaa yrityskaupoilta toivottuja
hyotyja tai estdd ne kokonaan.

Fellow Pankki pyrkii ensisijaisesti kasvamaan orgaanisesti, mink liséksi Fellow Pankki voi tehdd yritysostoja tai muita
yritysjarjestelyja liiketoimintansa kehittdmiseksi. Yrityskauppoihin saattaa liitty4 niiden luonteeseen tai arvoon liittyvia
velvoitteita ja riskeja. Yrityskaupan kohteen liiketoimintaan, rahoitukseen, integrointiongelmiin, markkinoihin ja makro-
talouden syihin liittyvat tekijat ja muut tekijat saattavat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Fellow Pankin liiketoimintaan
ja rahoitusasemaan.

Mikéli Fellow Pankki hakee ostokohteita, ei ole varmuutta siité, ettd Fellow Pankki 16ytéisi sopivia kohteita ja kykenisi
toteuttamaan suunnitellun yrityskaupan. Mikéli Fellow Pankki taas pyrkii myymaén osia liiketoiminnastaan, on olemassa
riski, ettei ostajaa 10ydetd, ettei tarvittavaa séantely- tai kilpailuviranomaisten hyvaksyntaa saada kohtuullisin ehdoin tai
lainkaan, tai ettd téllaisilla kaupoilla on odottamattomia kielteisié vaikutuksia Fellow Pankin muuhun toimintaan.

Ei mydskaan ole takeita siitd, ettd Fellow Pankki kykenee viemaan suunnitellun yrityskaupan paatdkseen toivotussa ai-
kataulussa, toivottuun hintaan ja toivotuin kaupallisin ehdoin tai lainkaan, ettd aiempien tai tulevien yritysostojen integ-
rointi ja niilla tavoitellut synergiat tai aiempien tai tulevien yritysmyyntien maksu- tai muut ehdot toteutuvat suunnitel-
mien mukaan, ettd yrityskaupan vastapuoli tayttad yrityskaupan perusteella syntyneet velvoitteensa Fellow Pankille, tai
ettd yritysjarjestelyista ei aiheudu Fellow Pankin antamien tai sille annettujen vakuutusten rikkomisesta johtuvia olennai-
sen haitallisia seuraamuksia.

Jos yrityskaupat eivét toteudu suunnitellusti tai aiotussa aikataulussa tai lainkaan, tai jotkut muut edell4 esitetyistd yritys-
kauppoja koskevista riskeisté toteutuvat, tdma saattaa heikentéa tai viivastyttad yrityskaupalta toivottuja hyotyjé tai estaa
ne kokonaan. Edelld mainittujen seikkojen toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoi-
mintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudennékymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.
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E. Fellow Pankin IT-jarjestelmiin ja immateriaalioikeuksiin liittyvia riskeja

Fellow Pankin toiminta on riippuvaista sek& omien ettéd sen yhteistydbkumppaneiden IT- ja tietoliikennejérjestelmien
keskeytyméttomasta toiminnasta ja hairiot 1T- ja tietoliikennejarjestelmissé voivat vaikuttaa haitallisesti Fellow Pan-
kin liiketoimintaan.

Fellow Pankki on riippuvainen sekd omien etta sen yhteistydkumppanien IT- ja tietoliikennejarjestelmien keskeytymat-
tbmasta toiminnasta. Fellow Pankki kayttaa liiketoiminnassaan omakehitteistd vertaislaina- ja joukkorahoitusalustaa,
omakehitteistd asiakkuudenhallinta- ja lainajarjestelmaa seka yhteistydkumppanin kehittdmaa talletustilijarjestelmaa.
Omakehitteisten jarjestelmien lisaksi Fellow Finance kayttaa tiettyja kaupallisilta toimijoilta hankittuja jarjestelmia. Pal-
veluja kehitetddn ja yllapidetd&n kolmannen osapuolen yllapitdméssa pilvipalvelussa. Néiden jarjestelmien keskeytyma-
ton toiminta on valttdméaton edellytys Fellow Pankin liiketoiminnalle. Jos Fellow Pankin kdyttdmissa ohjelmistoissa tai
sen yhteistydkumppanien pilvipalveluissa tai tietoliikennejarjestelmissd esiintyy olennaisia héirioita (esimerkiksi tekni-
sen ongelman tai kyberhyokkdyksen seurauksena) tai ulkopuoliset palveluntarjoajat kohtaavat yhteys- tai kapasiteettion-
gelmia tai hdiri6it tietoliikenneverkoissaan, voi se vaikuttaa haitallisesti Fellow Pankin liiketoimintaan. Lisaksi Fellow
Pankille pilvipalveluja tai tietoliikennejarjestelmia tarjoavat toimijat voivat rajoittaa palvelujen tai yhteyksien tarjoamista
sille tai keskeyttad palvelujen tarjoamisen kokonaan ilman riittdvaa ennakkovaroitusta esimerkiksi taloudellisten vaikeuk-
sien tai konkurssin seurauksena.

Hairiot IT- ja tietoliikennejérjestelmissa voivat muun muassa johtaa siihen, ettd Fellow Pankki ei pysty valvomaan ja
kehittdmaan luotonantokriteerejaan, valvomaan ja yllapitdmaén maksujen kerddmistd, hallinnoimaan asiakastietojaan,
valvomaan ja yllapitdméan riskienhallintaa seké tarjoamaan korkealaatuista asiakaspalvelua. Mikéli Fellow Pankin tar-
joama palvelu ei toimi sen IT- ja tietoliikennejérjestelmissa ilmenevien hairididen takia silloin, kun potentiaalinen asiakas
hakee lainaa tai tekee sijoituksen Fellow Pankin tarjoaman vertaislainanvélitysalustan kautta taikka tekee talletuksen Fel-
low Pankin palvelussa, saattaa asiakas hakeutua kilpailijalle tai jattada lainan hakemisen tai sijoituksen taikka talletuksen
tekemattd kokonaan. Héiridilla Fellow Pankin ja sen yhteistydkumppaneiden IT- ja tietoliikennejérjestelmissa voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan seka
Uusien Osakkeiden arvoon.

Fellow Pankki saattaa epaonnistua tieto- ja kyberturvallisuusriskien tunnistamisessa ja voi joutua tietoturvaloukkauk-
sen kohteeksi.

Tieto- ja kyberturvallisuusriskit Fellow Pankin toiminnassa liittyvét tietoturvapoikkeamien havaitsemiseen, kyberturval-
lisuuden riittdvaan resursointiin ja 1T-, tietoverkko- ja pilvipalvelujen aiheuttamiin keskeytyksiin liiketoiminnassa. Li-
séksi muun muassa EU:n tietosuoja-asetukseen liittyy tieto- ja kyberturvallisuusvaatimuksia. Fellow Pankin tarjoamien
palveluiden luonteesta johtuen Fellow Pankki keré&d, kayttdd, tallentaa ja késittelee suuren maaran luottamuksellisia hen-
kilotietoja asiakkaista sekd ndiden varallisuudesta. Asiakkaan tietojen luvaton kayttd, julkistaminen, katoaminen tai vaa-
rinkdyttd voi johtaa siihen, ettd Fellow Pankki rikkoo tietosuojalainsaédéntdd sekd muuta lainsdédantod. Lisaksi tallaisten
hyokkaysten tai toimien takia asiakkaat saattavat luopua Fellow Pankin palveluiden tai tuotteiden kéytosta, Fellow Pankki
VoI joutua tekemaan Kkorjaavia toimenpiteitd ja Fellow Pankin maine voi karsia. Fellow Pankki voi myos joutua viran-
omaisten tutkittavaksi, saada sakkoja tai joutua oikeudenkéyntiin ja joutua maksamaan vahingonkorvauksia. Fellow Pan-
kin voi myds olla tarpeen tehdd huomattavia investointeja puuttuakseen tallaisiin tapahtumiin.

Tieto- ja kyberturvallisuusriskit ja niihin liittyvét kustannukset voivat johtua puutteellisista siséisista prosesseista ja epa-
yhtenaisista menettelytavoista Fellow Pankin sisélld, tydntekijdiden tekemista virheista tai vaarinkaytoksista, kyvytto-
myydesté havaita tietoturvapoikkeamia ja vastata niihin tehokkaasti, teknisten (esimerkiksi pilvipalveluiden) tietoturva-
kontrollien riittaméattdmyydestd, Fellow Pankin sisdisten ohjeiden puutteellisuudesta, laitevioista taikka informaatiojar-
jestelmien tai ulkoisten jarjestelmien hairidista, palvelunestohyokkayksista tai kyberrikollisuudesta. Fellow Pankin taytyy
néin ollen jatkuvasti valvoa ja kehittdd omia tietoteknisid yhteyksiaan ja tietojarjestelmiaan estddkseen mahdollisimman
tehokkaasti jarjestelmiensa luvattoman kayton, vaarinkayton, tydntekijan virheesta tai aseman vaarinkaytdsta johtuvien
rikkomusten, teknisten hairididen, tietokonevirusten, hakkerien hytkkaysten, matojen, kalasteluyritysten ja muiden vas-
taavien hydkkaysten, jotka on suunniteltu verkon turvallisuuden kiertdmiseksi, aiheuttamaa riskid. Fellow Pankki ei
myosk&an valttdmattd pysty varmistamaan, ettd sen sisdiset valvontakdytadnnot ja -menettelyt suojaavat sitd sen oman
henkil6ston tai sen alihankkijoiden, asiakkaiden ja yhteistydkumppaniverkoston henkilston vilpilliseltad toiminnalta tai
luottamuksellisten tietojen tai luottamusaseman vaarinkaytolta.

Ei voi olla varmuutta siit, ettei toiminnan keskeytyksia tai tietoturvaloukkauksia tapahtuisi tulevaisuudessa. Jos téallaisia
hyokkayksid, toimia tai inhimillisia virheita tapahtuu, niiden seurauksena on mahdollista, ettd Fellow Pankin asiakkaiden
tietoja kdytetaan luvattomasti, tai ne voivat vaarantaa Fellow Pankin tietojarjestelmat ja mahdollistaa niihin tallennettujen
Fellow Pankin tai sen asiakkaiden tietojen kayton, julkistamisen, katoamisen tai varastamisen. Fellow Pankin, sen asiak-
kaiden tai sen yhteistydkumppaneiden luottamuksellinen tieto saattaa joutua véaariin kasiin myds esimerkiksi Fellow
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Pankin toimitiloihin murtautumisen seurauksena. Asiakas- ja henkildtietojen, liikesalaisuuksien ja muiden vastaavien
tietojen paljastuminen ulkopuolisille ja tietojen mahdollinen vadrinkayttd saattaa altistaa Fellow Pankin muun muassa
vahingonkorvausvaateille, sakoille ja oikeudenkéynneille, sekd maineriskille.

Mikali jokin edelld mainituista riskeistd tai jokin muu tieto- ja kyberturvallisuusriski toteutuu, voi silld olla olennaisen
haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudenné-
kymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.

Vaikeudet Fellow Financen ja Evlin I1T-jarjestelmien integroimisessa, yllapidossa ja paivittamisessa saattavat aiheut-
taa huomattavia kustannuksia tai haittaa Fellow Pankin liiketoiminnalle.

Fellow Financen ja Evlin IT-jarjestelmilla on ratkaiseva merkitys yhtididen liiketoimintojen ohjauksen ja toimivuuden
kannalta. Naiden IT-jarjestelmien toiminta ja luotettavuus seké jarjestelmien valiset integraatiot ovat kriittisia myds Fel-
low Pankin liiketoiminnan menestyksen kannalta.

IT-jarjestelmien integraation onnistuminen on olennaista, jotta Jarjestelystd ja Sulautumisesta odotettavat hyddyt voidaan
saavuttaa. Ei ole varmuutta siitd, ettei 1T-jarjestelmien integraation yhteydessa aiheudu merkittévié ja ennalta arvaamat-
tomia kustannuksia. Tallaisten IT-jarjestelmien taysi integrointi saattaa edellyttaa tietomallien ja data-arkkitehtuurien yh-
denmukaistamista Evlin ja Fellow Financen vélilla. Jos ndmaé tietomallit on rakennettu hyvin eri tavalla, IT-jarjestelmat
voidaan integroida vain osittain, mika voi vaikuttaa Kielteisesti Jarjestelysta ja Sulautumisella tavoiteltuihin hyotyihin tai
edellyttdad Fellow Pankilta lisdé IT-investointeja, jotka voivat aiheuttaa huomattavia kustannuksia.

Liséksi sen jalkeenkin, kun Fellow Financen ja Evlin IT-jarjestelmét on integroitu, jarjestelméat voivat vahingoittua tai ne
voivat lakata toimimasta lukuisista syistd, kuten paivitysten tai tulevien kehittdmisprojektien epaonnistumisen vuoksi,
ulkopuolisen tarjoaman palvelun, kuten konesali-, tietoliikenne- tai sovellustukipalvelun, hairididen, rikollisten hakkerien
tai tietokonevirusten vuoksi tai Fellow Pankin tydntekijoiden inhimillisten virheiden vuoksi.

Mikéli Fellow Pankki ei onnistu Fellow Financen ja Evlin IT-jérjestelmien integraatiossa odotetusti tai mikali jarjestel-
mien toiminnassa esiintyy olennaisia keskeytyksid tai vakavia virheitd, silla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Fel-
low Pankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudennakymiin ja Uusien Osak-
keiden arvoon.

Fellow Pankki saattaa epaonnistua immateriaalioikeuksiensa suojaamisessa tai puolustamisessa ja Fellow Pankin
omistamat immateriaalioikeudet voivat osoittautua riittdmattomiksi.

Fellow Pankin omistamiin immateriaalioikeuksiin kuuluu tavaramerkkeja ja verkkotunnuksia sekd rekisterdiméattomia
immateriaalioikeuksia, kuten tietotaitoa ja liikesalaisuuksia (katso immateriaalioikeuksista tarkemmin ”— E. Fellow Pan-
kin IT-jarjestelmiin ja immateriaalioikeuksiin liittyvia riskeja”). Ei ole takeita siitd, ettd Fellow Pankin toimet immateri-
aalioikeuksien suojaamiseksi estdvét tehokkaasti Fellow Pankin immateriaalioikeuksien luvattoman kéyton kaikissa toi-
mintamaissa. Kolmannet osapuolet saattavat loukata Fellow Pankin omistamia tai lisensoimia immateriaalioikeuksia, tai
Fellow Pankin omistamien, k&yttdmien tai lisensoimien immateriaalioikeuksien omistajuudesta saattaa syntyaé riitoja, ja
kolmannet osapuolet voivat muutoin saada tietoonsa tai kehittaad itsendisesti immateriaalioikeuksia vastaavaa osaamista.
Liséksi eraat Fellow Pankin kayttdmat teknologiat ja prosessit voivat olla kolmansien osapuolien immateriaalioikeuksien
piiriss&, minka johdosta Fellow Pankkiin voidaan kohdistaa immateriaalioikeuksien loukkauskanteita. Fellow Pankkiin
kohdistuvaan loukkauskanteeseen vastaaminen voisi aiheuttaa Fellow Pankille merkittavid kustannuksia, vaikka kanne
todettaisiinkin myéhemmin perusteettomaksi, ja se voisi viedd resursseja muulta liiketoiminnalta. Loukkauskannetta kos-
kevassa oikeudenkdynnissd annettava Fellow Pankille tai sen asiakkaalle ep&edullinen tuomio voisi aiheuttaa mittavia
vahingonkorvauksia ja sisaltdé kieltotuomion tai muun tuomioistuimen méaréddman rajoituksen, joka voisi estad Fellow
Pankkia tarjoamasta tiettyja palveluja tai kdyttdmasta tiettyja nimid liiketoiminnassaan.

Mikali Fellow Pankki ei pysty suojaamaan immateriaaliomaisuuttaan tai mikali Fellow Pankki joutuu immateriaalioi-
keuksien loukkauskanteiden tai niihin liittyvien vahingonkorvauskanteiden kohteeksi, voi nailla olla olennaisen haitalli-
nen vaikutus Fellow Pankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan sekd Uusien Osakkeiden
arvoon.
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F. Fellow Pankin johtoon ja henkiléstéon liittyvia riskeja

Ylimpien johtohenkildiden tai muiden avainhenkildiden menettdminen voi vaikuttaa haitallisesti Fellow Pankin liike-
toimintaan, eikd Fellow Pankki valttdmatta onnistu rekrytoimaan ja sitouttamaan osaavaa henkilgstoa.

Fellow Pankki on riippuvainen ylimman johtonsa ja avainhenkilidensa tydpanoksesta seka heidan tydsuhteidensa jatku-
misesta Fellow Pankissa. Jos Fellow Pankki menettad avainhenkil6ita tai ei kykene palkkaamaan ja sitouttamaan liike-
toiminnan edellytykset tayttavia avainhenkildita, Fellow Pankki ei vélttdmatta pysty harjoittamaan liiketoimintaansa me-
nestyksekkaasti. Haasteet sopivien henkildiden 16ytdmisessa ja sitouttamisessa voivat korostua erityisesti Fellow Pankin
ylimmaéssa johdossa, silla laki luottolaitostoiminnasta (610/2014, muutoksineen) (”Luottolaitoslaki’) edellyttaa luotto-
laitoksen hallituksen jésenten ja toimivan johdon tayttadvan sddntelyssa asetetut luotettavuus- ja patevyysvaatimukset,
jonka vuoksi sopivia ja edellytykset tayttavid henkildit4 voi olla niukasti saatavilla. Fellow Pankin tuloskehitys riippuu
my06s ammattitaitoisen henkildston liikkuvuudesta sekd Fellow Pankin kyvysté tunnistaa, houkutella, kehitt&d, motivoida
ja sitouttaa koulutettuja ammattilaisia. Fellow Pankki rekrytoi rajallisesta potentiaalisten tyontekijéiden joukosta tydnte-
kijat, joilla se arvioi olevan tarvittavaa osaamista ja toimialatuntemusta, ja se kilpailee tyontekijdista toimialan muiden
yhtididen kanssa. On myds mahdollista, etteivat potentiaaliset tyontekijat koe Fellow Pankkia tule houkuttelevaksi tyén-
antajaksi toimialallaan.

Uusien tyontekijoiden perehdyttdminen vaatii runsaasti aikaa ja resursseja ja aiheuttaa keskeytyksia Fellow Pankin ta-
vanomaiseen liiketoimintaan. Lisaksi yleinen henkildstdn suuri vaihtuvuus, pitkat ja suurta tydntekijijoukkoa koskevat
sairauslomat voivat aiheuttaa palveluiden tuottamisessa viivéstyksia ja laatupuutteita, joiden seurauksena Fellow PankKi
voi menettdd nykyisié tai tulevia asiakkaita tai saattaa epdonnistua soveltuvan lainséddannén noudattamisessa, minka
johdosta Fellow Pankille voitaisiin maératé hallinnollisia seuraamuksia kuten rikemaksu tai seuraamusmaksu. Jos Fellow
Pankki ei onnistu pitdmé&an ylinta johtoa tai avainhenkil@itd palveluksessaan tai rekrytoimaan osaavaa henkil 6stod, silla
voi olla kielteinen vaikutus Fellow Pankin maineeseen, suorituskykyyn, tehokkuuteen ja liiketoiminnan kannattavuuteen
tai Fellow Pankin strategian taytantéonpanoon.

Mill& tahansa edelld mainitun seikan toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimin-
taan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudennakymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.

Fellow Pankin tyontekijoiden mahdollisista inhimillisista erehdyksistd ja vaarinkaytoksista saattaa aiheutua vahin-
koja Fellow Pankille.

Fellow Pankin tietyt liiketoimintaan liittyvat toiminnot, kuten asiakkaiden tunnistaminen, edellyttavat tietyiltd osin ma-
nuaalista ty6td, jonka suorittaminen on altis inhimillisille virheille. Fellow Pankin tyontekija saattaa my0s jattda noudat-
tamatta hant& koskevia maarayksid, ohjeita tai suosituksia, syyllistya luottamuksellisten tietojen tai asemansa vaarinkayt-
to0n organisaatiossa tai muutoin toimia eparehellisesti tai rikollisesti. Fellow Pankin tyontekijoiden inhimilliset erehdyk-
set ja vaarinkdytokset saattavat myos aiheuttaa Fellow Pankin omistamalle tai vuokraamalle omaisuudelle &killisid ja
ennalta-arvaamattomia vahinkoja, kuten tulipaloja, vesivahinkoja ja muita vahinkoja, jotka saattavat aiheuttaa kustannuk-
sia ja keskeytyksia Fellow Pankin liiketoiminnassa.

Edelld mainittujen seikkojen toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimintaan, liike-
toiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudennakymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.

G. Oikeudellisia ja sdéntelyn noudattamiseen liittyvia riskeja

Fellow Pankki voi epdonnistua sadntelyn noudattamisessa, miké saattaa vaikuttaa haitallisesti Fellow Pankin mai-
neeseen, liiketoimintaan ja taloudelliseen asemaan.

Fellow Pankki toimii vahvasti sadnnellylld ja valvotulla toimialalla. Fellow Pankin ja sen tyontekijoiden ja asiamiesten
on noudatettava monia erilaisia sekd EU:n ettd kansallisen tason sadnnoksid, kuten Fellow Pankin liiketoiminnalle olen-
naista luottolaitostoimintaan, yhtidoikeuteen, arvopaperimarkkinoihin, joukkorahoituksen vélittdmiseen, tilintarkastuk-
seen, verotukseen tai vakavaraisuusvaatimuksiin liittyvaa sdéntelyd. Lisaksi Fellow Pankin toimintaympéristdd ja rahoi-
tusmarkkinoita koskevat saanndkset voivat vaikuttaa Fellow Pankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja talou-
delliseen asemaan. Naisté& esimerkkeind voidaan mainita luottolaitosdirektiivi (CRD) ((EU) 2013/36, muutoksineen), va-
kavaraisuusasetus (CRR) ((EU) 575/2013, muutoksineen) ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisin-
ratkaisukehyksestd annettu direktiivi ((EU) 2014/59, muutoksineen) seka edelld mainittua EU-sdédntelya taytantdéonpa-
neva kansallinen saéntely ja edell& mainittua EU-sééntelyé tdydentévét suoraan sovellettavat EU-asetukset. Lisaksi kes-
tavaan rahoitukseen liittyva saantely, kuten taksonomia-asetus ((EU) 2020/852) ja tiedonantovelvoiteasetus ((EU)
2019/2088), asettaa Fellow Pankille uudenlaisia tiedonantovelvoitteita. Mikéli Fellow Pankki epdonnistuu sééntelyn
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edellyttdmien kestavyysnakokulmien huomioimisessa, voi tdma johtaa uusien tiedonantovelvoitteiden laiminlyontiin ja
siten hallinnollisiin seuraamuksiin, kuten rike- ja seuraamusmaksuihin.

Mahdolliset Fellow Pankin kannalta olennaisen sédéntelyn muutokset erityisesti finanssialalla sek& viranomaistoimenpi-
teissd ja viranomaisten asettamissa vaatimuksissa ja tavassa, jolla kyseisid sdadoksié ja toimenpiteitd pannaan taytantoon
tai tulkitaan, sekd uusien lakien ja méardysten soveltaminen ja taytdntdonpano ovat Fellow Pankin vaikutusmahdollisuuk-
sien ulkopuolella. Fellow Pankin kannalta olennaisen saéntelyn mahdollisten muutosten siséltéon liittyvan epédvarmuuden
vuoksi ei ole mahdollista ennustaa Fellow Pankkiin sovellettavien lakien ja maardysten kaikkia mahdollisia vaikutuksia.
Muutokset saattavat muun muassa edellyttdd Fellow Pankilta lisdantyvaa hallinnollista ty6td, vaatia Fellow Pankkia mu-
kauttamaan liiketoimintojaan tai strategiaansa, rekrytoimaan tyontekijoita tai toteuttamaan merkittavia IT-jarjestelméuu-
distuksia. Muutokset saattavat siten kasvattaa Fellow Pankin kuluja ja vahentaa sen palkkiotuottoja, eika Fellow Pankki
valttdmatta kykene siirtdméaan kustannusten kasvua asiakkaidensa kannettavaksi.

Fellow Pankin tarjoamat tuotteet, palvelut ja liiketoiminta muutoin on suunniteltu soveltuvan sdantelyn mukaiseksi. Tésta
huolimatta Fellow Pankin tarjoamat tuotteet ja palvelut eivét valttdmattd vastaa kaikkia sdéntelyn vaatimuksia. Fellow
Pankki voi epdonnistua séantelyn tulkinnassa ja soveltamisessa esimerkiksi Fellow Pankin tyontekijan inhimillisen vir-
heen tai yhteistydkumppanin virheen vuoksi. Mikéli Fellow Pankin tuotteet, palvelut tai liiketoiminta muutoin ovat saan-
telyn vastaista, esimerkiksi Fellow Pankin asiakkaat ja viranomaiset voivat esitta4 Fellow Pankkia kohtaan vaateita, jotka
saattavat johtaa oikeudenkdynteihin ja aiheuttaa kustannuksia. S&éntelyn vastainen menettely voi liittyd esimerkiksi fi-
nanssi- ja vakuutusalan sééntelyn laiminlyontiin, arvopaperimarkkinaoikeudelliseen vastuuseen tai rikosepailyihin. Fel-
low Pankki voi joutua osapuoleksi tai kohteeksi oikeudenkdynneissa taikka valimies-, hallinto-, viranomais-, tai muissa
vastaavissa menettelyissa myos muun syyn kuin saantelyn rikkomisen johdosta. Oikeudenkéyntien lopputulos saattaa olla
Fellow Pankin asettaminen vahingonkorvausvastuuseen tai hallinnollisten seuraamusten méaaraaminen. Edelld mainitut
prosessit ja menettelyt tai niiden uhka voivat myds aiheuttaa muita kustannuksia, vaikuttaa haitallisesti Fellow Pankin
liiketoimintaan ja maineeseen sekd johtaa asiakkaiden ja yhteiskumppaneiden menetykseen. Finanssialan séantelyssa vi-
ranomaisille annetaan valtuudet maaraté finanssialan yhtioille sédnndsten noudattamatta jattamisesta merkittavia seuraa-
muksia, kuten huomattavia seuraamusmaksuja. Fellow Pankille maérattavét seuraamusmaksut ja Fellow Pankin asetta-
minen vahingonkorvausvastuuseen saattaisivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Fellow Pankin maineeseen, liiketoimin-
taan ja taloudelliseen asemaan. Fellow Pankin maineeseen voisi vaikuttaa olennaisen haitallisesti myds Fellow Pankin
hallituksen ja johtoryhman jasenille henkilokohtaisesti maarattavat seuraamusmaksut ja ndiden henkildiden vahingonkor-
vausvastuu.

Mikali Fellow Pankki ei pysty tehokkaasti hallitsemaan Fellow Pankkia vélittdmasti koskevasta saantelysta aiheutuvia
riskejd, voi seurauksena olla muun muassa vahingonkorvausvastuu, sakkoja, hallinnollisia sanktioita, toiminnan keskeyt-
tdminen tai ddrimmaisessa tapauksessa toimilupien muuttaminen tai peruuttaminen, joiden vuoksi Fellow Pankki saattaa
joutua sopeuttamaan toimintaansa. Mill& tahansa edelld kuvatun tekijén toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Fellow Pankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudenndkymiin ja Uu-
sien Osakkeiden arvoon.

Fellow Pankin menettelyt sdantelyn ja periaatteiden noudattamisessa eivét valttamétta ole kaikissa tilanteissa riittavia.

Fellow Pankkiin kohdistuu saantelyn noudattamisessa oleviin mahdollisiin puutteisiin liittyva riski eli niin sanottu comp-
liance -riski. Compliance-riski on osa Fellow Pankin operatiivista riskid. Compliance-riskilla tarkoitetaan ulkoisen s&an-
telyn, sisdisten menettelytapojen ja asiakassuhteessa asianmukaisten menettelytapojen ja eettisten periaatteiden noudat-
tamatta jattdmisestd aiheutuvaa riskid. Riskin toteutuminen voi taloudellisen menetyksen liséksi aiheuttaa my6s muita
seuraamuksia, kuten Finanssivalvonnan antama julkinen varoitus taikka sen maaradma seuraamusmaksu tai rikemaksu,
tietosuojavaltuutetun maaraédmat seuraamusmaksut taikka muut erilliset velvoitteiden rikkomisesta seuraavat rikemaksut
tai yhteistsakko. Compliance-riskin toteutumisen seurauksena voi olla myds maineen tai luottamuksen heikkeneminen
tai menettdminen. Lis&antynyt séantely ja sdéntelyn tiukentuminen voivat hankaloittaa Fellow Pankin liiketoimintaa seké
vahentéd palkkiotuottoja ja kasvattaa kustannuksia, eiké kasvaneita kustannuksia ole valttdmattd mahdollista siirtaa ko-
konaisuudessaan asiakkaiden kannettavaksi.

Fellow Pankki noudattaa riskienhallintaa koskevia yhteisia periaatteita, minka lisaksi tehokkaiden menetelmien kehitta-
miseen ja henkilokunnan koulutukseen on varattu huomattavasti voimavaroja seka niin sanottujen valvontayksikoiden
toimintaan on kiinnitetty erityistd huomiota (riippumattomat siséinen tarkastus, riskienvalvonta ja compliance -toimin-
not). Vaikka ohjeet ja menettelytavat ovat soveltuvan finanssialan saéntelyn mukaisia, ei voi olla varmuutta siitd, ettd
n&mé toimenpiteet olisivat riittdvid operatiivisten riskien hallinnassa. Ep&onnistuminen riskien tunnistamisessa, seuran-
nassa ja hallinnassa saattaa aiheuttaa Fellow Pankille huomattavia rike- tai seuraamusmaksuja tai muita hallinnollisia tai
taloudellisia seuraamuksia sek& mainehaittaa, milla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimin-
taan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudennékymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.
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Fellow Pankki keraa, sailyttaa ja kasittelee henkildtietoja paivittaisessa liiketoiminnassaan, ja tallaisten tietojen mah-
dollisella vuotamisella tai sé&ntelyn vastaisella kéasittelyll& voi olla haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimintaan
ja maineeseen, ja siité voi seurata vahingonkorvausvaatimuksia seka viranomaisten asettamia seuraamusmaksuja ja
velvoitteita.

Saantelyn mukaisesti Fellow Pankki liiketoimintaansa harjoittaessa keréa, sdilyttaa ja késittelee merkittavia méaaria hen-
kilttietoja, jotka koostuvat padasiassa nykyisisté asiakkaisiin ja potentiaalisiin asiakkaisiin seké tyontekijoihin liittyvista
tiedoista seké joissain tapauksissa Fellow Pankin kasiteltavaksi antamista henkil&tiedoista. Fellow Pankki toimii rekiste-
rinpitdjana ja joissakin tapauksissa henkil6tietojen késittelijana, ja sen alihankkijat toimivat henkil6tietojen kasittelijoina.
Henkildtietojen kasittelyd koskevassa lainsaddanndssa asetetaan kasittelyé ja tietoturvaa koskevia vaatimuksia seka maa-
ritetddn rekisterinpitdjan ja henkil6tietojen kasittelijan vastuut. EU:n yleinen tietosuoja-asetus (asetus (EU) 2016/679,
”GDPR-asetus”) on henkilétietojen kisittelyd koskeva yleissdaados. GDPR-asetusta on tdsmennetty ja tdydennetty Suo-
messa tietosuojalailla (1050/2018, muutoksineen) seka erailla erityissdadoksilla, kuten lailla yksityisyyden suojasta tyo-
eldméssa (759/2004, muutoksineen).

Jos Fellow Pankki epdonnistuu henkildtietoja koskevien méardysten tai noudattamisessa, Fellow Pankki altistuu vahin-
gonkorvausvaatimuksille ja muille mahdollisille kustannuksille ja sakoille. GDPR-asetuksen mukaan kansallisella tieto-
suojaviranomaisella on valtuudet méarata korjaavia toimenpiteitd, kuten asettaa véliaikainen tai pysyva rajoitus henkilo-
tietojen késittelylle ja méaarata GDPR-asetuksen rikkomisesta hallinnollinen sakko, joka on enintd&n 20 miljoonaa euroa
tai nelja prosenttia yrityksen vuotuisesta maailmanlaajuisesta kokonaisliikevaihdosta. Fellow Pankki voi lisaksi joutua
korjaamaan toimintojaan tai tarkistamaan tai muuttamaan tietojarjestelmiéén ja niihin liittyvia prosessejaan noudattaak-
seen GDPR-asetusta. Fellow Pankki voidaan GDPR-asetuksen laiminlyonnin perusteella my6s méérata poistamaan hen-
kilotietoja, sitd voidaan kieltdd kasittelemasta henkilGtietoja tai sen henkil6tietojen késittelyd voidaan véliaikaisesti tai
pysyvasti rajoittaa, mika vaikeuttaisi olennaisesti Fellow Pankin liiketoimintaa. Suomen tietosuojavaltuutettu voi tietyissa
tilanteissa maaratd uhkasakon maardyksen taytantdonpanon tehostamiseksi. Saantelyrikkomuksista on lisdksi mééaratty
seuraamuksia erityislaeissa. Rekisterdityjen tietoisuus oikeuksistaan, kuten oikeudesta saada henkilttietonsa tietyissa ti-
lanteissa poistettua tai vastustaa niiden kasittelyd, saattaa niin ikd&n vaikuttaa haitallisesti Fellow Pankin liiketoimintaan
ja aiheuttaa kuluja, mikali oikeuksien kayttdmistd koskevia pyyntdja tulee paljon. Fellow Pankki voi joutua rekisterinpi-
t4jand vastuuseen henkildtietojen kasittelijasta johtuvasta GDPR-asetuksen rikkomisesta. Fellow Pankki voi myés joutua
sopimusvastuuseen, jos sen puolesta henkil6tietoja kasittelevaan tahoon kohdistuisi GDPR-asetukseen liittyvid seuraa-
muksia tai Fellow Pankki rikkoo asiakkaan kanssa tehtya sopimusta henkil6tietojen késittelysta.

Fellow Pankki voi altistua myos henkilGtietojen tietoturvaloukkauksille, mikd voi vaikuttaa haitallisesti muun muassa
Fellow Pankin maineeseen. Mahdollisia henkil6tietojen tietoturvaloukkauksia voivat aiheuttaa muun muassa tietomurrot,
haittaohjelmat, tietojarjestelmien salausvirheet, inhimilliset virheet fyysisessa tai sahkoisessa muodossa olevien henkil6-
tietojen késittelyssa, virheet suurten tietomadrien siirrossa jarjestelmésté toiseen tai se, ettd tyontekijat, asiamiehet tai
kolmannet osapuolet tarkastelevat, paljastavat tai kdyttiavit henkilotietoja laittomasti. Katso my6s ”— Fellow Pankin IT-
jarjestelmiin ja immateriaalioikeuksiin liittyvié riskeja”.

Koska GDPR-asetukseen liittyvaa oikeuskdytantéd on vasta vahan, lainsdddannoén tulkinnassa on vield epédvarmuutta.
GDPR-asetusta voidaan tulkita ja soveltaa eri jasenvaltioissa eri tavoin, ja tietosuojaséantely voi olla ristiriidassa muun
lainsdadannon kanssa. Tama lisaa tahattomien saantelyrikkomusten riskia.

Milla tahansa edelld kuvatulla riskill& voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimin-
taan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudennékymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.

Fellow Pankki voi epdonnistua asiakkaan tuntemiseen, rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen torjuntaan liittyvien
menettelytapavaatimusten noudattamisessa.

Fellow Pankin liiketoimintaan liittyy olennaisesti rahanpesun ja terrorismin torjuntaa koskevan lainsaddédnnén noudatta-
minen. Fellow Pankin lakisaateisiin velvollisuuksiin kuuluvat muun muassa asiakkaan tunnistaminen ja tunteminen seka
epdilyttavien tai poikkeavien liiketoimien tunnistaminen ja niit4 koskevien ilmoitusten toimittaminen rahanpesun selvit-
telykeskukselle. Rahanpesun ja terrorismin torjuntaa koskevan lainsaddannén noudattamisen lisdksi Fellow Pankin on
my0s noudatettava kulloinkin soveltuvaa pakotesaantelyd. Fellow Pankin tulee tunnistaa pakotteiden kohteina olevat ta-
hot ja esimerkiksi kieltdytyd liiketoimista tallaisten tahojen kanssa tai jaddyttdd pakotteiden kohteina olevien tahojen
varoja. Vaikka Fellow Pankki pyrkii selvittdmaén asiakkaan tiedot ja seuraamaan tdman liiketoimintaa, Fellow Pankki ei
valttdmétta tunnista epdilyttavia tai kiellettyja liiketoimia lainkaan tai oikea-aikaisesti, minka lisdksi on myds mahdollista,
ettd asiakkaat antavat itsestdan tai liiketoimistaan vaarié tai puutteellisia tietoja.
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Virheistd asiakkaan tunnistamisessa ja tuntemisessa seka muista Fellow Pankin toimintaa koskevien velvoitteiden nou-
dattamisesta voi seurata Fellow Pankille muun muassa Finanssivalvonnan méaréddmia hallinnollisia seuraamuksia, kuten
julkinen varoitus, seuraamusmaksu tai rikemaksu sekd vahingonkorvausvelvollisuus ja mainehaittaa. Edelld kuvattujen
riskien toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen,
taloudelliseen asemaan, tulevaisuudenndkymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.

Fellow Pankkiin sovellettavat vakavaraisuussadnnokset voivat kiristya ja vakavaraisuuteen kohdistuvilla muutoksilla
tai viranomaispaatoksilla voi olla haitallinen vaikutus Fellow Pankkiin.

Fellow Pankin tulee kulloinkin soveltuvien sdédnndsten mukaisesti tayttaa sen toimintaa koskevat vakavaraisuusvaatimuk-
set seka riskien ja vakavaraisuuden hallintaa koskevat vaatimukset. Vakavaraisuuden hallintaprosessin tavoitteena on
arvioida, ettd Fellow Pankin pddoman maéra ja laatu ovat riittavat suhteessa Fellow Pankin toiminnan luonteeseen, laa-
juuteen ja monimuotoisuuteen seka riittdvat kattamaan liiketoiminnan ja toimintaympariston kaikki riskit. Riittdmaton
vakavaraisuus saattaisi rajoittaa rahoituksen saatavuutta tai kasvattaa sen kustannuksia, Fellow Pankin kasvua ja sen mah-
dollisuuksia toteuttaa strategiaansa. Fellow Pankkiin sovellettavien vakavaraisuusvaatimusten alittuminen voi aiheuttaa
Fellow Pankille myds velvollisuuden kartuttaa Fellow Pankin omia varoja rajoittamalla voitonjakoa. Fellow Pankkiin
sovellettavat vakavaraisuussaanndkset tai niiden tulkinnat, mukaan lukien esimerkiksi Finanssivalvonnan makrovakaus-
paatokset, sekd niissa tapahtuvat muutokset voivat tulevaisuudessa kiristad Fellow Pankkiin kohdistuvia vakavaraisuus-
vaatimuksia.

Séantelysta johtuvien mahdollisten lisdvaatimusten lisaksi muun muassa merkittavét ja odottamattomat tappiot voisivat
johtaa tilanteeseen, jossa Fellow Pankki ei kykenisi yllapitdimaan haluamaansa padomarakennetta. Negatiiviset muutokset
vakavaraisuudessa, kuten omien varojen pieneneminen tai Fellow Pankin kokonaisriskin lisd&dntyminen esimerkiksi an-
tolainauksen madrien kasvun tai Fellow Pankin mydntamien lainojen riskitason nousun myo6té voivat vaikuttaa haitalli-
sesti Fellow Pankin vakavaraisuuteen ja Fellow Pankin varainhankinnan saatavuuteen ja hintaan. Edell& mainittujen ris-
kien toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, ta-
loudelliseen asemaan, tulevaisuudenndkymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.

H. Verotukseen liittyvia riskeja

Fellow Pankin verorasitus voi kasvaa johtuen verolakien tai niiden soveltamisen muutoksista tai verotarkastusten
seurauksena.

Evli ja Fellow Finance ovat saaneet ennakollisen keskustelun perusteella Verohallinnolta sitovan muistion, jonka mukaan
Jarjestelysta ei aiheudu veroseuraamuksia Evlille tai sen osakkeenomistajille tai Fellow Financelle tai sen osakkeenomis-
tajille. Katso lisitietoja kohdasta ”Verotus — Sulautumisen veroseuraamukset — Evli ja Fellow Finance”. Mikéli Jarjeste-
lyé ei toteuteta Verohallinnon sitovan muistion mukaisesti, aiheutuu Jarjestelysta merkittavid veroseuraamuksia Evlille
ja sen osakkeenomistajille sek& Fellow Financelle ja sen osakkeenomistajille.

Sulautumista ei valttdmatta pidetd kaikissa maissa veroneutraalina, ja siitd voi seurata verokustannuksia. Liséksi Sulau-
tumisesta saattaa seurata valillinen tai vélitén omistajanvaihdos verotuksessa, jonka johdosta verotuksessa vahvistetut
tappiot eivat valttdmattd ole kaytettdvissa. Lisdksi on mahdollista, ettei tiettyja kayttdméattémia verotappioita tai muita
verotukseen liittyvid erid voida hyodyntaa kokonaan tai osittain Sulautumisen jalkeen.

Mahdolliset sovellettavissa verolaeissa tai niiden tulkinnassa ja soveltamisessa tapahtuvat muutokset, niiden virheelliset
tulkinnat tai mahdolliset nykyiseen verokantaan tehtdvat muutokset voivat johtaa veroviranomaisten maaréamiin koro-
tuksiin tai sanktioihin, joilla voi puolestaan olla olennaisen haitallinen tai negatiivinen takautuva ja/tai ei-takautuva vai-
kutus Fellow Pankin efektiiviseen verokantaan, liiketoimintaan, nettovaroihin, taloudelliseen tilaan, rahavirtoihin ja osak-
keenomistajien saamaan tuottoon. Liséksi verotusta koskevissa sadnndissa ja verojarjestelyissa tapahtuvilla muutoksilla
voi olla haitallinen tai negatiivinen vaikutus myos osakkeenomistajien verotukseen ja sovellettavaan verokantaan, ja muu-
tokset voivat myos lisata Fellow Pankin ja sen osakkeenomistajien verotukseen liittyvaa epdvarmuutta.

Esimerkiksi veronkierron vastainen direktiivi (EU) 2016/1164 ("ATAD?”) ja direktiivin (EU) 2016/1164 muuttamisesta
annettu direktiivi (EU) 2017/952 ("ATAD I1”) voivat velvoittaa EU:n jasenvaltioita muuttamaan kansallista verolainsaa-
dantdaan tai verotuskaytantddan ja muun muassa ottamaan kayttédn maastapoistumisveroa koskevia saantéja, korkojen
verovahennyskelpoisuuden rajoituksia ja ulkomaisia valiyhteisoja koskevia saéntdja sekd hybridijarjestelyja koskevia
s&antoja. Nailla voi olla vaikutus myods Fellow Pankin verotukselliseen asemaan sen toimiessa Suomen ulkopuolella ty-
taryhtididensa kautta.

Suomi on muuttanut ATAD:n perusteella korkojen verovahennyskelpoisuuden rajoituksia (esimerkiksi kattamaan myos
konsernin ulkopuoliset velat), ulkomaisia véliyhteisdja koskevia sdéntdja (esimerkiksi omistuksen vdhimmaismaaran
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lasku 25 prosenttiin) ja maastapoistumisveroa koskevia sadntdja seka saatanyt uuden lain hybridijarjestelyistad. Vuodesta
2022 l&htien Suomen on noudatettava ATAD Il:n mukaista niin sanottua kaanteistd hybridid koskevaa saantelyd. Nama
ATAD:sta ja ATAD ll:sta aiheutuvat sek& muut mahdolliset tulevat muutokset voivat kasvattaa Fellow Pankin verorasi-
tusta. Lisdksi OECD:n (Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjestd) monenkeskinen yleissopimus ja siihen sisaltyva
niin sanottu pa&asiallisen tarkoituksen testi voivat lisita verosopimusten soveltamiseen liittyvaa epadvarmuutta.

Fellow Pankki on ajoittain kansallisten veroviranomaisten suorittamien tavanomaisten verotarkastusten kohteena. Tulevat
verotarkastukset tai muut veroviranomaisten tai muiden viranomaisten suorittamat tarkastukset voivat johtaa lisdverojen,
kuten tuloverojen, lahde- ja arvolisaverojen, ja niihin liittyvien korotusten tai sanktioiden maaraamiseen. Tama saattaa
johtaa Fellow Pankin verovastuiden kasvuun joko siten, ettd kyseinen vero maarataan suoraan Fellow Pankille tai siten,
ettd Fellow Pankki katsotaan velvolliseksi maksamaan veroja toissijaisena verovelvollisena.

Odottamattomia kustannuksia voi aiheutua my®os sellaisesta valtioiden protektionistisesta politiikasta, joka johtaa tietyissa
maissa ulkomaisia yhtidita koskevien verolakien tai laintulkinnan akillisiin muutoksiin, jotka olisivat haitallisia Fellow
Pankille. Eri maiden veroviranomaisten toimenpiteet ja valtion politiikka voivat johtaa ristiriitoihin eri maiden verovi-
ranomaisten tulkintojen valill§, kasvattaa moninkertaisen verotuksen riskié seka aiheuttaa kalliita oikeusriitoja, jotka kos-
kevat Fellow Pankin, sen tytaryhteisojen tai verovelvollisten kiinteiden toimipaikkojen verotusta. Fellow Pankin vero-
vastuiden kasvu néisté syista voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Fellow Pankin merkittavien toimintojen kannattavuu-
teen, mik& puolestaan voi heikentda liiketoiminnan tulosta konsernitasolla.

Mill4 tahansa edelld kuvatulla tekijalla voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimin-
taan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudennakymiin tai Uusien Osakkeiden arvoon.

I. Fellow Pankin taloudelliseen asemaan ja rahoitukseen liittyvia riskeja

Fellow Pankin maksuvalmiudessa seka rahoituksen saatavuudessa tapahtuvilla muutoksilla voi olla haitallinen vai-
kutus Fellow Pankin liiketoimintaan.

Likviditeettiriski eli maksuvalmiusriski on keskeinen riski pankkiliiketoiminnassa. Likviditeettiriski liittyy Fellow Pankin
jalleenrahoituksen saatavuuteen ja hintaan sekd Fellow Pankin taseessa olevien likvidien varojen arvoon ja maéraan suh-
teessa Fellow Pankin maksuvelvoitteisiin.

Fellow Pankin kyky tulevaisuudessa tayttdd maksuvelvoitteensa niiden erdéntyess ja tayttaa sitoumuksensa luotonanta-
jana seka Fellow Pankin kyky uudelleenrahoittaa eréantyvat velkansa riippuvat rahoituksen saatavuudesta kilpailukykyi-
seen hintaan. Fellow Pankin maksuvalmiusasema voi kérsi& olosuhteista, joihin Fellow Pankki ei voi vaikuttaa, kuten
markkinahdirioista, rahoitusmarkkinoita koskevan luottamuksen heikkenemisesta, likvidien varojen kuten valtiolainojen
arvon alenemisesta, markkinaosapuolten vakavaraisuuteen liittyvasta epavarmuudesta ja spekulaatiosta, luottokelpoi-
suusluokitusten alenemisesta, kolmansiin osapuoliin vaikuttavista toiminnallisista ongelmista tai eri markkinaosapuolten
mahdollisista suoritusvaikeuksista.

Talletuskannan on tarkoitus muodostaa liiketoimintaan sitoutuneen padoman padosan. Talletuskannan paéosan odotetaan
koostuvan erépdivattomista talletuksista, jotka talletusasiakas voi nostaa milloin tahansa, ja vain vahemmiston talletus-
kannasta odotetaan koostuvan maéaraaikaistalletuksista. Myods méaraaikaistalletukset voivat olla lyhytaikaisia. Fellow
Pankki voi pyrkia tdydentdmaén vieraan padoman ehtoista rahoitustaan laskemalla liikkeeseen velkakirjoja, jotka tarjoai-
sivat Fellow Pankille pitempiaikaista vieraan pddoman ehtoista rahoitusta. Fellow Finance on toukokuussa 2019 laskenut
liikkeeseen padomaltaan 15,0 miljoonan euron kiintedkorkoisen joukkovelkakirjalainan, joka eraantyy takaisinmaksetta-
vaksi toukokuussa 2022. Edellyttéen, ettd Sulautuminen toteutuu, joukkovelkakirjalaina on tarkoitus maksaa takaisin era-
paivanaan Fellow Pankin olemassa olevilla kéteisvaroilla.

Keskeinen likviditeettiriski on, ettd Fellow Pankkiin varojaan tallettaneet asiakkaat nostavat talletukset &killisesti pois
Fellow Pankista. Fellow Pankki voi tallgin joutua tilanteeseen, jossa se ei pysty realisoimaan omaisuuttaan tai hankkimaan
korvaavaa rahoitusta kattaakseen tallettajien nostamia varoja. Fellow Pankilla voi olla myds vaikeuksia hankkia pitkaai-
kaista rahoitusta tai pitkdaikaisen rahoituksen hinta voi nousta.

Merkittdvat muutokset niin liiketoiminnassa kuin makrotaloudellisessa ympéristdssa tai rahoitusmarkkinoiden yleisessa
tilanteessa voivat vaikuttaa negatiivisesti rahoituksen saatavuuteen, hintaan ja muihin ehtoihin. Ongelmat rahoituksen
saatavuudessa ja tarjolla olevan rahoituksen ehdoissa tapahtuvat muutokset voivat edelld mainittujen seikkojen lisaksi
vaikuttaa kielteisesti Fellow Pankin mahdollisuuksiin investoida liiketoiminnan kehittdmiseen ja kasvattamiseen tulevai-
suudessa.
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Fellow Pankilla saattaa tulevaisuudessa olla liikkeeseenlaskijana luottoluokitus kansainvaliselta luottoluokittajalta. Jos
Fellow Finance péattad hankkia luottoluokituksen, ei ole takeita siité, ettd Fellow Pankki pystyy séilyttdméan tulevaisuu-
dessa mahdollisesti saamansa luottoluokituksen joko Fellow Pankkiin liittyvisté syista tai siité syystd, ettd luottoluokitta-
jat voivat muuttaa soveltamiaan kriteereja. Jos Fellow Pankin luottoluokitus laskisi, Fellow Pankin varainhankinnan kus-
tannukset voisivat nousta, sen kyky toteuttaa uusia velkakirjojen liikkeeseenlaskuja tai hankkia muuta vieraan pddoman
ehtoista rahoitusta voisivat heikentyd tai Fellow Pankkiin voisi kohdistua vaatimuksia esimerkiksi johdannaissopimusten
lisdvakuuksien tai muun rahoituksen ehtojen osalta.

Mikéli Fellow Pankki ei saa rahoitusta Kilpailukykyisin ehdoin tai lainkaan tai sen maksuvalmius karsii, voi silla olla
olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevai-
suudennakymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.

Luotto- ja vastapuoliriskien realisoitumisella voi olla haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimintaan, liiketoimin-
nan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Fellow Pankin yksi keskeinen riski on luottoriski eli tilanne, jossa Fellow Pankin vastapuoli ei vastaa sitoumuksen mu-
kaisista velvoitteistaan. Luottoriski kohdistuu erityisesti antolainausasiakkaisiin, jotka koostuvat kuluttajarahoituksen asi-
akkaista ja pk-yrityksisté. Luottoriski voi realisoitua varsinaisten luottoriskitapahtumien kuten asiakkaiden maksulaimin-
lyontien tai konkurssien kautta, minka liséksi vastapuolten ennakoidut maksuvaikeudet voivat alentaa saatavien arvoa.
Fellow Pankin luottoriski muodostuu myos asiakkailta perittavistad palkkioista. Koronaviruspandemiasta johtuvaa luotto-
riskin kasvua on késitelty tarkemmin edelld kohdassa ”— B. Makrotalouden kehitykseen liittyvia riskeja — COVID-19-
pandemia ja mahdolliset muut pandemiat ja epidemiat voivat vaikuttaa haitallisesti Fellow Pankin tuotteiden ja palve-
luiden kysyntéaan ja kaikkia COVID-19-pandemian vaikutuksia on vaikea arvioida”.

Mahdollinen korkotasojen nousu tulevaisuudessa voi johtaa Fellow Pankin asiakkaiden maksukyvyttdmyyteen ja taten
lisatd Fellow Pankin luotonannon luottotappioita. Fellow Pankin johdon arvion mukaan riski asiakkaiden maksukyvytt-
myydestd on korkeimmillaan matalasuhdanteen aikana. Erityisesti luottoriskien realisoituminen voi heikentéda Fellow
Pankin vakavaraisuutta tai muita sen luottolaitostoimiluvan ja -toiminnan saadettyja edellytyksié ja ndin rajoittaa tai estaa
Fellow Pankin toiminnan harjoittamisen kokonaan tai véliaikaisesti.

Mill& tahansa edelld mainitun seikan toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimin-
taan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudennakymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.

Fellow Pankki altistuu korko- ja markkinariskeille, joiden realisoitumisella voi olla haitallinen vaikutus Fellow Pan-
kin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Fellow Pankki altistuu toiminnassaan myds korko- ja markkinariskeille. Korkoriskilla tarkoitetaan korkotason muutosten
vaikutusta Fellow Pankin tulokseen ja vakavaraisuuteen. Korkoriski aiheutuu antolainauksen ja ottolainauksen toisistaan
poikkeavista korkoperusteista sekd eriaikaisista korontarkistus- tai erddntymisajankohdista, joiden takia Fellow Pankin
korkomenot voivat kasvaa korkotuloihin verrattuna. Korkoriskilla voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus
Fellow Pankin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin seka Uusien
Osakkeiden arvoon.

Markkinariskeilla tarkoitetaan riskid siitd, ettd taseen ja sen ulkopuolisten erien markkina-arvojen muutoksista aiheutuu
tulosvaihtelua. Markkina-arvot muuttuvat muun muassa korkojen, valuuttakurssien sekd niiden vaihteluiden myota.
Markkinoiden heilahtelulla ja markkinariskien realisoitumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudenndkymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.

Valuuttakurssivaihtelut voivat vaikuttaa Fellow Pankin liiketoiminnan tulokseen haitallisesti.

Fellow Pankki harjoittaa liiketoimintaa Suomessa, Tanskassa, Saksassa ja Puolassa. Koska Fellow Pankin oma raportoin-
tivaluutta on euro, se altistuu valuuttakurssivaihteluista aiheutuvalle riskille aina, kun se maksaa tai vastaanottaa maksuja
muussa valuutassa kuin eurossa. Valuuttakurssivaihtelut voivat erityisesti johtaa merkittaviin muutoksiin Fellow Pankin
saatavien arvoissa ja Fellow Pankin tulot saattavat valuuttakurssivaihteluiden seurauksena laskea merkittavasti.

Mikili Tanskan kruunun tai Puolan ztotyn kurssi tai Fellow Pankin tulevaisuuden toimintamaiden valuutan kurssi suh-
teessa euroon vaihtelisi tulevaisuudessa merkittavasti, talla voisi olla haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja tulevaisuudenndkymiin. Mita suurempi osa Fellow Pankin liikevaih-
dosta tulee maasta, jonka valuutta on muu kuin euro, sitd olennaisempi valuuttakurssin vaihtelun vaikutus voi olla.
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Maailmantalouden epavarmuuden lisdantyminen ja eri maiden taloudellisen tilanteen erilainen kehitys esimerkiksi kdyn-
nissa olevan koronaviruspandemian tai muun syyn vuoksi voi lisata riskié valuuttakurssien epéedullisista vaihteluista.

Valuuttakurssien vaihtelusta aiheutuvan transaktioriskin liséksi Fellow Pankki altistuu translaatioriskille, kun konserniti-
linpdétoksen laadinnan yhteydessa euroalueen ulkopuolisten tytdryhtididen varat, velat, tuotot ja kulut muunnetaan eu-
roiksi soveltuvilla ajanjaksoilla.

Milla tahansa edella mainitun seikan toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimin-
taan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudennékymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.

Jos Fellow Pankki joutuu kriisinratkaisumenettelyn kohteeksi, se saattaa johtaa osakkeenomistajien osakkeiden ar-
von mitatéimiseen joko kokonaan tai osittain.

Mikali Fellow Pankki ajautuu vakaviin taloudellisiin vaikeuksiin, Rahoitusvakausvirasto tai muu toimivaltainen kriisin-
ratkaisuviranomainen voi luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten Kriisinratkaisusta annetun lain (1194/2014) mukaisesti
laissa saddettyjen edellytysten tayttyessd asettaa Fellow Pankin kriisihallintoon, jolloin osakkeenomistajat vastaavat aina
ensisijaisesti Fellow Pankin tappiosta ja osakkeenomistajien osakkeet voidaan jopa mitatdida kokonaan. Fellow Pankkiin
saatetaan kriisinratkaisussa soveltaa myds muita laissa madariteltyja kriisinratkaisukeinoja, joita ovat muun muassa osak-
keiden lunastaminen niiden omistajilta ja edelleen luovuttaminen taikka Fellow Pankin varojen ja velkojen edelleen luo-
vuttaminen, ja Fellow Pankin toiminnan lopettaminen laissa tarkoitetun liiketoiminnan luovutuksen, valiaikaisen laitok-
sen tai omaisuudenhoitoyhtion kautta. Uusiin Osakkeisiin liittyy riski siitd, ettd Fellow Pankki vakavien taloudellisten
vaikeuksien johdosta mahdollisesti aloitettavassa Kriisinratkaisumenettelyssa osakkeenomistajat voivat menettad osak-
keen arvon kokonaan tai niiden arvo saattaa alentua merkittavasti. Naiden riskien toteutumisella voi olla olennaisen hai-
tallinen vaikutus Fellow Pankin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudennaky-
miin ja Uusien Osakkeiden arvoon.

J. Uusiin Osakkeisiin liittyvia riskeja

Uusien Osakkeiden markkina-arvo voi vaihdella merkittéavasti ja sijoittajat voivat menettaa sijoittamansa padoman
kokonaan tai osittain.

Uusien Osakkeiden markkinahinta voi vaihdella merkittavésti monien eri tekijoiden takia. Markkinahintojen vaihtelu voi
johtua markkinoiden Uusia Osakkeita tai samankaltaisia arvopapereita koskevan ndkemyksen muutoksesta sekd monista
muista tekijoisté ja tapahtumista, kuten toteutuneista tai ennakoiduista muutoksista Fellow Pankin liiketoiminnan tulok-
sessa ja kehityksessd, Fellow Pankin toimintaympariston kehityksestd, muutoksista sdantely-ymparistossa, yleisista mark-
kinaolosuhteista sekd muista tekijoisté. Lisaksi osakemarkkinoilla esiintyy ajoittain merkittdvaa hintojen ja kaupankayn-
tivolyymien vaihtelua, joka ei valttdmétta ole yhteydessa Fellow Pankin liiketoiminnan tulokseen tai tulevaisuudennaky-
miin. Edelld mainitut muutokset ovat padosin Fellow Pankin vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella. Mika tahansa edella
kuvatuista tekijoista voi toteutuessaan johtaa Uusien Osakkeiden markkinahinnan laskuun, minka seurauksena sijoittajat
voivat menettdd sijoittamansa pddoman osittain tai kokonaan. Katso myds edelld oleva kohta ”— Jos Fellow Pankki joutuu
kriisinratkaisumenettelyn kohteeksi, se saattaa johtaa osakkeenomistajien osakkeiden arvon mitatdimiseen joko koko-
naan tai osittain”.

Evlin ja Fellow Financen tai Fellow Pankin tiettyjen suurten osakkeenomistajien edut voivat poiketa muiden osak-
keenomistajien eduista, miké saattaa vaikuttaa kielteisesti Uusien Osakkeiden markkinahintaan.

Osakkeenomistajat, jotka omistivat 30.11.2021 yhteensa noin 53 prosenttia Evlin ulkona olevista osakkeista ja noin 71
prosenttia ulkona olevien osakkeiden tuottamista &anista ja osakkeenomistajat, jotka omistivat 30.11.2021 yhteensa noin
42 prosenttia Fellow Financen ulkona olevista osakkeista ja ulkona olevien osakkeiden tuottamista aénista ovat tietyin
tavanomaisin ehdoin peruuttamattomasti sitoutuneet osallistumaan Evlin ja Fellow Financen ylimaéaréisiin yhtiokokouk-
siin ja 4dnestdmaan Sulautumisen puolesta. Mikali Sulautuminen pannaan taytantdon ja Oy Scripo Ab, Oy Prandium Ab,
Oy Fincorp Ab, Maunu Lehtimaki, Avensis Capital Oy, Convestia Oy, Wetrock Capital & Consulting Oy, Karri Haapa-
rinne, Taaleri Plc ja TN Ventures Oy ovat jatkossa Fellow Pankin suurimpia osakkeenomistajia, ei ole takeita siitd, etta
niiden edut ovat yhtenevia Fellow Pankin muiden osakkeenomistajien etujen kanssa. Tdma voi heikent&a sijoittajien luot-
tamusta Fellow Pankin hallinnointia kohtaan. Maaraysvallan vaihtumiseen johtavien transaktioiden todenndkdisyys tai
muiden Fellow Pankkia koskevien transaktioiden todennakdisyys riippuisi myos suurimmista osakkeenomistajista. Nama
seikat voisivat vaikuttaa negatiivisesti Uusien Osakkeiden markkinahintaan.

Lisaksi Taaleri Oyj ja TN Ventures Qy ovat tietyin tavanomaisin ehdoin sitoutuneet olemaan myymatta Fellow Financen
osakkeita ennen Sulautumisen taytantddnpanoa. Jos kyseiset osakkeenomistajat tai jokin muu merkittdva
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osakkeenomistaja myy suuria maaria Evlin tai Fellow Financen osakkeita Jarjestelyn jalkeen, tdimé voisi vaikuttaa nega-
tiivisesti Uusien Osakkeiden markkinahintaan.

Osakesarjojen yhdistymisen seurauksena Evlin A-sarjan osakkeiden osakkeenomistajien suhteellinen &animééara va-
henee, miké saattaa alentaa vaikutusvaltaa Fellow Pankissa.

Esitteen pdivaméadarand Evlin A-sarjan osakkeet ja B-sarjan osakkeet eroavat toisistaan siten, etté jokainen A-sarjan osake
oikeuttaa danestamaan yhtiokokouksessa kahdellakymmenella (20) &anella ja jokainen B-sarjan osake yhdella (1) aanella.
Sulautumisen osana Evlin hallitus ehdottaa ennen Taytantdonpanopaivaa pidettavélle Evlin yhtidkokoukselle, ettd Evlin
A-sarjan osakkeet ja B-sarjan osakkeet yhdistetddn yhdeksi osakelajiksi ja Evlin yhtidjarjestystd muutetaan muun muassa
poistamalla yhtidjarjestyksesta osakkeita koskeva kohta 4. Yhdistdmisen ja Sulautumisen jalkeen Fellow Pankin jokai-
sella osakkeella on yksi (1) aani. Evlin A-sarjan osakkeiden omistajille ei makseta erillistd korvausta A-sarjan osakkeiden
ja B-sarjan osakkeiden yhdistdmisen yhteydessd, eiké osakkeiden lukumaara tule muuttumaan osakesarjojen yhdistami-
sen seurauksena. Osakesarjojen yhdistdmisen seurauksena Evlin A-sarjan osakkeiden omistajien suhteellinen &&nimaéaré
Fellow Pankissa vahenee, mika vahent&dd myos kyseisten osakkeenomistajien suhteellista vaikutusvaltaa Fellow Pankissa.

Fellow Pankki ei valttamatta pysty maksamaan tai se voi paattéaé olla maksamatta osinkoa tai muuta vapaan oman
paaoman jakoa tulevaisuudessa, mika saattaa vaikuttaa kielteisesti Uusien Osakkeiden markkinahintaan.

Osakeyhtidlain mukaan Fellow Pankin jakaman osingon tai muun jaetun vapaan padoman maaré ei saa ylittda yhtioko-
kouksen hyvaksyméan Fellow Pankin viimeisimman tilintarkastetun taseen osoittamia jakokelpoisia varoja. Koska Fellow
Pankki tulee olemaan Fellow Pankin konsernin emoyhtid, sen jakokelpoiset varat ja siten kyky jakaa osinkoja tai muuta
vapaata padomaa riippuvat useista tekijoistd, kuten tuloista, jotka Fellow Pankki saa mahdollisilta tytaryhtioiltdéén hallin-
tomaksuina, palveluveloituksia, konserniavustuksina, osinkoina tai korkoina, seka sen rahavarojen maérasta. Taman seu-
rauksena mahdollinen osingonjako tai muun vapaan oman pddoman jakaminen riippuu Fellow Pankin ja sen tytaryhtioi-
den liiketoiminnan tuloksesta, taloudellisesta asemasta, rahavirroista, kdyttdpadoman tarpeesta, investoinneista, tulevai-
suudennakymistd, rahoitussopimusten ehdoista, kyvysta siirtad tytaryhtididen voittoja Fellow Pankille sekd muista teki-
joistd. Osingonjako ja muun vapaan oman padoman jakaminen perustuvat aina Fellow Pankin hallituksen harkintaan ja
viime kéadesséd yhtiokokouksen patdkseen. Liséksi Osakeyhtidlain mukaan osinkoja ei saa jakaa, jos tdma vaarantaisi
Fellow Pankin maksukyvyn. Katso my6s “Tietoja Evlistd — Evlin osakkeet ja osakepddoma — Osingot ja osinkopolitiikka™.

Fellow Pankin mahdollisuuteen jakaa osinkoa tai muuta vapaata omaa padomaa vaikuttaa liséksi luottolaitoksia koskeva
séantely ja viranomaistoimet. Muun muassa COVID-19-pandemian taloudellisiin vaikutuksiin liittyen Euroopan keskus-
pankki ("EKP”) julkisti 27.3.2020 valvomilleen luottolaitoksille suosituksen pidattaytya voitonjaosta 1.10.2020 saakka.
EKP:n suosituksessa kehotetaan kansallisia valvojia ulottamaan vastaavat periaatteet koskemaan omassa valvonnassaan
olevia luottolaitoksia. EKP:n suosituksen mukaisesti myds Finanssivalvonta péatti 28.3.2020 antaa valvomilleen luotto-
laitoksille suosituksen pidattaytyd voitonjaosta 1.10.2020 asti. Kyseisten suositusten voimassaoloaikaa jatkettiin alkupe-
réisesti ilmoitetusta mutta suositukset eivét ole tdman Esitteen paivdmaarané voimassa. Ei voi kuitenkaan olla varmuutta,
ettd luottolaitosten voitonjaon rajoittamiseen liittyviéd suosituksia, sdantoja tai maarayksia ei annettaisi jatkossa COVID-
19-pandemiaan tai muuhun talouden toimintaan vaikuttaviin olosuhteisiin liittyen.

Osakkeiden mahdolliset liikkeeseenlaskut voivat tulevaisuudessa laimentaa kaikkia muita omistusosuuksia, mika
saattaa vaikuttaa Uusien Osakkeiden markkinahintaan.

Osana Jérjestelyé Taaleri Oyj sek& TN Ventures Oy ovat Yhdistymissopimuksessa sitoutuneet, ja Uuden Evlin sitoumuk-
sesta on Yhdistymissopimuksessa sovittu, peruuttamattomasti merkité ja maksaa Osakeantiosakkeita Suunnatussa Osa-
keannissa siten, ettd Fellow Pankki saa Suunnatussa Osakeannissa yhteensd noin 11,7 miljoonan euron oman paidomanli-
séyksen. Osakeantiosakkeet edustavat noin 23 prosenttia Fellow Pankin kaikista osakkeista vélittomasti Jarjestelyn tay-
tdntéénpanon jalkeen. Suunnatussa Osakeannissa annetaan enintaan 20 005 924 Osakeantiosaketta. Suunnatun Osakean-
nin tarkoituksena on vahvistaa Fellow Pankin ydinpddomaa ja vakavaraisuutta.

Suunnatun Osakeannin myoté4 Fellow Financen ja Evlin osakkeenomistajien omistus Fellow Pankissa on 23 prosenttiyk-
sikk6d alempi verrattuna siihen, mitd se ilman Suunnattua Osakeantia olisi. Vastaavasti mahdolliset tulevaisuudessa to-
teuttavat Fellow Pankin Osakkeiden tai muiden arvopapereiden tulevat liikkeeseenlaskut voivat laimentaa osakkeenomis-
tajien omistuksia, vaikuttaa haitallisesti Uusien Osakkeiden markkinahintaan ja vaikuttaa haitallisesti Fellow Pankin ky-
kyyn hankkia vastaisuudessa varoja osakeanneilla. Fellow Pankki voi myds laskea liikkeeseen lisad osakkeita tai Uusiksi
Osakkeiksi vaihdettavia arvopapereita suunnatuissa anneissa, joissa poiketaan olemassa olevia osakkeenomistajien mer-
kintietuoikeudesta tulevien yritysostojen, osakekannustin- tai osakeoptiojérjestelyjen yhteydessa tai muutoin. Mika ta-
hansa téllainen liikkeeseenlasku voi pienentdd osakkeenomistajien suhteellista omistusta ja d4animéaraa seké osakekoh-
taista tulosta ja osakekohtaista nettoarvoa.
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Tietyt osakkeenomistajat eivat valttamatta pysty kayttdmaan merkintaetuoikeuksiaan tai heidéan omistukseensa voi-
daan soveltaa muita rajoituksia ja heidan verokohtelunsa saattaa poiketa Suomen verolainsaadannosta.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joilla on virallinen osoite tietyissd muissa valtioissa kuin Suomessa, mukaan
lukien Yhdysvalloissa olevat osakkeenomistajat, eivat véalttdmatta voi kayttdd Uusiin Osakkeisiin tai muihin Osakkeisiin
perustuvia merkintdoikeuksiaan mahdollisissa tulevissa osakeanneissa. Merkintéoikeuksia ei valttdmatta voi kéyttaa, ellei
Osakkeita ole rekisterdity asianomaisen valtion arvopaperilainsdddannén mukaisesti tai muulla vastaavalla tavalla, tai
jollei rekisterdinnista tai muusta sovellettavan lainsaadanndn vaatimuksesta ole soveltuvaa poikkeusta. Naissa tapauksissa
niiden osakkeenomistajien, jotka eivéat voi kayttad merkintdoikeuttaan, omistusosuudet Fellow Pankissa saattavat laimen-
tua. Osakkeenomistajia, jotka eivét voi kayttdd merkintdoikeuttaan, saattaa olla merkittdva maéara. Jos tallaisten osakkeen-
omistajien merkintdoikeudet myydaan markkinoilla, silla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus merkintédoikeuksien
hintaan. Katso ”Osakkeenomistajien oikeudet — Merkintéetuoikeudet”. Liséksi tiettyjen osakkeenomistajien omistukseen
voidaan soveltaa muita rajoituksia, jotka voivat koskea muun muassa yhtiokokoukseen osallistumista tai Osakkeiden
myyntid. Ulkomaisen osakkeenomistajan oikeutta saada liikkeeseenlaskuja ja muita tarkeitd liiketoimia koskevia tietoja
voidaan my0s rajoittaa kyseisen maan lainsdadanndssa. Tiettyjen osakkeen omistajien verokohtelu liittyen Uusiin Osak-
keisiin tai muihin Osakkeisiin voi poiketa Suomen verolainsdddéannosta. Katso ”Verotus”.

Hallintarekisterdityjen Osakkeiden haltijat eivat valttamatta voi kayttda danioikeuttaan.

Hallintarekisterdityjen Osakkeiden todelliset omistajat eivat valttdmaétta voi kayttaa aanioikeuttaan, ellei heidan omistus-
taan ole uudelleenrekisterdity heiddn nimiinsa Euroclear Finlandissa ennen Fellow Pankin yhtiokokousta. Ei voi olla
varmuutta siitd, ettd Fellow Pankin Osakkaiden todelliset omistajat vastaanottavat yhtiokokouskutsun ajoissa ohjeistaak-
seen tilinhoitajiansa joko uudelleenrekisterdimaan heidédn Osakkeensa tai muutoin kdyttdmaan heidén aanioikeuttaan tal-
laisten todellisten omistajien haluamalla tavalla. Katso ”Osakkeenomistajien oikeudet — Yhtiokokous”.
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ERAITA LISATIETOJA

Esitteesta vastuussa olevat tahot ja esitettd koskeva vakuutus

Evli Pankki Oyj

Y-tunnus: 0533755-0

Oikeushenkildtunnus (LEI-tunnus): 743700VK1INB8HRGTQH74
Kotipaikka: Helsinki, Suomi

Osoite: Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki

Puhelin; (09) 476 690

Verkkosivusto: www.evli.com

Fellow Finance Oyj

Y-tunnus: 2568782-2

Oikeushenkilotunnus (LEI-tunnus): 743700442EXD5CC8AT33
Kotipaikka: Helsinki, Suomi

Osoite: Pursimiehenkatu 4 A, 00150 Helsinki

Puhelin: 0203 80101

Verkkosivusto: www.fellowfinance.fi

Evli vastaa Esitteeseen siséltyvista tiedoista (lukuun ottamatta Fellow Financea koskevia tietoja alla esitetyn mukaisesti)
ja vakuuttaa, ettd Esitteen tiedot vastaavat Evlin parhaan ymmarryksen mukaan tosiseikkoja eika Esitteestd ole jatetty
pois mitd&n asiaan todenndkdisesti vaikuttavaa.

Fellow Finance vastaa Esitteeseen sisaltyvista tiedoista kohdissa "Tietoja Fellow Financesta”, ”Erdita taloudellisia kon-
sernitilinpéaétostietoja — Eraitad Fellow Financen taloudellisia konsernitilinpaétostietoja” ja ”Liite B: Fellow Financen
yhtidjdrjestys” ja nimenomaisesti Fellow Financea koskevista tiedoista kohdissa " Tiivistelmd”, “Riskitekijit”, ”Erditd
lisdtietoja”, “Tdrkeitd pdivamddrid Jarjestelyyn liittyen”, ”Evlin ja Fellow Financen Sulautuminen”, "Tietoja Fellow
Pankista”, Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot”, ”Osakkeenomistajien oikeudet”, "Verotus” ja "Liite
D: Sulautumissuunnitelma” ja vakuuttaa, ettd sen vastuulla oleviin Esitteen osiin sisédltyvat tiedot vastaavat Fellow Fi-
nancen parhaan ymmarryksen mukaan tosiseikkoja eiké Esitteen kyseisista osista ole jatetty pois mitdén asiaan todenné-

koisesti vaikuttavaa.

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Esite siséltad tulevaisuutta koskevia lausumia. Ndma lausumat eivat valttamatta perustu historiallisiin tosiseikkoihin, vaan
ne ovat lausumia tulevaisuuden odotuksista. Tulevaisuutta koskevia lausumia on esitetty useissa Esitteen kohdissa, kuten
kohdissa “Tiivistelma”, ”Riskitekijat”, ”Yhteenveto Evlin Jakautumisesta”, ”Evlin ja Fellow Financen Sulautuminen”,
“Tietoja Fellow Pankista”, ”Tietoja Evlistd”, ”Evlin pddomarakenne ja velkaantuneisuus”, ”Tietoja Fellow Financesta”
sekd muualla Esitteessa kohdissa, joissa on tietoa Evlin, Fellow Financen tai Fellow Pankin liiketoimintaan liittyvista
tulevaisuuden tuloksista, suunnitelmista ja odotuksista, mukaan lukien ndiden yhtididen strategisista suunnitelmista, kas-
vusuunnitelmista ja kannattavuudesta, seka yleisesta taloudellisesta tilanteesta. Tallaiset esitetyt lausumat perustuvat Ev-
lin ja Fellow Financen johdon tdménhetkisiin suunnitelmiin, arvioihin ja ennusteisiin sekd Evlin ja Fellow Financen joh-
don tiedossa tall& hetkelld oleviin seikkoihin, ja néitd lausumia voidaan siten pitaa tulevaisuutta koskevina lausumina.
Muun muassa lausumia, jotka siséltdvit verbin “uskoa”, ”odottaa”, “ennakoida”, “aikoa”, ”suunnitella”, "arvioida”, "olet-
taa”, “saattaa”, “tdhddtd”, voida” tai nditd vastaavan verbin tai ilmaisun, voidaan pitdd tulevaisuutta koskevina lausu-
mina. Muut tulevaisuutta koskevat lausumat voidaan tunnistaa asiayhteydestd, jossa lausumat on esitetty.

N&m4 tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat tiettyihin talla hetkelld perusteltavissa oleviin odotuksiin ja oletuksiin,
jotka saattavat osoittautua virheellisiksi, ja niihin liittyy usein tunnettuja ja tuntemattomia riskejd, epavarmuustekijoité
sekd muita tarkeitd tekijoita. Esitteen kohdassa ”Riskitekijat” esitetdéin Esitteen paivdmadran tietoihin ja laadittuihin ar-
vioihin perustuen Sulautumiseen liittyvia riskeja seké riskeja, jotka liittyvat Fellow Pankkiin ja sen liiketoimintaan ja
Uusiin Osakkeisiin. Namad ovat osittain esimerkkeja tulevaisuutta koskevista lausumista. Ndm4 eivat kuitenkaan ole tyh-
jentdva luettelo, ja aika ajoin voi ilmeté uusia riskeja. Jos yksi tai useampi ndisté tai muista riskeista tai epdvarmuusteki-
joista toteutuisi tai jos taustaolettamukset osoittautuisivat vaariksi, Fellow Pankin liiketoiminnan tulos, taloudellinen
asema, toiminnan taso, saavutukset tai sen toimialan tulokset saattavat poiketa merkittavastikin tulevaisuutta koskevissa
lausumissa esitetyistd tai niista paateltavissa olevasta liiketoiminnan tuloksesta, taloudellisesta asemasta, arvioiduista tu-
loksista, toiminnan tasosta tai saavutuksista. Osakkeenomistajien ei pitéisi luottaa ndihin tulevaisuutta koskeviin lausu-
miin.
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Ulkopuolisista lahteista olevat tiedot

Mikali Esitteen sisaltdma tieto on perdisin ulkopuolisesta lahteestd, kyseinen lahde on yksildity. Evli vahvistaa, etté Esit-
teeseen siséltyvét ulkopuolisista l&hteisté tuotetut tiedot (lukuun ottamatta Fellow Financea koskevia tietoja ylla esitetyn
mukaisesti) on toistettu Esitteessd asianmukaisesti, ja etté siltd osin kuin Evli tietdd ja on pystynyt kyseisten kolmansien
julkistamien tietojen perusteella varmistamaan, tiedoista ei ole jatetty pois seikkoja, jotka tekisivat toistetuista tiedoista
harhaanjohtavia tai epatarkkoja.

Mikéli Esitteen Fellow Financea koskeva tieto on perdisin ulkopuolisesta lahteestd, kyseinen lahde on yksildity. Fellow
Finance vahvistaa, etta Esitteeseen sisaltyvat ulkopuolisista lahteista tuotetut tiedot on Fellow Financea koskevissa ylla
esitetyissé kohdissa toistettu Esitteessa asianmukaisesti, ja etté siltd osin kuin Fellow Finance tietdd ja on pystynyt ky-
seisten kolmansien julkistamien tietojen perusteella varmistamaan, tiedoista ei ole jatetty pois seikkoja, jotka tekisivét
toistetuista tiedoista harhaanjohtavia tai epatarkkoja.

Esitteen saatavillaolo

Esite on saatavilla arviolta 7.12.2021 alkaen verkkosivustoilla osoitteissa www.evli.com/yhtiokokous ja www.fellow-
finance.fi/ylimaarainenyhtiokokous2021.

Markkina- ja toimialatietoja

Esite sisaltad arvioita markkinoista ja toimialoista, joilla Evli ja Fellow Finance toimivat tai Fellow Pankki tulee toimi-
maan seké niiden kilpailuasemista néilld markkinoilla. N&ita arvioita ei voida keratd markkinatutkimuslaitosten julkai-
suista tai mistddn muista itsendisistd lahteistd. Monissa tapauksissa tallaisista tiedoista ei ole julkisesti saatavilla olevia
tietoja esimerkiksi toimialajérjestoilta, viranomaisilta tai muilta organisaatioilta ja instituutioilta. Evli ja Fellow Finance
uskovat, ettd niiden Esitteeseen sisélletyt sisdiset arviot markkinatiedoista ja niistd perdisin olevista tiedoista auttavat
antamaan sijoittajille paremman ymmarryksen toimialoista, joilla Evli ja Fellow Finance toimivat tai Fellow Pankki tulee
toimimaan seka niiden asemista néilld toimialoilla. Vaikka Evli ja Fellow Finance uskovat, ett4 niiden sisdiset markkina-
arviot ovat kohtuullisia, kukaan ulkopuolinen asiantuntija ei ole niité tarkistanut tai vahvistanut, eivatka Evli ja Fellow
Finance voi taata, ettd ulkopuolinen asiantuntija kdyttdessaan erilaisia menetelmid tai oletuksia saavuttaisi tai muodostaisi
samat tulokset.

Verkkosivustojen tiedot eivat kuulu Esitteeseen

Esite julkaistaan verkkosivustoilla osoitteissa www.evli.com/yhtiokokous ja www.fellowfinance.fi/ylimaarainenyhtioko-
kous2021. Evlin ja Fellow Financen verkkosivustolla tai milla tahansa muulla verkkosivustolla esitetyt tiedot eivat kui-
tenkaan ole osa Esitettd, eika Evlin tai Fellow Financen osakkeenomistajien tule luottaa téllaisiin tietoihin. Esitteeseen
viittaamalla sisallytetyt tiedot, jotka l16ytyvét Evlin tai Fellow Financen verkkosivustolta, ovat edell& mainitusta poiketen
kuitenkin osa Esitetta.

Huomautus osakkeenomistajille Yhdysvalloissa

UUSIA OSAKKEITA TAI MITAAN MUITA ESITTEESSA MAINITTUJA ARVOPAPEREITA EI OLE REKISTE-
ROITY EIKA REKISTEROIDA YHDYSVALTAIN ARVOPAPERILAIN TAI MINKAAN YHDYSVALTAIN OSA-
VALTION ARVOPAPERILAKIEN MUKAISESTI, JA UUSIA OSAKKEITA TAI MITAAN MUITA ESITTEESSA
MAINITTUJA ARVOPAPEREITA EI SAA TARJOTA TAlI MYYDA YHDYSVALLOISSA PAITSI YHDYSVAL-
TAIN ARVOPAPERILAIN REKISTEROINTIVAATIMUKSISTA SAADETYN POIKKEUKSEN NOJALLA. ESITE
EI OLE TARJOUS MYYDA TAI TARJOUSPYYNTO OSTAA MITAAN ARVOPAPEREITA EIKA SE MUODOSTA
TARJOUSTA, KEHOTUSTA TAI MYYNTIA YHDYSVALLOISSA.

Esitettd ei saa luovuttaa tai muulla tavoin suoraan tai vélillisesti kokonaisuudessaan tai osittain valittad, jakaa tai l&hett&a
Yhdysvalloissa tai missddn maassa, missa tdman materiaalin jakaminen olisi mink& tahansa niissa sovellettavan lain tai
méadrayksen vastaista tai edellyttéisi rekisterdintid tai lupaa, eik& materiaalia saa toimittaa tallaisiin maihin. Edelld maini-
tun rajoituksen noudattamatta jattdminen saattaa johtaa Yhdysvaltain Arvopaperilain tai muiden sovellettavien arvopape-
rilakien rikkomiseen.

Mitké tahansa Esitteessé olevat tilinpaatokset tai muut taloudelliset tiedot on saatettu laatia IFRS-standardien tai muiden
kirjanpitostandardien mukaisesti, eivatka ne vélttamattd ole verrattavissa yhdysvaltalaisten yhtididen tai sellaisten yhti-
Oiden tilinpaatoksiin, jotka on laadittu Yhdysvalloissa yleisesti hyvéksyttyjen kirjanpitostandardien mukaisesti. Fellow
Financen osakkeenomistajien tulisi olla tietoisia siitd, ettd Evli voi ostaa Fellow Financen osakkeita muutoin kuin
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Sulautumisen kautta, kuten vapailta markkinoilta tai yksityisesti neuvotelluin ostoin milloin tahansa esitetyn Sulautumi-
sen vireilldoloaikana.

YHDYSVALTAIN ARVOPAPERI- JA PORSSIVIRANOMAINEN TAI MIKAAN MUU YHDYSVALTAIN LIITTO-
VALTION TAI OSAVALTION ARVOPAPERIKOMITEA TAI VALVONTAVIRANOMAINEN EI OLE HYVAK-
SYNYT TAI HYLANNYT UUSIA OSAKKEITA EIKA LAUSUNUT KYSEISTEN ARVOPAPEREIDEN KOH-
TUULLISUUDESTA TAI ARVOSTA TAIKKA TAHAN ESITTEESEEN SISALTYVIEN TIETOJEN OIKEELLI-
SUUDESTA TAI RITTAVYYDESTA. TAMAN VASTAINEN LAUSUMA ON RIKOSOIKEUDELLISESTI RAN-
GAISTAVA TEKO YHDYSVALLOISSA.

Huomautus osakkeenomistajille Yhdistyneessd kuningaskunnassa

Esitettd voidaan jakaa vain henkildille, (i) joilla on ammattimaista kokemusta Y hdistyneen kuningaskunnan vuoden 2000
rahoituspalvelu- ja markkinalain (Financial Services and Markets Act) (Financial Promotion) vuoden 2005 maérayksen
(muutoksineen, "Maarays”) 19(5) artiklan soveltamisalaan kuuluvissa sijoituksissa, (ii) jotka kuuluvat Méérdayksen 43
artiklan soveltamisalaan (kuten Fellow Financen osakkeenomistajat, jotka ovat oikeutettuja vastaanottamaan Sulautumis-
vastikeosakkeita Osakeyhtidlain mukaisesti), (iii) jotka kuuluvat M&&rdyksen 49(2) kohtien (a)—(d) soveltamisalaan
(korkean nettoarvon yhtiét, rekisterdiméttomat yhdistykset jne.”), (iv) jotka ovat Yhdistyneen kuningaskunnan ulkopuo-
lella, tai (v) joille kutsu tai kannustin osallistua Uusien Osakkeiden liikkeeseenlaskuun tai myyntiin liittyvaan sijoitustoi-
mintaan (Y hdistyneen kuningaskunnan vuoden 2000 rahoituspalvelu- ja markkinalain luvun 21 mukaisesti) voidaan muu-
toin laillisesti suoraan tai vilillisesti osoittaa (kaikki téllaiset henkil6t yhdesséd ” Asianomaiset Henkil6t”). Esite on suun-
nattu vain Asianomaisille Henkil@ille, eivétka henkilt, jotka eivét ole Asianomaisia Henkil6itd, saa toimia sen perusteella
tai luottaa siihen. Kaikki tdhan asiakirjaan liittyva sijoittaminen tai sijoitustoiminta on vain Asianomaisten Henkildiden
saatavilla ja saatetaan vain heidén tietoonsa.

Huomautus osakkeenomistajille Euroopan talousalueella

Missddn ETA:n jasenvaltiossa ei ole tarjottu eika tulla tarjoamaan yleistlle kyseisessd jasenvaltiossa Uusia Osakkeita,
jotka kuuluvat Esitteessé esitettyyn tarjoukseen, lukuun ottamatta jos kyseisia Uusia Osakkeita tarjotaan yleisolle kysei-
sessd jasenvaltiossa:

a) Esiteasetuksessa médritellyille kokeneiksi sijoittajiksi lukeutuville oikeushenkilGille;

b) véhemmalle kuin 150 luonnolliselle henkildlle tai oikeushenkildlle (muille kuin Esiteasetuksessa maaritellyille
kokeneille sijoittajille), kuten Esiteasetuksen mukaan on sallittu, riippuen Evlin etukateisesté luvasta kyseiselle
tarjoukselle; tai

€) missd tahansa muussa Esiteasetuksen 1(4) artiklan mukaisessa tilanteessa

edellyttden, ettd Uusista Osakkeista ei tehdd tarjousta, joka edellyttdisi Evlin julkaisevan esitteen Esiteasetuksen 3 artiklan
mukaisesti tai tdydentavan esitetta Esiteasetuksen 23 artiklan mukaisesti.

Tassa kohdassa ilmaisu tarjous Uusista Osakkeista yleisolle liittyen mihin tahansa Uusiin Osakkeisiin missa tahansa ja-
senvaltiossa tarkoittaa sellaista missd tahansa muodossa ja mill& tahansa keinolla viestittava riittdvad tietoa tarjouksen
ehdoista ja tarjottavista Uusista Osakkeista, jonka perusteella sijoittaja pystyy paattdmaan Uusien Osakkeiden ostamisesta
tai merkitsemisestd, kuten ilmaisu voi vaihdella jésenvaltiossa tehtyjen Esiteasetuksen taytantddnpanotoimenpiteiden
seurauksena.

Ilmaisu ”Esiteasetus” tarkoittaa asetusta (EU) 2017/1129 (muutoksineen), ja se siséltdd kaikki relevantit tdytdntoonpa-
notoimenpiteet kulloinkin kyseessa olevassa ETA:n jasenvaltiossa.
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TALOUDELLISTEN TIETOJEN ESITTAMINEN
Evlin taloudelliset tiedot

Evli on laatinut 31.12.2020 péattyneeltd tilikaudelta laaditun konsernitilinpdatoksensé IFRS-standardien mukaisesti ja
sen osavuosikatsaus 30.9.2021 paattyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta on laadittu ”IAS 34 — Osavuosikatsaukset” -
standardin mukaisesti. Téssa Esitteessa esitetyt Evlin konsernitilinpaétdstiedot ovat perdisin Evlin 31.12.2020 péatty-
neeltd tilikaudelta laaditusta tilintarkastetusta konsernitilinpaatoksesté ja Evlin 30.9.2021 paattyneeltd yhdeksan kuukau-
den jaksolta laaditusta tilintarkastamattomasta konsernin osavuosikatsauksesta, mukaan lukien vertailutiedot 30.9.2020
paattyneelta yhdeksan kuukauden jaksolta. Evlin 31.12.2020 paattyneelta tilikaudelta laadittu tilintarkastettu konserniti-
linpéatds ja Evlin 30.9.2021 paattyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta laadittu tilintarkastamaton konsernin osavuosi-
katsaus on sisallytetty tahan Esitteeseen viitattuina asiakirjoina. Lisatietoja on esitetty jaljempéana kohdassa “Eraita ta-
loudellisia konsernitilinpaatostietoja — Eraita Evlin taloudellisia konsernitilinpaatdstietoja”. Tahan Esitteeseen viittaa-
malla siséllytetyt Evlin tilintarkastettu konsernitilinpaatds 31.12.2020 paattyneelta tilikaudelta seka tilintarkastamaton
osavuosikatsaus 30.9.2021 péattyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta, mukaan lukien vertailutiedot 30.9.2020 péétty-
neeltd yhdeksén kuukauden jaksolta siséltavét Jakautumisessa Uuteen Evliin siirtyvat liiketoiminnot, eivéatka ne siksi anna
taysin vertailukelpoista kuvaa Sulautumisessa Fellow Financeen yhdistyvan liiketoiminnan tuloksesta, taloudellisesta
asemasta ja rahavirroista.

Evlin 31.12.2020 péattyneeltd tilikaudelta laaditun tilinp&atoksen on tilintarkastanut tilintarkastusyhteisd Pricewaterhou-
seCoopers Qy (jonka rekisterdity osoite on Itdmerentori 2, 00180 Helsinki), KHT Jukka Paunosen ollessa padvastuullinen
tilintarkastaja. Jukka Paunonen on merKkitty tilintarkastuslain (1141/2015, muutoksineen) 6 luvun 9 pykél&ssa tarkoitet-
tuun tilintarkastajarekisteriin.

Fellow Financen taloudelliset tiedot

Fellow Finance on laatinut 31.12.2020 péattyneeltd tilikaudelta tatd Esitettd varten laaditun konsernitilinpdatoksensa
IFRS-standardien mukaisesti ja sen puolivuosikatsaus 30.6.2021 péattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta on laadittu ”1AS
34 — Osavuosikatsaukset” -standardin mukaisesti. Téssé Esitteessé esitetyt Fellow Financen konsernitilinpaétostiedot ovat
peréisin Fellow Financen 31.12.2020 paattyneeltd tilikaudelta laaditusta tilintarkastetusta konsernitilinpaatoksesta ja Fel-
low Financen 30.6.2021 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta laaditusta tilintarkastamattomasta konsernin puolivuo-
sikatsauksesta, mukaan lukien vertailutiedot 30.6.2020 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta. Fellow Financen IFRS-
standardeihin siirtymispéiva oli 1.1.2019. Ennen 1.1.2019 Fellow Finance laati konsernitilinpadtoksensé Kirjanpitolain
(1336/1997, muutoksineen), kirjanpitoasetuksen (1339/1997, muutoksineen) ja ty6- ja elinkeinoministerion yhteydessé
toimivan kirjanpitolautakunnan ohjeiden ja lausuntojen (yhdessd ”FAS”) mukaisesti. Lisitietoja IFRS-standardien ja
FAS:n mukaan laadittujen Fellow Financen konsernitilinpaatosten vélisistd merkittdvimmista eroista on esitetty tdhén
Esitteeseen viittaamalla sisallytetyn konsernitilinpéatoksen liitetiedossa 3. Fellow Financen 31.12.2020 paattyneelta tili-
kaudelta laadittu tilintarkastettu konsernitilinpaatos ja Fellow Financen 30.6.2021 pééattyneeltd kuuden kuukauden jak-
solta laadittu tilintarkastamaton konsernin puolivuosikatsaus ovat siséllytetty tdhan Esitteeseen viittaamalla. Lisétietoja
on esitetty jaljempéana kohdassa ”Er&ita taloudellisia konsernitilinpaatdstietoja — Eraité Fellow Financen taloudellisia
konsernitilinpaatostietoja”.

Fellow Financen 31.12.2020 paattyneeltd tilikaudelta laaditun tilinpadtoksen on tilintarkastanut Timo Helle Advico Fin-
land Oy -nimisesta tilintarkastusyhteisosta (jonka rekisterdity osoite on c/o Grant Thornton, Veistdmodnaukio 1-3, 20100
Turku). Timo Helle on merkitty tilintarkastuslain (1141/2015, muutoksineen) 6 luvun 9 pykal&ssa tarkoitettuun tilintar-
kastajarekisteriin. Tilintarkastuskertomuksen allekirjoittanut hyvéksytty tilintarkastaja on Suomen Tilintarkastajat ry:n
jésen.

Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot

Tama Esite sisaltaa tilintarkastamattomat Pro forma -tiedot, jotka on esitetty ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa
kuvaamaan Jakautumisen jalkeen jéljelle jadvéan jakautuneen Evlin ja Fellow Financen Sulautumisen ja Suunnatun Osa-
keannin vaikutusta Evli Pankki Oyj:n taloudellisiin tietoihin ik&&n kuin Sulautuminen ja Suunnattu Osakeanti olisivat
tapahtuneet aikaisempana ajankohtana. Pro forma -tuloslaskelmat 30.6.2021 péaé&ttyneeltd kuuden kuukauden jaksolta ja
31.12.2020 péattyneelta tilikaudelta esittdvat Sulautumisen ja Suunnatun Osakeannin vaikutukset ik&d&n kuin ne olisivat
tapahtuneet 1.1.2020. Pro forma -taseessa 30.6.2021 Sulautumisen ja Suunnatun Osakeannin vaikutukset esitetadn ikaan
kuin ne olisivat tapahtuneet kyseisend péivand. Pro forma -tiedot ovat tilintarkastamattomia.

Pro forma -tiedot on laadittu komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 liitteen 20 mukaisesti ja mainitut periaatteet
noudattavat liikkeeseenlaskijan tilinpaatoksen laatimisperiaatteita, jotka muodostavat yhdistyneen Fellow Pankin
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Sulautumista seuraavan IFRS:n mukaisen konsernitilinpaatdksen laatimisperiaatteet. Taloudellisessa raportoinnissa Su-
lautuminen késitelldaén k&anteisend hankintana IFRS-standardien mukaista hankintamenetelm&a kayttden, jossa Fellow
Finance katsotaan kirjanpidolliseksi hankkijaosapuoleksi ja Evlin Jatkuvat Toiminnot (kuten méaritelty jaljempénd) han-
kinnan kohteeksi.

Pro forma -tiedot on esitetty ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa. Pro forma -tietoihin sisaltyva hypoteettinen ta-
loudellinen asema ja tulos saattavat poiketa Fellow Pankin todellisesta taloudellisesta asemasta ja tuloksesta. Liséksi Pro
forma -tietojen ei ole tarkoitus antaa viitteitd Fellow Pankin taloudellisesta asemasta tai tuloksesta tulevaisuudessa. Pro
forma -tiedot eivat mydskaan kuvaa kustannussaastdjd, Sulautumisesta odotettuja hyotyja, Fellow Pankin strategian vai-
kutuksia taloudelliseen asemaan tai tulokseen tai tulevaisuudessa syntyvia integraatiokuluja, joita odotetaan muodostuvan
tai joita saattaa syntya Sulautumisen seurauksena.

Pro forma -tietoja laadittaessa Evlin ja Fellow Financen historiallisiin taloudellisiin tietoihin on tehty oikaisuja, jotka
koskevat vélittdmasti Sulautumisesta ja Suunnatusta Osakeannista johtuvien tapahtumien vaikutusta. Pro forma -tiedot
eivat kuvaa Fellow Pankin liiketoimintamallin muutosta Sulautumisen my6ta. Taten pro forma -tuloslaskelmat eivét vélt-
tdmattd kuvaa sitd, miten Fellow Pankin tulos muodostuu Sulautumisen jéalkeen Fellow Financen ja Evlin yhdistellyn
liikketoimintamallin my6té. Lisétietoja liiketoimintamallin muutoksesta on esitetty kohdassa “Tietoja Fellow Pankista —
Fellow Pankin liiketoimintamalli”.

Pro forma -tiedot kuvastavat pro forma -oikaisuja, jotka ovat alustavia ja perustuvat saatavilla oleviin tietoihin ja tiettyihin
oletuksiin, joiden Evli ja Fellow Finance uskovat olevan kohtuullisia vallitsevissa olosuhteissa. Pro forma -oikaisut sisél-
tévét tiettyja oletuksia hankintavastikkeen kéyvasté arvosta, hankittujen nettovarojen kdypaan arvoon arvostamisesta, ti-
linpaatoksen laatimisperiaatteiden yhdenmukaistamisesta, Suunnatusta Osakeannista, sekd muista Sulautumiseen liitty-
vista tapahtumista. Ei ole varmuutta siitd, ettd Pro forma -tietoja laadittaessa kaytetyt oletukset osoittautuvat oikeiksi.

Pro forma -tiedoissa Evli ja Fellow Finance ovat tehneet hankintavastikkeen alustavan kohdistamisen perustuen arvioihin,
joiden uskotaan olevan kohtuullisia perustuen Evlin 30.6.2021 taseeseen. Lopullinen hankintavastike perustuu Sulautu-
misen Taytantéonpanopdivan Fellow Financen osakkeen markkinahintaan ja hankintavastikkeen kohdistaminen Evlin
hankittujen varojen ja vastattavaksi otettujen velkojen kéypiin arvioihin Téytdntdonpanopéivana ja lopulliset arvot voivat
poiketa Pro forma -tiedoissa esitetyst& hankintalaskelmasta. Pro forma -tiedoissa Evlin Jatkuvien Toimintojen hankittujen
varojen ja vastattaviksi otettujen velkojen kirjanpitoarvot 30.6.2021 lahtokohtaisesti vastaavat niiden kdypia arvoja erien
luonteesta ja arvostusperiaatteista johtuen. Evlin hankintalaskelma laaditaan Sulautumisen Téaytantédnpanopdivéan taseen
perustella, jolloin hankittujen varojen ja vastattavaksi otettujen velkojen maéarat ja arvot voivat poiketa olennaisesti Pro
forma -tiedoissa esitetyistd méaaristd johtuen padasiallisesti mahdollisista talletusasiakkaiden varojen maardn muutok-
sesta.

Pro forma -tiedot eivat sisalla kaikkia IFRS-standardien mukaan tilinpaatoksiin sisallytettavia tietoja, ja niita tulisi lukea
yhdesséa tahén Esitteeseen viittaamalla siséllytettyjen Evlin historiallisten taloudellisten tietojen ja Fellow Financen his-
toriallisten taloudellisten tietojen kanssa. Katso myds “Riskitekijat—Evlin ja Fellow Financen yhdistymiseen liittyvi ris-
keja—Tassa Esitteessa olevat Pro forma -tiedot on esitetty ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa ja ne voivat erota
olennaisesti Fellow Pankin Sulautumisen jalkeisesta todellisesta liiketoiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta”.

Evlin vaihtoehtoiset tunnusluvut

Tahéan Esitteeseen siséltyy tiettyja Evlin taloudellisia tunnuslukuja, jotka eivat ole Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaisen ("ESMA”) antaman ohjeen Vaihtoehtoiset tunnusluvut” mukaan IFRS-standardeissa maériteltyja tai nimettyja,
historiallista taloudellista tulosta, taloudellista asemaa tai rahavirtoja kuvaavia tunnuslukuja, vaan ne ovat vaihtoehtoisia
tunnuslukuja.
Evli esittdd seuraavat vaihtoehtoiset tunnusluvut:

e Liikevoitto/-tappio

e Liikevoittomarginaali
Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty kohdassa “Eraité taloudellisia konsernitilinp&atostietoja —
Er&ita Evlin taloudellisia konsernitilinpaatdstietoja — Tunnuslukujen laskentakaavat ™.

Evli esittdd vaihtoehtoisia tunnuslukuja lisdtietona IFRS:n mukaisesti laadituissa laajoissa tuloslaskelmissa esitetyille
tunnusluvuille. Evli katsoo, ettd vaihtoehtoiset tunnusluvut tarjoavat merkityksellisia lisatietoja sen toiminnan tuloksesta,
taloudellisesta asemasta ja rahavirroista ja ovat laajasti analyytikoiden, sijoittajien ja muiden osapuolten kaytdssa.
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Evli esittad liikevoiton/-tappion ja liikevoittomarginaalin yhtion kannattavuutta kuvaavina tunnuslukuina.

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tulisi tarkastella erill&an tai IFRS:n mukaisten lukujen sijaan. Kaikki yhtiot eivét laske
vaihtoehtoisia tunnuslukuja yhdenmukaisella tavalla ja siksi tdssé Sulautumisesitteessa esitettédvat vaihtoehtoiset tunnus-
luvut eivét valttdmatta ole vertailukelpoisia muiden yhtididen esittdmien samalla tavoin nimettyjen lukujen kanssa.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut ovat tilintarkastamattomia, ellei toisin ole ilmoitettu.
Fellow Financen vaihtoehtoiset tunnusluvut

Téhén Esitteeseen sisaltyy tiettyja Fellow Financen taloudellisia tunnuslukuja, jotka eivét ole Euroopan arvopaperimark-
kinaviranomaisen ("ESMA”) antaman ohjeen ”Vaihtoehtoiset tunnusluvut” mukaan IFRS-standardeissa méadriteltyja tai
nimettyjéa, historiallista taloudellista tulosta, taloudellista asemaa tai rahavirtoja kuvaavia tunnuslukuja, vaan ne ovat vaih-
toehtoisia tunnuslukuja.

Fellow Finance esittdd seuraavat vaihtoehtoiset tunnusluvut:
e Liikevoitto
Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty kohdassa “Erdité taloudellisia konsernitilinpaatostietoja —

Eraita Fellow Financen taloudellisia konsernitilinpdatostietoja — Tunnuslukujen laskentakaavat”.

Fellow Finance esittd4 vaihtoehtoisia tunnuslukuja lisdtietona IFRS:n mukaisesti laadituissa laajoissa tuloslaskelmissa
esitetyille tunnusluvuille. Fellow Finance katsoo, ettd vaihtoehtoiset tunnusluvut tarjoavat merkityksellisia lisatietoja sen
toiminnan tuloksesta, taloudellisesta asemasta ja rahavirroista ja ovat laajasti analyytikoiden, sijoittajien ja muiden osa-
puolten kaytdssa.

Fellow Finance esittad tassa Esitteessd liikevoiton yhtion kannattavuutta kuvaavana tunnuslukuna.
Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tulisi tarkastella erilldan tai IFRS:n mukaisten lukujen sijaan. Kaikki yhtiot eivat laske
vaihtoehtoisia tunnuslukuja yhdenmukaisella tavalla ja siksi tdssé Sulautumisesitteessa esitettavéat vaihtoehtoiset tunnus-

luvut eivat vélttdmatta ole vertailukelpoisia muiden yhtididen esittdmien samalla tavoin nimettyjen lukujen kanssa. Vaih-
toehtoiset tunnusluvut ovat tilintarkastamattomia, ellei toisin ole ilmoitettu.

34



TARKEITA PAIVAMAARIA JARJESTELYYN LIITTYEN

14.7.2021 Yhdistymissopimuksen allekirjoittaminen ja Jarjestelya koskeva porssitiedote

8.11.2021 Kutsu Evlin ylimé&araiseen yhtiokokoukseen

8.11.2021 Kutsu Fellow Financen ylimaaraiseen yhtiokokoukseen

1.12.2021 klo 12.00 Evlin ylimaaraisen yhtiokokouksen ilmoittautuminen ja ennakkoaanestys alkoi-
vat

1.12.2021 klo 12.00 Fellow Financen ylimé&grdisen yhtidkokouksen ilmoittautuminen ja ennakkoda-
nestys alkoivat

7.12.2021 Esite saatavilla

9.12.2021 klo 16.00 Maarapaiva Evlin osakkeenomistajien kysymyksille

9.12.2021 klo 23.59 Maéaréapaiva Fellow Financen osakkeenomistajien kysymyksille

10.12.2021 Evlin ylimaaraisen yhtiokokouksen tdsmaytyspaiva

10.12.2021 Fellow Financen ylimé&ardisen yhtiokokouksen tdsmaytyspéiva

15.12.2021 klo 16.00 Evlin ylimaaraisen yhtiokokouksen ilmoittautuminen ja ennakkoaanestys paatty-
vat

16.12.2021 klo 16.00 Fellow Financen ylimé&ardisen yhtiokokouksen ilmoittautuminen ja ennakko&a-
nestys paattyvét

17.12.2021 klo 10.00 Viimeinen péivé hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajille tulla merkityksi

Euroclear Finlandin yllapitaméaan tilapéiseen osakasluetteloon osallistumisoikeu-
den saamiseksi Evlin ylimé&raiseen yhtiokokoukseen

17.12.2021 klo 10.00 Viimeinen péivé hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajille tulla merkityksi
Euroclear Finlandin yll&pitdmé&an tilapdiseen osakasluetteloon osallistumisoikeu-
den saamiseksi Fellow Financen yliméaaraiseen yhtiékokoukseen

22.12.2021 Evlin ylimaaréinen yhtiokokous

22.12.2021 Fellow Financen yliméaarainen yhtidkokous

2.4.2022 Suunniteltu Taytantéonpanopaiva (edellyttéen, ettd Jarjestelyn tytantdonpanon
edellytykset tayttyvat)

4.4.2022 Uudet Osakkeet rekisterdity arvo-osuustileille (edellyttaen, ettd Taytantéénpa-
nopéivé on 2.4.2022)

4.4.2022 Kaupankaynti Uusilla Osakkeilla alkaa Nasdaqg Helsingin porssilistalla (edellyt-

téen, ettd Taytdntdonpanopéiva on 2.4.2022)

35




YHTEENVETO EVLIN JAKAUTUMISESTA

Seuraava katsaus antaa yleiskuvan Jakautumisesta ja Uudesta Evlistd, ja se perustuu muun muassa oletukseen, etta Ja-
kautuminen toteutetaan Esitteessa suunnitellulla tavalla ja suunnitellussa aikataulussa. Ei voi kuitenkaan olla varmuutta
siitd, ettd Jakautuminen pannaan taytantoon Esitteessa suunnitellulla tavalla tai suunnitellussa aikataulussa. Jos Jakau-
tumista ei panna taytantdon tai taytantéonpano ei tapahdu suunnitellussa aikataulussa voisi tdma aiheuttaa minka ta-
hansa jiljempdnd olevan Uutta Evlid koskevan lausuman toteutumatta jdadmisen. Katso "Riskitekijit — A. Jérjestelyyn ja
Sulautumiseen liittyvid riskejd”.

Jakautumisen tausta

Jakautumisen tarkoituksena on eriyttdd Evlin varainhoitoliiketoiminta, sdilytys-, selvitys- ja vélitysliiketoiminta ja cor-
porate finance -toiminta sek& niitd tukeva toiminta siten, ettd se muodostaa uuden itsendisen konsernin samalla, kun
pankkiliiketoiminta j&a Evlille. Jakautumisen perusteena on siis liiketoiminnan jakaminen kahteen yhtioon siten, ettd
yhteen yhtidon siirtyy sijoituspalvelutoimiluvan varainen liiketoiminta ja toiseen jaa luottolaitostoimiluvan varainen lii-
ketoiminta. Liséksi Evlin toimintaa kehitetddn samanaikaisesti Sulautumisen avulla siten, ettd Fellow Finance sulautuu
valittomasti Jakautumisen jalkeen jéljelle jadvaan jakautuneeseen Evliin.

Evlin ja Fellow Financen yhdistymisen syyt ja taloudellinen perusta on kuvattu jiljempénd kohdassa ”Evlin ja Fellow
Financen Sulautuminen”.

Yhteenveto Jakautumisesta

Ehdotettu Jakautuminen toteutetaan Osakeyhtidlain 17 luvun, Liikepankkilain 3 luvun sekd elinkeinotulon verottamisesta
annetun lain (360/1968, muutoksineen) (”Elinkeinotuloverolaki) 52 ¢ pykaldn mukaisella osittaisjakautumisella siten,
ettd Evlin varainhoitoliiketoimintaan, séilytys-, selvitys- ja valitysliiketoimintaan, corporate finance -toimintaan ja néita
tukeviin toimintoihin (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukaiseen liiketoimintaan) kuuluvat varat ja velat siirtyvat selvitys-
menettelyttd Evlilta jakautumisessa perustettavalle Uudelle Evlille. Evli ei purkaudu Jakautumisen seurauksena.

Jakautumisen taytdntoonpanon yhteydessa Evlin osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena yhden Uuden Evlin A-
sarjan osakkeen jokaista omistamaansa Evlin A-sarjan osaketta kohti ja yhden Uuden Evlin B-sarjan osakkeen jokaista
omistamaansa Evlin B-sarjan osaketta kohden (”Jakautumisvastikeosakkeet™) (”Jakautumisvastike™), eli Jakautumis-
vastikeosakkeita annetaan Evlin osakkeenomistajille heidan omistustensa mukaisessa suhteessa 1:1. Jakautumisvastiketta
ei anneta Evlin hallussa oleville omille osakkeille. Uudella Evlilld tulee olemaan kaksi osakesarjaa, eikd Uuden Evlin
osakkeilla tule olemaan nimellisarvoa. Jakautumisvastikkeiden yhteenlasketun lukumaérén ja vastaavasti Uuden Evlin
osakkeiden kokonaisméaaran odotetaan olevan 14 507 948 A-sarjan osaketta ja 9 349 489 B-sarjan osaketta ollen yhteensa
23 857 437 osaketta (ilman Evlin omistamia omia osakkeita). Jakautumisvastikkeena annettavien Uuden Evlin osakkei-
den kokonaismaard maaraytyy Evlin osakkeiden lukumééran (lukuun ottamatta Evlin hallussa olevia Evlin omia osak-
keita) perusteella Taytdntoonpanopéivana. Evlin A-sarjan osakkeita omistavilta osakkeenomistajilta vaaditaan Jakautu-
misvastikkeen antamisen yhteydessa A-sarjan osakkeisiin liittyvan uuden osakassopimuksen allekirjoittamista. Jakautu-
misvastikkeen saaminen ei edellytd muita toimia Evlin osakkeenomistajilta sen jélkeen, kun ylimaérdinen yhtiokokous
on hyvéksynyt Jarjestelyn, sisaltden Jakautumisen ja Jakautumissuunnitelman.

Evlin hallitus on 8.11.2021 ehdottanut, ettd Evlin ylimaérdinen yhtidkokous, joka on kutsuttu koolle pidettavaksi
22.12.2021, hyvéksyy Jakautumissuunnitelman ja paattad Jakautumisesta Jakautumissuunnitelman mukaisesti. Jakautu-
misen tdytantédnpano osana Jarjestelyn taytdntdonpanoa edellyttdd muun muassa Evlin ja Fellow Financen yhtiokokous-
ten hyvaksyntéd, tarvittavia viranomaislupia ja -hyvaksyntoja, Yhdistymissopimuksen ennakkoedellytysten tayttymista
tai séantelyn mahdollistamissa puitteissa niihin vetoamisesta luopumista, sité, ettei Yhdistymissopimusta ole irtisanottu
ehtojensa mukaisesti ja sitd, ettd Jakautumisen taytantdonpano rekisterdidaddn Kaupparekisteriin. Tietoja Yhdistymisso-
pimuksen sisaltdmisté tdytdntoonpanon edellytyksisté on esitetty jdljempéané kohdassa Evlin ja Fellow Financen Sulau-
tuminen — Yhdistymissopimus — Jarjestelyn taytantéonpanon edellytykset”.

Nasdaq Helsingin listalleottomenettelyn mukaisesti Uuden Evlin tarkoituksena on hakea B-sarjan osakkeidensa ottamista
kaupankdynnin kohteeksi Nasdaq Helsingissd ennen Taytantéonpanopdivad. Kaupankdynnin Uuden Evlin B-sarjan osak-
keilla Nasdaq Helsingissa odotetaan alkavan Taytantéonpanopaivaa seuraavana pankkipdivana tai mahdollisimman pian
sen jalkeen. Uuden Evlin B-sarjan osakkeiden ISIN-koodi tulee olemaan F14000513437 ja kaupankéayntitunnuksen Nas-
daq Helsingissé odotetaan olevan listalleoton jalkeen EVLI. Uuden Evlin A-sarjan osakkeiden ISIN-koodi tulee olemaan
F14000513429. Uuden Evlin A-sarjan osakkeet eivét tule olemaan kaupankédynnin kohteena Nasdaq Helsingisséa.

Tilanteessa, jossa Evlin osakkeenomistaja on myynyt osakkeensa ennen Taytantddnpanopdivad, mutta kauppaa ei ole
selvitetty ennen Taytantodnpanopdivad, kyseisten Evlin osakkeiden ostajalla on oikeus Jakautumisvastikkeeseen
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vallitsevan markkinakaytannén mukaisesti, ja Jakautumisvastike kirjataan tdman arvo-osuustilille, kun kyseinen kauppa
on selvitetty. Uuden Evlin omistusrakenne vastaa Evlin omistusrakennetta Taytadntdonpanopdivand, pois lukien sellaiset
Evlin osakkeiden kaupat, joita ei ole selvitetty Taytantéonpanopdivand ja Evlin hallussa olevat omat osakkeet. Yksityis-
kohtaisempi kuvaus osakkeiden kaupankayntiin ja arvo-osuusjarjestelmaan liittyvista seikoista on esitetty kohdassa *’Suo-
men arvopaperimarkkinat”.

Suunniteltu Taytantéonpanopdiva eli Jakautumisen taytdntéonpanon suunniteltu Kaupparekisteriin rekisterdintipdivéa on
2.4.2022 (rekisterdintihetki on arviolta kello 00.01) edellyttden, ettd Osakeyhtidlain ja Liikepankkilain vaatimukset seka
Yhdistymissopimuksessa luetellut Jakautumisen taytantdonpanon edellytykset tayttyvat. Suunniteltu Taytantdéonpa-
nopdiva voi muuttua, ja todellinen Taytantdonpanopaiva voi olla edelld mainittua aikaisempi tai mydhempi péiva. Tay-
tantéénpanopéaiva voi muuttua, jos esimerkiksi Sulautumissuunnitelmassa kuvattujen toimenpiteiden toteuttaminen kes-
taa tdmanhetkista arviota vahemman tai pidempéan, jos muut Jakautumiseen liittyvat seikat vaativat aikataulumuutoksia
tai jos Evlin hallitus aikoo hakea Jakautumisen rekisterdintid ennen suunniteltua rekisterdintipaivaa tai sen jalkeen.

Evli on saanut Verohallinnolta ennakollisen keskustelun perusteella sitovan muistion Jakautumisen verokohtelusta. Muis-
tiossa on vahvistettu, ettd Jakautumista pidetddn Elinkeinotuloverolain 52 ¢ pykaldn 1 momentin 2 kohdan mukaisena
veroneutraalina osittaisjakautumisena. Veroneutraalissa osittaisjakautumisessa yleissadnténa on, etta siirtyviin liiketoi-
mintoihin liittyvat vahennyskelpoiset erét vahennetddn vastaanottavan yhtion verotuksessa niin kuin ne olisi vahennetty
jakautuvan yhtion verotuksessa (jatkuvuusperiaate).

Jakautumisesta, jota pidetd&n Elinkeinotuloverolain 52 ¢ pykaldn mukaan veroneutraalina ja joka toteutetaan Osakeyh-
tidlain 17 luvun mukaisesti siirrettdvén liiketoiminnan harjoittamista jatkavaan yhtioon, ei aiheudu varainsiirtoveroseu-
raamuksia vastaanottavalle yhtidlle siltd osin kuin vastike maksetaan vastaanottavan yhtion uusina osakkeina.

Jakautumissuunnitelma

Jakautumissuunnitelma esitelladn hyvéksyttavaksi ylimaardisessa yhtiokokouksessa, joka on kutsuttu koolle pidettavaksi
22.12.2021. Jakautumissuunnitelma on tdmaén Esitteen liitteend E. Jakautumissuunnitelma liitteineen on né&htévilla Evlin
verkkosivustolla www.evli.com/yhtiokokous, ja Evlin pdékonttorissa osoitteessa Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki,
arkisin normaalin ty6ajan puitteissa.
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EVLIN JA FELLOW FINANCEN SULAUTUMINEN

Seuraava katsaus antaa yleiskuvan Sulautumisesta ja Fellow Pankista, ja se perustuu muun muassa oletukseen, ettd Su-
lautuminen sek& Evlin ja Fellow Financen liiketoimintojen yhdistdminen toteutetaan Esitteessa suunnitellulla tavalla ja
suunnitellussa aikataulussa. Ei voi kuitenkaan olla varmuutta siitd, ettd Sulautuminen pannaan taytantoon tai etta Evlin
ja Fellow Financen liiketoiminnot yhdistetéén Esitteessa suunnitellulla tavalla ja suunnitellussa aikataulussa, joista kum-
pikin voisi aiheuttaa mink& tahansa jaljempana olevan Fellow Pankkia koskevan lausuman toteutumatta jaémisen. Katso
"Riskitekijit — A. Jérjestelyyn ja Sulautumiseen liittyvid riskejd” .

Sulautumisen tausta

Sulautumisen lopputuloksena syntyy uusi, skaalautuvaan ja digitaaliseen palvelukonseptiin pohjaava Fellow Pankki. Ev-
lin ja Fellow Financen hallitusten arvioiden mukaan Sulautuminen mahdollistaa entistd paremmat edellytykset kasvattaa
pankkiliiketoimintaa itsendisend kokonaisuutena. Evlin ja Fellow Financen hallitukset odottavat Sulautumisen luovan
arvoa monipuolisesti tydntekijoiden, asiakkaiden ja osakkeenomistajien nédkdkulmasta Evlin ja Fellow Financen toisiaan
tdydentavien vahvuuksien ja osaamisen my6td. Evlin ja Fellow Financen hallitukset arvioivat Sulautumisen parantavan
Fellow Pankin kilpailukykya ja siten vahvistavan edellytyksia omistaja-arvon luomiseksi.

Evlin ja Fellow Financen yhdistymisen syyt ja taloudellinen perusta on kuvattu jaljempéana kohdassa “Tietoja Fellow
Pankista”.

Yhteenveto Sulautumisesta

Ehdotettu Sulautuminen toteutetaan Osakeyhtidlain 16 luvun, Liikepankkilain 2 luvun, sek& Elinkeinotuloverolain 52 a
pykélan mukaisella absorptiosulautumisella siten, ettd Fellow Finance sulautuu Evliin. Sulautumisessa Fellow Financen
kaikki varat ja velat siirtyvat Evlille ilman selvitysmenettelyd, ja Sulautumisen taytantéonpanon seurauksena Fellow Fi-
nance purkautuu automaattisesti.

Sulautumisen osana Evlin hallitus ehdottaa ennen Taytantéonpanopaivaa pidettavélle Evlin yhtidkokoukselle, ettd Evlin
A-sarjan osakkeet ja B-sarjan osakkeet yhdistetddn yhdeksi osakelajiksi (Y hdistetty osakelaji”) ja Evlin yhtidjarjestysta
muutetaan poistamalla yhtidjarjestyksesta osakkeita koskeva kohta 4. A-sarjan osakkeet ja B-sarjan osakkeet eroavat
toisistaan siten, ettd jokainen A-sarjan osake oikeuttaa aanestaméan yhtiokokouksessa kahdellakymmenellé (20) aanella
ja jokainen B-sarjan osake yhdell& (1) &anelld. Osakesarjojen yhdistdmisen jalkeen Evlin jokaisella osakkeella on yksi (1)
adni. A-sarjan osakkeiden omistajille ei ehdoteta maksettavaksi erillistd korvausta osakkeiden yhdistamisen yhteydessa.
Osakkeiden lukuméaré ei yhdistamisessa muutu. Uusien Osakkeiden ISIN-koodi on FI4000170915.

Sulautumisen taytantéonpanon yhteydessa (ja edelld mainitun Evlin osakelajien yhdistamisen jalkeen) Fellow Financen
osakkeenomistajat saavat Sulautumisvastikkeena kuusi (6) uutta Evlin Yhdistetyn osakelajin osaketta kutakin tdsmaytys-
paivana omistamaansa Fellow Financen osaketta kohti, elleivat he vaadi osakkeidensa lunastamista ja ddnesta Sulautu-
mista vastaan Sulautumisesta paattavassa Fellow Financen yliméaaraisessa yhtiokokouksessa. Esitteen paivamaarén tilan-
teen perusteella liikkeeseen laskettavien Sulautumisvastikeosakkeiden yhteisméaarén odotetaan olevan 43 041 750 Yhdis-
tetyn osakelajin osaketta (pois lukien Fellow Financen hallussa olevat omat osakkeet ja olettaen, etteivét Fellow Financen
osakkeenomistajat vaadi osakkeidensa lunastamista Sulautumisesta paattavéassa Fellow Financen ylimaaréisessa yhtioko-
kouksessa) Taytantoonpanopdivana. Sulautumisvastikkeen saaminen ei edellyté toimia Fellow Financen osakkeenomis-
tajilta sen jalkeen, kun yliméaaréinen yhtiékokous on hyvéksynyt Jérjestelyn, siséltden Sulautumisen ja Sulautumissuun-
nitelman. Sulautumisen taytantddnpanon jalkeen Fellow Financen osakkeenomistajat omistavat noin 64,3 prosenttia ja
Evlin osakkeenomistajat noin 35,7 prosenttia Fellow Pankin osakkeista olettaen, ettd Evli on yhdistanyt osakelajinsa
edelld kuvatulla tavalla ja etteivat Fellow Financen osakkeenomistajat vaadi osakkeidensa lunastamista Sulautumisesta
paattavassa Fellow Financen yliméaaréisessa yhtitkokouksessa (katso myds "Osakkeenomistajien oikeudet™).

Evlin ja Fellow Financen hallitukset ovat 8.11.2021 ehdottaneet, ettd Evlin ja Fellow Financen yliméaaréiset yhtiokokouk-
set, jotka on kutsuttu koolle pidettdvéksi 22.12.2021, hyvéksyvat Sulautumissuunnitelman ja péattavat Sulautumisesta
Sulautumissuunnitelman mukaisesti. Sulautumisen taytantéénpano osana Jarjestelyn taytdntdonpanoa edellyttdd muun
muassa Evlin ja Fellow Financen yhtiokokousten hyvéksynta4, tarvittavia viranomaishyvaksynt6jd, Yhdistymissopimuk-
sen ennakkoedellytysten tayttymisté tai niihin sdintelyn mahdollistamissa puitteissa vetoamisesta luopumista, sité, ettei
Yhdistymissopimusta ole irtisanottu ehtojensa mukaisesti ja sitd, ettd Sulautumisen taytantédnpano rekisterdidaan Kaup-
parekisteriin. Tietoja Yhdistymissopimuksen sisaltdmista tdytantédnpanon edellytyksisté on esitetty jaljempéana kohdassa
”Evlin ja Fellow Financen Sulautuminen — Yhdistymissopimus — Jarjestelyn taytantéonpanon edellytykset”.

Suunniteltu Taytantddnpanopéiva eli Sulautumisen taytdntddnpanon suunniteltu Kaupparekisteriin rekisterdintipaiva on
2.4.2022 (rekisterdintihetki on arviolta kello 01.00) edellyttden, ettd Osakeyhtidlain ja Liikepankkilain vaatimukset seké
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Yhdistymissopimuksessa ja Sulautumissuunnitelmassa luetellut Sulautumisen taytantéonpanon edellytykset tayttyvat.
Suunniteltu Taytdntdonpanopéiva voi muuttua, ja todellinen Taytantéonpanopdiva voi olla edelld mainittua aikaisempi
tai my6hempi péiva. Taytantédnpanopdiva voi muuttua, jos esimerkiksi Sulautumissuunnitelmassa kuvattujen toimenpi-
teiden toteuttaminen kest&é tdméanhetkisté arviota véhemmaén tai pidempdén, jos muut Sulautumiseen liittyvét seikat vaa-
tivat aikataulumuutoksia tai jos Evlin ja Fellow Financen hallitukset paattavét yhdessa hakea Sulautumisen rekisterdintié
ennen suunniteltua rekisterdintipdivaa tai sen jalkeen.

Sulautumisen taytantédnpanon jalkeen Fellow Financen hallitus kutsuu Osakeyhtidlain mukaisesti Fellow Financen osak-
keenomistajat osakkeenomistajien kokoukseen vahvistamaan Fellow Financen lopputilityksen.

Fellow Finance on saanut ennakollisen keskustelun perusteella Verohallinnolta sitovan muistion, jonka mukaan Sulautu-
mista kohdellaan veroneutraalina sulautumisena Elinkeinotuloverolain 52 a pykaldn mukaisesti.

Osakkeenomistajien tuki

Oy Scripo Ab, Oy Prandium Ab, Oy Fincorp Ab ja Maunu Lehtiméki, jotka omistivat 30.11.2021 yhteens& noin 53
prosenttia Evlin ulkona olevista osakkeista ja noin 71 prosenttia ulkona olevien osakkeiden tuottamista &anista, ja Avensis
Capital Oy, Convestia Oy, Wetrock Capital & Consulting Oy, Karri Haaparinne, Taaleri Plc ja TN Ventures Oy, jotka
omistivat 30.11.2021 yhteensé noin 42 prosenttia Fellow Financen ulkona olevista osakkeista ja ulkona olevien osakkei-
den tuottamista aanistd, ovat tietyin tavanomaisin ehdoin sitoutuneet osallistumaan soveltuvin osin Evlin ja Fellow Fi-
nancen 22.12.2021 koolle kutsuttuihin ylimaaraisiin yhtiokokouksiin ja ddnestdaméén Sulautumisen puolesta.

Rahoitus
Tietoja Fellow Pankin rahoituksesta on esitetty kohdassa “Tietoja Fellow Pankista — Rahoitus”.

Sulautumisesta kertyvat varat

Fellow Pankille ei kerry varoja Sulautumisvastikeosakkeiden liikkeeseenlaskusta.

Sulautumiseen liittyvat kustannukset

Esitteen pdivamaaran arvion mukaan Evlille ja Fellow Financelle Sulautumisen yhteydessa syntyvien kokonaiskustan-
nusten, jotka koostuvat l&hinna taloudelliseen raportointiin, lakiasioihin ja neuvontapalveluihin liittyvista kustannuksista,
odotetaan olevan Evlin ja Fellow Financen osalta yhteensa noin 1,7 miljoonaa euroa.

Jarjestelyn edellyttdmat viranomaisluvat- ja hyvaksynnat

Viranomaisluvat

Jérjestelyn taytantédnpano edellyttdd, ettd (i) Finanssivalvonta on mydntanyt Uudelle Evlille Sijoituspalvelulain mukai-
sen sijoituspalvelutoimiluvan ja (ii) Finanssivalvonta ja/tai Euroopan keskuspankki eivét ole vastustaneet eivétké ole
asettaneet merkityksellisid uusia vaatimuksia Fellow Pankille Luottolaitoslain mukaisen liiketoiminnan harjoittamiselle.

Evli on elokuussa 2021 jattanyt Finanssivalvonnalle hakemuksen Sijoituspalvelulain mukaisesta Uuden Evlin sijoitus-
palveluyrityksen toimiluvasta, ja tdman Esitteen paivdméaarand toimilupahakemus on Finanssivalvonnan kasittelyssa. Si-
joituspalveluyrityksen toimilupahakemukseen on liitettdva toimintasuunnitelma sekd laajat selvitykset muiden muassa
yhtion johdosta, osakkeenomistajista, taloudellisista toimintaedellytyksistd, sisdisestd valvonnasta ja riskienhallinnasta,
tietojérjestelmératkaisuista, varautumisesta, toiminnan jérjestdmisestd ja menettelytavoista asiakassuhteissa, asiakkaan
tunnistamis- ja tuntemisjérjestelmistéd seka sdantelyn noudattamisen varmistamisesta. Finanssivalvonta myontaa toimilu-
van ainoastaan, jos se voi saadun selvityksen perusteella voidaan varmistua siitd, etta sijoituspalveluyrityksen omistajat
ja sijoituspalveluyritys tayttavat Sijoituspalvelulaissa sdadetyt vaatimukset.

Viranomaishyvéksynnat

Jarjestelyn taytdntdonpano edellyttdd, ettd (i) Finanssivalvonta ja/tai Euroopan keskuspankki eivét ole vastustaneet Ja-
kautumista tai Sulautumista Liikepankkilain nojalla, (ii) Finanssivalvonta ja/tai Euroopan keskuspankki ovat antaneet
hyvéksynnan Jérjestelyn taytantddnpanosta aiheutuville omistusosuuksien muutoksille Luottolaitoslain nojalla, (iii) toi-
mivaltaiset ulkomaiset viranomaiset eivét ole vastustaneet ja/tai ovat antaneet hyvaksyntdnsad muutoksille Fellow Finan-
cen ulkomaisten tytaryhtididen omistusosuuksissa ja (iv) Finanssivalvonta ei ole vastustanut ja/tai on antanut
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hyvaksyntansa Jarjestelyn taytantdonpanosta vakuutusedustajarekisteriin vakuutusten tarjoamisesta annetun lain
(234/2018, muutoksineen) nojalla edellytettyihin muutoksiin.

Evli on ilmoittanut Jakautumissuunnitelman ja Sulautumissuunnitelman allekirjoituksesta Finanssivalvonnalle Liike-
pankkilain mukaisesti. Finanssivalvonnalla on Liikepankkilain mukaan mahdollisuus vastustaa Jakautumista ja Sulautu-
mista kuukauden kuluessa velkojien kuulutusmenettelyn maarapéivéstd, joka on 31.1.2022. Finanssivalvonta voi Liike-
pankkilain mukaan vastustaa Jakautumista tai Sulautumista, jos se todennédkdisesti vaarantaa Evlin luottolaitoksen toimi-
lupaedellytysten sailymisen. Sulautumisen tai Jakautumisen saa rekister6ida vain, jos Finanssivalvonta ei vastusta sita
edelld mainitussa ajassa.

Taaleri Oyj ja TN Ventures Oy sekd Evli Uuden Evlin puolesta ovat elokuussa 2021 jattaneet Finanssivalvonnalle ja
Euroopan keskuspankille omistusosuuksien muutosta koskevan ilmoituksen Luottolaitoslain nojalla, koska niiden omis-
tusosuus Fellow Pankissa tulee ylittdmaan omistusmuutoksia koskevan ilmoitusvelvollisuusrajan. Euroopan keskuspan-
killa on laissa s&édetyin edellytyksin mahdollisuus Kieltdd omistusosuuden hankinta. Finanssivalvonta voi ilmoituksen
perusteella tehdd Euroopan keskuspankille esityksen kieltdd omistusosuuden hankkimisen, jos on perusteltua aihetta
epdilld ilmoitusvelvollisen mainetta tai taloudellisen aseman riittdvyyttd, hankinnan kohteena olevan yrityksen johdon
luotettavuuden tai sopivuuden taikka muiden toimilupaedellytysten vaarantumista hankinnan johdosta, hankinnan koh-
teena olevan yrityksen vakavaraisuuden, valvonnan ja siihen liittyvéan viranomaisten tietojenvaihdon edellytysten vaaran-
tumista hankinnan johdosta tai hankinnan liittymistd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen. Euroopan keskuspankki
tekee paatoksensa asiassa vasta Jarjestelyd késittelevan Evlin yhtiokokouksen jalkeen.

Yhdistymissopimus

Tama tiivistelma ei ole tyhjentava esitys Yhdistymissopimuksen kaikista ehdoista. Tiivistelméssa pyritdéédn kuvaamaan
Yhdistymissopimuksen ehdot siin& maarin kuin niilla voi olla olennainen vaikutus osakkeenomistajan arvioidessa Sulau-
tumisen ehtoja.

Yleista

Evli ja Fellow Finance ovat allekirjoittaneet 14.7.2021 Yhdistymissopimuksen. Yhdistymissopimuksessa on sovittu jar-
jestelystd, jonka mukaan kaikki Evlin varainhoitoliiketoimintaan, séilytys-, selvitys- ja vélitysliiketoimintaan, corporate
finance -toimintaan ja naita tukeviin toimintoihin (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukaiseen liiketoimintaan) kuuluvat va-
rat ja velat siirtyvat Osakeyhtidlain ja Liikepankkilain mukaisella osittaisjakautumisella selvitysmenettelytta Evlilta ja-
kautumisessa perustettavalle yhtidlle, Uudelle Evlille, ja jonka mukaan Fellow Finance sulautuu Jakautumisessa jéljelle
jadvaan jakautuneeseen Evliin Osakeyhtitlain ja Liikepankkilain mukaisella absorptiosulautumisella siten, etta Fellow
Financen kaikki varat ja velat siirtyvét Evlille ilman selvitysmenettelyd. Sulautumisen taytantdonpanon seurauksena Fel-
low Finance purkautuu automaattisesti.

Jérjestelyn taytantéonpanon edellytykset

Jarjestelyn taytdntoonpano on ehdollinen seuraavien edellytysten tayttymiselle tai sdééntelyn mahdollistamissa puitteissa
niista luopumiselle:

0] Fellow Financen ylimadréinen yhtiokokous on hyvaksynyt Sulautumisen asianmukaisesti;

(i) Fellow Financen osakkeenomistajista korkeintaan osuus, joka vastaa enintddn kymmenté (10) prosenttia
Fellow Financen kaikista osakkeista ja &anist4, on vaatinut omistamiensa Fellow Financen osakkeiden lu-
nastamista Osakeyhti6lain 16 luvun 13 pykalan nojalla;

(iii) Evlin yhtidkokous on asianmukaisesti hyvaksynyt Jakautumisen, Evlin A-sarjan osakkeiden muuntamisen
B-sarjan osakkeiksi, Sulautumisen ja Suunnatun Osakeannin;

(iv) Yhdistymissopimuksessa yksildidyt viranomaisluvat on saatu Yhdistymissopimuksen mukaisesti ja ne ovat

voimassa;

(V) Yhdistymissopimuksessa yksildidyt viranomaishyvéaksynnat on saatu Yhdistymissopimuksen mukaisesti ja
ne ovat voimassa;

(vi) Evli on saanut Nasdaq Helsingilta kirjallisen vahvistuksen, ettd Uudet Osakkeet ja Jakautumisvastikeosak-

keet otetaan kaupankdynnin kohteeksi Nasdag Helsingin pérssilistalla Taytdntdonpanopaivana tai viipy-
maétta sen jalkeen;

(vii) Yhdistymissopimuksen pdivdmaarana tai sen jalkeen ei ole ilmennyt tapahtumia, olosuhteita tai muutoksia,
joilla olisi Yhdistymissopimuksessa maéritelty olennainen haitallinen vaikutus edellyttaen, ettd mikali olen-
nainen haitallinen vaikutus koskee Evli4, tarkoittaa se tdmén edellytyksen tayttymatta jadmista suhteessa
Fellow Financeen tai, mikali olennainen haitallinen vaikutus koskee Fellow Financea, tarkoittaa se tdmén
edellytyksen tayttymatta jaadmista suhteessa Evliin;
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(viii)  kumpikaan osapuoli ei ole rikkonut olennaisesti Yhdistymissopimuksessa antamiaan vakuutuksia siten, etta
toisen osapuolen hallitus katsoisi vilpittoméssa mielessd, neuvoteltuaan vakuutusta rikkoneen osapuolen
hallituksen sekéd hyvamaineisten oikeudellisten neuvonantajien kanssa, etté rikkomuksen vélittémand seu-
rauksena on Yhdistymissopimuksessa méaéritelty olennainen haitallinen vaikutus, edellyttaen, ettd mikali
Evli on syyllistynyt antamiensa vakuutusten olennaiseen rikkomiseen, tarkoittaa se timéan edellytyksen tayt-
tymattd jadmistd suhteessa Fellow Financeen tai, mikéli Fellow Finance on syyllistynyt antamiensa vakuu-
tusten olennaiseen rikkomiseen, tarkoittaa se timan edellytyksen tayttymétta jadmista suhteessa Evliin;

(ix) Suomen veroviranomaiset eivét ole korjanneet tai peruuttaneet ndkemystaan siitd, ettd Jakautuminen ja Su-
lautuminen ovat veroneutraaleita jarjestelyita Evlille, Fellow Financelle ja Uudelle Evlille seké niiden osak-
keenomistajille; ja

x) Yhdistymissopimus seké tietyt osakkeenomistajien antamat sitoumukset ovat voimassa eika niita ole irtisa-
nottu.

Vakuutukset ja sitoumukset

Evli ja Fellow Finance ovat antaneet toisilleen tiettyja tavanomaisia vakuutuksia muun muassa toimivallastaan solmia
Yhdistymissopimus, yhtidn perustamisen asianmukaisuudesta, konserniyhtididen omistuksista, osakkeista Evlissa ja Fel-
low Financessa, raportointivaatimusten noudattamisesta, tilinpaatdsten ja osavuosikatsausten laatimisesta ja oikeellisuu-
desta, oikeudenkdynneist, toiselle osapuolelle toimitetun due diligence materiaalin taydellisyydestd, lainsdadannén, lu-
pien ja olennaisten sopimusten noudattamisesta, immateriaalioikeuksien omistamisesta, verotuksesta, henkildstdasioista,
siitd, ettei olennaisen haitallisia vaikutuksia ole, ja siitd, ettei sisépiiritietoa ja kilpailevia ehdotuksia ole.

Liséksi Yhdistymissopimus sisaltaa tiettyja keskindisia sitoumuksia, kuten muun muassa, ettd seka Evli ettd Fellow Fi-
nance kutsuvat ylimaaréisen yhtiokokouksen koolle paattdmaan Jérjestelysté ja ettd kumpikin osapuoli harjoittaa liiketoi-
mintaansa tavanomaiseen tapaan ennen Jérjestelyn tdytdntdonpanoa, pitéa toisen osapuolen tietoisena kaikista sellaisista
seikoista, joilla voi olla olennaista vaikutusta Jarjestelyn taytantdonpanon kannalta, laatii Esitteen ja tarvittavat lakiséa-
teiset ja viranomaishakemukset ja ilmoitukset yhteistydssa toisen osapuolen kanssa, tekee yhteisty6td toisen osapuolen
kanssa Fellow Pankin rahoituksen suhteen, sitoutuu noudattamaan kaikkia lakisaateisia vaatimuksia, jotka koskevat Su-
lautumisen johdosta lain mukaan Evlille siirtyvid Fellow Financen tyontekijoitd, ja tekee yhteisty6té toisen osapuolen
kanssa siihen liittyvissé asioissa.

Evli ja Fellow Finance sitoutuvat myds pitdmaéan Evlin nykyisen osakeperusteisen kannustinjarjestelménsa voimassa sen
ehtojen mukaisesti, ja lisaksi ne sitoutuvat huolehtimaan, ettd kannustinjarjestelmien perusteella maksettavat palkkiot
maksetaan osakkeina tai muulla tavoin ja etté niissé Evlin osakeperusteisissa kannustinjarjestelmissa, joiden ansaintajakso
on Sulautumisen taytantéonpanohetkellda meneilldén tai vield alkamatta, osakepalkkiot ja niiden perustana olevat kannus-
tinjarjestelmat toteutetaan Fellow Pankin osakkeilla tai muulla tavalla Sulautumisen taytantdonpanohetkesta lahtien. Li-
séksi Fellow Finance sitoutuu muokkaamaan sen olemassa olevaa kannustinjéarjestelméaa siten, ettd se noudattaa luotto-
laitoksen kannustinjérjestelmélle sadntelyn asettamat vaatimukset, jotka soveltuvat Fellow Pankkiin Sulautumisen Téay-
tdntdonpanopéivéasta l&htien.

Evli ja Fellow Pankki sitoutuvat olemaan houkuttelematta tarjouksia, jotka kilpailevat Yhdistymissopimuksessa sovitun
jarjestelyn kanssa, ja ilmoittamaan toisilleen mahdollisista kilpailevista tarjouksista. Fellow Finance on lisaksi sitoutunut
neuvottelemaan Sulautumista mahdollisesti vastustavien velkojien kanssa ja Evli ja Fellow Finance ovat sitoutuneet ole-
maan hakematta yrityskiinnityksia ja/tai panttaamatta yrityspanttivelkakirjoja.

Irtisanominen

Yhdistymissopimus paattyy automaattisesti Jarjestelyn taytantéonpanon yhteydessd Taytantddnpanopdivana. Yhdisty-
missopimus voidaan irtisanoa valittdmin vaikutuksin ennen Jarjestelyn taytdntdénpanoa Evlin ja Fellow Financen halli-
tusten yhteisell& Kirjallisella sopimuksella. Lisaksi seka Evli ettd Fellow Finance voivat irtisanoa Yhdistymissopimuksen
muun muassa silloin, jos (Yhdistymissopimuksessa tarkemmin kuvatusti) (i) Jarjestelyé ei ole pantu taytantoon 30.6.2022
mennessa tai muuhun Yhdistymissopimuksen sallimaan tai osapuolten yhdessa sopimaan paivamaéaraan mennessé (tai jos
kay ilmeiseksi, etta tdytdntddnpano ei voi tapahtua kyseiseen ajankohtaan mennessd) ("Raukeamispaiva™); (ii) allekir-
joituspdivan jalkeen ilmenee olennaisen haitallinen vaikutus, jota ei voida korjata Yhdistymissopimuksessa maéritellyn
mukaisesti sekd Yhdistymissopimuksessa kuvattujen neuvottelujen ja muiden menettelyjen jalkeen; (iii) Evlin tai Fellow
Financen ylimé&aréista yhtikokousta ei ole pidetty viimeistddn 31.12.2021 tai muuna osapuolten sopimana ajankohtana
(ellei Yhdistymissopimuksen mukaisista poikkeuksista muuta johdu); (iv) Evlin tai Fellow Financen ylimaéaraiset yhtio-
kokoukset eivat asiaa kasiteltyddn hyvaksy Jérjestelyd Yhdistymissopimuksessa tarkemmin edellytetylld tavalla; (v) Evlin
tai Fellow Financen osakkeenomistajien patoksia ei panna taytantéon Yhdistymissopimuksessa kuvatuista syista joh-
tuen; (vi) jokin viranomainen antaa maarayksen tai ryhtyy viranomaistoimeen, josta ei voi valittaa ja jolla Jarjestelyn
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taytantédnpano kielletaan lopullisesti tai jos (vii) toinen osapuoli rikkoo Yhdistymissopimuksen vakuutuksia olennaisesti
ja rikkomus johtaa tai sen voidaan kohtuullisesti odottaa johtavan Yhdistymissopimuksessa méariteltyyn olennaiseen
haitalliseen vaikutukseen.

Irtisanomisen vaikutukset

Mikali Yhdistymissopimus irtisanotaan sen vuoksi, ettd (A) osapuoli jattaa tayttdmattd Yhdistymissopimuksessa mééri-
tellyn sitoumuksen, jonka seurauksena Jérjestelyn taytantéonpano ei tapahtuisi Raukeamispéivaan mennessa, (B) Evlin
tai Fellow Financen yliméaaraista yhtiokokousta ei ole pidetty Yhdistymissopimuksen mukaisesti tai (C) osapuoli on rik-
konut antamiaan vakuutuksia, rikkova osapuoli korvaa toiselle osapuolelle tosiasiallisesti aiheutuneet kulut Yhdistymis-
sopimuksessa sovitun mukaisesti Sulautumiseen liittyen, enintaan kuitenkin 750 000 euroon asti.

Lisaksi, jos Yhdistymissopimus irtisanotaan sen vuoksi, etteivat Evlin tai Fellow Financen osakkeenomistajat ole hyvak-
syneet Jarjestelyd (Y hdistymissopimuksessa sovitun mukaisesti) siitd syystd, ettd hyvaksymaétta jattanyttd osapuolta kos-
keva kilpaileva tarjous on toteutettu ehtojensa mukaisesti, hyvaksymétta jattanyt osapuoli maksaa toiselle osapuolelle
2 000 000 euron suuruisen irtisanomiskorvauksen (break-up fee) ja korvaa toiselle osapuolelle tdmén tosiasialliset kulut
Yhdistymissopimuksessa sovitun mukaisesti.

Lis&ksi, jos Yhdistymissopimus irtisanotaan sen vuoksi, etteivét Evlin tai Fellow Financen osakkeenomistajat ole hyvak-
syneet Jarjestelyd (Yhdistymissopimuksessa sovitun mukaisesti) muusta syystd kuin kilpailevasta tarjouksesta johtuen,
hyvéksymatta jattanyt osapuoli a) maksaa toiselle osapuolelle korvauksen irtisanomisesta ja b) korvaa toiselle osapuolelle
tosiasiallisesti aiheutuneet kulut Yhdistymissopimuksessa sovitun mukaisesti Sulautumiseen liittyen siten, ettd yhteis-
méaéra on 750 000 euroa Yhdistymissopimuksessa sovitun mukaisesti.

Jarjestelyn taytant6onpano on ehdollinen kohdassa ”— Jarjestelyn taytantdonpanon edellytykset” mainittujen edellytysten
tayttymiselle tai, ellei lainsdddanndstd muuta johdu, niistd luopumiselle.

Sovellettava laki

Yhdistymissopimukseen sovelletaan Suomen lakia lukuun ottamatta sen lainvalintaa koskevia sdé&nnoksié.
Evlin ylimaarainen yhtidkokous Jarjestelyn hyvaksymiseksi

Yleista

Evlin hallitus on ehdottanut 8.11.2021, ettd 22.12.2021 klo 13.00 koolle kutsuttu Evlin yliméardinen yhtiokokous pééattaisi
Jarjestelysta siséltden Jakautumisesta paattamisen Jakautumissuunnitelman mukaisesti ja Sulautumisesta paattamisen Su-
lautumissuunnitelman mukaisesti.

Evlin hallitus on lisdksi ehdottanut, ettd ylimadrainen yhtiékokous paéttaisi (1) Jakautumiseen liittyen (a) Uuden Evlin
perustamisesta ja yhtidjarjestyksen hyvéksymisestd, (b) Uuden Evlin hallituksen kokoonpanosta seka hallituksen jasenille
maksettavista palkkioista, (c) Uuden Evlin tilintarkastajan valinnasta ja palkkiosta, (d) Uuden Evlin A-sarjan osakkeiden
ja B-sarjan osakkeiden antamisesta Evlin osakkeenomistajille jakautumisvastikkeena, (¢) Uuden Evlin hallituksen val-
tuuttamisesta antamaan Uuden Evlin osakkeita ja osakkeisiin oikeuttavia erityisié oikeuksia, (f) Uuden Evlin hallituksen
valtuuttamisesta paattdmaén Uuden Evlin omien osakkeiden hankkimisesta, (g) Uuden Evlin hallituksen valtuuttamisesta
paattdmaédn osakeannista, jolla perustetaan Uudelle Evlille vastaava osakepohjainen kannustinjérjestelmé kuin Evlissa
Esitteen paivdméaarénd on, (h) Evlin osakepddoman alentamisesta ja ylikurssirahaston purkamisesta, (I11) Sulautumiseen
liittyen (i) Evlin yhti6jarjestyksen muuttamisesta sek& Evlin A-sarjan osakkeiden ja B-sarjan osakkeiden yhdistdmisesta
yhdeksi osakesarjaksi, (j) Evlin hallituksen kokoonpanosta ja hallituksen jasenille maksettavista palkkioista, (k) Evlin
tilintarkastajan valinnasta ja palkkiosta, (1) Evlin osakkeiden antamisesta sulautumisvastikkeena Fellow Financen osak-
keenomistajille, (m) osakkeenomistajien nimitystoimikunnan perustamisesta seka (I111) Suunnattuun Osakeantiin liittyen
(n) Sulautumissuunnitelmassa ehdotetun osakepadoman korottamisesta vélittdmasti sulautumisen taytantéénpanon jal-
keen.

Covid-19-epidemian levidmisen rajoittamiseksi Evlin hallitus on paattanyt poikkeuksellisesta kokousmenettelysta valiai-
kaisesta poikkeamisesta muun muassa osakeyhtidlaista Covid-19-epidemian levidmisen rajoittamiseksi annetun lain
(375/2021) nojalla. Evlin hallitus on paattanyt ryhtya kyseisen lainsdddannén mahdollistamiin toimiin, jotta yhtiokokous
voidaan pit&a ennakoitavalla tavalla huomioiden osakkeenomistajien, Evlin henkilékunnan ja muiden sidosryhmien ter-
veys ja turvallisuus.
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Evlin osakkeenomistajat ja heiddn asiamiehensa voivat osallistua kokoukseen ja kéayttdd osakkeenomistajan oikeuksia
vain &anestdmalld ja esittdmalla kysymyksid ennakkoon. Katso”— llmoittautuminen ja &anestdminen ennakkoon; oikeus
esittad kysymyksia”. Kokoukseen ei voi osallistua henkilokohtaisesti kokouspaikalla, eikd kokouspaikalle jarjesteta vi-
deoyhteyttd. Evlin hallitus, toimitusjohtaja tai muu johto eivat osallistu kokoukseen.

Osallistumisoikeus

Oikeus osallistua yliméaaraiseen yhtiokokoukseen on osakkeenomistajalla, joka on yhtiékokouksen tdsmaytyspaivana
10.12.2021 merkitty osakkeenomistajaksi Euroclear Finlandin yllapitdmaan Evlin osakasluetteloon. Osakkeenomistuk-
sessa yhtiokokouksen tdsmaytyspaivan jalkeen tapahtuneet muutokset eivat vaikuta oikeuteen osallistua yhtiokokoukseen
eivatka osakkeenomistajan aanimaaraan.

Hallintarekisterdidyn osakkeen omistaja

Osakkeenomistajan, jonka osakkeet on hallintarekisterdity, ja joka haluaa osallistua yhtiokokoukseen, tulee tilapéisesti
rekisterdityd osakasluetteloon viimeistddn 17.12.2021 klo 10.00 mennessé. Hallintarekisterdidyn osakkeenomistajaa ke-
hotetaan pyytdmaan hyvissa ajoin omaisuudenhoitajaltaan tarvittavat ohjeet osakasluetteloon rekisterditymisté ja valta-
kirjojen antamista varten. Tilapdiseen osakasluetteloon rekisterditymistd pidetadn myds ilmoittautumisena yhtiékokouk-
seen.

Omaisuudenhoitajan tilinhoitajayhteison tulee ilmoittaa hallintarekisterdidyn osakkeen omistaja merkittavaksi tilapaisesti
Evlin osakasluetteloon viimeistdan edelld mainittuun ajankohtaan mennessa ja huolehtia samaan ajankohtaan mennessa
ennakkoaanestdmisesta hallintarekisterdidyn osakkeen omistajan puolesta.

lImoittautuminen ja &anestaminen ennakkoon; oikeus esittda kysymyksia

limoittautuminen ja ennakkodanestys alkoivat 1.12.2021 klo 12.00. Yhtiokokoukseen osallistuminen edellyttdd, ettd Evlin
osakasluetteloon merkitty osakkeenomistaja ilmoittaa osallistumisestaan Evlille ja &&nestdd ennakkoon viimeistdén
15.12.2021 Kklo 16.00, mihin mennessa ilmoittautumisen ja danten on oltava perill.

IImoittautumisen yhteydessa tulee ilmoittaa osakkeenomistajan nimi, henkil6-/y-tunnus, osoite, puhelinnumero tai sah-
kopostiosoite sekéd asiamiehen nimi ja mahdollisesti asiamiehen henkilétunnus. Osakkeenomistajien luovuttamia henki-
IGtietoja kéaytetdédn vain yhtiokokouksen ja siihen liittyvien tarpeellisten rekisterdintien kasittelyn yhteydessa.

Osakkeenomistajat, joilla on suomalainen arvo-osuustili, voivat ilmoittautua ja aanestdd ennakkoon tiettyjen yhtioko-
kouksen asialistalla olevien asiakohtien osalta 1.12.2021 klo 12.00-15.12.2021 klo 16.00 valisenéa aikana seuraavilla ta-
voilla:

a) Evlin internetsivujen kautta osoitteessa www.evli.com/yhtiokokous
Sahkoiseen ennakkodénestdmiseen tarvitaan osakkeenomistajan suomalainen henkilétunnus tai y-tunnus sek& osak-
keenomistajan suomalaisen arvo-osuustilin numero. Séhkdisen ennakkoaénestyksen ehdot ja muut sita koskevat oh-
jeet ovat saatavilla Evlin internetsivuilla osoitteessa www.evli.com/yhtiokokous viimeistdédn ennakkoédénestyksen
alkupéivasta 1.12.2021 alkaen.

b) Postitse tai sahkopostin kautta
Osakkeenomistaja tai hdnen asiamiehensd voi toimittaa Evlin internetsivuilla saatavilla olevan ennakkodénestyslo-
makkeen tai vastaavat tiedot Euroclear Finlandille osoitteeseen Euroclear Finland Oy, Yhtiokokous / Evli Pankki
Oyj, PL 1110, 00101 Helsinki tai sahkopostitse osoitteeseen yhtiokokous@euroclear.eu. Ennakkoédanestyslomake on
saatavilla Evlin internetsivuilla viimeistdan 1.12.2021 alkaen.

Osakkeenomistaja voi esittdd Osakeyhtidlain 5 luvun 25 pykalassé tarkoitettuja kysymyksia yhtiokokouksessa kasitelta-
vistd asioista. Kysymykset tulee toimittaa sahkopostitse osoitteeseen ir@evli.com viimeistadan 9.12.2021 klo 16.00, mihin
mennessa kysymysten on oltava perilla. Osakkeenomistajien kysymykset ja Evlin johdon vastaukset ovat nahtavana yh-
tién internetsivuilla osoitteessa www.evli.com/yhtiokokous viimeistddn 13.12.2021. Kysymysten tekemisen edellytyk-
send on, etti osakkeenomistaja esittad riittdvan selvityksen osakeomistuksestaan.

Asiamiehen kayttdminen ja valtakirjat
Osakkeenomistaja saa osallistua yhtiokokoukseen ja kayttdd kokouksessa oikeuksiaan asiamiehen vélitykselld. Myos

osakkeenomistajan asiamiehen on dénestettava ennakkoon tassé kutsussa kuvatulla tavalla.
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Evli tarjoaa osakkeenomistajille, jotka eivat danestd ennakkoon itse, mahdollisuuden kéyttda valtakirjapalvelua ja val-
tuuttaa lakimies Roopert Laitisen Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy:std, tai hdnen maarddmansd, edustamaan
osakkeenomistajaa ja kayttdméaan tdman danioikeutta kokouksessa osakkeenomistajan antamien &&nestysohjeiden mukai-
sesti. Evlin tarjoaman asiamiehen valtuuttamisesta ei aiheudu osakkeenomistajalle kustannuksia, lukuun ottamatta mah-
dollisia valtakirjamateriaalien postittamiskustannuksia. Lisétietoja Evlin tarjoamasta asiamiehestd on saatavilla osoit-
teesta https://www.castren.fi/fi/ihmiset/roopert-laitinen/. Osakkeenomistaja saa osallistua yhtidkokoukseen ja kayttad ko-
kouksessa oikeuksiaan myds muun asiamiehen valityksella.

Osakkeenomistajan asiamiehen on esitettava paivatty valtakirja, tai hdnen on muuten luotettavalla tavalla osoitettava ole-
vansa oikeutettu edustamaan osakkeenomistajaa. Mikéli osakkeenomistaja osallistuu yhtiokokoukseen usean asiamiehen
valitykselld, jotka edustavat osakkeenomistajaa eri arvo-osuustileilla olevilla osakkeilla, on ilmoittautumisen yhteydessa
ilmoitettava osakkeet, joiden perusteella kukin asiamies edustaa osakkeenomistajaa.

Mallit valtakirjaksi ja &anestysohjeiksi ovat saatavilla Evlin internetsivuilla www.evli.com/yhtiokokous viimeistaan
1.12.2021. Mahdolliset valtakirjat pyydetédén toimittamaan ensisijaisesti séhkdpostitse osoitteeseen yhtiokokous@euro-
clear.eu tai postitse osoitteeseen Euroclear Finland Oy, Yhtidkokous / Evli Pankki Oyj, PL 1110, 00101 Helsinki. Valta-
kirjojen on oltava perilld ennen ilmoittautumisajan paattymista.

Valtakirjan toimittaminen Evlille ennen ilmoittautumisajan péattymistd katsotaan ilmoittautumiseksi yhtiokokoukseen
edellyttien, etté valtakirjasta ilmenevét ilmoittautumiseen vaadittavat tiedot. Adnestysohjeet siséltavan, Evlin tarjoamalle
asiamiehelle annetun valtakirjan toimittaminen Evlille ennen ilmoittautumisajan paéattymista katsotaan seka ilmoittautu-
miseksi ettd ddnestamiseksi ennakkoon edellyttéden, ettd valtakirjasta ilmenevét ilmoittautumiseen ja ennakkodanestami-
seen vaadittavat tiedot.

Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan tulee noudattaa valtakirjojen osalta omaisuudenhoitajan erikseen antamia
ohjeita. Jos osakkeenomistaja haluaa valtuuttaa asiamiehekseen muun tahon kuin omaisuudenhoitajansa, tulee asiamiehen
esittad Evlille péivétty valtakirja, jolla h&n osoittaa olevansa oikeutettu edustamaan osakkeenomistajaa.

Aanestysoikeus ja Jarjestelyn hyvaksymiseksi vaadittava enemmisto

Evlin ylimaaraisessé yhtiokokouksessa jokainen Evlin A-sarjan osake tuottaa omistajalleen kaksikymmenta (20) &anté ja
jokainen B-sarjan osake yhden (1) &&nen. Evlin osakkeenomistajien, jotka edustavat vahintdén kahta kolmasosaa Evlin
ylimééardisessa yhtiokokouksessa annetuista danisté ja edustetuista osakkeista, tulee hyvéksya Jarjestely. Sulautumissuun-
nitelmaan sisaltyvé Evlin osakesarjojen yhdistamistd koskeva péatos edellyttad Osakeyhtidlain 5 luvun 28 §:n mukaisesti
kahden kolmasosan maardenemmiston lisaksi sitd, ettd paatosta kannattaa maaraenemmistd kunkin osakelajin kokouk-
sessa edustetuista osakkeista seka se, ettd yhdistdmiselle saadaan A-sarjan osakkeiden enemmistdn suostumus, koska A-
sarjan osakkeiden oikeudet vahenevét osakesarjojen yhdistdmisessa. Sulautuminen on hyvéksyttava Sulautumissuunni-
telman mukaisesti muutoksitta ja Jakautuminen on hyvaksyttavé Jakautumissuunnitelman mukaisesti muutoksitta. Mikéli
Evlin yliméaarainen yhtidkokous ei hyvéksy Jarjestelyd, Jarjestelya ei panna taytdntdon. Osakkeenomistajat, jotka omis-
tivat 30.11.2021 yhteensd noin 53 prosenttia Evlin ulkona olevista osakkeista ja noin 71 prosenttia Evlin ulkona olevien
osakkeiden tuottamista aanistd, ovat tietyin tavanomaisin ehdoin sitoutuneet osallistumaan Evlin ylimaaréiseen yhtioko-
koukseen ja &anestdmaan Jérjestelyn puolesta. Katso ”— Osakkeenomistajien tuki”.

Fellow Financen ylim&arainen yhtiokokous Jarjestelyn hyvaksymiseksi

Yleista

Fellow Financen hallitus on ehdottanut 8.11.2021, ett4 22.12.2021 klo 13.00 koolle kutsuttu Fellow Financen ylimaarai-
nen yhtiokokous paéattaisi Sulautumisesta Sulautumissuunnitelman mukaisesti.

Covid-19-epidemian levidmisen rajoittamiseksi Fellow Financen hallitus on péattanyt poikkeuksellisesta kokousmenet-
telysté véliaikaisesta poikkeamisesta muun muassa osakeyhtidlaista Covid-19-epidemian levidmisen rajoittamiseksi an-
netun lain (375/2021) nojalla. Fellow Financen hallitus on péattanyt ryhtyé kyseisen lainséddannén mahdollistamiin toi-
miin, jotta yhtikokous voidaan pitdd ennakoitavalla tavalla huomioiden osakkeenomistajien, Fellow Financen henkil6-
kunnan ja muiden sidosryhmien terveys ja turvallisuus.

Fellow Financen osakkeenomistajat ja heidén asiamiehensa voivat osallistua kokoukseen ja kayttaa osakkeenomistajan
oikeuksia vain danestamalla ja esittamalla kysymyksia ennakkoon. Katso”— IImoittautuminen ja danestaminen ennak-
koon; oikeus esittaa kysymyksid”. Kokoukseen ei voi osallistua henkilokohtaisesti kokouspaikalla, eikd kokoukseen voi
osallistua mydskaan reaaliaikaisen tietoteknisen yhteyden valityksella.
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Osallistumisoikeus

Oikeus osallistua yliméaaréiseen yhtiokokoukseen on osakkeenomistajalla, joka on yhtiokokouksen tdsméytyspéivéna
10.12.2021 rekisterdity osakkeenomistajaksi Euroclear Finlandin yll&pitdméa&n Fellow Financen osakasluetteloon. Osak-
keenomistuksessa yhtiokokouksen tdsméytyspaivan jalkeen tapahtuneet muutokset eivét vaikuta oikeuteen osallistua yh-
tibkokoukseen eivétkd osakkeenomistajan danimaaraan.

Hallintarekisterdidyn osakkeen omistaja

Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajalla on oikeus osallistua Fellow Financen ylimaaraiseen yhtidkokoukseen nii-
den osakkeiden nojalla, joiden perusteella hanelld olisi oikeus olla merkittynd Euroclear Finlandin pitdmaéan osakasluet-
teloon ylimaaraisen yhtiokokouksen tasmaytyspaivana eli 10.12.2021. Osallistuminen edellyttaa lisaksi, ettd osakkeen-
omistaja on ndiden osakkeiden nojalla tilapaisesti merkitty Euroclear Finlandin pitdmaan Fellow Financen osakasluette-
loon viimeistddn 17.12.2021 klo 10.00 mennessa. Hallintarekisterdityjen osakkeiden osalta tdimé& katsotaan ilmoittautu-
miseksi Fellow Financen yliméaéréiseen yhtidkokoukseen. Osakkeenomistuksessa Fellow Financen ylimdardisen yhtio-
kokouksen tdsmaytyspéivan jalkeen tapahtuneet muutokset eivét vaikuta oikeuteen osallistua yhtiokokoukseen eivatka
osakkeenomistajan aanimaaraan.

Hallintarekisterdidyn osakkeen omistajaa kehotetaan pyytdmaén hyvissé ajoin omaisuudenhoitajaltaan tarvittavat ohjeet
koskien rekisterditymistd Fellow Financen tilapaiseen osakasluetteloon ja ilmoittautumista ylimaéaraiseen yhtiokokouk-
seen. Omaisuudenhoitajan tilinhoitajayhteison tulee ilmoittaa hallintarekisteréidyn osakkeen omistaja merkittavaksi tila-
paisesti Fellow Financen osakasluetteloon viimeistdan edellda mainittuun ajankohtaan mennessa ja huolehtia ennakkoda-
nestamisesta hallintarekisterdidyn osakkeen omistajan puolesta.

Tilapéinen rekisterdityminen osakasluetteloon on samalla ilmoittautuminen Fellow Financen yliméaéréiseen yhtiokokouk-
seen. My0Os osakkeenomistajan, jonka osakkeet ovat hallintarekisterdityjd, on mahdollista osallistua kokoukseen vain
ennakko&anestyksen kautta. Omaisuudenhoitajan tilinhoitajayhteisén tulee huolehtia ennakkoon &anestdmisestd osak-
keenomistajan puolesta hallintarekisterdityja osakkeita koskevan ilmoittautumisajan kuluessa. llmoittautumista Fellow
Financen yliméaraiseen yhtiokokoukseen ilman ennakkodénten toimittamista ei katsota osallistumiseksi ylimadrdiseen
yhtidkokoukseen.

lImoittautuminen ja 4anestaminen ennakkoon; oikeus esittad kysymyksia

lImoittautuminen ja ennakkoaanestys alkoivat 1.12.2021 klo 12.00. Fellow Financen osakasluetteloon merkityn osak-
keenomistajan, joka haluaa osallistua ylimaaraiseen yhtiokokoukseen &anestdamalla ennakkoon, tulee ilmoittautua yhtio-
kokoukseen ja danestdd ennakkoon viimeistadn 16.12.2021 klo 16.00, mihin mennessé ilmoittautumisen ja &anten on
oltava perill&.

limoittautumisen yhteydessa tulee ilmoittaa pyydetyt tiedot, kuten osakkeenomistajan nimi, henkilétunnus tai y-tunnus,
osoite ja puhelinnumero. Osakkeenomistajien luovuttamia henkil6tietoja kdytetdan vain ylimaaradisen yhtiokokouksen ja
siihen liittyvien tarpeellisten rekistergintien késittelyn yhteydessa.

Osakkeenomistajat, joilla on suomalainen arvo-osuustili, voivat ilmoittautua ja danestaad ennakkoon tiettyjen yhtioko-
kouksen asialistalla olevien asiakohtien osalta 1.12.2021 klo 12.00-16.12.2021 klo 16.00 valisenéa aikana seuraavilla ta-
voilla:

a) Fellow Financen internetsivujen kautta osoitteessa www.fellowfinance.fi/ylimaarainenyhtiokokous2021
Sahkoiseen ennakkodanestdmiseen tarvitaan osakkeenomistajan suomalaisen arvo-osuustilin numero. Muut ennak-
koddnestamistd koskevat ohjeet ovat saatavilla Fellow Financen internetsivuilla osoitteessa www.fellow-
finance.fi/ylimaarainenyhtiokokous2021.

b) Postitse tai sahkopostin kautta
Osakkeenomistaja voi toimittaa Fellow Financen internetsivuilla saatavilla olevan ennakko&anestyslomakkeen tai
vastaavat tiedot Euroclear Finlandille postitse osoitteeseen Euroclear Finland Oy, Yhtiokokous / Fellow Finance Oyj,
PL 1110, 00101 Helsinki tai sahkdpostitse osoitteeseen yhtiokokous@euroclear.eu.

Osakkeenomistaja voi esittdd Osakeyhtidlain 5 luvun 25 pykalassé tarkoitettuja kysymyksié yhtiokokouksessa kasitelta-

vistd asioista 9.12.2021 asti séhkdpostitse osoitteeseen sijoittajapalvelu@fellowfinance.fi. Tallaiset osakkeenomistajien
kysymykset ja Fellow Financen johdon vastaukset niihin ovat nidhtdvand Fellow Financen internetsivuilla osoitteessa
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https://www.fellowfinance.fi/ylimaarainenyhtiokokous2021 viimeistaan 13.12.2021. Kysymysten tekemisen edellytyk-
send on, ettd osakkeenomistaja esittéa riittdvén selvityksen osakeomistuksestaan.

Asiamiehen kayttdminen ja valtakirjat

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtidkokoukseen asiamiehen vélitykselld. Myds osakkeenomistajan asiamiehen on &a-
nestettdva ennakkoon tassa kutsussa kuvatulla tavalla. Osakkeenomistajan asiamiehen on esitettdva pdivatty valtakirja,
tai hanen on muuten luotettavalla tavalla osoitettava olevansa oikeutettu edustamaan osakkeenomistajaa ylimaaraisessa
yhtiokokouksessa. Mikali osakkeenomistaja osallistuu yhtiékokoukseen usean asiamiehen valitykselld, jotka edustavat
osakkeenomistajaa eri arvo-osuustileilld olevilla osakkeilla, on ylimaaraiseen yhtiékokoukseen ilmoittautumisen yhtey-
dessé ilmoitettava osakkeet, joiden perusteella kukin asiamies edustaa osakkeenomistajaa.

Valtakirjan ja ennakkoaanten toimittaminen Euroclear Finlandille ennen ilmoittautumis- ja &anestysajan paattymista kat-
sotaan ilmoittautumiseksi Fellow Financen yliméa&raiseen yhtidkokoukseen, mikéli niihin siséltyy edelld mainitut ilmoit-
tautumiseen vaadittavat tiedot.

Jérjestelyn hyvaksymiseksi vaadittava enemmisto

Fellow Financen ylimaaraisessa yhtiokokouksessa jokainen Fellow Financen osake tuottaa omistajalleen yhden (1) dénen.
Fellow Financen osakkeenomistajien, jotka edustavat vahintaan kahta kolmasosaa Fellow Financen ylimééaraisessa yhtio-
kokouksessa annetuista aanisté ja edustetuista osakkeista, tulee hyvaksya Sulautuminen. Sulautuminen on hyvéksyttava
Sulautumissuunnitelman mukaisesti muutoksitta. Mikali Fellow Financen yliméardinen yhtiokokous ei hyvéaksy Sulautu-
mista, Jarjestelyd ei panna taytantoon. Osakkeenomistajat, jotka omistivat 30.11.2021 yhteensé noin 42 prosenttia ulkona
olevista Fellow Financen osakkeista ja ulkona olevien osakkeiden tuottamista aanistd, ovat tietyin tavanomaisin ehdoin
sitoutuneet osallistumaan Fellow Financen ylimaardiseen yhtiokokoukseen ja danestamaén Sulautumisen puolesta. Katso
”— Osakkeenomistajien tuki”.

Lunastusoikeus

Mikéli Fellow Financen ylimaarainen yhtiokokous hyvéksyy Sulautumisen ja edellyttéen, ettd Jérjestelyn taytantdonpa-
non edellytykset ovat tayttyneet tai niistd on luovuttu, kaikilla ylimaaréiseen yhtiokokoukseen mennesséd omistamiensa
Fellow Financen osakkeiden lunastamista vaatineilla ja yhtiokokouksessa Sulautumista vastaan &énestéaneilla Fellow Fi-
nancen osakkeenomistajilla on Osakeyhtidlain 16 luvun 13 pykalan nojalla oikeus saada Fellow Financen osakkeensa
lunastetuiksi kateisella kaypéan hintaan.

Yhdistymissopimuksen ja Sulautumissuunnitelman mukaan Jérjestelyn taytantéonpano edellyttaa, etteivat Fellow Finan-
cen osakkeenomistajat, jotka edustavat yli 10:t& prosenttia kaikista Fellow Financen osakkeista ja danistd, vaadi Sulautu-
misesta paattavassa Fellow Financen ylimaaréisessé yhtiokokouksessa omistamiensa Fellow Financen osakkeiden lunas-
tamista (elleivat Evli ja Fellow Finance luovu téstd vaatimuksesta). Katso myds “Riskitekijat — A. Jarjestelyyn ja Sulau-
tumiseen liittyvi& riskeja — Mikéli jotkin Fellow Financen osakkeenomistajat &anestavat Fellow Financen ylimaaraisessa
yhtiokokouksessa Sulautumista vastaan ja vaativat omistamiensa Fellow Financen osakkeiden lunastamista, Fellow
Pankki voidaan velvoittaa huomattavaan kateissuoritukseen tai Jarjestely voi jaadda panematta taytantoon.”.

Sulautumissuunnitelma

Tama tiivistelma ei ole tyhjentava esitys Sulautumissuunnitelman kaikista ehdoista. Tiivistelmassa pyritadn kuvaamaan
Sulautumissuunnitelman ehdot siind maarin kuin niilla voi olla olennainen vaikutus osakkeenomistajan arvioidessa Su-
lautumisen ehtoja. Sulautumissuunnitelma on Esitteen Liitteend D.

Yleista

Evlin ja Fellow Financen vélilla 30.9.2021 allekirjoitetun Sulautumissuunnitelman mukaan Evlin ja Fellow Financen
hallitukset endottavat ndiden yhtididen ylimaaradisille yhtiokokouksille, ettd yhtiokokoukset paattaisivat Fellow Financen
sulautumisesta Evliin Osakeyhtidlain ja Liikepankkilain mukaisella absorptiosulautumisella siten, ettd Fellow Financen
kaikki varat ja velat siirtyvat Evlille ilman selvitysmenettelyd Sulautumissuunnitelmassa méaritetyll4 tavalla. Sulautu-
misvastikkeena Fellow Financen osakkeenomistajat saavat Sulautumisvastikeosakkeita suhteessa osakeomistukseensa
Fellow Financessa jéljempéand kohdassa ”— Sulautumisvastike” esitetylld tavalla. Sulautumisen taytant6npanon seurauk-
sena Fellow Finance purkautuu automaattisesti. Kaupankaynnin Fellow Financen osakkeilla Nasdaq Helsingin porssilis-
talla odotetaan paattyvan viimeistaan viimeisen Taytantddnpanopéaivaa edeltdvan kaupankayntipéivan paattyessa, ja Fel-
low Financen osakkeet poistetaan Nasdaqg Helsingin porssilistalta arviolta Taytantdonpanopaivadn mennessa.
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Muutokset Evlin yhtijarjestykseen

Sulautumissuunnitelmassa Evlin yhtitjarjestystd ehdotetaan muutettavan Sulautumisen taytantéonpanon rekisterginnin
yhteydessé tdytdntdéonpanolle ehdollisesti. Sulautumissuunnitelmassa ehdotettuihin merkittdvimpiin muutoksiin kuuluvat
(i) Evlin toiminimen muutos, (ii) Evlin toimialan muutos ja (iii) A-sarjan osakkeiden ja B-sarjan osakkeiden yhdistdminen
yhdeksi osakelajiksi poistamalla yhtidjarjestyksestd osakkeita koskeva kohta 4. Liséksi yhtidjarjestykseen on ehdotettu
eréitd teknisid muutoksia. Evlin muutettu yhtidjérjestys on kokonaisuudessaan Sulautumissuunnitelman liitteend.

Evlin hallitus

Sulautumissuunnitelmassa ehdotetun Evlin yhtidjarjestysehdotuksen mukaan Evlin hallitukseen kuuluu vahintaan nelja
(4) ja enintdan kahdeksan (8) jasentd. Ennen Taytantdonpanopaivaa 22.12.2021 pidettdva Evlin yhtiékokous vahvistaa
ehdollisesti Evlin hallituksen jasenten lukumaéran, valitsee ehdollisesti hallituksen jasenten méaarén ja valitsee ehdolli-
sesti hallituksen jasenet. Paétokset ovat ehdollisia sille, ettd Sulautuminen pannaan taytant6on. Néin valittujen Evlin hal-
lituksen jasenten toimikausi alkaa Taytdntéonpanopdivana ja paattyy Taytdntdonpanopéaivad ensiksi seuraavan Evlin var-
sinaisen yhtiokokouksen pééattyessa.

Evlin hallitus ehdottaa ennen Taytdntdonpanopéivaa pidettavélle yhtiokokoukselle, ettd Evlin hallitukseen kuuluu toimi-
kaudella, joka alkaa Taytantdonpanopdivana ja paattyy Taytantdonpanopéivaa ensiksi seuraavan Evlin varsinaisen yhtio-
kokouksen paattyessd, kuusi (6) jasenta. Evlin hallituksen jasenet valitaan ennen Taytantéonpanopéivaa pidettavassa Ev-
lin yhtiokokouksessa.

Evlin hallitus ehdottaa lisaksi ennen Taytantéonpanopdivaa pidettavalle Evlin ylimaaraiselle yhtiokokoukselle Evlin hal-
lituksen jasenten palkkiota sekd asianomaisten perustettavien hallituksen toimikuntien jasenten palkkiota Taytantddnpa-
nopdivasta alkavalle toimikaudelle. Valittavien jasenten vuosipalkkio maksetaan heidén toimikausiensa pituuden mukai-
sessa suhteessa.

Fellow Financen hallituksen jasenten toimikausi paattyy Taytantddnpanopéivana. Fellow Financen hallituksen jasenille
maksetaan kohtuullinen korvaus Fellow Financen lopputilityksen valmistelusta.

Evlin hallitus voi, Fellow Financen hallitusta kuultuaan, muuttaa ylla esitettya Evlin hallituksen jasenten valintaa koske-
vaa ehdotusta, mikali yksi tai useampi ehdotetuista henkildisté ei ole kaytettavissa valintaa varten, kyseisen jasenen eroa-
misen johdosta tai muusta syystd, ennen Taytantdonpanopaivéa pidettdvassa Evlin asiaa koskevassa yhtiokokouksessa.

Evlin hallitus ehdottaa ennen Taytantéonpanopdivaa pidettavélle Evlin yhtibkokoukselle, ettd yhtiokokous paattaisi pe-
rustaa osakkeenomistajien nimitystoimikunnan ja vahvistaisi sille tydjéarjestyksen Sulautumissuunnitelman liitteen 2 mu-
kaisessa muodossa ehdollisena Sulautumisen taytantéénpanolle.

Osakesarjojen yhdistaminen

Sulautumisen osana Evlin hallitus ehdottaa ennen Taytantédnpanopaivaé pidettavélle Evlin yhtiokokoukselle, ettd Yhtion
A-sarjan osakkeet ja B-sarjan osakkeet yhdistetadn yhdeksi osakelajiksi ja Yhtion yhtidjarjestystd muutetaan siten, etta
siitd poistetaan osakkeita koskeva kohta 4.

Evlin A-sarjan osakkeet ja B-sarjan osakkeet eroavat toisistaan siten, ettd jokainen A-sarjan osake oikeuttaa ddnestamaan
yhtiokokouksessa kahdellakymmenell& (20) &4nell4 ja jokainen B-sarjan osake yhdelld (1) danell&. Yhdistdmisen jalkeen
Fellow Pankin jokaisella osakkeella on yksi (1) 84ni. A-sarjan osakkeiden omistajille ei ehdoteta maksettavaksi erillista
korvausta osakkeiden yhdistamisen yhteydessa. Osakkeiden lukumaaré ei yhdistdmisessa muutu.
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Sulautumisvastike
Yleista

Sulautumisen taytdntdonpanon yhteydessa (ja kohdassa ”— Osakesarjojen yhdistdminen” tarkoitetun osakelajien yhdisté-
misen jalkeen) Fellow Financen osakkeenomistajat saavat Sulautumisvastikkeena Sulautumisvastikeosakkeet eli kuusi
(6) uutta Evlin Yhdistetyn osakelajin osaketta kutakin omistamaansa Fellow Financen osaketta kohti. Evlin osakkeilla ei
ole nimellisarvoa. Fellow Financen omistamat Fellow Financen osakkeet eivét tuota oikeutta Sulautumisvastikkeeseen.
Sulautumisvastikeosakkeita ei anneta niille Fellow Financen osakkeenomistajille, jotka vaativat osakkeidensa lunasta-
mista ja ddnestavat Sulautumista vastaan Sulautumisesta paattavassa Fellow Financen ylimaaraisessa yhtiokokouksessa.

Fellow Financen osakekannan arvo sulautumisessa on noin 25,2 miljoonaa euroa, joka perustuu Fellow Financen osak-
keen Yhdistymissopimuksen allekirjoitusta edeltdvan 20 kaupankéyntipdivan ajanjakson volyymipainotettuun keskikurs-
siin 3,5137 euroa per osake. Evlin jakautumisen jalkeisen osakekannan kokonaisarvoksi (eli Evlin pankkiliiketoiminnan
arvoksi Sulautumisessa) on maéritelty noin 13,9 miljoonaa euroa, joka perustuu osapuolten véliseen neuvotteluun pank-
kiliiketoiminnan arvosta. N&in ollen Evlin pankkiliiketoiminnan arvoksi muodostuu Sulautumisessa 0,5856 euroa per
nykyinen Evlin osake.

Sulautumisvastikkeen jakautuminen

Sulautumisvastikkeen jakautuminen perustuu Fellow Financen osakeomistukseen viimeisen Taytantdonpanopéivaa edel-
tdvan kaupankayntipdivan lopussa. Sulautumisvastikkeena annettavien Evlin osakkeiden lopullinen kokonaismaara maa-
raytyy sen perusteella, kuinka monta Fellow Financen osaketta osakkeenomistajilla (Fellow Financea itseddn ja Evlia
lukuun ottamatta) on hallussaan Taytantdonpanopdivaa edeltdvan pdivan paattyessa. Esitteen paivamaarané Fellow Fi-
nance ei omista omia osakkeitaan. N&in ollen Esitteen paivaméaran tilanteen perusteella Sulautumisvastikkeena annetta-
vien Evlin osakkeiden yhteismé&aran odotetaan olevan 43 041 750 osaketta (olettaen, etteivét Fellow Financen osakkeen-
omistajat vaadi osakkeidensa lunastamista Sulautumisesta péattdvéssa Fellow Financen ylimaéréisessd yhtiokokouk-
sessa).

Sulautumisvastikkeen antaminen

Sulautumisvastike annetaan Fellow Financen osakkeenomistajille Taytantéonpanopdivana tai niin pian kuin kohtuulli-
sesti mahdollista sen jalkeen Euroclear Finlandin kaytantjen mukaisesti.

Sulautumisvastike annetaan Euroclear Finlandin yllapitdmassa arvo-osuusjérjestelméssd. Fellow Financen osakkeen-
omistajille maksettava Sulautumisvastike lasketaan soveltamalla kohdassa ”— Yleistd” médriteltyd vaihtosuhdetta sen pe-
rusteella, kuinka monta Fellow Financen osaketta on rekisterditynd kunkin osakkeenomistajan arvo-osuustilille viimeisen
Taytantdonpanopdivad edeltdvan kaupankdyntipaivan paattyessa. Sulautumisvastike annetaan automaattisesti, eika se
edellyta toimenpiteitd Fellow Financen osakkeenomistajilta. Sulautumisvastikeosakkeet tuottavat tdydet osakkeenomis-
tajan oikeudet niiden Kaupparekisteriin rekisterdinnin paivamaarasta alkaen.

Paatdksien tiedoksianto

Jarjestelya koskevan ylimaardisen yhtiokokouksen tulokset seka Jarjestelyn taytantéonpanoon liittyvat tiedot julkistetaan
siten, kuin soveltuva liikkeeseenlaskijan tiedonantovelvollisuus edellyttaa.

Sulautumisvastikeosakkeiden ottaminen kaupankaynnin kohteeksi
Evli aikoo hakea Uusien Osakkeiden, mukaan lukien Sulautumisvastikeosakkeiden, ottamista kaupankéynnin kohteeksi
Nasdaq Helsingin pdrssilistalle. Listalleottoa koskeva hakemus jatetd&n ennen Téytantdonpanopdivad. Kaupankaynnin

Sulautumisvastikeosakkeilla ja kaikilla yhdistetyn osakelajin osakkeilla odotetaan alkavan Nasdaq Helsingin pérssilis-
talla arviolta Taytantdonpanopdivana tai mahdollisimman pian sen jalkeen.
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Muut kuin tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluvat asiat

Evli ja Fellow Finance ovat sopineet Sulautumissuunnitelmassa, etté ne jatkavat liiketoimintaansa tavanomaisen kaytan-
tonsé mukaisesti, elleivat osapuolet nimenomaisesti toisin sovi.

Evli ja Fellow Finance ovat sopineet Yhdistymissopimuksessa ja Sulautumissuunnitelmassa tarkemmin kuvatulla tavalla,
ettd menettely Sulautumista koskien ei rajoita Evlin oikeutta p4attda Taytdntdonpanopaivadn saakka Evlin ja Jakautumi-
sessa perustettavan Uuden Evlin asioista (olivatpa ne tavanomaisia tai epatavanomaisia), mukaan lukien muun muassa
yritys- ja liiketoimintakaupat, yritysten uudelleenjarjestelyt, osingonjako ja muun vapaan oman padoman jakaminen, osa-
keannit, omien osakkeiden hankkiminen tai luovuttaminen, muutokset osakepddoman maéarassa, uudelleenarvostusten
tekeminen, konsernin sisaiset kaupat ja uudelleenjarjestelyt. Lisdksi Evli on oikeutettu valmistelemaan ja paattamaan
Sulautumisvastikkeena annettavien uusien osakkeiden ja yhdistdmisella muunnettavien osakkeiden listaamisesta Nasdaq
Helsinkiin sekd muut Sulautumiseen liittyvét valmistelevat toimenpiteet Sulautumissuunnitelman kohdassa 19 viitatusti
ja muut vastaavat toimet.

Evli ja Fellow Finance ovat sopineet Yhdistymissopimuksessa ja Sulautumissuunnitelmassa tarkemmin kuvatulla tavalla,
ettd Fellow Finance ei saa sulautumisprosessin aikana paattad mistéan asiasta (riippumatta siitd, ovatko kyseiset asiat
tavanomaisia vai epatavanomaisia), joka vaikuttaisi Fellow Financen omaan p&domaan tai ulkona olevien osakkeiden
lukumdaraan, mukaan luettuina muun muassa yritysostot ja -myynnit, osakeannit, osakkeisiin oikeuttavien erityisten oi-
keuksien antaminen, omien osakkeiden hankkiminen tai luovuttaminen, osingon jakaminen, osakepddoman muutokset
sekd muut vastaavat toimet, eivatké ryhtya tai sitoutua tallaisiin toimiin.

Sulautumisen edellytykset

Sulautumisen taytantéonpano on ehdollinen seuraavien edellytysten tayttymiselle tai, ellei lainsdddannéstd muuta johdu,
niista luopumiselle kuten edelld kohdassa ”— Yhdistymissopimus — Jarjestelyn taytantdonpanon edellytykset” on kuvattu.

Suunnattu Osakeanti

Osana Jérjestelya Taaleri Oyj sek& TN Ventures Oy ovat Yhdistymissopimuksessa sitoutuneet, ja Uuden Evlin sitoumuk-
sesta on Yhdistymissopimuksessa sovittu, peruuttamattomasti merkité ja maksaa Osakeantiosakkeita Suunnatussa Osa-
keannissa siten, ettd Fellow Pankki saa Suunnatussa Osakeannissa yhteensé noin 11,7 miljoonan euron oman padomanli-
sdyksen. Osakeantiosakkeet edustavat noin 23 prosenttia Fellow Pankin kaikista osakkeista vélittomasti Jarjestelyn tdy-
tdntéonpanon jalkeen. Suunnatussa Osakeannissa annetaan enintdan 20 005 924 Osakeantiosaketta. Suunnatun Osakean-
nin tarkoituksena on vahvistaa Fellow Pankin ydinpddomaa ja vakavaraisuutta.

Suunnatun Osakeannin myota Fellow Financen ja Evlin osakkeenomistajien omistus Fellow Pankissa on 23 prosenttiyk-
sikkoa alempi verrattuna siihen, mité se ilman Suunnattua Osakeantia olisi.

Evlin osakekannan arvo Sulautumisessa on noin 13,9 miljoonaa euroa ja Fellow Financen osakekannan arvo Sulautumi-
sessa on noin 25,2 miljoonaa euroa.
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TIETOJA FELLOW PANKISTA

Seuraava katsaus antaa yleiskuvan Fellow Pankista, ja se perustuu muun muassa oletukseen, ettd Jarjestely ja Sulautu-
minen toteutetaan Esitteessd suunnitellulla tavalla ja suunnitellussa aikataulussa. Ei voi kuitenkaan olla varmuutta siita,
etta Jarjestely ja Sulautuminen pannaan taytantdon Esitteessa suunnitellulla tavalla ja suunnitellussa aikataulussa, miké&
voisi aiheuttaa minka tahansa jiljempdnd olevan Fellow Pankkia koskevan lausuman toteutumatta jddmisen. Katso "Ris-
kitekijat — A. Jarjestelyyn ja Sulautumiseen liittyvid riskejd”.

Yhdistymisen syyt

Evli tiedotti 22.1.2021, etta sen hallitus oli paattanyt kdynnistaa strategisen selvityksen luottolaitostoiminnan tulevaisuu-
desta. Selvityksessa Evli on arvioinut muun muassa mahdollisen luottolaitostoiminnasta irtautumisen liiketoiminnallisia
ja taloudellisia vaikutuksia. Selvityksen tuloksena Evli on neuvotteluissa Fellow Financen kanssa paatynyt ratkaisuun,
jossa nykyisen Evlin sijoituspalvelutoimintaan liittyvat varat ja resurssit on tarkoitus eriyttdd Evlin pankkiliiketoimin-
nasta.

Evlin sijoituspalveluliiketoiminnan eriyttdmisen kanssa samanaikaisesti Fellow Finance sulautuu pankkiliiketoimintaa
jatkavaan Evliin, jotka yhdessd muodostavat Fellow Pankin.

Yleiskatsaus

Vuodelta 2020 Fellow Pankin pro forma -liiketoiminnan tuotot oli 7,2 miljoonaa euroa. Fellow Pankki harjoittaa liiketoi-
mintaa Suomen liséksi Tanskassa, Saksassa ja Puolassa. Lisaksi Fellow Finance on aiemmin harjoittanut vertaislainojen
sekd joukkorahoituksen vilitystd Ruotsissa ja TSekissd, joissa Fellow Finance tdmén Esitteen paivdméaaréné edelleen hoi-
taa olemassa olevaa lainakantaa, ja myds tdmaé liiketoiminta siirtyy Sulautumisessa Fellow Pankille.

Sulautumisen taytantéonpanon yhteydessd Evlin, joka on Sulautumisessa vastaanottava yhtid, nimi muutetaan Fellow
Pankki Oyj:ksi (ruotsiksi Fellow Bank Abp ja englanniksi Fellow Bank Plc). Fellow Pankin kotipaikka on Helsinki.

Sulautumisella tavoiteltavat hyddyt

Fellow Pankin liiketoiminta saa Sulautumisen tdytdntdonpanon myota vahvan pohjan Fellow Financen ja Evlin nykyi-
sestd laajasta asiakaskunnasta ja olemassa olevasta liiketoiminnasta. Fellow Financella on laaja asiakaskunta niin kulut-
tajarahoituksessa kuin pk-yritysten rahoituksessa. Evlill4 on puolestaan laaja asiakaspiiri talletusasiakkuuksissa.

Sulautumisen odotetaan parantavan Fellow Pankin Kilpailukykya alentuneiden rahoituskustannusten ansiosta. Rahoitus-
kustannusten arvioidaan alentuvan Fellow Pankin talletusrahoitukseen pohjautuvan liiketoimintamallin seka liiketoimin-
tamallin digitalisuuden mahdollistaman skaalautuvuuden ja kustannustehokkuuden johdosta. Liséksi Fellow Financen
osaamisen luottoriskinhallinnassa odotetaan mahdollistavan kannattavan luotonannon asiakkaille. Alenevien rahoitus-
kustannusten odotetaan tarjoavan mahdollisuuden tarjota asiakkaille rahoitusta kilpailukykyisemmilla korkotasoilla, pal-
vella asiakkaita kokonaisvaltaisemmin ja laajentua uusiin asiakassegmentteihin ja tuotealueisiin. Alenevien rahoituskus-
tannusten odotetaan myds tarjoavan mahdollisuuden panostaa vahvemmin uusasiakashankintaan ja markkinointiin.

Fellow Pankin strategia
Strategian kulmakivet

Fellow Pankin tavoitteena on olla johtava suomalainen, asiakaslahtdinen, digitaalinen pankki yksityishenkil6ille, pk-yri-
tyksille ja talletusvaroilleen kilpailukykyistd korkotuottoa hakeville saastéjille. Fellow Pankin toiminnan kantavana aja-
tuksena on tarjota pankkipalveluita asiakkailleen helposti, ymmarrettavésti ja vastuullisesti — eli auttaa yksityis- ja yritys-
asiakkaitaan arjen talousasioiden hallinnassa mutkattomalla tavalla. Fellow Pankin toiminnan keskidssa on Fellow Finan-
cen osaaminen luotonannosta ja luottokelpoisuuden arvioinnista seké digitaalisista palveluista yhdistettynd Evlin osaa-
miseen talletuspankkitoiminnasta ja riskienhallinnasta.
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Fellow Pankin strategian ytimessé ovat seuraavat tekijat:

e Fellow Pankki tulee pyrkiméaén toteuttamaan valituille asiakassegmenteille asiakaskokemukseltaan parhaat di-
gitaaliset pankkipalvelut, joihin yhdistyy helposti tavoitettavissa oleva asiantunteva ja mutkaton henkilokohtai-
nen asiakaspalvelu.

o Fellow Pankki tulee keskittymdén liiketoiminnassaan Fellow Pankin johdon arvion mukaan perinteisten pank-
kien toimesta alipalveltuihin asiakassegmentteihin: pk-yrityksiin, helppokayttoisia peruspankkipalveluita ja
joustavaa rahoitusta arvostaviin yksityishenkildihin seka saastajiin, jotka eivét talla hetkella saa talletusvaroil-
leen korkotuottoa nykyisissa pankeissaan. Fellow Pankin johto arvioi, ettd kaikkien naiden asiakassegmenttien
osalta perinteiset yleispankit eivat liiketoiminnassaan keskity ndiden asiakassegmenttien palvelemiseen.

e Fellow Pankki tulee tavoittelemaan liiketoiminnassaan korkeaa operatiivista tehokkuutta perustuen digitaaliseen
palvelumalliin, kohdennettuun palveluvalikoimaan, teknologiseen osaamiseen ja moderneihin tietojarjestelmiin.

e Fellow Pankki tulee korostamaan asiakasviestinndsséan ja markkinoinnissaan asiakaslahtoisyyttd, luotettavuutta
ja vastuullisuutta sekd Suomen markkinoilla kotimaisuutta.

e Fellow Pankin ansaintamalli tulee perustumaan pédasiassa luotonantoon ja siitd kertyvaan korkokatteeseen. Fel-
low Pankki tulee panostamaan toiminnassaan tehokkaaseen luottoriskinhallintaan pohjautuen Fellow Financen
olemassa olevaan osaamiseen koneoppivien luottoriskimallien kehittdmisestd, mik& mahdollistaa tehokkaan luo-
tonmyontoprosessin ja kilpailukykyisen riskiperusteisen hinnoittelun asiakkaille.

e Fellow Pankki aikoo rahoittaa antolainauksen pééasiassa yleisolta kerattavilla talletusvaroilla. Vahvan pohjan
talletusvarojen kerddmiseen muodostaa Evli Pankin olemassa oleva talletusasiakaskunta ja jatkossa Uuden Evlin
kanssa toteutettava integroitu palvelumalli talletusvarojen osalta. Fellow Pankki tulee panostamaan talletusva-
rojen hankinnassaan digitaalisten palvelumallien toteuttamiseen eri tyyppisten yhteistydkumppaneiden kanssa
ja helppoon digitaalisen asiakkuuden avausprosessiin seka Fellow Pankin luotettavuuteen ja vakavaraisuuteen
kotimaisena toimijana.

e Fellow Pankin uusasiakashankinta tulee perustumaan pa#asiassa asiakkaalle kilpailukyisten ja innovatiivisten
tuotteiden tarjoamiseen niissé kanavissa ja muodoissa, joissa asiakkaat kulloinkin rahoitusta tarvitsevat. Esi-
merkkeja ndistd kanavista ovat verkkokaupan maksuratkaisut, innovatiivinen luottokortti ja integroidut rahoi-
tusratkaisut taloushallinnon toimijoiden palveluissa. Ndiden kanavien odotetaan tarjoavan Fellow Pankille te-
hokkaan uusasiakashankinnan mallin tuottaen tasaista ja merkittdvaé asiakasvirtaa, josta Fellow Pankki pyrkii
edelleen jalostamaan kokonaisvaltaisempia asiakkuuksia asiakaskokemuksen ja tehokkaan ristiinmyynnin
avulla.

e Fellow Pankin liiketoiminnan keskiossé tulee olemaan vahva panostus riskienhallintaan ja pankin vakavaraisuus.
Jarjestelyssa yhdistyy Evlin organisaation osaaminen luottolaitosten riskienhallinnasta ja taseen hallinnasta sekéa
Fellow Financen organisaation osaaminen luottoriskin hallinnasta yritys- ja kuluttajarahoituksessa.

Asiakassegmentit ja tarjottavat palvelut

Fellow Pankin tarkoituksena on tarjota henkildasiakkaille helppokayttdisia ja ymmérrettavid peruspankkipalveluita ja
joustavia rahoituspalveluita: kayttotilejd, luottokortteja, kulutusluottoja, ajoneuvolainoja ja verkkokaupan maksupalve-
luja. Keskeinen asiakaskohderyhmad ovat yksityishenkilot, jotka arvostavat pankkipalveluissa raha-asioiden hoitamisen
helppoutta. Henkildasiakkaiden palvelun keskidssa tulee olemaan digitaalinen palvelu, jonka kautta Fellow Pankki tulee
tarjoamaan asiakkailleen helppokayttoiset ratkaisut oman talouden hallintaan, raha-asioiden hoitamiseen ja maksamiseen.
Rahoitusta henkildasiakkaille tullaan tarjoamaan vastuullisesti ja muiden liikepankkien kanssa kilpailukykyisilla koroilla.

Yritysasiakkaille suunnitellaan tarjottavan kokonaisvaltaisia palveluita yrityksen pankkiasioiden ja rahoituksen hoitami-
seen: kayttotileja, maksuliikennettd, laskurahoitusta, yrityslainoja, luottokortteja, laskutus- ja maksumuistutuspalveluja
sekd automatisoitua integrointia tilitoimistojen palveluihin. Kohderyhmé&nd ovat erityisesti toimintansa vakiinnuttaneet ja
tervetta liiketoimintaa tekevat pk-yritykset, jotka haluavat saada pankki-, rahoitus- ja taloushallinnon palvelut kokonais-
valtaisesti ja helposti integroituna yhdesta paikasta.

Talletusasiakkaiden osalta Fellow Pankin kohderyhména ovat erityisesti turvallista ja tasaista tuottoa hakevat saastéjat,

jotka arvostavat kilpailukykyista korkotasoa, sijoituskohteen turvallisuutta ja ymmarrettavyytta seka helppoa asiakkuu-
den avaamista. Lisdksi Fellow Pankin suunnitellaan tarjoavan yhteistydssd Uuden Evlin kanssa Evlin nykyisille
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varainhoitoasiakkaille integroidun ja kilpailukykyisen vaihtoehdon kateisvaroille ja talletuksille. Fellow Pankin talletuk-
set tulevat kuulumaan Suomen talletussuojan piiriin.

Fellow Pankki tulee jatkamaan Fellow Financen joukkorahoitus- ja vertaislainaliiketoimintaa ja Fellow Financen lainasi-
joittaja-asiakkaiden palvelua nykyiseen tapaan. Fellow Pankki tulee my6hemmassé vaiheessa osana strategiaprosessiaan
arvioimaan joukkorahoitus- ja vertaislainaliiketoiminnan jatkamista.

Fellow Pankki tulee harjoittamaan luotonantoa Fellow Financen nykyisillad kansainvalisilla toimintamarkkinoilla Sak-
sassa, Puolassa ja Tanskassa Suomen markkinaan verrattuna rajatulla palveluvalikoimalla. Ensimmaisina vuosina liike-
toiminnan kehittdmisen padpaino tulee olemaan Suomen markkinalla. Kansainvalisten markkinoiden odotetaan my6hem-
min luovan kasvupotentiaalia Fellow Pankin liiketoiminnalle.

Fellow Pankin liiketoimintamalli

Seuraavat lausumat sisaltévéat tulevaisuutta koskevia lausumia, eivatka ne ole takeita Fellow Pankin taloudellisesta
suorituskyvysta. Fellow Pankin anto- ja ottolainaus saattavat poiketa olennaisesti tulevaisuutta koskevissa lausumissa
esitetyista tai niista paateltavasta olevista anto- ja ottolainausta koskevista tiedoista johtuen lukuisista tekijoista, joita
on kuvattu muun muassa kohdissa “Erditd lisditietoja — Tulevaisuutta koskevat lausumat” ja "Riskitekijit”. Ndihin tule-
vaisuutta koskeviin lausumiin tulee suhtautua varauksella.

Fellow Financen olemassa oleva liiketoimintamalli perustuu vertaislainoihin ja joukkorahoitukseen, jossa ansainta perus-
tuu oleellisilta osin ainoastaan rahoituksen vélittdmisesta kertyviin lainanottajilta veloitettaviin luottojen jarjestely- ja
tilinhoitopalkkioihin. Evlin olemassa oleva pankkitoiminta puolestaan siséltaa talletusten vastaanottamisen, rajallisen luo-
tonannon ja sijoitustoiminnan seké rahavarojen talletuksen padasiassa keskuspankkiin. Jarjestelyn myota ndiden liiketoi-
mintojen yhdistdmisen odotetaan mahdollistavan rahoituksen tarjoamisen kilpailukykyisemmilla ehdoilla ja alemmilla
rahoituskustannuksilla, minka odotetaan tukevan Fellow Pankin toiminnan kannattavuutta.

Fellow Pankin liiketoiminta tulee perustumaan padasiassa antolainaukseen kuluttaja- ja yritysasiakkaille. Antolainaus
odotetaan rahoitettavan padosin yleisolta keréattavilla talletusvaroilla ja vakavaraisuuden ja likviditeetin hallinnan edellyt-
tdmallad maaralla luonteeltaan pitkaaikaista rahoitusta esimerkiksi joukkovelkakirjojen tai muiden pitkdaikaisen rahoituk-
sen instrumenttien muodossa.

Perustuen Fellow Financen historiallisiin kokemuksiin luottojen valittdmisesta asiakkailleen, Fellow Pankin johto arvioi,
ettd Fellow Pankki pystyy myontdmaén rahoitusta asiakkailleen korkotasoilla, jotka ovat kussakin tuoteryhméssa kilpai-
lukykyisié.

Perustuen Fellow Financen vélittdmien luottojen historialliseen korkotasoihin niiden alemman luottoriskin luottoriski-
luokkien osalta, joita Fellow Pankki tulee liiketoiminnassaan tavoittelemaan, Fellow Pankin johto odottaa Fellow Pankin
kulutusluottojen palkkiotuotot sisaltavien efektiivisten vuotuisten korkojen olevan Jérjestelyn toteuttamisen jalkeen noin
8-15 prosenttiyksikkod korkeammat kuin sovellettava viitekorko ja verkkokaupan maksamiseen liittyvien luottojen palk-
kiotuotot sisaltavien efektiivisten vuotuisten korkojen olevan Jérjestelyn toteuttamisen jélkeen noin 16-21 prosenttiyk-
sikkoa korkeammat kuin sovellettava viitekorko. Luottokortteihin perustuvien korttiluottojen palkkiotuotot siséltavien
efektiivisten vuotuisten korkojen Fellow Pankin johto arvioi olevan Jarjestelyn toteuttamisen jalkeen noin 16—21 prosent-
tiyksikkoa korkeammat kuin sovellettava viitekorko perustuen Fellow Financen analyysiin markkinoilla olevien vastaa-
vien luottokorttien hinnoittelusta.

Perustuen Fellow Financen valittdmien luottojen historiallisiin korkotasoihin niiden alemman luottoriskin luottoriskiluok-
kien osalta, joita Fellow Pankki tulee liiketoiminnassaan tavoittelemaan, Fellow Pankin johto odottaa Fellow Pankin yri-
tysasiakkaille myontdmaén laskurahoituksen palkkiotuotot siséltavien efektiivisten vuotuisten korkojen olevan Jérjestelyn
toteuttamisen jalkeen noin 7-17 prosenttiyksikkdd korkeammat kuin sovellettava viitekorko ja yritysluottojen palk-
kiotuotot sisaltavien vuotuisten korkojen olevan Jarjestelyn toteuttamisen jalkeen noin 8—17 prosenttiyksikkda korkeam-
mat kuin sovellettava viitekorko.
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Prosenttia (%) Luottojen keskiméaaréiset Luottojen keskiméaarainen efektiivinen
vuotuiset nimelliskorot  vuosikorko palkkiotuotot huomioiden

(ilman sovellettavaa viitekorkoa) (ilman sovellettavaa viitekorkoa)
Suomen kuluttajarahoitus
Kulutusluotot 6-12 8-15
Korttiluotot 14-20 16-21
Verkkokaupan maksaminen 14-20 16-21
Suomen yritysrahoitus
Laskurahoitus 6-16 7-17
Yritysluotot 6-15 8-17

Perustuen Fellow Financen johdon arvioon luottokannan tulevasta jakaumasta pohjautuen Fellow Financen historiallisesti
valittdman rahoituksen jakaumaan, antolainauskannan keskimaaraisen efektiivisen vuotuisen koron arvioidaan kokonai-
suutena olevan Jérjestelyn toteuttamisen jalkeen noin 13-15 prosenttiyksikka korkeampi kuin sovellettava viitekorko.

Fellow Pankki odottaa rahoittavansa antolainauksensa pé&aasiassa yleisoltd kerattavilla lyhytaikaisilla talletuksilla seka
luonteeltaan pitk&aikaisena rahoituksena, kuten esimerkiksi maéraaikaistalletuksina tai joukkovelkakirjalainoina. Evlin
talletuskanta 30.9.2021 oli 418 miljoonaa euroa. Talletuskannan arvioidaan véhentyvan Jarjestelyn yhteydessa 200-250
miljoonalla eurolla tiettyjen asiakas- ja talletustyyppien vahentyessé Evlin sijoituspalvelutoiminnan ja pankkitoiminnan
eriyttdmisen yhteydessa. Talletuskannan méaaré voi myds muista syista vaihdella olennaisesti ajanhetkestd toiseen. Tay-
tdntéonpanopdivan mukainen Evlin talletuskanta tulee jaédmaén Jarjestelyssa Fellow Pankille. Talletuskannan paéosan
odotetaan koostuvan erapéivattomisté talletuksista, jotka talletusasiakas voi nostaa milloin tahansa, ja vain véhemmiston
talletuskannasta odotetaan koostuvan mééaraaikaistalletuksista. Myds maaréaikaistalletukset voivat olla lyhytaikaisia.

Fellow Financella on toimintahistoriastaan kattavasti historiallista tilastotietoa Fellow Financen asiakkaiden luottotappi-
oista luottoriskiluokittain. Fellow Pankin luotonannon odotetaan keskittyvén asiakkaisiin, joiden Fellow Pankki arvioi
olevan alemman luottoriskin riskiluokkien asiakkaita. Historiallisiin luottotappiotasoihin perustuen Fellow Pankin johto
odottaa luottotappioiden ja rahoitusvarojen arvonalentumisten olevan Jarjestelyn toteuttamisen jalkeen vuosittain keski-
madrin 2,0-3,5 prosenttia antolainauskannasta.

Edelld esitettyyn perustuen Fellow Pankin johto odottaa Fellow Pankin saavuttavan Jérjestelyn toteuttamisen jalkeen
vuositasolla yhteensé noin 8-11 prosentin korkokatetta luottotappioiden jélkeen.

Fellow Financen ulkona oleva, joukkorahoitus- ja vertaislaina-asiakkaille vélitetty rahoituksen luottokanta oli 30.9.2021
123 miljoonaa euroa. Perustuen Fellow Pankin johdon odotuksiin Fellow Pankin korkokatteesta luottotappioiden jélkeen,
vastaava antolainauskanta kerryttdisi vuosittain noin 16—19 miljoonan euron korkotuotot ja noin 10-14 miljoonan euron
korkokatteen luottotappioiden jalkeen. Edella esitetyt tiedot on tarkoitettu havainnollistavaksi esimerkiksi historiallisen,
Fellow Financen joukkorahoitus- ja vertaislaina-asiakkaille valitetyn lainakannan perusteella, eikd néita tietoja tule pitaa
arviona tulevaisuuden korkotuotoista tai korkokatteesta.

Fellow Pankin johto odottaa Fellow Pankin kykenevén tasaisesti kasvattamaan antolainauskantaansa tulevina vuosina
perustuen Fellow Financen liiketoiminnan historialliseen kehitykseen ja toisaalta Fellow Pankin johdon arvioon kilpailu-
kyvyn paranemisesta. Fellow Pankin kilpailukyvyn odotetaan paranevan alempien rahoituskustannusten myotd, jotka
luottolaitoksena toimiminen mahdollistaa. Paraneva kilpailukyky puolestaan mahdollistaisi kilpailukykyisemmén hin-
noittelun. Kannattavuuden parantuessa myds edellytykset panostaa voimakkaammin uusasiakashankintaan paranisivat.

Kilpailuympiiristo

Fellow Pankin liiketoiminta-alueilla toimivat p&&asiassa perinteiset yleispankit, kansainvaliset digitaaliset pankkitoimijat
(ns. neopankit) ja tietylle tuotealueelle erikoistuneet pankit tai rahoitusyhtiot.

Fellow Pankin johdon arvion mukaan Fellow Pankin keskeisimpid kilpailijoita kuluttajarahoituksessa tulevat olemaan
yleispankit seka vakuudettomien kulutusluottojen tarjoamiseen erikoistuneet pankit ja rahoitusyhtiét kuten esimerkiksi
Santander Consumer Finance, Bank Norwegian, Nordax Bank, Resurs Bank ja Collector Bank. Fellow Pankin johto ar-
vioi, ettd Fellow Pankin on mahdollista tarjota kilpailijoihinsa nédhden kilpailukykyisesti hinnoiteltua ja joustavaa rahoi-
tusta tehokkaasti ja asiakasystavallisesti. Fellow Pankin johdon arvion mukaan esimerkiksi Fellow Pankin mydntdmien
luottojen korkotasot tulevat olemaan samaa suuruusluokkaa kuin Fellow Pankin keskeisimmilla kilpailijoilla.

Fellow Pankin keskeisimmét kilpailijat yritysrahoituksessa ovat Fellow Pankin johdon arvion mukaan esimerkiksi Suo-
messa toimivat yleispankit ja yritysrahoitukseen yleisesti tai tiettyyn osa-alueeseen erikoistuneet toimijat kuten
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esimerkiksi Svea, Finance Link ja Qred. My®s yritysrahoituksen osalta Fellow Pankin johto arvioi Fellow Pankin pysty-
van tarjoamaan Kilpailukykyisen ja tehokkaan vaihtoehdon kilpailijoihinsa verrattuna perustuen etenkin Fellow Pankille
suunniteltuun kokonaisvaltaiseen ja joustavaan palvelumalliin.

Digitaalisten pankkipalveluiden tarjoamisessa Fellow Pankin kilpailijoita ovat esimerkiksi kansainvélisesti toimivat N26,
Revolut ja Lunar. Fellow Pankin johto arvioi, ett4 Fellow Pankki pystyy tarjoamaan kilpailukykyisen vaihtoehdon ndille
toimijoille perustuen digitaalisen pankkipalveluiden kayttdkemukseen ja toisaalta asiakkaan helposti saatavilla olevalla
henkilokohtaisella asiakaspalvelulla ja Suomessa kotimaisuudellaan.

Talletuksissa Fellow Pankki kilpailee tallettajien varoista muiden talletuspankkien kanssa. Fellow Pankin johto arvioi
Fellow Pankin pystyvan houkuttelemaan talletusasiakkaita tarjoamalla kilpailukykyista korkoa talletuksille ja tarjoamalla
helpon digitaalisen prosessin asiakkuuden avaamiseen ja talletusten tekemiseen.

Taloudelliset tavoitteet

Seuraavat lausumat sisaltavat tulevaisuutta koskevia lausumia, eivatka ne ole takeita Fellow Pankin taloudellisesta
suorituskyvysta. Fellow Pankin toteutunut liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema saattavat poiketa olennaisesti
tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetyista tai niista paateltavasta liiketoiminnan tuloksesta tai taloudellisesta ase-
masta johtuen lukuisista tekijoistd, joita on kuvattu muun muassa kohdissa ”Erditd lisdtietoja — Tulevaisuutta koskevat
lausumat” ja Riskitekijdt”. Ndihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin tulee suhtautua varauksella.

Fellow Pankki tulee tavoittelemaan asiakaskunnan nopeaa kasvua ja sen seurauksena antolainauskannan ja tuottojen vah-
vaa vuosittaista kasvua. Kasvua tullaan tavoittelemaan tarjoamalla kokonaisvaltaisempaa pankkipalvelua yha suurem-
malle asiakasjoukolle samalla, kun alenevien rahoituskustannusten odotetaan mahdollistavan kilpailukyvyn paranemisen.
Fellow Pankin liiketoiminnan kasvun vakautta tulevat tukemaan vahva p&domitus, antolainauskannan korkokatteeseen
perustuvan liiketoiminnan yleisesti vakaa luonne ja luottolaitosten ennustettava saéntely-ympéristo.

Fellow Pankki tulee tavoittelemaan liiketoiminnassaan korkeaa kannattavuustasoa. Fellow Pankki aikoo tavoitella pit-
kalla aikavélilla yli 15 prosentin oman pdéoman tuottoa ja yli 20 prosentin liikevoittotasoa. Kuitenkin ensimmaisené
kahtena vuonna Jarjestelyn ja Sulautumisen taytantéonpanon jélkeen luottokannan voimakkaan kasvun, etupainotteisten
asiakashankintakustannusten sek& kasvaneiden henkilékustannusten odotetaan rasittavan kannattavuutta. N&ista seikoista
johtuen ensimmadisen toimintavuoden tuloksen arvioidaan olevan selkeasti tappiollinen. Jatkossa liiketoiminnan tuloksen
odotetaan kdantyvan vahvasti voitolliseksi korkokatteen positiivisen kehityksen kautta.

Pankkitoiminnan kaynnistdminen ei edellytd Fellow Pankilta mittavia uusia investointeja esimerkiksi uusiin tietojarjes-
telmiin. Fellow Financen aiemmat vuosien 2020 ja 2021 aikana tekemat investoinnit uusiin tuotteisiin kuten luottokort-
teihin, verkkokaupan maksamiseen ja mobiilisovelluksiin odotetaan tukevan Fellow Pankin kasvua.

Fellow Pankki tulee olemaan vahvasti padomitettu toiminnan k&ynnistyessé. Fellow Pankin asettama véhimmaéisvakava-
raisuustavoite (CET1) tulee olemaan 18 prosenttia ja oma pddoma toiminnan kdynnistyessa yli 30 miljoonaa euroa, miké
mahdollistaa merkittdvan antolainauskannan kasvattamisen. Fellow Pankki odottaa seuraavina vuosina tarvittaessa edel-
leen vahvistavansa padomarakennettaan luottokannan kasvun edellyttdmalla tavalla. Pidemmalla aikavélilla Fellow Pan-
kin liiketoiminnan tuloksen odotetaan olevan vahvasti positiivinen ja kattavan pddomavaateen kasvun.

Tassa kohdassa kuvattuja taloudellisia tavoitteita ei tule pitd4 Fellow Pankin tulosennusteena millekdén tietylle tilikau-
delle. Liséksi kohdassa “Tietoja Evlista — Tulevaisuudenndkymat ja suuntaukset” kuvattu Evlin julkaisema tulosennuste
ja kohdassa Tietoja Fellow Financesta — Tulevaisuudenndkymat ja suuntaukset” kuvattu Fellow Financen julkaisema
tulosennuste eivat kumpikaan ole voimassa Fellow Pankille, koska Fellow Pankki syntyy vasta Jarjestelyn taytantéonpa-
non seurauksena.
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Hallitus ja johto
Yleista

Osakeyhti6lain ja Fellow Pankin ehdotetun yhtidjarjestyksen mukaan Fellow Pankin valvonta ja hallinto on jaettu yhtio-
kokouksen, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. Fellow Pankin ylin paattava elin on yhtiékokous, joka nimittaa halli-
tuksen jasenet ja Fellow Pankin tilintarkastajan. Hallitus vastaa Fellow Pankin strategiasta ja seuraa sen toteutumista.
Toimitusjohtaja yhdessa johtoryhman kanssa vastaa Fellow Pankin liiketoiminnan johtamisesta seka sen strategisten ja
operatiivisten tavoitteiden toteuttamisesta. Fellow Pankki noudattaa julkisten osakeyhtididen ja luottolaitosten toimintaan
sovellettavaa lainsd&dantdd. Fellow Pankin liiketoiminnan kannalta merkityksellista sdéntely4d on kuvattu kohdassa ”Fel-
low Pankin saantely-ympéristd — Kuluttajaluottojen sééntely”.

Hallitus

Fellow Pankin hallituksen ehdotetaan koostuvan kuudesta (6) jasenestd. Hallituksen jésenten toimikausi péattyy vaalia
ensiksi seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Sulautumisen taytdntéonpanopéivan jalkeen ehdotuksen hallituksen jasenten valinnasta tulee tekeméén Fellow Pankin
varsinaiselle yhtiokokoukselle osakkeenomistajien nimitystoimikunta. Osakkeenomistajien nimitystoimikunta tulee
koostumaan Fellow Pankin neljan suurimman osakkeenomistajan edustajista.

Evlin hallitus on 8.11.2021 ehdottanut, ettd seuraavat esitetyt henkil6t nimitetd&n Sulautumisesta péaattavassa Evlin yh-
tibkokouksessa Fellow Pankin hallituksen varsinaisiksi jaseniksi toimikaudeksi, joka alkaa Taytdntdonpanopéivéané ja
paattyy Taytantdonpanopéivaa seuraavan Fellow Pankin varsinaisen yhtickokouksen paattyessa:

Nimi Syntymavuosi Asema
Lea Keindnen 1966 jasen
Kai Myllyneva 1969 jasen
Jorma Pirinen 1959 jasen
Markku Pohjola 1948 jasen
Teuvo Salminen 1954 jasen
Tero Weckroth 1971 jasen

Fellow Pankille ehdotetun yhtijarjestyksen mukaan hallituksen valintaa ensimmaiseksi seuraavassa kokouksessa hallitus
valitsee keskuudestaan puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan, ellei hallituksen valinnasta paattava yhtiokokous valitse
hallituksen puheenjohtajaa ja varapuheenjohtajaa. Hallituksen odotetaan valitsevan puheenjohtajaksi Markku Pohjolan ja
varapuheenjohtajaksi Teuvo Salmisen.

Esitteen paivdmaarana tehdyn riippumattomuusarvioinnin perusteella Fellow Pankin ehdotettujen hallituksen jésenten
katsotaan olevan riippumattomia Fellow Pankista lukuun ottamatta Lea Keindstd. Hallituksen jasenten katsotaan lisaksi
olevan riippumattomia Fellow Pankin merkittévist4 osakkeenomistajista lukuun ottamatta Teuvo Salmista, joka on ehdo-
tettu valittavan Fellow Pankin merkittdvan osakkeenomistajan Uuden Evlin hallitukseen.

Lea Keinadsen ehdotetaan toimivan Fellow Pankin hallituksen jasenend. Keindnen on toiminut Evli-Rahastoyhtid Oy:n
hallituksen jasenend vuodesta 2020 sek& aiemmin vuosina 2006—2017. Keinénen toimi Evlissé johtajana vuosina 2018—
2019, toimitusjohtajan sijaisena vuosina 2013-2017 sekd johtoryhman jasenend vuosina 2006-2017 vastaten varainhoi-
toliiketoiminnasta. Keindnen toimii myos Frelea Oy:n hallituksen jasenend ja Suomen Kulttuurirahaston hallituksen ja-
senend seka raha-asiaintoimikunnan puheenjohtajana. Keindnen on aiemmin toiminut muun muassa Evli Alternative In-
vestments Oy:n, Terra Nova Capital Advisors Ltd:n ja Evli Alexander Incentives Oy:n hallituksen jasenend ja varajése-
nend sekd Maalaus Jiit Oy:n hallituksen jasenend. Keindnen on koulutukseltaan yo-kauppateknikko ja on suorittanut
MBA-tutkinnon. Kein&nen on Suomen kansalainen.

Kai Myllynevan ehdotetaan toimivan Fellow Pankin hallituksen jasenend. Tarkempia tietoja Myllynevasta on esitetty
kohdassa "Tietoja Fellow Financesta — Fellow Financen hallitus, johtoryhmé ja tilintarkastaja — Hallitus".

Jorma Pirisen ehdotetaan toimivan Fellow Pankin hallituksen jasenend. Pirinen on aiemmin toiminut Nordea Bank

Oyij:11a alue- ja yksikonjohtajana seké& johtajana Nordea henkivakuutuksessa. Pirinen on koulutukseltaan yo-merkonomi
ja on suorittanut MBA-tutkinnon. Pirinen on Suomen kansalainen.
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Markku Pohjolan ehdotetaan toimivan Fellow Pankin hallituksen jasenend. Pohjola toimii lisaksi Rangunkorpi Qy:n hal-
lituksen puheenjohtajana ja Boardman Oy:n hallituksen jasenend. Pohjola on toiminut vuosina 1972—-2008 Nordean ja
sen edeltijapankkien johtotehtévissé viimeksi Nordean varakonsernijohtajana ja Nordea Pankki Suomen toimitusjohta-
jana. Pohjola on aiemmin toiminut myds muun muassa Kuntarahoitus Oyj:n, Tieto Oyj:n, Finnvera Oyj:n, Posti Group
Oyj:n, Koskitukki Oy:n ja Koskisen Oy:n hallituksen puheenjohtajana sekd Onvest Oy:n ja Conficap Oy:n hallituksen
jasenend. Pohjola on koulutukseltaan ekonomi. Pohjola on Suomen kansalainen.

Teuvo Salmisen ehdotetaan toimivan Fellow Pankin hallituksen jasenend. Tarkempia tietoja Salmisesta on esitetty koh-
dassa "Tietoja Evlista — Evlin hallitus, johtoryhma ja tilintarkastajat — Hallitus".

Tero Weckrothin ehdotetaan toimivan Fellow Pankin hallituksen jasenend. Tarkempia tietoja Weckrothista on esitetty
kohdassa "Tietoja Fellow Financesta — Fellow Financen hallitus, johtoryhmé ja tilintarkastaja — Hallitus".

Hallituksen valiokunnat
Tarkastusvaliokunta

Tarkastusvaliokuntaan kuuluu vahintd&n kolme Fellow Pankin johtoon kuulumatonta hallituksen keskuudestaan valitse-
maa jasentd, joiden tulee olla yhtidsta riippumattomia. Valiokunnan kokoukseen osallistuvat varsinaisten jasenten lisaksi
tilintarkastajat, toimitusjohtaja, talousjohtaja ja siséinen tarkastaja. Valiokunta kokoontuu saannéllisesti vuosineljannek-
sittain.

Tarkastusvaliokunnan tehtdvénd on avustaa Fellow Pankin hallitusta varmistamaan, ettd Fellow Pankilla on sen koko
toiminnan kattava, riittdva siséinen valvontajarjestelma, huolehtia siitd, ettd Fellow Pankin riskienhallinta on jarjestetty
asianmukaisesti sekd seurata tilinpaatosraportoinnin prosessia.

Valiokunnan tehtaviin kuuluvat lisaksi:

o valvoa Fellow Pankin taloudellisen raportoinnin oikeellisuutta ja seurata tilinp&atoksen ja konsernitilinp&atéksen
lakiséateista tilintarkastusta;

o valmistella yhtiokokoukselle tehtdva esitys tilintarkastajien valinnasta ja palkkioista;

e seurata, ettd Fellow Pankin toiminta ja sisdinen valvonta on jérjestetty lakien, méardysten sekd hyvan johtamis-
ja hallinnointijarjestelmén edellyttamélla tavalla;

e valvoa sisdisen tarkastuksen toimintaa ja tehokuutta; ja

e arvioida lakisaateisen tilintarkastajan tai tilintarkastusyhteison riippumattomuutta ja erityisesti oheispalvelujen
tarjoamista yhtiolle.

Palkitsemisvaliokunta

Palkitsemisvaliokuntaan kuuluu véahintaan kolme hallituksen keskuudestaan valitsemaa jasentd, joista puheenjohtajana
toimii riippumaton hallituksen jésen.

Palkitsemisvaliokunta avustaa hallitusta Fellow Pankin tydehtoihin ja palkitsemiseen liittyvien asioiden valmistelussa.
Liséksi valiokunnan tehtéviin kuuluu avustaa hallitusta:

e johdon ja henkildston palkitsemis- ja kannustinjérjestelmiin liittyvien asioiden valmistelussa
o palkitsemisjarjestelmén toimivuuden saénnéllisen arvioinnin ja noudattamisen valvonnassa.

Lisaksi palkitsemisvaliokunta valmistelee Fellow Pankin toimielinten palkitsemispolitiikan ja palkitsemisraportin.
Osakkeenomistajien nimitystoimikunta

Evlin hallitus on ehdottanut Jarjestelysta paattavélle Evlin ylimaardiselle yhtiokokoukselle, ettd yhtiokokous pééttdisi
ehdollisesti perustaa osakkeenomistajien nimitystoimikunnan Fellow Pankille ja vahvistaisi sille Sulautumissuunnitel-
maan liitetyn mukaisen ty6jérjestyksen ehdollisena Sulautumisen taytdntdénpanolle.

Sulautumissuunnitelmaan liitetyn tydjarjestyksen mukaan:

e  Osakkeenomistajien nimitystoimikunnan tehtavéana on (i) valmistella ja esitella yhtiokokoukselle ehdotus halli-
tuksen jasenten lukumaéraksi, (ii) valmistella ja esitelld yhtiokokoukselle ehdotus hallituksen puheenjohtajaksi,
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varapuheenjohtajaksi ja jaseniksi, (iii) valmistella ja esitella yhtiokokoukselle ehdotus hallituksen jasenten (mu-
kaan lukien puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan) palkitsemisesta toimielinten palkitsemispolitiikan mukai-
sesti, (iv) vastata yhtiokokouksessa osakkeenomistajien kysymyksiin Nimitystoimikunnan valmistelemista eh-
dotuksista, (v) valmistella ja huolehtia, ett4 Fellow Pankilla on ajantasaiset hallituksen monimuotoisuutta kos-
kevat periaatteet ja (vi) vastata hallituksen jasenten seuraajasuunnittelusta. Nimitystoimikunnan on otettava huo-
mioon luottolaitostoiminnasta annetun lain ja muiden soveltuvien sdénngsten asettamat vaatimukset.

e  Osakkeenomistajien nimitystoimikunnassa on nelja (4) jasentd. Fellow Pankin hallituksen puheenjohtaja voi,
olematta nimitystoimikunnan jasen, osallistua osakkeenomistajien nimitystoimikunnan tydskentelyyn asiantun-
tijana ilman oikeutta osallistua osakkeenomistajien nimitystoimikunnan paatoksentekoon.

e Nimitystoimikunnan jasenet nimeavat nelja (4) suurinta osakkeenomistajaa, joilla on kullakin oikeus nimeta yksi
(1) jasen. Nimeéamisoikeus on niilla osakkeenomistajilla, joiden osuus on suurin Fellow Pankin kaikkien osak-
keiden tuottamista aanistd Euroclear Finland Oy:n yllapitdman osakasluettelon mukaan varsinaista yhtioko-
kousta edeltavan elokuun viimeisena arkipaivana.

Osakkeenomistajien nimitystoimikunnan tydjdrjestys on liitetty Sulautumissuunnitelmaan, joka on Esitteen liitteend D.
Toimitusjohtaja ja johtoryhméa

Fellow Pankin toimitusjohtaja vastaa Fellow Pankin juoksevasta hallinnosta osakeyhtidlain seka hallituksen antamien
ohjeiden, maardysten ja valtuutusten mukaisesti ja varmistaa, ettd Fellow Pankin kirjanpito on lain mukainen ja etté Fel-
low Pankin varainhoito on jérjestetty luotettavalla tavalla. Toiminnan johtamisessa toimitusjohtajaa avustaa johtoryhma.
Hallitus nimittda toimitusjohtajan ja péattdd toimitusjohtajalle maksettavasta palkkiosta ja toimitusjohtajasopimuksen
muista ehdoista. Toimitusjohtaja valitaan tehtdvaansa toistaiseksi. Hallitus vahvistaa johtoryhmén jasenten nimitykset ja
heidan palkkauksensa.

Yhdistymissopimuksen mukaisesti Fellow Pankin toimitusjohtajaksi nimitetdan Fellow Financen nykyinen toimitusjoh-
taja Teemu Nyholm.

Toimitusjohtajan tehtavat

Toimitusjohtaja on vastuussa Fellow Pankki -konsernin strategian toteuttamisesta ja konsernin juoksevan hallinnon hoi-
tamisesta hallituksen antamien ohjeiden ja maaréysten mukaisesti. Toimitusjohtaja myds varmistaa, ettd konsernin kir-
janpito on lainmukainen ja ettd konsernin taloushallinto ja varainhoito on jarjestetty luotettavasti. Toimitusjohtaja esitte-
lee ensisijaisesti hallitukselle sen késiteltavét asiat ja luonnostelee hallituksen paatdsehdotukset.

Johtoryhman tehtavéat

Johtoryhmad avustaa toimitusjohtajaa Fellow Pankin ja konsernin strategian toimeenpanossa, liiketoiminnan ja toimin-
taympériston seuraamisessa, toiminnan koordinoinnissa, merkittavien tai luonteeltaan periaatteellisten operatiivisten asi-
oiden valmistelussa ja toimeenpanossa seka suorittaa ja tekee sille erikseen osoitettuja tehtévié ja paatoksia. Johtoryhma
valmistelee hallituksen kasiteltavaksi ja paatettavaksi menevat asiat ottaen myds kantaa yhtion liiketoiminnan ennustei-
siin ja mahdollisiin muutoksiin liiketoiminnassa. Johtoryhma tiedottaa hallitusta valittomasti epatavallisista muutoksista
liiketoiminnassa. Kaikkien johtoryhmaén jasenten tehtdvat ovat paatoimisia.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Fellow Pankin ehdotetut johtoryhmén jasenet Esitteen paivdmaarana:

Nimi Syntymavuosi Asema

Teemu Nyholm 1975 Toimitusjohtaja

Antoni Airikkala 1985 Talletus- ja sijoittaja-asiakkuuksista vastaava johtaja
Juha Saari 1979 Yksityisasiakkuuksista vastaava johtaja

Linda Magnusson 1983 Lakiasiainjohtaja

Miikka Silvonen 1989 Yritysasiakkuuksista vastaava johtaja

Lisaksi johtoryhmaén odotetaan nimitettdvan ennen Jérjestelyn Taytdntddnpanoa talousjohtaja seka riskienvalvontajoh-
taja. Tietoja Fellow Pankin ehdotetuista johtoryhmén jésenistd ja toimitusjohtajasta on esitetty kohdissa " Tietoja Fellow
Financesta — Toimitusjohtaja ja johtoryhm&" ja "Tietoja Fellow Financesta — Jasenyydet ja yhtibmiesasemat".
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Tietoja Fellow Pankin hallituksen ja johtoryhman ehdotetuista jasenista

Esitteen paivamaarana yksikéan Fellow Pankin ehdotetuista hallituksen tai johtoryhmén jasenista ei ole viimeisen viiden
vuoden aikana:

e saanut petostuomioita;

e toiminut johtavassa asemassa, kuulunut ylimp&n johtoon, olleet hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenen&
misséan yhtiossa tai ollut kommandiittiyhtién vastuunalaisena yhtidmiehena sen konkurssin, pesanhoidon tai
selvitystilan (lukuun ottamatta vapaaehtoisia selvitystiloja, joihin on hakeuduttu yhtion lakkauttamiseksi) aikana
taikka niit4 edeltdvana aikana; tai

e ollut oikeus- tai sdantelyviranomaisten (mukaan lukien ammattialajérjestot) virallisen syytteen ja/tai maaraamien
seuraamusten kohteena, eikd tuomioistuin ole todennut, ettei kyseinen henkil® saa toimia minkéan yhtién hal-
linto-, johto- tai valvontaelimien jasenena tai kieltanyt toimimasta minkaén yhtion johdossa tai hoitamasta min-
kaén yhtion liiketoimintaa.

Eturistiriidat

Osakeyhtion johtoa koskevista eturistiriidoista on sdddetty Osakeyhtidlaissa. Osakeyhtidlain 6 luvun 4 pykélan mukai-
sesti hallituksen jasenet tai toimitusjohtaja eivét saa osallistua heitd itsedan ja Fellow Pankin valista sopimusta koskevan
asian késittelyyn. Osakeyhtitlain 6 luvun 4 a pykélan mukaisesti pérssiyhtion hallituksen jasen ei saa osallistua yhtion
tai sen tytéryhteisén hallituksessa sellaisen asian kasittelyyn, joka koskee yhtion ja kolmannen osapuolen vélista sopi-
musta, mikéli kyseinen jasen on niihin l&hipiirisuhteessa ja oikeustoimi ei ole yhtion tavanomaista liiketoimintaa tai sita
ei toteuteta tavanomaisin kaupallisin ehdoin. Tallaista sopimusta koskeva p&atds on pateva, jos sitd kannattaa paatokseen
vaadittava enemmisto niistd porssiyhtion tai sen suomalaisen tytaryhteison hallituksen jasenistd, jotka eivét ole lahipiiri-
suhteessa paatettdvadn asiaan. Toimitusjohtajaan sovelletaan edell& mainittuja porssiyhtion hallituksen jésenen esteelli-
syyttd koskevia sdannoksia myds yhtion tytaryhtion paatoksenteossa. Edelld mainittua sopimusta koskevaa sédannosta
sovelletaan myds yhtidon muuhun oikeustoimeen ja oikeudenkéyntiin sek& muuhun puhevallan kdyttdmiseen. Osakeyh-
tidlaki ei sisall& sadnndksia johtoryhmén jésenid koskevista eturistiriidoista.

Fellow Pankin ehdotetuilla hallituksen jasenilld, toimitusjohtajalla ja johtoryhmén jasenilld ei ole heidan suoraan tai vé-
lillisesti omistamistaan Evlin tai Fellow Financen osakkeista huolimatta eturistiriitoja heidan ehdotettujen tehtavien ja
heidan yksityisten etujensa ja/tai heidan muiden tehtaviensa valilla. Fellow Pankin ehdotetun hallituksen tai sen johto-
ryhman jasenten valilla ei ole perhesuhteita.

Tyontekijat

Fellow Pankin henkildstdn laajuus ja monimuotoisuus on vahva pohja Fellow Pankille. Fellow Pankin organisaatio tulee
muodostumaan Fellow Financen nykyisestd henkilstostéd ja Evliin Jakautumisessa jadvasta henkildstosta. Evlin henki-
16std vahvistaa Fellow Pankin organisaatiota erityisesti talletuspankkitoiminnan osaamisessa, riskienhallinnassa ja -val-
vonnassa, compliance-toiminnoissa seké taloushallinnossa. Fellow Financen henkildsto tulee muodostamaan ytimen Fel-
low Pankin liiketoimintayksikdille, luottoriskinhallinnalle, IT-kehitykselle ja muille tukitoiminnoille. Fellow Pankin hen-
kilostomaaréa tulee olemaan Jérjestelyn toteutuessa arviolta noin 80 henkil6a.

Fellow Pankki tulee olemaan merkittavé talletuspankkialan tydnantaja ja Fellow Pankki pyrkii hyddyntdmaan seké Evlin
pankkiliiketoiminnan ettd Fellow Financen vahvuuksia ja yhteisié arvoja tullakseen toimialan asiantuntijoiden parhaaksi
tyopaikaksi. Kummankin organisaation tydntekijat hyotyvét Sulautumisen toteuttamisen jélkeen Fellow Pankin tarjoa-
masta suuremmasta mahdollisuuksien kirjosta. Fellow Pankki pyrkii hyddyntdméaan parasta osaamista lapi Fellow Pankin.

Osakkeet ja omistus

Evlilld oli 30.11.2021 24 109 420 osaketta, jotka jakautuivat 14 507 948 A-sarjan osakkeeseen ja 9 601 472 B-sarjan
osakkeeseen (pois lukien Evlin hallussa olevat yhteensd 251 983 B-sarjan osaketta). Fellow Financella oli 30.11.2021
7 173 625 osaketta, eikd Fellow Financella ollut hallussa omia osakkeitaan. Sulautumisen yhteydessa Evlin B-sarjan
osakkeet muunnetaan A-sarjan osakkeiksi siten, ettd yhtidssa on vain yksi yhdistetty osakelaji. Evlin osakkeiden koko-
naismé&aré on siten 24 109 420 Yhdistetyn osakelajin osaketta laskettuna Esitteen paivdméaarénd A-sarjan ja B-sarjan
osakkeiden lukumaaran perusteella.

Sulautumisen taytdntdonpanon yhteydessé Fellow Financen osakkeenomistajat saavat Sulautumisvastikkeena kuusi (6)

Evlin Yhdistetyn osakelajin osaketta kutakin omistamaansa Fellow Financen osaketta kohden. Fellow Financen osak-
keenomistajille maksettava Sulautumisvastike lasketaan soveltamalla edelld méaariteltya vaihtosuhdetta sen perusteella,
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kuinka monta osaketta on rekisterditynd kunkin osakkeenomistajan arvo-osuustilille viimeisen Taytantdonpanopaivaa
edeltdvan kaupankayntipdivan paattyessd. Sulautumisen taytantéonpanon jalkeen Fellow Financen osakkeenomistajat
omistavat noin 64,3 prosenttia ja Evlin osakkeenomistajat noin 35,7 prosenttia Fellow Pankin osakkeista olettaen, etteivét
Fellow Financen osakkeenomistajat vaadi osakkeidensa lunastamista Sulautumisesta péattavéssa Fellow Financen yli-
madréisessa yhtiokokouksessa (katso myds "Osakkeenomistajien oikeudet").

Esitteen pdivamadran tilanteen perusteella Sulautumisvastikeosakkeiden kokonaismaérd on 43 041 750 osaketta olettaen,
etteivat Fellow Financen osakkeenomistajat vaadi osakkeidensa lunastamista Sulautumisesta paattavassa Fellow Finan-
cen ylimadraisessa yhtiokokouksessa), jolloin Fellow Pankin osakkeiden kokonaisméara on vélittémasti Sulautumisen
taytantéonpanon jalkeen 67 151 170 osaketta, joista Fellow Pankin hallussa on 251 983 omaa osaketta. Lopulliseen Su-
lautumisvastikeosakkeiden kokonaismaaraan voi muun ohella vaikuttaa muutos Fellow Financen liikkeeseen laskettujen
ja ulkona olevien osakkeiden maarassa.

Alla olevaan taulukkoon on merkitty Fellow Pankin kymmenen (10) suurinta osakkeenomistajaa (perustuen 30.11.2021
saatavilla olleeseen tietoon) olettaen, ettd kaikki Fellow Financen ja Evlin nykyiset osakkeenomistajat ovat osakkeen-
omistajia samalla osakeomistuksella myds Sulautumisen taytantéonpanohetkelld, etteivat Fellow Financen osakkeen-
omistajat vaadi osakkeidensa lunastamista Sulautumisesta paattavassa Fellow Financen ylimaaradisessé yhtiokokouksessa
ja ettd Suunnatussa Osakeannissa annetaan 20 005 924 Osakeantiosaketta.

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukuméaara % osakkeista
Uusi Evli 15 288 303 17,6
Taaleri Oyj 15 288 303 17,6
TN Ventures Oy 5 497 354 6,3
Oy Prandium Ab 4754 100 55
Oy Scripo Ab 4754 100 55
Oy T & T Nordcap Ab 3938616 4,5
Oy Fincorp Ab 2 658 921 31
Ingman Group Oy Ab 2510000 2,9
OP Suomi Mikroyhti6t 1789 044 2,1
OP Suomi Pienyhtift 1618 266 19
10 suurinta yhteensa 58 097 007 66,9
Muut 28 808 104 33,1
Y hteensa 86 905 111 100,0

Fellow Pankin yhtiokokouksissa jokainen Fellow Pankin osake oikeuttaa omistajansa yhteen (1) daneen. Katso myds
"Osakkeenomistajien oikeudet™).

Fellow Pankin osinkopolitiikka

Fellow Pankki maarittda osinkopolitiikkansa Sulautumisen Taytantdonpanopdivén jélkeen ja arvioi sen jalkeen osinkojen
maksamisen tai muun vapaan oman padoman jakamisen edellytykset vuosittain. Evlin tai Fellow Financen aiemmilta
tilikausilta maksamaa osinkoa tai muun vapaan oman padoman jakamista ei tule pitaa viitteind Fellow Pankin tulevilta
tilikausilta mahdollisesti maksettavista osingoista tai muun vapaan oman pddoman jakamisesta. Ei voi olla varmuutta
siitd, ettd Fellow Pankki maksaa osinkoa tai jakaa muuta vapaata omaa padomaa tulevaisuudessa.

Rahoitus

Osana Jérjestelyé Taaleri Oyj sekd TN Ventures Oy ovat Yhdistymissopimuksessa sitoutuneet ja Uuden Evlin sitoumuk-
sesta on Yhdistymissopimuksessa sovittu, peruuttamattomasti merkité ja maksaa Osakeantiosakkeita Suunnatussa Osa-
keannissa osakekohtaiseen merkintéhintaan, joka vastaa samaa osakekohtaista arvoa kuin Fellow Financen osakkeen
vaihtosuhdetta maariteltdessa eli 0,5856 euroa per uusi Fellow Pankin osake. Suunnatulla Osakeannilla Fellow Pankki
saa yhteensa noin 11,7 miljoonan euron paddomanlisdyksen sen ydinpddoman ja vakavaraisuuden vahvistamiseksi.

Fellow Pankki odottaa rahoittavansa antolainauksensa péaasiassa yleisolta kerattavilla lyhytaikaisilla talletuksilla seka
luonteeltaan pitkdaikaisena rahoituksena, kuten esimerkiksi méaréaikaistalletuksina tai joukkovelkakirjalainoina. Evlin
talletuskanta 30.9.2021 oli 418 miljoonaa euroa. Talletuskannan arvioidaan vahentyvén Jérjestelyn yhteydessd 200-250
miljoonalla eurolla tiettyjen asiakas- ja talletustyyppien véhentyessé Evlin sijoituspalvelutoiminnan ja pankkitoiminnan
eriyttdmisen yhteydessd. Talletuskannan méérd voi myds muista syistd vaihdella olennaisesti ajanhetkestd toiseen.
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Taytantdonpanopaivan mukainen Evlin talletuskanta tulee jadmaan Jarjestelyssa Fellow Pankille. Talletuskannan padosan
odotetaan koostuvan erapdivattomistd talletuksista, jotka talletusasiakas voi nostaa milloin tahansa, ja vain véhemmiston
talletuskannasta odotetaan koostuvan méadrdaikaistalletuksista. Myds maardaikaistalletukset voivat olla lyhytaikaisia.

Fellow Pankki voi pyrkia tdydentdmaan vieraan pddoman ehtoista rahoitustaan esimerkiksi laskemalla liikkeeseen velka-
kirjoja, jotka tarjoaisivat Fellow Pankille pitempiaikaista vieraan pddoman ehtoista rahoitusta. Fellow Finance on touko-
kuussa 2019 laskenut liikkeeseen padomaltaan 15,0 miljoonan euron Kiinte&korkoisen joukkovelkakirjalainan, joka erdén-
tyy takaisinmaksettavaksi toukokuussa 2022. Edellyttaen, ettd Sulautuminen toteutuu, joukkovelkakirjalaina on tarkoitus
maksaa takaisin erapdivanaan Fellow Pankin olemassa olevilla kateisvaroilla.

Business Finland Oy on vuonna 2020 myontanyt Fellow Financelle yhteensa enintddn 100 000 euron liiketoiminnan
kehitysrahoituksen. Lisaksi Fellow Financen tytaryhtid Lainaamo Qy on rahoittanut toimintaansa velkakirjoilla, joiden
ulkona oleva paédoma on yhteensa 1 460 000 euron.

Jérjestelyn myotd tulevan rahoituksen ja talletusvarojen johdosta Fellow Pankki tulee tdyttdmaan asettamansa 18 prosen-
tin vdhimmaisvakavaraisuustavoitteen (CET1) seka likviditeettivaatimukset pysyvastd varainhankinnasta (Net Stable
Funding Ratio, NSFR) ja maksuvalmiudesta (Liquidity Coverage Ratio, LCR). Liséksi Fellow Pankki tulee noudattamaan
likviditeettivaatimuksia seuraamalla NSFR- ja LCR-tunnuslukuja varmistaen, ettd ne ovat yli 130 prosentin tasolla. Fel-
low Pankki pyrkii siten rajoittamaan likviditeettiriski& seuraamalla likviditeettitunnuslukuja sekd tarvittaessa rajoittamalla
antolainausta tai hankkimalla lis&é pitkaaikaista rahoitusta.

Seka Evlin ettd Fellow Financen nykyisié velkoja koskevat rahoitussopimukset pysyvét voimassa, mutta tietyt rahoitus-
sopimukset siséltavat tavanomaisia lausekkeita, jotka voivat antaa velkojille oikeuden irtisanoa sopimus tai erdannyttaa
luotot tai lainat ennenaikaisesti, vaikka joidenkin téllaisten ehtojen sovellettavuus Evlin osalta Jakautumiseen tai Evlin ja
Fellow Financen osalta Sulautumiseen on joissakin tapauksissa tulkinnanvaraista ja epdvarmaa. Lisaksi Osakeyhtidlain
mukaan Jakautumiseen ja Sulautumiseen siséltyy velkojien kuulemismenettely, jonka aikana jakautuvan yhtion (eli Ev-
lin) ja sulautuvan yhtion (eli Fellow Financen) velkojat voivat vastustaa Jakautumista ja Sulautumista velkojien kuule-
mismenettelyn méarépaivaan asti.

Investoinnit

Tiedot Fellow Financen investoinneista, jotka vaikuttavat Jarjestelyn Taytantéonpanon jalkeen Fellow Pankin toimintaan
on esitetty jaksossa “Tietoja Fellow Financesta — Fellow Financen liiketoiminta — Investoinnit™.

Riskienhallinta

Fellow Pankin riskienhallinnalla pyritadén jarjestelmallisesti kartoittamaan, tunnistamaan, analysoimaan ja ennalta ehkai-
semaan riskeja. Fellow Pankin riskienhallinnalla on seuraavat tavoitteet:

e Omien varojen riittdvyyden varmistaminen suhteessa riskipositioihin;
e Taloudellisen tuloksen ja arvostusten vaihtelun pysyminen vahvistetuissa tavoitteissa ja limiiteissa; ja
e Riskien oikea hinnoittelu kestdvan kannattavuuden saavuttamiseksi.

Fellow Pankin riskienhallinta kuuluu hallituksen vastuualueelle. Vastuualue sisaltaa seuraavat toimet:

e Riskienhallinnan periaatteiden ja vastuiden vahvistaminen;

e Riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan organisoiminen riskienhallinnan periaatteiden ja vastuiden vahvistami-
sen kautta; ja

e Tase- jariskikomitean (Credalco) asettaminen, jonka tehtdvana on valmistella hallitukselle riskinottoa koskevat
esitykset.

Fellow Pankin riskienhallinta rakentuu kolmen puolustuslinjan periaatteelle:

e Liiketoimintayksikot: liiketoimintayksikdiden johtajat vastaavat siité, ettd riskienhallinta on jokaisessa yksi-
kdssa riittavalla tasolla.

e Riskienvalvonta- ja compliance -toiminnot: riskienvalvontatoiminto valvoo pdivittéista liiketoimintaa ja lii-
ketoimintayksikoille osoitettujen riskilimiittien noudattamista seka riskinoton periaatteiden ja ohjeiden noudat-
tamista. Riskienvalvontatoiminto raportoi havainnoistaan Credalcolle, johtoryhmaélle ja yhtion hallitukselle.
Compliance-toiminto vastaa sadntdjen noudattamisen varmistamisesta Fellow Pankin toiminnassa.
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Sisdinen tarkastus: tdimé on liiketoiminnoista riippumaton hallituksen ja ylimmén johdon tukitoiminto, joka on
organisoitu hallinnollisesti toimitusjohtajan alaisuuteen. Siséinen tarkastus arvioi Fellow Pankin sisdisen val-
vontajérjestelmén toimivuutta, toimintojen tarkoituksenmukaisuutta ja tehokkuutta seké ohjeiden noudattamista
tarkastuksin.
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ERAITA TALOUDELLISIA KONSERNITILINPAATOSTIETOJA
Eriiti Evlin taloudellisia konsernitilinpiitostietoja

Seuraavissa taulukoissa esitetédén Evlin valikoituja taloudellisia konsernitilinpdtdstietoja 31.12.2020 péattyneelta tilikau-
delta sekd 30.9.2021 ja 30.9.2020 péattyneiltd yhdeksén kuukauden jaksoilta. Alla esitettavat valikoidut konsernitilinpaé-
tostiedot ovat perdisin EU:n kéyttdon ottamien IFRS-standardien mukaisesti laaditusta Evlin tilintarkastetusta konserni-
tilinpadtoksestd 31.12.2020 paattyneeltd tilikaudelta sekéd ”IAS 34 — Osavuosikatsaukset” -standardin mukaisesti laadi-
tusta Evlin tilintarkastamattomasta konsernin osavuosikatsauksesta 30.9.2021 paattyneeltd yhdeksén kuukauden jaksolta,
siséltden vertailutietona esitetyt tilintarkastamattomat taloudelliset tiedot 30.9.2020 paattyneeltd yhdeksan kuukauden
jaksolta, jotka kaikki on sisallytetty viittaamalla tahan Esitteeseen. Téhan Esitteeseen viittaamalla siséllytetyt Evlin tilin-
tarkastettu konsernitilinpaatés 31.12.2020 péaattyneelta tilikaudelta seka tilintarkastamaton osavuosikatsaus 30.9.2021
paattyneeltd yhdeksén kuukauden jaksolta, mukaan lukien vertailutiedot 30.9.2020 paattyneeltd yhdeksan kuukauden jak-
solta sisdltavat Jakautumisessa Uuteen Evliin siirtyvat liiketoiminnot, eivétka ne siksi anna taysin vertailukelpoista kuvaa
Sulautumisessa Fellow Financeen yhdistyvan liiketoiminnan tuloksesta, taloudellisesta asemasta ja rahavirroista.

Téssd esitettyjd valikoituja taloudellisia tietoja tulee lukea yhdessd kohdan Taloudellisten tietojen esittdminen” ja tdhin

Esitteeseen viittaamalla siséllytettyjen Evlin tilintarkastetun konsernitilinpdatoksen 31.12.2020 péattyneelta tilikaudelta
ja tilintarkastamattoman konsernin osavuosikatsauksen 30.9.2021 péattyneeltd yhdeksén kuukauden jaksolta kanssa.
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Konsernin laaja tuloslaskelma

1.1.-30.9. 1.1.-31.12.
2021 2020 2020
(tilintarkasta- (tilintarkasta-

MEUR, ellei toisin ilmoitettu maton) maton) (tilintarkastettu)
Korkokate 0,1 0,2 0,2
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 77,6 50,2 76,8
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan netto-
tuotot 29 1,0 2,4
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 0,2 0,2
LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 80,6 51,6 79,7
Hallintokulut

Henkildstokulut -27,0 -21,6 -30,5

Muut hallintokulut -11,8 -9,1 -12,5
Poistot ja arvonalentumiset -3,7 -4,5 -5,7
Liiketoiminnan muut kulut -1,2 -0,9 -1,7
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista saami-
sista 0,0 -0,1 -0,1
LIIKEVOITTO/-TAPPIO 36,9 15,5 29,1
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,5 0,3 0,4
Tuloverot -7,0 -3,5 -6,3
TILIKAUDEN VOITTO/ TAPPIO 30,4 12,3 23,2
Jakautuminen

Madaraysvallattomien osuuksien omistajille 5,4 1,3 1,99

Emoyrityksen omistajille 25,0 11,0 21,39
TILIKAUDEN VOITTO/ TAPPIO 30,4 12,3 23,2
MUUT LAAJAN TULOSLASKELMAN (IAS 1)
MUKAISET ERAT:
Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Yhteensa 0,0 0,0 -
Erét, jotka saatetaan myShemmin siirtad tulosvai-
kutteisiksi
Ulkomaiseen yksikkdon liittyvat muuntoerot 0,2 -0,1 0,2
Yhteensa 0,2 -0,1 0,2
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen 0,2 -0,1 0,2
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA 30,5 12,2 234
Jakautuminen

Maaridysvallattomien osuuksien omistajille 54 1,3 1,99

Emoyrityksen omistajille 25,1 10,9 21,59
Osakekohtainen tulos (EPS), laimennettu 1,02 0,46 0,87
Osakekohtainen tulos (EPS), laimentamaton 1,04 0,45 0,90

D Qikaistu, tilintarkastamaton
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Konsernitase

MEUR, ellei toisin ilmoitettu

30.9.
2021

(tilintarkastamaton)

31.12.
2020
(tilintarkastettu)

VARAT

Kateiset varat 310,7 331,6
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamisto-

distukset 33,5 37,2
Saamiset luottolaitoksilta 87,2 66,8
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 108,8 109,6
Saamistodistukset 0,7 9,8
Osakkeet ja osuudet 58,8 57,3
Osakkeet ja osuudet osakkuusyrityksisséa 3,0 4,2
Johdannaissopimukset 17,3 52,2
Aineettomat hyodykkeet 14,2 16,0
Aineelliset hyodykkeet 1,4 1,4
Muut varat® 112,6 83,3
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 3,2 3,3
Laskennalliset verosaamiset 0,1 0,1
VARAT YHTEENSA 751,5 772,6
VELAT JA OMA PAAOMA

Velat luottolaitoksille 0,0 0,7
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 3911 385,2
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 91,1 1311
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitar-

koituksessa pidettavat velat 17,1 52,5
Muut velat 96,6 84,4
Siirtovelat ja saadut ennakot 30,3 23,3
Laskennalliset verovelat 0,0 0,0
VELAT YHTEENSA 626,2 677,2
Oma p&aoma emoyrityksen omistajille 119,6 92,4
Maérdysvallattomien omistajien osuus 5,7 3,0
VELAT JA OMA PAAOMA YHTEENSA 7515 772,6

1) Sisaltaa leasingkohteet.
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Konsernin rahavirtalaskelma

1.1.-30.9. 1.1.-31.12.
2021 2020 2020
(tilintarkasta- (tilintarkasta-
MEUR, ellei toisin ilmoitettu maton) maton) (tilintarkastettu)
Liiketoiminnan rahavirta
Liikevoitto 36,9 15,5 29,1
Oikaisut eriin, joilla ei ole rahavirtavaikutusta 7,7 5,2 8,2
Maksetut tuloverot -3,6 -3,3 -5,0
Liiketoiminnan rahavirta ennen saamisten ja
velkojen muutosta 41,1 17,4 32,3
Liiketoiminnan saamisten muutos yhteensa -29,3 -82,0 170,5
Liiketoiminnan velkojen muutos yhteensa -23,0 127,5 -158,4
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa -11,2 62,9 44,5
Investointien rahavirta
Muutos aineettomissa hyddykkeissé -0,4 -0,4 -0,6
Muutos aineellisissa hyddykkeissa -0,1 -0,1 -0,2
Investointien rahavirta yhteensa -0,5 -0,6 -0,9
Rahoituksen rahavirta
Maksetut osingot emoyhtion osakkeenomistajille 0,0 -15,3 -15,3
Maksetut osingot tytaryhtididen mééaraysvallatto-
mille
osakkeenomistajille -1,4 -1,0 -1,0
Rahoitusleasingvelkojen maksut -1,3 -1,6 -2,0
Kéytetyt optio-oikeudet 0,0 15 15
Rahoituksen rahavirta yhteensa -2,7 -16,4 -16,8
Rahavarat tilikauden alussa 338,2 3114 3114
Kurssiero 0,0 0,0 -
Rahavarat tilikauden lopussa 323,8 357,3 338,2
Muutos -14.4 46,0 26,8
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Tunnusluvut

30.9. ja 30.9.-1.12. 31.12.ja1.1.-31.12.
2021 2020 2020
(tilintarkastettu,
(tilintarkasta- (tilintarkasta- ellei toisin ole

MEUR, ellei toisin ilmoitettu maton) maton) ilmoitettu)
Tuloslaskelman tunnusluvut
Korkokate 0,1 0,2 0,2
Liiketoiminnan tuotot 80,6 51,6 79,7
Liikevoitto/-tappio 36,9 15,5 29,1
Liikevoittomarginaali, % 45,8 30,0 36,5Y
Tilikauden voitto/tappio 30,4 12,3 23,2
Taseen tunnusluvut
Kateiset varat (keskuspankkisaamiset) 310,7 350,0 331,6
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamisto-
distukset 33,5 33,9 37,2
Saamiset luottolaitoksilta 87,2 79,1 66,8
Varat yhteensé 751,5 1036,0 772,6
Velat luottolaitoksille 0,0 19,3 0,7
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 3911 4412 385,2
Velat yhteensé 626,2 952,1 677,2
Oma pédoma yhteensa 125,4 83,9 95,4
Osakekohtaiset tunnusluvut
Osakekohtainen tulos (EPS), laimennettu, EUR 1,02 0,46 0,87
Osakekohtainen tulos (EPS), laimentamaton,
EUR 1,04 0,45 0,90
Osinko/osake, EUR - - 0,739
Oma paaoma/osake, EUR 5,01 3,40 3,86Y
Osakkeen hinta paatéspaivana, EUR 24,40 10,00 12,209
Muut tunnusluvut
Henkilostomaara 282 258 261Y
Markkina-arvo 588,3 2411 294,19

D Tilintarkastamaton
Tunnuslukujen laskentakaavat

Tunnusluku Kaava

Liikevoitto / -tappio Laajan tuloslaskelman liikevoitto / -tappio

Liikevoittomarginaali Liikevoitto / -tappio jaettuna liiketoiminnan tuotoilla x 100
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Eriiti Fellow Financen taloudellisia konsernitilinpéitostietoja

Seuraavissa taulukoissa esitetdén Fellow Financen valikoituja taloudellisia konsernitilinpdtdstietoja 31.12.2020 paatty-
neeltd tilikaudelta sekd 30.6.2021 ja 30.6.2020 péattyneiltd kuuden kuukauden jaksoilta. Alla esitettavat valikoidut kon-
sernitilinp&atostiedot ovat perdisin EU:n kdyttoédn ottamien IFRS-standardien mukaisesti laaditusta Fellow Financen ti-
lintarkastetusta konsernitilinpastoksestd 31.12.2020 péattyneeltd tilikaudelta sekd ”1AS 34 — Osavuosikatsaukset™ -stan-
dardin mukaisesti laaditusta Fellow Financen tilintarkastamattomasta konsernin puolivuosikatsauksesta 30.6.2021 p&at-
tyneeltd kuuden kuukauden jaksolta, siséltéen vertailutietona esitetyt tilintarkastamattomat taloudelliset tiedot 30.6.2020
paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta, jotka ovat kaikki siséllytetty tahan Esitteeseen viittaamalla. Fellow Financen
IFRS-standardeihin siirtymispaiva oli 1.1.2019. Ennen 1.1.2019 Fellow Finance laati konsernitilinpaatoksensad FAS:n
mukaisesti. Lisatietoja IFRS-standardien ja FAS:n mukaan laadittujen Fellow Financen konsernitilinpaatdsten valisista
merkittdvimmista eroista on esitetty tahan Esitteeseen viittaamalla siséllytetyn konsernitilinpaatéksen liitetiedossa 3.

Téssa esitettyjd valikoituja taloudellisia tietoja tulee lukea yhdessé kohdan ”Taloudellisten tietojen esittdminen” ja tdmén
Esitteen liitteend olevien Fellow Financen tilintarkastetun konsernitilinp&atdksen 31.12.2020 paattyneeltd tilikaudelta ja
tilintarkastamattoman konsernin puolivuosikatsauksen 30.6.2021 péattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta kanssa.

Konsernin laaja tuloslaskelma

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2021 2020 2020

Tuhatta euroa, ellei toisin ilmoitettu (tilintarkastamaton)  (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Liikevaihto

Palkkiotuotot 3486 3432 6 357

Korkotuotot 2011 2 376 4713
Liiketoiminnan muut tuotot 41 0 -
Materiaalit ja palvelut -1247 -1 397 -2 281
Henkildstdkulut -1 509 -1183 -2 166
Poistot ja arvonalentumiset -249 -241 -409
Arvonalentumistappiot rahoitusvaroista -1104 -2 020 -3703
Liiketoiminnan muut kulut -861 -866 -1 622
Liikevoitto 567 101 888
Rahoitustuotot 48 12 30
Rahoituskulut -460 -673 -1239
Tulos ennen veroja 156 -560 -321
Tuloverot -85 102 31
Tilikauden tulos 71 -458 -290
Muut laajan tuloksen eréat
Erat verojen jalkeen, jotka saatetaan myo-
hemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi

Muuntoerot 4 -14 -6
Tilikauden muut laajan tuloksen erét verojen
jalkeen 4 -14 -6
Tilikauden laaja tulos 75 -472 -296
Tilikauden tuloksen jakautuminen
Emoyhtion omistajille 71 -458 -290
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyhtion omistajille 75 -472 -296
Emoyhtion omistajille kuuluva osakekohtai-
nen tulos
Osakekohtainen tulos (EPS), laimentamaton, eu- 0,01 -0,06 -0,04
roa
Osakekohtainen tulos (EPS), laimennettu, euroa 0,01 -0,06 -0,04
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Konsernitase

Tuhatta euroa, ellei toisin ilmoitettu

30.6.2021
(tilintarkastamaton)

31.12.2020
(tilintarkastettu)

Varat
Pitkaaikaiset varat

Pitk&aikaiset lainasaamiset 11 068 14 255
Aineettomat hyddykkeet 900 391
Aineelliset kdyttbomaisuushyodykkeet 339 414
Laskennalliset verosaamiset 985 932
Pitkaaikaiset varat yhteensa 13293 15993
Lyhytaikaiset varat

Lyhytaikaiset lainasaamiset 8 409 7797
Myyntisaamiset ja muut saamiset 623 674
Tuloverosaamiset 126 -
Rahavarat 2901 3769
Lyhytaikaiset varat yhteensa 12 059 12 240
Varat yhteensa 25 352 28 232
Velat

Pitkaaikaiset velat

Velat yleisdlle - 12 483
Vuokrasopimusvelat 180 238
Pitkaaikaiset velat yhteensa 180 12721
Lyhytaikaiset velat

Velat yleisolle 10534 1060
Ostovelat ja muut velat 1037 915
Vuokrasopimusvelat 114 113
Tuloverovelat 147 242
Lyhytaikaiset velat yhteensa 11 833 2329
Velat yhteensa 12 013 15 050
Oma padoma

Emoyhtion omistajille kuuluva oma pagoma

Osakepadoma 125 125
Sijoitetun vapaan oman paédoman rahasto 13 361 13 361
Kertyneet voittovarat -146 -303
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma

yhteensa 13 340 13182
Oma pddoma yhteensa 13 340 13182
Oma péadoma ja velat yhteensa 25 352 28 232
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Konsernin rahavirtalaskelma

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2021 2020 2020

Tuhatta euroa, ellei toisin ilmoitettu (tilintarkastamaton)  (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Tilikauden voitto (tappio) 71 -458 -290

Osakeperusteiset henkildstokulut 83 53 117

Poistot 252 250 419

Rahoitustuotot ja -kulut 411 653 1215

Tuloverot 85 -102 -31
Rahavirta ennen kayttdpddoman muutosta 901 396 1430
Kéyttdpddoman muutos

Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutos -316 1373 1100

Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos 219 -406 -163
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja 804 1362 2 367
veroja

Maksetut korot -452 -626 -1178

Maksetut valittémat verot -288 -35 -33
Liiketoiminnan rahavirta ennen lainakannan saa- 64 701 1156
misten muutosta

Mydnnetyt lainat -19 789 -17 777 -29 804

Lainasaamisten takaisinmaksut 22 605 21778 35718
Liiketoiminnan rahavirta (A) 2 880 4702 7071
Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyo- -681 -68 -313

dykkeisiin
Investointien rahavirta (B) -681 -68 -313
Rahoituksen rahavirta

Vuokravelkojen lyhennykset -60 -60 -119

Lyhytaikaisten lainojen lyhennykset -1 050 -4 500 -6 760

Pitkdaikaisten lainojen lyhennykset -1 957 - -
Rahoituksen rahavirta (C) -3 067 -4 560 -6 879
Rahavarojen muutos -867 74 -122

Rahavarat tilikauden alussa 3769 3922 3922

Valuuttakurssierojen vaikutus -1 -36 -32

Rahavarat tilikauden lopussa 2901 3960 3769

Rahavarojen erotus -867 74 -121
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Tunnusluvut

Tuhatta euroa, ellei toisin ilmoitettu

30.6. ja 1.1.-30.6.

2021
(tilintarkastamaton)

2020
(tilintarkastamaton)

31.12.ja1.1.-31.12.
2020
(tilintarkastettu)

Tuloslaskelman tunnusluvut

Korkotuotot

Palkkiotuotot

Liikevoitto

Tilikauden tulos

Osakekohtainen tulos, laimentamaton, EUR
Osakekohtainen tulos, laimennettu, EUR

Taseen tunnusluvut
Varat yhteensa
Joukkovelkakirjalainat
Velat yleisdlle

Muut tunnusluvut
Henkildstdokulut

Tunnuslukujen laskentakaavat

Tunnusluku

2011
3486
567
71
0,01
0,01

25352

10 534

1509

Kaava

2376
3432
101
-458
-0,06
-0,06

10992

1183

4713
6 357
888
-290
-0,04
-0,04

28 232

1060

2 166

Liikevoitto =

Laajan tuloslaskelman liikevoitto
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TILINTARKASTAMATTOMAT PRO FORMA -TALOUDELLISET TIEDOT

Laatimisperusta

Yleista

Seuraavat yhdistetyt pro forma -taloudelliset tiedot (“Pro forma -tiedot”) on esitetty ainoastaan havainnollistamistarkoi-
tuksessa kuvaamaan Jakautumisen jélkeen jéljelle jadvan jakautuneen Evlin ja Fellow Financen Sulautumisen ja Suunna-
tun Osakeannin vaikutusta Evli Pankki Oyj:n taloudellisiin tietoihin ik&an kuin Sulautuminen ja Suunnattu Osakeanti
olisivat tapahtuneet aikaisempana ajankohtana. Pro forma -tiedot ovat tilintarkastamattomia.

Pro forma -tiedot on esitetty ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa. Pro forma -tietoihin sisaltyva hypoteettinen ta-
loudellinen asema ja tulos saattavat poiketa Fellow Pankin todellisesta taloudellisesta asemasta ja tuloksesta. Liséksi Pro
forma -tietojen ei ole tarkoitus antaa viitteitd Fellow Pankin taloudellisesta asemasta tai tuloksesta tulevaisuudessa. Pro
forma -tiedot eivat mydskadn kuvaa kustannusséastdjé, sulautumisesta odotettuja hyotyjd, Fellow Pankin strategian vai-
kutuksia taloudelliseen asemaan tai tulokseen tai tulevaisuudessa syntyvia integraatiokuluja, joita odotetaan muodostuvan
tai joita saattaa syntya Sulautumisen seurauksena.

Pro forma -tietoja laadittaessa Evlin ja Fellow Financen historiallisiin taloudellisiin tietoihin on tehty oikaisuja, jotka
koskevat vélittdmaésti Sulautumisesta ja Suunnatusta Osakeannista johtuvien tapahtumien vaikutusta. Pro forma -tiedot
eivét kuvaa Fellow Pankin liiketoimintamallin muutosta Sulautumisen my6té. Taten pro forma -tuloslaskelmat eivat valt-
tdmattd kuvaa sitd, miten Fellow Pankin tulos muodostuu Sulautumisen jalkeen Fellow Financen ja Evlin yhdistellyn
liikketoimintamallin my6té. Lisétietoja liiketoimintamallin muutoksesta on esitetty kohdassa “Tietoja Fellow Pankista —
Fellow Pankin liiketoimintamalli”.

Pro forma -tiedot on laadittu komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 liitteen 20 mukaisesti ja mainitut periaatteet
noudattavat liikkeeseenlaskijan tilinp&atoksen laatimisperiaatteita, jotka muodostavat yhdistyneen Fellow Pankin Sulau-
tumista seuraavan IFRS:n mukaisen konsernitilinpadtoksen laatimisperiaatteet.

Sovelletut laatimisperiaatteet

Pro forma -tuloslaskelmat 30.6.2021 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta ja 31.12.2020 pééattyneelta tilikaudelta esit-
tavat Sulautumisen ja Suunnatun Osakeannin vaikutukset ik&dan kuin ne olisivat tapahtuneet 1.1.2020. Pro forma -taseessa
30.6.2021 Sulautumisen ja Suunnatun Osakeannin vaikutukset esitetaén ikaén kuin ne olisivat tapahtuneet kyseisené péi-
vana.

Pro forma -tiedot kuvastavat pro forma -oikaisuja, jotka ovat alustavia ja perustuvat saatavilla oleviin tietoihin ja tiettyihin
oletuksiin, joiden Evli ja Fellow Finance uskovat olevan kohtuullisia vallitsevissa olosuhteissa. Pro forma -oikaisut sisél-
tavét tiettyja jaljempéana Pro forma -tietojen liitetiedoissa kuvattuja oletuksia hankintavastikkeen ké&yvasta arvosta, han-
kittujen nettovarojen kdypaéan arvoon arvostamisesta, tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden yhdenmukaistamisesta, Suun-
natusta Osakeannista, sek& muista Sulautumiseen liittyvista tapahtumista. Ei ole varmuutta siitd, ettd Pro forma -tietoja
laadittaessa kaytetyt oletukset osoittautuvat oikeiksi.

Evli ja Fellow Finance ovat Pro forma -tiedoissa alustavasti yhdenmukaistaneet soveltamansa tilinpaatoksen laatimispe-
riaatteet, jotta ne vastaisivat Fellow Pankin Sulautumista seuraavassa konsernitilinpa4toksessa noudatettavia IFRS-laati-
mis- ja esittdmisperiaatteita. Kaytettavissa olevien tietojen perusteella Fellow Financen historiallisiin taloudellisiin tietoi-
hin on tehty Pro forma -tietojen liitetiedossa 1 tarkemmin kuvattuja luokittelumuutoksia, jotta ne vastaisivat Fellow Pan-
kin noudattamaa luottolaitoksen tilinpaatoksen esittdmistapaa IFRS-standardien edellyttamallé tavalla. Evlin tietoon ei
ole tullut muita tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden valisia eroja, joilla voisi olla olennaista vaikutusta Pro forma -tietoi-
hin. Kun Sulautuminen on saatettu loppuun, Fellow Pankki kdy lapi yksityiskohtaisesti Evlin ja Fellow Financen sovel-
tamat tilinpaatoksen laatimisperiaatteet ja esittdmistavat, jonka seurauksena Fellow Pankki saattaa tunnistaa yhtididen
soveltamien laatimis- ja esittdmisperiaatteiden valilld myds muita eroja, joilla voisi vield olla vaikutusta Fellow Pankin
taloudellisiin tietoihin, kun periaatteet yhdenmukaistetaan. Liséksi Fellow Pankin tulevaisuudessa soveltamat tilinpa-
toksen laatimisperiaatteet saattavat poiketa ndissd Pro forma -tiedoissa sovelletuista laatimisperiaatteista.
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Evlin ja Fellow Financen yhdistyminen sulautumisen kautta

Evli ja Fellow Finance ovat allekirjoittaneet 14.7.2021 Yhdistymissopimuksen, jossa on sovittu Jérjestelystd, jonka mu-
kaan kaikki Evlin varainhoitoliiketoimintaan, séilytys-, selvitys- ja vélitysliiketoimintaan, corporate finance -liiketoimin-
taan ja néitd tukeviin toimintoihin (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukaiseen liiketoimintaan) kuuluvat varat ja velat siir-
tyvét Osakeyhtidlain ja Liikepankkilain mukaisella osittaisjakautumisella selvitysmenettelytta Evlilta jakautumisessa pe-
rustettavalle yhtidlle, Uudelle Evlille ("Lopetetut Toiminnot”), ja jonka mukaan Fellow Finance sulautuu vélittomasti
Jakautumisen jalkeen jéljelle jadvééan jakautuneeseen Evliin (”Jatkuvat Toiminnot™) Osakeyhtidlain ja Liikepankkilain
mukaisella absorptiosulautumisella siten, ettd Fellow Financen kaikki varat ja velat siirtyvét Evlille ilman selvitysmenet-
telyd. Sulautumisen taytantéonpanon seurauksena Fellow Finance purkautuu automaattisesti.

Evlin hallitus on 30.9.2021 allekirjoittanut Jakautumissuunnitelman ja Evlin sekd Fellow Financen hallitukset ovat
30.9.2021 allekirjoittaneet Sulautumissuunnitelman. Lisdksi Evlin ja Fellow Financen hallitukset ovat 8.11.2021 ehdot-
taneet, ettd Evlin ja Fellow Financen 22.12.2021 pidettévat Yliméaaraiset yhtiokokoukset paattaisivat Jarjestelysta sisal-
téen Jakautumisesta ja Sulautumisesta paattdmisen. Jérjestelyn taytdntdonpano edellyttdd muun muassa Evlin ja Fellow
Financen yliméaéaraisten yhtidkokousten hyvéksyntéd, tarvittavien lupien ja hyvéksyntdjen saamista viranomaisilta seka
muiden Yhdistymissopimuksessa, Jakautumissuunnitelmassa ja Sulautumissuunnitelmassa kuvattujen taytantéénpanon
edellytysten tayttymisté tai sdééntelyn mahdollistamissa puitteissa niista luopumista. Jarjestelyn taytantéonpano edellyttad
lisdksi, ettei Yhdistymissopimusta ole irtisanottu ehtojensa mukaisesti ja ettd Jakautumisen ja Sulautumisen taytantoon-
pano on rekisterdity Kaupparekisteriin. Jarjestely pannaan taytantdon sind paivana, jona Jakautumisen ja Sulautumisen
taytantoonpano rekisterdidaan Kaupparekisteriin. Suunniteltu Taytdntéonpanopéiva on 2.4.2022.

Jakautumista valittdmasti seuraavassa Sulautumisessa Evlin A-sarjan osakkeet muunnetaan B-sarjan osakkeiksi niin, etta
yhtidssé on vain yksi Yhdistetty osakelaji. Fellow Financen osakkeenomistajat saavat Sulautumisessa Sulautumisvastik-
keena kuusi (6) Evlin Yhdistetyn osakelajin osaketta kutakin omistamaansa Fellow Financen osaketta kohden. Fellow
Financen osakkeenomistajille maksettava Sulautumisvastike lasketaan soveltamalla edelld méariteltyé vaihtosuhdetta sen
perusteella, kuinka monta osaketta on rekisterditynéd kunkin osakkeenomistajan arvo-osuustilille viimeisen Taytant6on-
panopdivaa edeltavan kaupankayntipaivan paattyessa.

Sulautumisvastikkeena annettavien Evlin osakkeiden yhteisméaarén odotetaan olevan 43 041 750 osaketta (pois lukien
Fellow Financen hallussa olevat omat osakkeet tamén Esitteen pdivaméaarana ja olettaen, etteivat Fellow Financen osak-
keenomistajat vaadi osakkeidensa lunastamista Sulautumisesta paattavéassa Fellow Financen ylimaaréisessa yhtiokokouk-
sessa). Pro forma -tiedoissa Sulautumisvastikeosakkeiden méaaréksi on oletettu 43 041 750 osaketta.

Taloudellisessa raportoinnissa Sulautuminen kasitelladn kaanteisend hankintana IFRS-standardien mukaista hankintame-
netelmaa kéyttaen, jossa Fellow Finance katsotaan Kirjanpidolliseksi hankkijaosapuoleksi ja Evlin Jatkuvat Toiminnot
hankinnan kohteeksi. Juridisesti katsottuna Evli on hankkijaosapuoli, ja se laskee liikkeeseen uusia osakkeita Fellow
Financen osakkeenomistajille. Sen vuoksi Fellow Pankin konsernitilinpaatds laaditaan Sulautumisen taytantéénpanon
jalkeen Fellow Finance konsernin jatkumona lukuun ottamatta omaa padomaa, joka oikaistaan kuvastamaan juridisen
emoyrityksen Fellow Pankki Oyj:n juridista pddomarakennetta.

Kéénteisessa hankinnassa, jossa Fellow Finance hankkii Evlin, hankinnasta luovutettavaa vastiketta arvioitaessa, vastik-
keen hankinta-ajankohdan kdypé arvo lasketaan kertomalla niiden oman pad&doman ehtoisten osuuksien lukuméaéra, joka
Fellow Financen olisi pitanyt laskea liikkeeseen antaakseen Evlin omistajille saman prosenttiméérdisen osuuden (noin
35,63 prosenttia) omasta pddomasta Fellow Pankissa. Pro forma -tarkoitusta varten kéénteisen hankintavastikkeen maé-
rittdmiseksi arvioitu uusien liikkeeseen laskettavien Fellow Financen osakkeiden lukumé&érd on 3 969 786. Evlin hankin-
nasta luovutettavan vastikkeen kdypéa arvoa koskeva alustava arvio on laskettu kayttden Fellow Financen osakkeen
11.11.2021 paatoskurssia 3,14 euroa osaketta kohden. Luovutetun vastikkeen kdypa arvo maéaritetddn IFRS-standardien
mukaan Taytantéonpanopaivana senhetkisen markkinahinnan perusteella, josta johtuen lopullinen hankintavastike voi
poiketa néissa Pro forma -tiedoissa arvioidusta maarasta ja ero voi olla olennainen. Tietoa Fellow Financen osakkeen
hinnan 10 prosenttia lisdyksen tai vahennyksen vaikutuksesta Fellow Pankin liikearvoon ja omaan pddomaan on esitetty
jaljempana liitetiedossa 3a.

Pro forma -tietojen kuvastama hankintavastikkeen kohdistus on alustava. Vastikkeen lopullinen kohdistaminen perustuu
hankintavastikkeen todelliseen arvoon seka Evlin Jatkuvien Toimintojen hankittujen varojen ja vastattaviksi otettujen
velkojen kaypiin arvoihin Sulautumisen Taytantdonpanopdivana. Siksi vastikkeen lopullinen kohdistus saattaa poiketa
Pro forma -tiedoissa esitettavista pro forma -oikaisuista.

Pro forma -tiedoissa kuvataan Jakautumisen jélkeen jaljelle jddvén jakautuneen Evlin eli Evlin Jatkuvat Toiminnot ja
Fellow Financen Sulautumisen vaikutuksia. Kaikki Evlin varainhoitoliiketoimintaan, sdilytys-, selvitys- ja
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valitysliiketoimintaan, corporate finance -toimintaan ja naita tukeviin toimintoihin (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukai-
seen liiketoimintaan) kuuluvat varat ja velat siirtyvéat Osakeyhtitlain ja Liikepankkilain mukaisella osittaisjakautumisella
selvitysmenettelyttd Evliltd jakautumisessa perustettavalle yhti6lle, Uudelle Evlille. Uuden Evlin varat, velat, tuotot ja
kulut eliminoitu Evlin taloudellisista tiedoista ndiden Pro forma -tietojen liitetiedossa 2b lopetettujen toimintojen oikai-
suna ikaan kuin Jakautuminen olisi toteutunut edell& kuvattuina ajankohtina.

Osana Jérjestelyé Taaleri Oyj sek& TN Ventures Oy ovat Yhdistymissopimuksessa sitoutuneet, ja Uuden Evlin sitoumuk-
sesta on Yhdistymissopimuksessa sovittu, peruuttamattomasti merkita ja maksaa Sulautumisessa Fellow Pankin uusia
osakkeita suunnatussa osakeannissa siten, ettd Fellow Pankki saa Suunnatussa Osakeannissa yhteensa noin 11,7 miljoo-
nan euron oman padomanlisdyksen. Osakeantiosakkeet edustavat noin 23 prosenttia Fellow Pankin kaikista osakkeista
valittdmasti Jarjestelyn taytantéonpanon jalkeen. Suunnatussa Osakeannissa annetaan enintddn 20 005 924 Osakeanti-
osaketta. Suunnattu Osakeanti on ehdollinen Sulautumisen Taytantédnpanolle. Pro forma -tiedoissa Osakeantiosakkeiden
madraksi on oletettu 20 005 924 osaketta.

Historialliset taloudelliset tiedot

Pro forma -tiedot on johdettu seuraavista historiallisista taloudellisista tiedoista, jotka sisaltyvét tdhan Esitteeseen tai on
siséllytetty siihen viittaamalla:

e Evlin tilintarkastettu tilinpaatds 31.12.2020 péaattyneeltd tilikaudelta ja tilintarkastamaton puolivuosikatsaus
30.6.2021 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta; ja

e Fellow Financen tilintarkastettu konsernitilinpdétds 31.12.2020 paattyneeltd tilikaudelta ja tilintarkastamaton
puolivuosikatsaus 30.6.2021 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta.

Muuta huomioon otettavaa
Kaikki Pro forma -tiedoissa esitettdvét luvut on esitetty tuhansina euroina, ellei toisin ole ilmoitettu, ja ne ovat pyoristet-
tyja. Siten tietyissa tilanteissa taulukon sarakkeen tai rivin lukujen summa ei aina vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin

loppusummana esitettyd lukua.

Riippumattoman tilintarkastajan varmennusraportti Esitteeseen sisdltyvien Pro forma -tietojen kokoamisesta on tdman
Esitteen liitteend C.

73



Tilintarkastamaton pro forma -laaja tuloslaskelma 30.6.2021 paattyneeltéd kuuden kuukauden jaksolta

Evli
Fellow Jatkuvat Sulautuminen
Finance Toiminnot ja
uudelleen-  Jakautumisen  Suunnattu Fellow Pankki
luokiteltu jalkeen Osakeanti Liitetieto pro forma

Tuhatta euroa Liitetieto 1 Liitetieto 2 Liitetieto 3
Korkotuotot 2059 505 2 564
Korkokulut -460 -509 -968
Korkokate 1600 -3 1596
Palkkiotuotot 3486 23 3508
Palkkiokulut -1 247 - -1247
Arvopaperikaupan ja valuuttakaupan
nettotuotot - -59 -59
Liiketoiminnan muut tuotot 41 - 41
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 3879 -40 3840
Hallintokulut

Henkildstokulut -1509 -607 -2116

Muut hallintokulut -656 -233 -889
Arvonalentumiset luotoista ja muista
saamisista -1104 - -1104
Poistot ja arvonalentumiset aineelli-
sista ja aineettomista hyddykkeista -249 - -249
Liiketoiminnan muut kulut -206 -263 -468
Liikevoitto/ -tappio 156 -1 143 -987
Tulos ennen veroja 156 -1 143 -987
Tuloverot -85 - -85
Tilikauden voitto/tappio 71 -1 143 -1072
Muut laajan tuloslaskelman mukai-
set eréat:
Erat, jotka saatetaan mydéhemmin
siirtaa tulosvaikutteisiksi
Ulkomaiseen yksikkdon liittyvat
muuntoerot 4 - 4
Yhteensa 4 - 4
Muut laajan tuloksen erat verojen
jélkeen 4 - 4
Tilikauden laaja tulos yhteensa 75 -1 143 -1 068
Tilikauden voiton/ -tappion
jakautuminen

Emoyrityksen omistajille 71 -1143 -1072
Tilikauden laajan tuloksen jakautumi-
nen

Emoyrityksen omistajille 75 -1143 -1 068
Osakekohtainen tulos (EPS), laimenta-
maton, euroa (liitetieto 5) -0,01
Osakekohtainen tulos (EPS), laimen-
nettu, euroa (liitetieto 5) -0,01

Katso Pro forma -tietojen liitetiedot jaljempéana
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Tilintarkastamaton pro forma -laaja tuloslaskelma 31.12.2020 paattyneelta tilikaudelta

Evli
Fellow Jatkuvat Sulautuminen
Finance Toiminnot ja Fellow
uudelleen-  Jakautumisen  Suunnattu Pankki pro
luokiteltu jalkeen Osakeanti Liitetieto forma

Tuhatta euroa Liitetieto 1 Liitetieto 2 Liitetieto 3
Korkotuotot 4742 1365 - 6 107
Korkokulut -1239 -1 625 - -2 864
Korkokate 3504 -260 - 3244
Palkkiotuotot 6 357 36 - 6 393
Palkkiokulut -2 281 - - -2 281
Arvopaperikaupan ja valuuttakaupan
nettotuotot - -152 - -152
Liiketoiminnan muut tuotot - - -
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 7 580 -377 - 7203
Hallintokulut

Henkildstokulut -2 166 -973 -229 3c -3 368

Muut hallintokulut -1 030 -527 -1713 3e -3271
Arvonalentumiset luotoista ja muista
saamisista -3703 - - -3 703
Poistot ja arvonalentumiset aineelli-
sista ja aineettomista hyddykkeistéd -409 - - -409
Liiketoiminnan muut kulut -592 -589 - -1181
Liikevoitto/ -tappio -321 -2 466 -1943 -4729
Tulos ennen veroja -321 -2 466 -1943 -4729
Tuloverot 31 - 343 373
Tilikauden voitto/tappio -290 -2 466 -1 600 -4 356
Muut laajan tuloslaskelman mukai-
set eréat:
Erat, jotka saatetaan mydéhemmin
siirtaa tulosvaikutteisiksi
Ulkomaiseen yksikkdon liittyvat
muuntoerot -6 - - -6
Yhteensa -6 - - -6
Muut laajan tuloksen erét verojen
jalkeen -6 - - -6
Tilikauden laaja tulos yhteensa -296 -2 466 -1 600 -4 362
Tilikauden voiton/ -tappion
jakautuminen

Emoyrityksen omistajille -290 -2 466 -1 600 -4 356
Tilikauden laajan tuloksen jakautumi-
nen

Emoyrityksen omistajille -296 -2 466 -1 600 -4 362
Osakekohtainen tulos (EPS), laimenta-
maton, euroa (liitetieto 5) -0,05
Osakekohtainen tulos (EPS), laimen-
nettu, euroa (liitetieto 5) -0,05

Katso Pro forma -tietojen liitetiedot jaljempéna
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Tilintarkastamaton pro forma -tase 30.6.2021

Evli
Fellow Jatkuvat Sulautuminen
Finance Toiminnot ja
uudelleen- Jakautumisen Suunnattu Fellow Pankki
luokiteltu jalkeen Osakeanti pro forma
Tuhatta euroa Liitetieto 1 Liitetieto 2 Liitetieto 3, 4
Varat
Keskuspankkisaamiset - 322 690 - 322 690
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamis-
todistukset - 32068 - 32068
Saamiset luottolaitoksilta 2901 71641 10 002 84 545
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 19 477 918 - 20 395
Saamistodistukset - 726 - 726
Aineettomat hyddykkeet ja liikearvo 900 - 6016 6917
Aineelliset hyodykkeet 339 - - 339
Muut varat 537 1134 - 1672
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 86 114 - 200
Tuloverosaamiset 126 - 343 468
Laskennalliset verosaamiset 985 - - 985
Varat yhteensa 25352 429 291 16 361 471 005
Velat ja oma padoma
Velat
Velat luottolaitoksille ja keskuspankille - 4051 - 4051
Velat yleisolle ja julkisyhteisgille - 418 651 - 418 651
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 10534 - - 10534
Muut velat 893 - - 893
Siirtovelat ja saadut ennakot 438 140 - 578
Tuloverovelat 147 - - 147
Velat yhteensa 12 013 422 842 - 434 855
Oma paaoma
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pdédoma 13 340 6 449 16 361 36 150
Oma paaoma 13 340 6 449 16 361 36 150
Velat ja oma paaoma yhteensa 25 352 429 291 16 361 471 005

Katso Pro forma -tietojen liitetiedot jaljempana
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Pro forma -tietojen liitetiedot

Liitetieto 1 — Fellow Finance uudelleenluokiteltu

Fellow Financen historialliset taloudelliset tiedot on esitetty liitetiedossa 1a ja ne on johdettu 31.12.2020 paattyneen tili-
kauden tilintarkastetusta konsernitilinpaatéksestd seké tilintarkastamattomasta taloudellisesta puolivuosikatsauksesta
30.6.2021 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta, jotka molemmat on siséllytetty tahan Esitteeseen viittaamalla.

Fellow Financen historiallisiin taloudellisiin tietoihin on tehty tiettyja uudelleenluokitteluja, jotta ne vastaisivat Fellow
Pankin tulevaisuudessa soveltamaa luottolaitoksen tilinpaatoksen esittdmistapaa IFRS-standardien edellyttamalla tavalla.
Evli ja Fellow Finance ovat alustavasti yhdenmukaistaneet soveltamansa tilinpaatoksen laatimisperiaatteet, jotta ne vas-
taisivat Fellow Pankin Sulautumista seuraavassa konsernitilinpadtoksessa noudatettavia IFRS-laatimis- ja esittdmisperi-
aatteita. Kdytettavissa olevien tietojen perusteella Evlin tietoon ei ole tullut muita tilinpadtoksen laatimisperiaatteiden
vilisid eroja, joilla voisi olla olennaista vaikutusta Pro forma -tietoihin. Kun Sulautuminen on saatettu paatokseen, Fellow
Pankki kdy lapi yksityiskohtaisesti Evlin ja Fellow Financen soveltamat tilinpd4toksen laatimisperiaatteet ja esittdmista-
vat, jonka seurauksena Fellow Pankki saattaa tunnistaa yhtididen soveltamien laatimis- ja esittdmisperiaatteiden valilla
myds muita eroja, joilla voisi vield olla vaikutusta Fellow Pankin taloudellisiin tietoihin, kun periaatteet yhdenmukaiste-

taan.

Uudelleenluokitteluoikaisuilla ei ole vaikutusta Pro forma -tiedoissa muihin laajan tuloslaskelman eriin.

Fellow Financen tuloslaskelman uudelleenluokittelut

1.1.- 1.1.- 1.1.- 1.1.-
30.6.2021 | 31.12.2020 30.6.2021 31.12.2020
Fellow Fellow Fellow Fellow
Finance Finance Finance uu- | Finance uu-
historialli- | historialli- delleenluoki- | delleenluoki-
nen nen! teltu teltu
Liitetieto Liitetieto
Tuhatta euroa Liitetieto 1a | Liitetieto 1a ~ Tuhatta euroa 1 1
Korkotuotot (i) 2 059 4742
Liikevaihto Korkokulut (iv) -460 -1 239
Palkkiotuotot 3486 6 357 Korkokate 1600 3504
Korkotuotot (i) 2011 4713 Palkkiotuotot 3486 6 357
Palkkiokulut (ii) -1247 -2 281
Liiketoiminnan muut tuotot 41 - Liiketoiminnan muut tuotot 41 -
Liiketoiminnan tuotot yh-
teensa 3879 7580
Materiaalit ja palvelut (ii) -1247 -2 281 Hallintokulut
Henkildstokulut -1509 -2 166 Henkilostokulut -1509 -2 166
Muut hallintokulut (iii) -656 -1 030
Arvonalentumiset luotoista
Poistot ja arvonalentumiset -249 -409  ja muista saamisista -1 104 -3703
Poistot ja arvonalentumiset
Arvonalentumistappiot rahoi- aineellisista ja aineettomista
tusvaroista -1104 -3703 hyodykkeista -249 -409
Liiketoiminnan muut kulut Liiketoiminnan muut kulut
(i) -861 -1622 (i) -206 -592
Liikevoitto 567 888 Liikevoitto/ -tappio 156 -321
Rahoitustuotot (i) 48 30
Rahoituskulut (iv) -460 -1239
Tulos ennen veroja 156 -321  Tulos ennen veroja 156 -321
Tuloverot -85 31 Tuloverot -85 31
Tilikauden tulos 71 -290  Tilikauden voitto/tappio 71 -290

! Tilintarkastettu.



(i) Korkotuotot ja rahoitustuotot on uudelleenluokiteltu korkotuottoihin.

(i) Materiaalit ja palvelut on uudelleenluokiteltu er&én palkkiokulut.

(iii) Liiketoiminnan muut kulut on uudelleenluokiteltu muihin hallintokuluihin ja liiketoiminnan muihin kuluihin.
(iv) Rahoituskulut on uudelleenluokiteltu korkokuluihin.

Fellow Financen taseen uudelleenluokittelut

30.6.2021 30.6.2021
Fellow Finance Fellow Finance
historiallinen uudelleenluokiteltu
Tuhatta euroa Liitetieto la Tuhatta euroa Liitetieto 1
Varat Varat
Pitk&aikaiset varat
Pitk&aikaiset lainasaamiset (i) 11 068
Aineettomat hyddykkeet 900  Saamiset luottolaitoksilta (iii) 2901
Aineelliset kdyttdomaisuushyodyk- Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta
keet 339 (i) 19 477
Laskennalliset verosaamiset 985  Aineettomat hyddykkeet ja liikearvo 900
Pitk&aikaiset varat yhteensa 13293  Aineelliset hyddykkeet 339
Lyhytaikaiset varat Muut varat (ii) 537
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
Lyhytaikaiset lainasaamiset (i) 8 409 (i) 86
Myyntisaamiset ja muut saamiset (ii) 623  Tuloverosaamiset 126
Tuloverosaamiset 126 Laskennalliset verosaamiset 985
Rahavarat (iii) 2901  Varat yhteensa 25352
Lyhytaikaiset varat yhteensa 12 059
Varat yhteensa 25 352
Velat ja oma padoma
Velat Velat
Yleiseen liikkeeseen lasketut velka-
Pitkaaikaiset velat kirjat (v) 10 534
Vuokrasopimusvelat (iv) 180  Muut velat (iv) (vi) 893
Pitkaaikaiset velat yhteensa 180  Siirtovelat ja saadut ennakot (vi) 438
Lyhytaikaiset velat Tuloverovelat 147
Velat yleisolle (v) 10534  Velat yhteensa 12 013
Ostovelat ja muut velat (vi) 1037
Vuokrasopimusvelat (iv) 114
Tuloverovelat 147
Lyhytaikaiset velat yhteensa 11833
Velat yhteensa 12 013
Oma paaoma
Emoyhtion omistajille kuuluva
oma paaoma Oma paadoma
Osakepadoma 125  Osakepaaoma 125
Sijoitetun vapaan oman p&doman ra- Sijoitetun vapaan oman pdaoman ra-
hasto 13361  hasto 13 361
Kertyneet voittovarat -217 Muuntoerot 0
Muuntoerot 0 Kertyneet voittovarat -217
Tilikauden tulos 71 Tilikauden tulos 71
Emoyhtion omistajille kuuluva Emoyrityksen omistajille kuuluva
oma padoma yhteensa 13340 oma pddoma 13 340
Oma pddoma yhteensa 13 340 Oma pddoma 13 340
Oma padoma ja velat yhteensa 25352  Velat ja oma paddoma yhteensa 25 352
(i) Pitkaaikaiset lainasaamiset ja lyhytaikaiset lainasaamiset on uudelleenluokiteltu saamisiin yleis6lta ja julkisyh-
teisGilta.
(i) Myyntisaamiset on uudelleenluokiteltu eriin muut varat seka siirtosaamiset ja maksetut ennakot.
(iii) Rahavarat on uudelleenluokiteltu saamisiin luottolaitoksilta.
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(iv) Vuokrasopimusvelat on uudelleenluokiteltu muihin velkoihin.
(v) Velat yleisolle on uudelleenluokiteltu yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat.
(vi) Ostovelat ja muut velat on uudelleenluokiteltu eriin muut velat sekd siirtovelat ja saadut ennakot.

Liitetieto 2 — Evlin jatkuvat toiminnot

1.1.-30.6.2021 1.1.-31.12.2020
Evli Evli Evli
Lopetettu-  jatkuvat historialli- Lopetettu-  Jatkuvat
Evli jen Toimin-  Toiminnot nen jen Toimin-  Toiminnot
historialli- tojen Jakautumi- | (tilintarkas- tojen Jakautumi-
nen oikaisu sen jalkeen tettu) oikaisu sen jalkeen
Liitetieto Liitetieto Liitetieto Liitetieto Liitetieto Liitetieto
Tuhatta euroa 2a 2b 2 2a 2b 2
Korkotuotot 1207 702 505 2 837 1472 1365
Korkokulut -1 070 -561 -509 -2 637 -1012 -1 625
Korkokate 138 141 -3 200 460 -260
Tuotot oman pad&doman ehtoisista sijoi-
tuksista yhteensé 30 30 - 41 41 -
Palkkiotuotot 55 288 55 265 23 79918 79 883 36
Palkkiokulut -1443 -1443 - -3091 -3091 -
Arvopaperikaupan ja valuuttakaupan
nettotuotot 1771 1830 -59 2409 2561 -152
Liiketoiminnan muut tuotot 18 18 - 225 225 -
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 55 800 55 840 -40 79 701 80078 =377
Hallintokulut
Henkildstdkulut -19 445 -18 838 -607 -30 546 -29 574 -973
Muut hallintokulut -8 048 -7 815 -233 -12 481 -11 953 -527
Poistot ja arvonalentumiset aineelli-
sista ja aineettomista hyddykkeisté -2 448 -2 448 - -5713 -5713 -
Liiketoiminnan muut kulut -1022 -760 -263 -1704 -1115 -589
Odottavissa olevat luottotappiot jakso-
tettuun hankintamenoon kirjautuista
rahoitusvaroista 49 49 - -132 -132 -
Liikevoitto/ -tappio 24 886 26 029 -1143 29 125 31591 -2 466
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 304 304 - 397 397 -
Tulos ennen veroja 25190 26 332 -1143 29 523 31989 -2 466
Tuloverot -5 378 -5 378 - -6 277 -6 277 -
Tilikauden voitto/tappio 19 812 20954 -1143 23 246 25712 -2 466
Muut laajan tuloslaskelman mukai-
set erat:
Erat, jotka saatetaan mydéhemmin
siirtaa tulosvaikutteisiksi
Ulkomaiseen yksikkdon liittyvat
muuntoerot 176 176 - 171 171 -
Yhteensa 176 176 - 171 171 -
Muut laajan tuloksen erat verojen
jalkeen 176 176 - 171 171 -
Tilikauden laaja tulos yhteensa 19988 21130 -1143 23416 25 882 -2 466
Tilikauden voiton/tappion jakautumi-
nen
Maéradysvallattomien osuuksien
omistajille 4 386 4 386 - 1 935! 1935 -
Emoyrityksen omistajille 15 426 16 569 -1143 21311t 23777 -2 466
Tilikauden laajan tuloksen jakautumi-
nen
Maéradysvallattomien osuuksien
omistajille 4 386 4 386 - 1 935! 1935 -
Emoyrityksen omistajille 15 602 16 745 -1143 21 4811 23947 -2 466

! Oikaistu, tilintarkastamaton
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Liitetieto 2 — Evlin jatkuvat toiminnot — tase

30.6.2021
Evlin Evli Jatkuvat
Lopetettujen Toiminnot Ja-
Evli historial-  Toimintojen  Evli Jatkuvat Jakautumisen  kautumisen
linen oikaisu toiminnot vaikutus jalkeen

Tuhatta euroa Liitetieto 2a Liitetieto 2b Liitetieto 2c Liitetieto 2
Varat
Kateiset varat 322 690 - 322 690 - 322 690
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat
saamistodistukset 32068 - 32068 - 32068
Saamiset luottolaitoksilta 76 454 33165 68 863 2778 71641
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 106 223 105 305 918 - 918
Saamistodistukset 1341 614 726 - 726
Osakkeet ja osuudet 59 493 59 493 - - -
Osakkeet ja osuudet osakkuusyhtidissa 2 836 2 836 - - -
Johdannaissopimukset 17 590 17 590 - - -
Aineettomat hyddykkeet ja liikearvo 14 887 14 887 - - -
Aineelliset hyodykkeet 1456 1456 - - -
Muut varat 95 984 94 850 1134 - 1134
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 6014 5899 114 - 114
Laskennalliset verosaamiset 113 113 - - -
Varat yhteensa 737 148 336 208 426 513 2778 429 291
Velat ja oma pddoma
Velat
Velat luottolaitoksille ja keskuspan-
kille 4051 - 4051 - 4051
Velat yleisdlle ja julkisyhteisdille 393078 - 418 651 - 418 651
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakir-
jat 101 055 101 055 - - -
Johdannaissopimukset ja muut kau-
pankayntitarkoituksessa pidettévat ve-
lat 17 477 17 477 - - -
Muut velat 77524 77524 - - -
Siirtovelat ja saadut ennakot 28 862 28 722 140 - 140
Velat yhteensa 622 046 224777 422 842 - 422 842
Oma padoma
Oma p&aoma emoyrityksen omistajille 110221 106 551 3671 2778 6 449
Maérdysvallattomien omistajien osuus 4 880 4 880 - - -
Oma péddoma 115 102 111431 3671 2778 6 449
Velat ja oma pddoma yhteensa 737 148 336 208 426 513 2778 429 291
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Liitetieto 2a — Evlin historialliset taloudelliset tiedot

Evlin historialliset taloudelliset tiedot on johdettu 31.12.2020 p&attyneen tilikauden tilintarkastetusta konsernitilinpadtok-
sestd sekd tilintarkastamattomasta taloudellisesta osavuosi-informaatiosta 30.6.2021 paattyneeltd kuuden kuukauden jak-
solta, jotka molemmat on siséllytetty tdhan Esitteeseen viittaamalla.

Liitetieto 2b — Evlin lopetettujen toimintojen oikaisu

Evli ja Fellow Financen allekirjoittaman Yhdistymissopimuksessa sovitun Jarjestelyn myo6ta, kaikki Evlin varainhoitolii-
ketoimintaan, sailytys-, selvitys- ja valitysliiketoimintaan, corporate finance -toimintaan ja ndité tukeviin toimintoihin
(eli sijoituspalvelutoimiluvan mukaiseen liiketoimintaan) kuuluvat varat ja velat siirtyvat Osakeyhti6lain ja Liikepankki-
lain mukaisella osittaisjakautumisella selvitysmenettelyttd Evliltad jakautumisessa perustettavalle yhtidlle, Evli Oyj:lle.
Osittaisjakautumista kasitelladn Evlin IFRS-konsernitilinpaatdksessa ”IFRS 5 - Myytavana olevat pitkdaikaiset omai-
suuserdat ja lopetetut toiminnot ” -standardin mukaisesti siten, etté kaikki Lopetettuihin Toimintoihin eli sijoituspalvelu-
toimiluvan alaiseen liiketoimintaan liittyvat varat ja velat sekd tuotot ja kulut on esitetty Pro forma -tiedoissa ik&an kuin
jakautuminen olisi toteutunut pro forma -tuloslaskelmissa 1.1.2020 ja pro forma -taseessa 30.6.2021 koska Jakautuminen
tayttad lopetettujen toimintojen ”IFRS 5” -standardien méadritelman. Evlin historiallisia taloudellisia tietoja on taten oi-
kaistu eliminoimalla kaikki Lopetettuihin Toimintoihin liittyvéat erét. Jéaljelle jadva Evlin luottolaitostoimiluvan alainen
liiketoiminta esitetddn Evlin Jatkuvina Toimintoina néissa Pro forma -tiedoissa.

Liitetieto 2c — Jakautumisen vaikutus osakepadomaan

Jakautumissuunnitelman mukaisesti Evlin osakepddomaa ehdotetaan alennettavaksi Jakautumisen yhteydessa Uusi Ev-
lin osakepadomaa vastaavalla mééaralla eli 6 448 637,65 euroon, joka on oikaistu pro forma -taseeseen kirjaamalla ero-
tuksen méaaré 2,8 miljoonaa euroa osakepadomaan ja saamiset luottolaitoksilta eraan.

Liitetieto 3 — Sulautuminen ja Suunnattu Osakeanti

Evli ja Fellow Finance ovat tehneet hankintavastikkeen alustavan kohdistamisen perustuen arvioihin, joiden uskotaan
olevan kohtuullisia perustuen Evlin 30.6.2021 taseeseen. Lopullinen hankintavastike perustuu Sulautumisen Téytantoon-
panon pdivan osakkeen markkinahintaan ja hankintavastikkeen kohdistaminen Evlin hankittujen varojen ja vastattavaksi
otettujen velkojen kdypiin arvioihin Taytantéonpanopéivana ja lopulliset arvot voivat poiketa Pro forma -tiedoissa esite-
tysté hankintalaskelmasta. Seuraavassa taulukossa esitetddn Sulautumista ja Suunnattua Osakeantia koskevat pro forma -
oikaisut tilanteessa 30.6.2021.

Nettovarojen Sulautuminen
arvostus- ja
Hankinta- kaypaan Suunnattu Transaktio- Suunnattu
vastike arvoon Osakeanti menot Osakeanti

Tuhatta euroa Liitetieto 3a Liitetieto 3b Liitetieto 3d Liitetieto 3e Liitetieto 3
VARAT
Saamiset luottolaitoksilta - - 11715 -1713 10 002
Aineettomat hyddykkeet ja
litkearvo - 6 016 - - 6 016
Tuloverosaamiset - - - 343 343
VARAT YHTEENSA - 6016 11715 -1371 16 361
VELAT JA OMA PAA-
OMA
Emoyrityksen omistajille
kuuluva oma péddoma 12 465 -6 449 11715 -1371 16 361
OMA PAAOMA 12 465 -6 449 11 715 -1371 16 361
VELAT JA OMA PAA-
OMA YHTEENSA 12 465 -6 449 11 715 -1371 16 361
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Liitetieto 3a — Alustava arvio hankintavastikkeen kayvasta arvosta

Ké&anteisessa hankinnassa, jossa Fellow Finance hankkii Evlin, hankinnasta luovutettavaa vastiketta arvioitaessa, vastik-
keen hankinta-ajankohdan kéaypé arvo perustuu niiden uusien osakkeiden lukumaéréaén, jotka Fellow Financen olisi pité-
nyt laskea liikkeeseen antaakseen Evlin omistajille saman prosenttimé&aréisen osuuden (noin 35,63 prosenttia) omasta
padomasta Fellow Pankissa. Pro forma -tarkoitusta varten arvioitu uusien liikkeeseen laskettavien Fellow Financen uusien
osakkeiden lukuméara olisi 3 969 786. Evlin hankinnasta luovutettavan vastikkeen kdypa4 arvoa koskeva alustava arvio
on laskettu kayttaen Fellow Financen osakkeen 11.11.2021 paatdskurssia 3,14 euroa osaketta kohden Nasdaq First North
Growth Market Helsinki -listalla.

Seuraavassa taulukossa esitetaan alustava arvio Evlin hankinnasta suoritettavasta hankintavastikkeesta ikdaan kuin Evlin
hankinta olisi tapahtunut 30.6.2021:

Alustava arvio hankintavastikkeesta
Pro forma -tarkoitusta varten arvioitu uusien liikkeeseenlaskettavien Fellow Financen uusien osakkei-

den lukumaara 3969 786
Osakkeen kurssi, euroa (Fellow Finance paéatoskurssi Nasdaq First North Growth Market 11.11.2021) 3,14
Alustava arvio vastikkeen kéyvésta arvosta kaénteisessa hankinnassa, tuhatta euroa 12 465

Pro forma -tiedoissa kéytetty hankintavastike on alustava, ja hankinnasta IFRS-konsernitilinpaatokseen kirjattava vastike
maééritelld&n Sulautumisen Taytantdonpanopéivéana. Fellow Financen osakkeen senhetkisen markkinahinnan perusteella.
Tasta johtuen on mahdollista, ettd lopullinen hankintavastike poikkeaa Pro forma -tiedoissa kéytetysta arvosta, ja tdma
ero voi olla olennainen. Kymmenen prosentin muutos Fellow Financen osakkeen hinnassa kasvattaisi tai pienentaisi luo-
vutettavaa hankintavastiketta noin 1,25 miljoonalla eurolla, mik& nékyisi Pro forma -tiedoissa liikearvon ja oman paa-
oman lisdyksena tai vahennyksena.

Liitetieto 3b — Nettovarojen arvostus kdypaan arvoon

Pro forma -tiedoissa Evlin Jatkuvien Toimintojen hankittujen varojen ja vastattaviksi otettujen velkojen Kkirjanpitoarvot
lahtokohtaisesti vastaavat niiden kdypid arvoja erien luonteesta ja arvostusperiaatteista johtuen. Alustavassa arvonmaari-
tyksessé ei ole tunnistettu sellaisia hankittuja aineettomia oikeuksia, joiden k&ypé arvo olisi merkittdva markkinaosapuol-
ten ndkodkulmasta. Sulautumisessa syntyvan liikearvon katsotaan kuvastavan Sulautumisen myota syntyvid merkittavia
hydtyja erityisesti Evlin luottolaitostoimiluvan mahdollistaman talletusten vastaanottamisen ja omasta taseesta toteutet-
tavan lainanannon seka Fellow Financen asiakaskunnan ja teknologian yhdistamisen my6ta Evlisté siirtyvien osaavan
henkildston lisaksi. Sulautumisessa syntyvé liikearvo ei ole verotuksessa vahennyskelpoista.

Evlin hankintalaskelma laaditaan Sulautumisen Tdytantdonpanopéaivén taseen perustella, jolloin hankittujen varojen ja

vastattavaksi otettujen velkojen maérat ja arvot voivat poiketa olennaisesti tdssa esitetyistd maérista johtuen paéasiallisesti
mahdollisista talletusasiakkaiden varojen madran muutoksesta.
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Seuraavassa taulukossa esitetdan tiedot hankitun nettovarallisuuden alustavat kdyvat arvot perustuen Evlin Jatkuvien Toi-
mintojen tasetietoihin 30.6.2021:

Hankittujen varojen ja vastattavaksi
Tuhatta euroa otettujen velkojen kéyvét arvot 30.6.2021
Varat
Keskuspankkisaamiset 322690
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 32068
Saamiset luottolaitoksilta 71641
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 918
Saamistodistukset 726
Muut varat 1134
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 114
Varat yhteensa 429 291
Velat
Velat luottolaitoksille ja keskuspankille 4 051
Velat yleisdlle ja julkisyhteisdille 418 651
Siirtovelat ja saadut ennakot 140
Velat yhteensa 422 842
Hankittu nettovarallisuus 6 449
Hankintavastike 12 465
Liikearvo 6016

Liitetieto 3c — Fellow Financen optio-ohjelmat

Fellow Financen hallitus on 8.11.2021 péattanyt 19.6.2019 ja 20.10.2020 tiedotettujen optio-ohjelmien nojalla annettujen
optio-oikeuksien perusteella merkittdvien osakkeiden merkintdajan muuttamisesta.

Yhtion hallituksen paatdksen mukaisesti optionhaltijoilla on oikeus kayttaa optio-oikeudet merkitsemalla niiden perus-
teella osakkeita optio-oikeuksien ehtojen mukaisesti 3.1.2022—17.1.2022 vélisend aikana alkuperdisten ansaintajaksojen
2022-2024 sijaan. Kyseisen merkintéajan jalkeen mahdollisesti kayttdmatta jadvat optio-oikeudet raukeavat.

Ehtojen muutoksen johdosta kyseisten optio-ohjelmien ansaintakausi muuttuu ja jaljell& oleva kirjaamaton osakepalkit-
semiskulu tulee jaksottaa lyhennetylle ansaintakaudelle. Kirjaamaton osakepalkitsemiskulu on kirjattu kuluksi pro forma
-tuloslaskelmassa 31.12.2020 paattyneeltd tilikaudelta. Talla oikaisulla ei ole jatkuvaa vaikutusta Fellow Pankin tulok-
seen.

Liitetieto 3d — Suunnattu Osakeanti

Osana Jérjestelyé Taaleri Oyj sek& TN Ventures Oy ovat Y hdistymissopimuksessa sitoutuneet, ja Uuden Evlin sitoumuk-
sesta on Yhdistymissopimuksessa sovittu, peruuttamattomasti merkité ja maksaa Fellow Pankin uusia osakkeita siten,
ettd Fellow Pankki saa Suunnatussa Osakeannissa yhteensa noin 11,7 miljoonan euron oman paédoman lisdyksen. Suun-
nattu Osakeanti on Kirjattu pro forma -taseessa 30.6.2021 osakepddoman ja saamisten luottolaitoksilta lisaykseksi, ik&an
kuin osakeanti olisi jo tapahtunut. Suunnatussa Osakeannissa lasketaan liikkeelle enintddn 20 005 924 uutta osaketta 11,7
miljoonan euron merkint&hintaa vastaan.

Liitetieto 3e — Transaktiomenot
Fellow Financelle ja Evlille Sulautumisen yhteydessa syntyvien transaktiomenojen kokonaisméaarén arvioidaan olevan
1,7 miljoonaa euroa ja se koostuu 1&hinna taloudelliseen raportointiin, lakiasioihin ja neuvontapalveluihin liittyvistd me-

noista.

Arvioidut 1 713 tuhannen euron taloudelliseen raportointiin, lakiasioihin ja neuvontapalveluihin liittyvat menot on Kir-
jattu erddn muut hallintokulut pro forma -tuloslaskelmassa 31.12.2020 paattyneeltéd tilikaudelta. Kaikki arvioidut
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transaktiomenot ovat syntyneet tai tulevat syntyméan 30.6.2021 jalkeen, mistd johtuen pro forma -tuloslaskelmassa
30.6.2021 paéattyneelld kuuden kuukauden jaksolla ei ole transaktiomenoihin liittyvad oikaisua.

Pro forma -taseessa arvioidut transaktiomenot on vahennetty eréstd Saamiset luottolaitoksilta tdysimaardisesti.
Transaktiomeno-oikaisun verovaikutus on laskettu Suomen yhteisétuloverokannalla 20 prosenttia.
Transaktiomeno-oikaisulla ei ole jatkuvaa vaikutusta Fellow Pankin tulokseen.

Liitetieto 4 — Oman padoman rakenne

Sulautuminen kasitellaan kirjanpidossa IFRS-standardien mukaisesti kdénteisena hankintana, ja Fellow Pankin konserni-
tilinpaatos laaditaan juridisen emoyhtion (kirjanpidollinen hankinnan kohde) nimissad mutta juridisen tytaryrityksen (Kir-
janpidollinen hankkijaosapuoli) tilinpadtoksen jatkumona, ja kirjanpidollisen hankkijaosapuolen juridinen pd&omara-
kenne oikaistaan vastaamaan kirjanpidollisen hankinnan kohteen juridista omaa pddomaa.

Seuraavassa taulukossa esitetddn pro forma -oman p&ddoman tdsméytys sisdltéen oikaisut, jotka kuvastavat kaanteisen

hankinnan ja Sulautumisen vaikutuksia Fellow Pankin pddomarakenteen muodostumiseen tilintarkastamattomassa yhdis-
tetyssé pro forma -taseessa 30.6.2021:

Fellow Evlin Sulautumis-

Finance Jatkuvien  suunnitelman Fellow
uudelleen-  Toimintojen mukainen Suunnattu Transaktio- Pankki
luokiteltu hankinta oikaisu Osakeanti menot pro forma
Liitetieto Liitetieto Liitetieto Liitetieto

Tuhatta euroa 1 3a (i) 3d 3e

Osakepiaoma 125 6 449* - 11715 - 18 289
Sijoitetun vapaan oman

pa&oman rahasto 13 361 6 016 -146 - - 19231
Muuntoerot 0 - -0 - - -
Kertyneet voittovarat ja

tilikauden tulos -146 - 146 - -1371 -1371

Oma padoma emoyh-

tion omistajille yh-

teensa 13 340 12 465 - 11715 -1371 36 150
! Osakepagoman maara esitetaan Jakautumissuunnitelman mukaisesti.

0] Sulautumissuunnitelman mukainen kertyneiden voittovarojen ja muuntoerojen luokittelu sijoitetun vapaan oman
paédoman rahastoon.
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Liitetieto 5 — Tilintarkastamaton pro forma -osakekohtainen tulos

Laimentamaton pro forma -osakekohtainen tulos on laskettu jakamalla emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva pro forma
-tilikauden tappio Evlin ulkona olevien osakkeiden Sulautumisvastikeosakkeilla ja Suunnatussa Osakeannissa annetta-

villa osakkeilla oikaistun pro forma -osakkeiden lukum&érén painotetulla keskiarvolla.

Laimennettu pro forma -osakekohtainen tulos on laskettu lisd&dmalla historiallinen laimennusvaikutus ulkona olevien

osakkeiden pro forma -lukuméaarén painotettuun keskiarvoon.

Seuraavassa taulukossa esitetddn laimentamaton ja laimennettu pro forma -osakekohtainen tulos ilmoitetuilla ajanjak-

soilla:
Tuhatta euroa 1.1.-30.6.2021 1.1.-31.12.2020
Pro forma -tilikauden voiton jakautuminen emoyrityksen omistajille, tuhatta eu-
roa -1072 -4 356
Evlin ulkona olevien osakkeiden lukuméaaran painotettu keskiarvo, historial-
linen 24 554 645 24 005 421
Suunnatun osakeannin pro forma -vaikutus 20 005 924 20 005 924
Sulautumisvastikeosakkeet 43 041 750 43 041 750
Ulkona olevien osakkeiden pro forma -lukumaaran painotettu keskiarvo —
laimentamaton 87 602 319 87 053 095
Historiallinen laimennusvaikutus 874 076 636 076
Ulkona olevien osakkeiden pro forma -lukumaaran painotettu keskiarvo —
laimennettu 88 476 395 87 689 171
Pro forma -osakekohtainen tulos — laimentamaton, euroa -0,01 -0,05
Pro forma -osakekohtainen tulos — laimennettu, euroa -0,01 -0,05
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TIETOJA EVLISTA

T&ssa jaksossa esitetyt tiedot kuvaavat Evlid tdman Esitteen paivamaarana. Valittdmasti ennen Sulautumista taytantoon-
pantavassa Jakautumisessa kaikki Evlin varainhoitoliiketoimintaan, sailytys-, selvitys- ja valitysliiketoimintaan, corpo-
rate finance -toimintaan ja naité tukeviin toimintoihin (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukaiseen liiketoimintaan) kuuluvat
varat ja velat siirtyvat Uudelle Evlille. N&in ollen tdma jakso ei yksistaén anna tietoja siita yhtiostd, johon Fellow Finance
Sulautumisessa sulautuu. Tdmd jakso tulisi lukea yhdessd jakson ~Yhteenveto Evlin Jakautumisesta” ja Esitteen liitteend
E olevan Jakautumissuunnitelman kanssa.

Evlin liiketoiminta
Yleista

Evli on sijoittamiseen erikoistunut pankki, jonka kaksi liiketoiminta-aluetta, VVarainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat ja Neu-
vonanto- ja yritysasiakkaat, auttavat yhteisoja, yrityksid ja yksityishenkiloitd kasvattamaan varallisuuttaan. Liiketoiminta-
alueita tukee konsernitoiminnot-segmentti, joka pitaé sisalladn Evli-konsernin yhteiset hallinnointitoiminnot mukaan lu-
kien Treasury-toiminto. Evlin arvoihin kuuluvat yrittajahenkisyys, hyvat suhteet, rehellisyys ja jatkuva oppiminen.

Evlin liikevaihto muodostuu sen eri liiketoimintojen tarjoamien palveluiden palkkiotuotoista. Palkkioiden méaré perustuu
paitsi hoidettavan varainhoidossa olevan varallisuuden maaréan ja arvonkehitykseen my@s suoritettujen transaktioiden
maéraan, esimerkiksi arvopaperivalityksen palkkioina seké rahastojen ja strukturoitujen tuotteiden hallinnointi- ja mer-
kintapalkkioina. Evlin saamiin palkkiotuottoihin vaikuttavat esimerkiksi markkinatilanteen muutokset, projektien, tuote-
lanseerausten ja markkinointikampanjojen ajoitus seka sijoitustoiminnan menestyksellisyys.

Evlin kokonaisvaltaiset palvelut seka kansainvalinen ulottuvuus pohjoismaisena rahastotalona heijastavat sen kilpailuetua
markkinoilla. Evli on Esitteen paivdmaarand Suomen neljdnneksi suurin rahastoyhtio ja sill& oli 31.12.2020 noin 6,6
prosentin markkinaosuus?.

Evlin paéatoimipaikka sijaitsee Helsingissa ja silla on toimipisteet myds Turussa ja Tukholmassa. Evlilld on toimintaa 15
eri maassa omien toimipisteiden ja yhteistydkumppanien kautta. Evlin liiketoiminnan tuotot vuonna 2020 olivat 79,7
miljoonaa euroa ja Evli tydllisti 261 henkil6a 31.12.2020.

Evlin toiminimi on Evli Pankki Oyj, ruotsiksi Evli Bank Abp ja englanniksi Evli Bank Plc. Evli on Suomessa perustettu
julkinen osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen lakia. Evli on rekisterdity kaupparekisteriin 31.3.1983 y-tunnuksella
0533755-0. Evlin oikeushenkilétunnus (LEI-tunnus) on 743700VK1INBS8HRGTQH74.

Sulautumista edeltavassa osittaisjakautumisessa Evlin sijoituspalvelutoimiluvan alaiset palvelut, kuten esimerkiksi va-
rainhoito, rahastoliiketoiminta, valitys, sdilytys ja neuvonantotoiminnot, sek& ndita tukevat tukitoiminnot siirtyvét jakau-
tumisen yhteydessa perustettavaan Uuteen Evliin. Esitettivat tiedot Evlista ovat historiallisia ja siséltdvét nin ollen myds
osittaisjakautumisessa Uuteen Evliin siirtyvat liiketoiminnot.

1 Lahde: rahastoraportti, Suomen sijoitustutkimus.
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Seuraavassa taulukossa on esitetty tiettyja Evlin keskeisia taloudellisia tietoja alla ilmoitetuilla ajanjaksoilla;

MEUR, ellei toisin ilmoitettu

2021

1.1.-30.9.

(tilintarkastamaton)

2020

(tilintarkastamaton)

1.1.-31.12.
2020
(tilintarkastettu,
ellei toisin ilmoitettu)

Tuloslaskelman tunnusluvut
Korkokate

Liiketoiminnan tuotot
Liikevoitto/-tappio
Liikevoittomarginaali, %
Tilikauden voitto/tappio
Taseen tunnusluvut

Kateiset varat (keskuspankki-
saamiset)
Keskuspankkirahoitukseen oi-
keuttavat saamistodistukset
Saamiset luottolaitoksilta
Varat yhteensa

Velat luottolaitoksille

Velat yleisolle ja julkisyhtei-
sOille

Velat yhteensa

Oma pééoma yhteensa
Osakekohtaiset tunnusluvut
Osakekohtainen tulos (EPS),
laimennettu, EUR
Osakekohtainen tulos (EPS),
laimentamaton, EUR
Osinko/osake, EUR

Oma paédoma/osake, EUR
Osakkeen hinta paatospaivana,
EUR

Muut tunnusluvut
Henkilostomaara
Markkina-arvo

Tilintarkastamaton.

0,1
80,6
36,9
45,8
30,4

310,7
33,5
87,2

751,5

0,0

391,1

626,2

125,4
1,02
1,04
5,01

24,40

282
588,3

87

0,2
51,6
15,5
30,0
12,3

350,0

33,9
79,1
1036,0
19,3

441,2
952,1
83,9
0,46
0,45
3,40
10,00

258
241,1

0,2
79,7
29,1

36,5!
23,2

331,6

37,2
66,8
772,6
0,7

385,2
677,2
95,4
0,87
0,90
0,73!
3,86!
12,20t

2611
294,11



Seuraavassa taulukossa esitetddn yhteenveto Evlin jatkuvien toimintojen jakautumisen jalkeen pro forma -taloudellisista tie-
doista ilmoitettuina ajankohtina ja ajanjaksoina. Evlin Jatkuvien Toimintojen taloudelliset tiedot on laadittu Esitteen Pro forma
-tietojen kokoamista varten havainnollistamistarkoituksessa. Evlin ja Fellow Financen allekirjoittaman Yhdistymissopimuk-
sessa sovitun Jarjestelyn myotd, kaikki Evlin varainhoitoliiketoimintaan, sdilytys-, selvitys- ja valitysliiketoimintaan, corporate
finance -toimintaan ja néitd tukeviin toimintoihin (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukaiseen liiketoimintaan) kuuluvat varat ja
velat siirtyvat Osakeyhtidlain ja Liikepankkilain mukaisella osittaisjakautumisella selvitysmenettelyttd Evlilta jakautumisessa
perustettavalle yhtidlle, Evli Oyj:lle ja Evlin luottolaitostoimiluvan alainen liiketoiminta esitetddn Jatkuvina Toimintoina. Osit-
taisjakautumista ké&sitellddn Evlin IFRS-konsernitilinpdatoksessd ”IFRS 5 — Myytdvana olevat pitkdaikaiset omaisuuserét ja
lopetetut toiminnot” -standardin mukaisesti siten, ettd kaikki Lopetettuihin Toimintoihin eli sijoituspalvelutoimiluvan alaiseen
liiketoimintaan liittyvat varat ja velat sek tuotot ja kulut on esitetty Pro forma -tiedoissa ikdan kuin Jakautuminen olisi toteu-
tunut pro forma -tuloslaskelmissa 1.1.2020 ja pro forma -taseessa 30.6.2021 koska Jakautuminen tayttaa lopetettujen toimintojen
”IFRS 5 — Myytavéna olevat pitkdaikaiset omaisuuserdat ja lopetetut toiminnot” -standardien maaritelmén. Evlin historiallisia
taloudellisia tietoja on taten oikaistu eliminoimalla kaikki Lopetettuihin Toimintoihin liittyvat erét. Pro forma -tietoihin sisaltyva
hypoteettinen Jatkuvien Toimintojen taloudellinen asema ja liiketoiminnan tulos Jakautumishetkella saattavat poiketa Pro forma
-tiedoissa esitetyistd tiedoista.

Evli jatkuvat toiminnot jakautumisen jalkeen pro forma
1.1.-30.6.2021 1.1.-31.12.2020 30.6.2021

(Tuhatta euroa) (tilintarkastamaton)

Korkokate -3 -260

Liiketoiminnan tuotot yhteensa -40 =377 -
Liikevoitto/ -tappio -1 143 -2 466 -
Tilikauden voitto/tappio -1 143 -2 466 -
Keskuspankkisaamiset - - 322 690
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamisto-

distukset - - 32068
Saamiset luottolaitoksilta - - 71641
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisolta - - 918
Saamistodistukset - - 726
Muut varat - - 1134
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot - - 114
Varat yhteensa - - 429 291
Velat luottolaitoksille ja keskuspankille - - 4 051
Velat yleisdlle ja julkisyhteisdille - - 418 651
Siirtovelat ja saadut ennakot - - 140
Velat yhteensa - - 422 842
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pdédoma - - 6 449
Velat ja oma pddoma yhteensa - - 429 291

Evlin historia ja kehitys

Pankkiiriliike Evli Qy perustettiin vuonna 1985 Carl Ahlstromin, Henrik Andersinin, Roger Kempen ja Thomas Theslef-
fin toimesta. Kasvukayra oli nopea 1980- ja 90-luvuilla ja Evli vakiinnutti asemansa 2000-luvun alkuun mennessé.
Vuonna 2001 Evli sai pankkitoimiluvan ja siité tuli Evli Pankki Oyj. Evlistd muodostui varainhoito- ja investointipankki.
Vuosina 2005 ja 2006 Evli l&pikéavi merkityksellisen ja onnistuneen strategian muutosprosessin tarkoituksenaan keskittya
liiketoiminnassa erityisesti yksildllisten varainhoitopalvelujen tarjoamiseen keskeisille asiakasryhmilleen. Strategian
muutos auttoi parantamaan Evlin taloudellista tuloksellisuutta ja ennustettavuutta. Maunu Lehtimdki nimitettiin Evlin
uudeksi toimitusjohtajaksi vuonna 2006.

Vuodesta 2006 eteenpéin Evli on tehnyt monia hankintoja laajentaakseen portfoliotaan. Vuonna 2007 Evli hankki osuu-
den Alexander Management Oy:std, vuonna 2009 Evli osti Carnegien Suomen varainhoitotoiminnot, vuonna 2013 Evli
osti 90 prosenttia Auratorin varainhoidosta, vuonna 2015 Evli osti 91 prosenttia Head Asset Management Oy:std, vuonna
2016 Evli osti loput 45 prosenttia omistamastaan Evli Alexander Management Oy:std, vuonna 2017 Evli osti loput Head
Asset Management Oy:sté ja vuonna 2018 Evli osti AB Kelonia Placering Oy:n.

Merkittavat viimeaikaiset tapahtumat
Sijoitusmarkkinoiden elpyminen on heijastunut positiivisesti Evlin liiketoimintaymparistdon. Valtioiden ja keskuspank-

kien tukeman markkinoiden nousun myota sijoittajien riskinottohalukkuus ja sijoituskiinnostus on kohonnut. Hyvin eden-
neet koronarokotukset sekd vaiheittain tapahtunut koronarajoitusten purkaminen on kasvattanut entisestdan optimismia
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ja uskoa talouskasvun kiihtymiseen. Toisaalta epdvarmuutta tuo mahdollinen inflaation nopea kiihtyminen seké viimei-
simpéné pelko talouskasvun hiipumisesta.

Perinteisten sijoitustuotteiden erinomainen performanssi ja asiakkaiden kasvava sijoituskiinnostus tarjoavat hyvat edel-
Iytykset kasvulle. Evlilla on entuudestaan vahva asema sekad instituutioiden etté varakkaiden yksityishenkildiden keskuu-
dessa. Perusliiketoiminnan kasvun edellytykset yhtion kotimarkkinoilla Suomessa ovat hyvat, etenkin laajentuneen tuo-
tevalikoiman myota.

Evli on strategiansa mukaisesti panostanut enenevassa maarin kansainvalisen myynnin ja vaihtoehtoisten sijoitustuottei-
den kehittdamiseen. Nama néhdaan Evlin kannalta merkittdvind kasvun lahteina ja keinona hajauttaa Evlin tulopohjaa
entisestadn. Panostuksia on tehty myos entistd paremman liiketoiminnan skaalautuvuuden saavuttamiseksi.

Kansainvalisen kasvun osalta Evlin painopiste on Pohjoismaiden ja Euroopan markkinoissa. Tuotesaatavuuden lisaksi
kriittistd kansainvalisen kasvun onnistumiseksi on hallinnollisten prosessien ja rakenteiden virtaviivaistaminen ja muok-
kaaminen vastaamaan muilla markkinoilla totuttuja standardeja. Evlin johdon ndkemyksen mukaan kansainvalisen myyn-
nin osalta Evli on erinomaisessa asemassa, ja mielikuva korkealuokkaisesta pohjoismaisesta boutique-rahastotalosta he-
rattaa kiinnostusta ulkomaisten sijoittajien keskuudessa. Evlin johdon ndkemyksen mukaan Evlin erinomaisesti kehitty-
neiden tuotteiden ansiosta kasvuedellytykset ulkomailla ovat parantuneet entisestaan.

Toisena tarkednd strategisena painopistealueena Evli ndkee vaihtoehtoiset sijoitustuotteet. Evlin tahtotila on kyeté tarjoa-
maan kokonaisvaltainen tuotetarjoama tyypillisista, hyvin likvideista korkorahastoista aina reaali- ja pddomarahastoihin
asti. Evli on tdman tavoitteen saavuttamiseksi tuonut markkinoille useampia uusia tuotteita viimeisten vuosien aikana ja
yhtion tuotetarjoama kattaa nykyiselld&n eri omaisuusluokat hyvin laajasti. Tuotteiden sijoitusperiodin lahestyessa lop-
puaan yhtion tarkoituksena on lanseerata tuoteryhmiin uusia tuotteita, kuten nyt kolmannella vuosineljannekselld kdyn-
nistetty Evli Growth Partners 11 -rahasto. Suomen markkina on vaihtoehtoisten sijoitustuotteiden osalta hyvin Kilpailtu.
Toimintaympériston tuomista haasteista huolimatta Evlin tavoitteena on rakentaa vaihtoehtoisista sijoitustuotteista mer-
kittava liikevaihdon l&hde kokonaisvaltaisen tarjoaman ja poikkeuksellisen osaamisen turvin.

Strategia
Evlin strategian painopistealueet

Evli on méaritellyt strategian kulmakivensa 2020 vuosikertomuksessaan. Evlin pddmé&arana on tuottaa lisdarvoa vakaalla
tuloskehityksella.

Evli on maéritellyt seuraavat strategian kulmakivet:

e Asiakkaat: Evli pyrkii kasvattamaan asiakaskuntaansa kotimaassa ja kansainvélisesti ja pyrkii olemaan asiak-
kaidensa mielesté yksinkertaisesti ainutlaatuinen.

e Tarjooma: Evli pyrkii tarjoamaan yksityishenkildille ja yhteisdille suunnatut vaihtoehtoiset sijoitustuotteet seké
kehittdmaan yritysasiakkaiden palvelukokonaisuutta kokonaisvaltaisesti.

e Vastuullisuus: Evli pyrkii kehittdmaan vastuullisia tuotteita ja palveluita ja vaikuttamaan positiivisesti yhteis-
kuntaan ja ymparistéon.

e Digitalisaatio: Evli pyrkii tarjoamaan uusia digitaalisia sijoitusratkaisuja ja palvelumalleja ja hyddyntdmé&an
prosessien automaatiota, ohjelmistorobotiikkaa ja tekodlya.

Strategisten kulmakivien pohjalta Evli on laatinut seuraavat strategiset tavoitteet vuodelle 2021:

e Asiakkaat: lasndolon syventdminen nykymarkkinoilla ja toiminnan laajentaminen uusille markkinoille yhteis-
tyékumppaneiden kautta.

e Tarjooma: tuotetarjooman laajentaminen esittelemalla 2—3 uutta vaihtoehtorahastoa ja 1-2 uutta perinteista si-
joitusrahastoa.

e Vastuullisuus: ESG:n integraation syventdminen salkunhoidossa, uusien vastuullisuus- ja vaikuttamisrahasto-
jen julkaiseminen, ilmastotavoitteiden asettaminen, henkilékunnan monimuotoisuuden kehittdminen entisestéan
ja l&pindkyvyyden lisdédminen sijoittajaviestinndssa.

e Digitalisaatio: My Evli -verkkopalvelun jatkokehitys ja uusi Evli Mobile, siséisten toimintatapojen kehittdmi-
nen, rahastojulkaisujen toimintamallin uudistaminen ja strategisia painopistealueita tukevien prosessikehitysten
edistdminen.
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Liiketoiminta-alueet
Evlilla on kaksi varsinaista liiketoiminta-aluetta, jotka jakautuvat useampaan palvelukokonaisuuteen:

e Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat: varainhoitopalvelut, rahastot, erilaiset paAdomamarkkinapalvelut ja vaih-
toehtoiset sijoitustuotteet yksityishenkildille, yrityksille ja instituutioille.

e Neuvonanto- ja yritysasiakkaat: yritys- ja pddomajérjestelypalvelut, sekd kannustinohjelmien suunnittelu- ja
hallinnointipalvelut ja porssiyhtididen yritysanalyysia eri kokoisille yrityksille.

e Konsernitoiminnot: liiketoiminta-alueita palvelevat tukitoiminnot, kuten tietohallinnon, taloushallinnon, mark-
kinoinnin, viestinnan ja sijoittajasuhteet, lakiasiat, henkildst6hallinnon ja sisdiset palvelut.

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat

Evlin varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -liiketoiminta tarjoaa yksilollist4 varainhoitopalvelua merkittavén sijoitusvaral-
lisuuden omaaville yksityishenkildille, heidén perheilleen sek& heihin sidoksissa oleville yrityksille (Private Banking)
seké toisaalta instituutioasiakkaille, kuten vakuutusyhtidille, elakesaatioille, jarjestoille, kunnille ja yrityksille (instituu-
tiovarainhoito). Molemmille asiakasryhmille tarjotaan tdyden valtakirjan varainhoitoa sekd konsultatiivista varainhoitoa.
Taman lisdksi liiketoiminta tarjoaa osake- ja muiden sijoitustuotteiden valitysta.

Private Banking -asiakkaille tarjotaan varainhoidon ohella erilaisia omaisuudenhoidon tukipalveluita, kuten laki-, vero-
ja vakuutuspalveluita kéyttden apuna padosin ulkopuolisia palveluntarjoajia. VVarainhoidon asiakkaiden lisaksi Evli-Ra-
hastoyhtié Oy:n sijoitusrahastoja, vaihtoehtorahastoja, sijoitusvakuutustuotteita seka sahkdista Evli Digital -palvelua tar-
jotaan myds muille yksityishenkildille ja yhteisdille. Evli Digital -palvelu on sahkdinen varainhoitopalvelu, jota tarjotaan
yli 10 000 euron sijoitusvarallisuuden omaaville yksityishenkildille ja yhteisoille.

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -liiketoiminnan palvelu- ja tuotetarjontaan kuuluvat olennaisesti rahastotuotteet, joita
ovat Evlin omat perinteiset sijoitusrahastot, omat vaihtoehtorahastot seké ulkoisten rahastonhoitajien sijoitusrahastot. Ev-
lin tytaryhtié Evli-Rahastoyhtié Oy hallinnoi tall4 hetkelld yhteenséd noin 30 osake-, korko- tai yhdistelmarahastoa. Evli-
Rahastoyhtié Oy hallinnoi tdman lisaksi 30.9.2021 noin 12 vaihtoehtoista rahastotuotetta. N&iden sijoituskohteena on
muun muassa kiinteistoja tai muita padoma- infra-, velka- tai reaaliomaisuusluokan kohteita tai rahastoja. Vakuutuspoh-
jaisia sijoitustuotteita tarjoaa Evlin vakuutusasiamiehena toimiva tytaryhtié Evli Life Oy.

Suomalaisten asiakkaiden liséksi Evli tarjoaa yhteiso- ja instituutioasiakkaille Evli-Rahastoyhtié Oy:n omia sijoitusra-
hastoja kansainvélisille asiakkaille. Evli-Rahastoyhtié Oy:llI& on Ruotsissa sivuliike myynnin tukemiseksi, minka lisaksi
Evlilla on valituissa Euroopan maissa ulkopuolisia jakelijoita, joiden osuus sijoitusrahastojen tarjoamisessa sijoittajille
Suomen ulkopuolella on merkittdva. Suomen ulkopuolella Evli keskittyy rahastotuotteiden myyntiin yhteiso- ja instituu-
tioasiakkaille, eikéa tarjoa muita palveluita.

Varainhoito- ja rahastotuotteiden liséksi Evli tarjoaa osake- ja muiden sijoitustuotteiden valitystd osana tuote- ja palvelu-
tarjoamaansa sijoittaja-asiakkaille. Osakkeiden liséksi Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -segmentti valittdd muun mu-
assa johdannaisia, porssinoteerattuja rahastoja (engl. Exchange-Traded Fund, ETF) seké strukturoituja tuotteita. Struktu-
roitujen sijoitustuotteiden osalta Evli toimii osin itse liikkeeseenlaskijana tai valittad yhteistyékumppaniensa kanssa asi-
akkaalle raatéloitavia tuotteita. Henkiloasiakkaille tarjotaan mahdollisuus itsendiseen kaupankayntiin arvopapereilla Evli
Trader -verkkopalvelun kautta.

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -liiketoiminnan liikevaihto muodostuu p&&osin varainhoidon palkkiotuotoista, Evli-
Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimiltaan rahastoilta saamista hallinnointipalkkioista, valityspalkkioista sek& muista palk-
kiotuotoista.

Evlin Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat segmentti siirtyy Sulautumista edeltdvéssa Jakautumisessa kokonaisuudessaan
Uuteen Evliin eika tule olemaan osa Sulautumisen my6ta muodostuvaa Fellow Pankkia.
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Neuvonanto- ja yritysasiakkaat

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -liiketoiminta tarjoaa yritysjarjestelyihin ja pddomajérjestelyihin liittyvia neuvonantopal-
veluita, kannustinohjelmien suunnittelua ja hallinnointia, sek& yritysanalyysia listayhtidille. Neuvonanto- ja yritysasiak-
kaat -liiketoiminnan asiakaskunta koostuu paéasiassa listatuista ja ei-listatuista yrityksistd, yritysten johdosta ja omista-
jista, kuten paddomasijoitusyhtidistd ja -rahastoista, sekd institutionaalisista sijoittajista, yrittdjista ja perheista. Yritysjér-
jestelyihin liittyvat neuvontapalvelut pitévét sisallaan esimerkiksi yritysostoihin ja -myynteihin seka yhtididen sulautu-
misiin ja jakautumisiin liittyvid neuvonantopalveluita. Vastaavasti padomajarjestelyihin kuuluvat esimerkiksi listautu-
misannit, osakeannit ja -myynnit, oman ja vieraan padomanehtoiset padomajarjestelyt seka private placement -jarjestelyt.

Evlin yritysjarjestelyihin ja pddomajarjestelyihin liittyvia palveluita tarjotaan Helsingin liséksi Tukholmassa Evli-konser-
nin tytaryhtién Evli Corporate Finance AB:n kautta. Corporate finance -liiketoiminta on tyypillisesti projektiluonteista,
ja se perustuu suurelta osin toteutuspalkkiopohjaiseen (success fee) toimintamalliin, jolloin merkittdva osa palk-
kiotuotoista perustuu toimeksiantojen toteutumiseen.

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -liiketoimintaan kuuluu myds kannustinjarjestelmien suunnittelu, seka ohjelmien koh-
teena olevien arvopaperien hallinnointi, mukaan lukien arvopaperien séilytys ja realisointi, jota tarjoaa johdon kannus-
tinjérjestelmien suunnitteluun ja hallinnointiin erikoistunut tytaryhtié Evli Alexander Incentives Oy.

Liséksi liiketoiminta-alueeseen kuuluu yritysanalyysiin erikoistunut Evli Research Partners Oy, joka tuottaa osakeanalyy-
sejé noin 25 kotimaisesta listayhtiosta.

Evlin Neuvonanto- ja yritysasiakkaat segmentti siirtyy Sulautumista edeltavéssa Jakautumisessa kokonaisuudessaan Uu-
teen Evliin eikd tule olemaan osa Sulautumisen my6td muodostuvaa Fellow Pankkia.

Konsernitoiminnot

Konsernitoiminnot-segmentti sisaltéd liiketoiminta-alueita palvelevat tukitoiminnot, kuten Treasuryn, tietohallinnon, ta-
loushallinnon, markkinoinnin, viestinnan ja sijoittajasuhteet, lakiasiat, henkildstéhallinnon ja sisdiset palvelut ja luotto-
laitostoimiluvan alaisen liiketoiminnan. Myos Evlin valvontafunktiot (compliance, riskienvalvonta ja siséinen tarkastus)
lukeutuvat konsernitoimintoihin.

Osa Evlin konsernitoiminnoista siirtyy Jakautumisessa Uuteen Evliin. Evliin ja& Jakautumisen seurauksena se osuus kon-
sernitoiminnoista, joka on liittynyt luottolaitostoimintaan, muodostuen padasiassa Treasury-toiminnosta seké tarvittavista
kontrollifunktioista.

Evlin kasvumahdollisuudet

Evlin kasvutavoitteet liittyvat yhtion Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat segmentin, sekd Neuvonanto- ja yritysasiakkaat
segmentin kasvuun. Evlin padmaéérdinen kasvutavoite on olla pohjoismainen johtava varainhoitaja. Evlin tavoite koti-
markkinoilla Suomessa on vahvistaa sen asemaa entisestaan. Evlin kansainvélinen tavoite on kasvattaa valittujen rahas-
tojen myyntia instituutionaalisille sijoittajille tarkkaan valittujen yhteistyékumppaneiden kautta.

Yksityishenkil6ille ja instituutioille suunnatun tuote- ja palveluvalikoiman laajentaminen on myds osa Evlin kasvustrate-
giaa. Tahan kuuluu uusien vaihtoehtoisten sijoitustuotteiden kehittdminen tavoitteena kasvattaa t&std merkittavéa liike-
vaihdon lahde. Liséksi Evli kehitt&d jatkuvasti yritysten omistaja-arvon kasvattamiseen keskittyvaé palvelukokonaisuutta.

Investoinnit

Evli ei ole tehnyt 31.12.2020 ja tdméan Esitteen paivamaérén vélilla olennaisia investointeja, jotka ovat meneilladn ja/tai
joista on jo tehty lopulliset paatokset.

Riskienhallinta

Evlin riskienhallinnalla pyritéan jarjestelméllisesti kartoittamaan, tunnistamaan, analysoimaan ja ennalta ehkdisemaén
riskeja. Evlin riskienhallinnalla on seuraavat tavoitteet:

e Omien varojen riittdvyyden varmistaminen suhteessa riskipositioihin

e Taloudellisen tuloksen ja arvostusten vaihtelun pysyminen vahvistetuissa tavoitteissa ja limiiteissa
¢ Riskien oikea hinnoittelu kestdvén kannattavuuden saavuttamiseksi.
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Evlin riskienhallinta kuuluu hallituksen vastuualueelle. Vastuualue siséltda seuraavat toimet:

e Riskienhallinnan periaatteiden ja vastuiden vahvistaminen

e Riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan organisoiminen riskienhallinnan periaatteiden ja vastuiden vahvistami-
sen kautta

e Tase- jariskikomitean (Credalco) asettaminen, jonka tehtdvana on valmistella hallitukselle riskinottoa koskevat
esitykset.

Evlin riskienhallinta rakentuu kolmen puolustuslinjan periaatteelle:

e Liiketoimintayksikot: liiketoimintayksikodiden johtajat vastaavat siité, etta riskienhallinta on jokaisessa yksi-
kossé riittavalla tasolla.

e Riskienvalvonta ja compliance -toiminnot: riskienvalvontatoiminto valvoo péivittéista liiketoimintaa ja liike-
toimintayksikdille osoitettujen riskilimiittien noudattamista sekd riskinoton periaatteiden ja ohjeiden noudatta-
mista. Riskienvalvontatoiminto raportoi havainnoistaan Credalcolle, johtoryhmélle ja yhtion hallitukselle.
Compliance-toiminto vastaa sadntjen noudattamisen varmistamisesta Evlin toiminnassa.

e Sisdinen tarkastus: tdma on liiketoiminnoista riippumaton hallituksen ja ylimman johdon tukitoiminto, joka on
organisoitu hallinnollisesti toimitusjohtajan alaisuuteen. Siséinen tarkastus arvioi Evlin sisdisen valvontajérjes-
telman toimivuutta, toimintojen tarkoituksenmukaisuutta ja tehokkuutta sekd ohjeiden noudattamista tarkastuk-
sin.

Evli ja vastuullisuus

Vastuullisuus on ollut osa Evlin liiketoimintaa jo monia vuosia. Vuonna 2020 vastuullisuudesta tuli yksi Evlin strateginen
fokusalue. Vastuullisuus jakautuu kolmeen osioon: vastuulliset tuotteet ja palvelut, vastuullinen hallinto ja vastuullinen
tyonantaja. Vastuulliset tuotteet ja palvelut sisaltdd vastuullisen markkinoinnin, asiakkaiden yksityisyydensuojan ja tie-
toturvan ja vastuullisen sijoittamisen. Vastuullinen hallinto siséltd4 tuloskehityksen, verot ja verojalanjéljen, korruption,
lahjonnan ja rahanpesun ehkaisyn, sek& suorat ympéristovaikutukset. Vastuullinen tydnantaja sisaltdd oikeudenmukai-
suuden tasa-arvon, yhdenvertaisuuden ja monimuotoisuuden kautta, tydterveyden ja -hyvinvoinnin, koulutuksen ja kehit-
tdmisen sekd tyonantajamielikuvan. Evli nékee, ettd sen kehitys- ja liiketoiminta on vahvasti riippuvainen asiakkaiden,
henkildston, omistajien, sijoittajien, yhteistydkumppaneiden ja yhteiskunnan luottamuksesta sitd kohtaan. Tamén vuoksi
Evli pyrkii yllapitamaén ja vahvistamaan luottamusta olemalla aktiivinen, l&pinakyvé, korkeasti eettinen ja kaikilta osin
vastuullinen.

Evlin madritelma vastuullisuudesta on laaja ja sisaltda taloudellisen, sosiaalisen ja ympéristoon liittyvan vastuun. Vas-
tuullisuutta yll&pidetéén ja kehitetdén sidosryhmien kanssa kaytavan vuoropuhelun avulla, joka otettiin osaksi vastuulli-
suustoimintaa vuonna 2018 olennaisuusanalyysin kautta. Vuonna 2020 olennaiset aiheet arvioitiin uudelleen niiden ajan-
kohtaisuuden ja oikean ryhmittelyn varmistamiseksi, joka johti kolmen ydinkategorian jakautumiseen. Evlin tarkeimmat
sidosryhmdt ovat asiakkaat, henkilokunta, osakkeenomistajat, sijoittajat, viranomaiset, yhteistydkumppanit ja media, joi-
den kanssa kaydaan saannollistd keskustelua heidén ndkemystensd ja tarpeidensa ymmartdmiseksi ja vastaavasti yhtion
tavoitteista, toimintaperiaatteista, arvoista ja liiketoimintaympéristén muutoksista kertomiseksi.

2020 vuoden vuosikertomuksessaan Evli on julkaissut seuraavat tavoitteet vuosille 2020-2021:

e  ESG-raporttien uusiminen;

e uusien vastuullisuusrahastojen julkaiseminen;

e ESG-integraation syventdminen salkunhoidossa; ja

e ilmastotavoitteiden asettaminen.

Elokuussa 2020 Evli toi markkinoille uuden vihreisiin yrityslainoihin keskittyvén sijoitusrahaston, Evli Green Corporate
Bondin. Kyseinen rahasto on Evlin ensimmainen vihreille joukkovelkakirjamarkkinoille yrityslainojen kautta sijoittava
rahasto. Kyseinen rahasto keskittyy vain vihreisiin yrityslainoihin, mik& on harvinaista Euroopassa. Rahasto pyrkii sijoit-
tamaan kohteisiin, joiden odotetaan vaikuttavan positiivisesti ympéaristoon tai yhteiskuntaan taikka edesauttaa YK:n kes-
tdvén kehityksen tavoitteiden saavuttamista.

Organisaatio

Evli Pankki Oyj on Evli-konsernin emoyhtid. Seuraavassa taulukossa esitetdén yhteenveto Evlin tytaryhti6ista seké osak-
kuusyhtidista ja Evlin omistusosuus niissa 30.9.2021.
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Yhtio Perustamismaa Konsernin omistusosuus (%)

Tytéryhtio

Evli-Rahastoyhti Oy Suomi 100
Evli Life Oy Suomi 100
Aurator Varainhoito Oy Suomi 100
EAI Feeder GP Oy Suomi 1002
Evli Impact Forest | GP Oy Suomi 1003
Terra Nova Capital Advisors Ltd Yhdistyneet Arabiemiraatit 55

EGP General Partner Oy Suomi 70*
Evli Investment Solutions Oy Suomi 85

Evli Infrastructure Partners Oy Suomi 82°

Evli Infrastructure | GP Oy Suomi 82¢

Evli HC | GP Oy Suomi 82’

Evli Private Debt GP Oy Suomi 858
Evli Private Equity Partners Oy Suomi 80°
Evli Private Equity | GP Oy Suomi 8010
Evli Private Equity Il GP Oy Suomi 80!
EAI Residential Partners Oy Suomi 75%2
Evli Research Partners Oy Suomi 70

Evli Alexander Incentives Oy Suomi 65

Alexander Incentives Oy Suomi 65
Evli Corporate Finance AB Ruotsi 52,1
Osakkuusyhti®

Northern Horizon Capital A/S Tanska 50

Evlin tytaryhtid Evli-Rahastoyhtio Oy:l1a on liséksi Ruotsin sivuliike Tukholmassa.

Sulautumista vélittdmasti edeltavan Jakautumisen seurauksena kaikki Evlin tytar- ja osakkuusyhtiot siirtyvét Uuteen Ev-
liin.

Henkildsto

Evlilla oli 282 tyontekijaa 30.9.2021.

Sulautumista valittomasti edeltavén Jakautumisen seurauksena Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat sekd Neuvonanto- ja
yritysasiakkaat segmenttien henkildsto siirtyy pois Evlistd. Samoin suurin osa Konsernitoiminnot -segmentin henkilds-
tosté siirtyy Jakautumisen seurauksena pois. Alustavien arvioiden mukaan Evliin ja& osittaisjakautumisen jalkeen 8-14
toimenkuvaa.

Merkittavat sopimukset

Alla kuvattua Yhdistymissopimusta lukuun ottamatta Evli ei ole tehnyt merkittdvia tavanomaisesta liiketoiminnasta poik-
keavia sopimuksia tdmén Esitteen pdivamaérad valittomasti edeltdneiden kahden tilikauden aikana, eikd se ole tehnyt
muita sellaisia tavanomaisesta liiketoiminnasta poikkeavia sopimuksia, joiden nojalla jollakin Evli-konserniin kuuluvalla
yhti6ll4 olisi Evli-konsernin ndkdkulmasta katsottuna merkittavid velvoitteita tai oikeuksia tdméan Esitteen paivdmaarana.

2 Evli-konserni omistaa 100 prosenttia Evli-Rahastoyhtio Oy:st4, joka omistaa 100 prosenttia EAl Feeder GP Oy:sté

3 Evli-konserni omistaa 100 prosenttia Evli-Rahastoyhtié Oy:st4, joka omistaa 100 prosenttia Evli Impact Forest | GP Oy:sta

4 Evli -konserni omistaa 100 prosenttia Evli-Rahastoyhtid Oy:std, joka omistaa 70 prosenttia EGP General Partner Oy:sta

5 Evli-konserni omistaa 100 prosenttia Evli-Rahastoyhtit Oy:std, joka omistaa 82 prosenttia Evli Infrastructure Partners Oy:sta

6 Evli-konserni omistaa 82 prosenttia Evli Infrastructure Partners Oy:std, joka omistaa 100 prosenttia Evli Infrastructure | GP Oy:sta
7 Evli-konserni omistaa 100 prosenttia Evli-Rahastoyhtio Oy:sté, joka omistaa 82 prosenttia Evli HC | GP Oy:sté

8 Evli -konserni omistaa 100 prosenttia Evli-Rahastoyhtid Oy:std, joka omistaa 85 prosenttia Evli Private Debt GP Oy:sté4

9 Evli-konserni omistaa 100 prosenttia Evli-Rahastoyhtio Oy:st4, joka omistaa 80 prosenttia Evli Private Equity Partners Oy:sta

10 Evli-konserni omistaa 100 prosenttia Evli-Rahastoyhtié Oy:st4, joka omistaa 80 prosenttia Evli Private Equity Partners Oy:st4, joka
omistaa 100 prosenttia Evli Private Equity | GP Oy:std

11 Evli-konserni omistaa 100 prosenttia Evli-Rahastoyhtit Oy:std, joka omistaa 80 prosenttia Evli Private Equity Partners Oy:std, joka
omistaa 100 prosenttia Evli Private Equity Il GP Oy:sta

12 Evli-konserni omistaa 100 prosenttia Evli-Rahastoyhtio Oy:sté, joka omistaa 75 prosenttia EAI Residential Partners Oy:sta

13 Evli-konserni omistaa 65 prosenttia Evli Alexander Incentives Oy:std, joka omistaa Alexander Incentives Oy:sta 100 prosenttia
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Yhdistymissopimus

Evli ja Fellow Finance ilmoittivat 14.7.2021 solmineensa Yhdistymissopimuksen, jonka mukaan Evli jakautuu osittais-
jakautumisen kautta uudeksi varainhoitoon keskittyvéksi ja listattavaksi konserniksi ja Evlin pankkitoimintaa jatkavaksi
yhtioksi, johon Fellow Finance sulautuu. Lisétietoja on kohdassa ”Evlin ja Fellow Financen Sulautuminen”.

Merkittavat muutokset Evlin liiketoiminnan tuloksessa ja taloudellisessa asemassa

Evlin liiketoiminnan tuloksessa ja taloudellisessa asemassa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia 30.9.2021 ja Esitteen
paivamaaran vélisend aikana.

Vakuutukset

Evlill& on vakuutuksia, jotka kattavat tiettyjd, mutta eivét kaikkia, sen liiketoimintoja ja riskejd, ja ndihin kuuluvat muun
muassa omaisuudensuoja seké vakuutusturva vastuu- ja rikosvahinkojen varalta. Evli uskoo, ett4 sen nykyinen vakuutus-
turva on asianmukainen seké vakuutusméaarien etté kattavuuden osalta siten, ettd vakuutukset kattavat sen liiketoiminnan
merkittdvimmat vakuutettavat riskit ottaen huomioon vakuutusturvan kustannukset ja liiketoimintaan seka Evlin omai-
suuteen kohdistuvat potentiaaliset riskit.

Oikeudenkaynnit

Evli joutuu ajoittain tavanomaisen liiketoimintaansa liittyen osalliseksi erilaisiin riitoihin ja oikeudenkaynteihin, kuten
tyontekijoiden vaatimuksiin, Kiistoihin asiakkaiden ja kilpailijoiden kanssa seké viranomaisten kdynnistdmiin menette-
lyihin. Alla kuvatun menettelyn liséksi ei ole vireilla mitdan hallintomenettelyja, oikeudenkdyntejé tai valimiesmenette-
lyja, joilla voi olla tai on viimeisen 12 kuukauden aikana ollut merkittéva vaikutus Evlin taloudelliseen asemaan tai kan-
nattavuuteen, eikd Evli ole mydskéan tietoinen téllaisen menettelyn alkamisen uhasta.

Riita-asia koskien jakelusopimuksen purkamista

Evli on tytaryhtiénsd Evli-Rahastoyhtié Oy:n kanssa osapuolena riita-asiassa, joka koskee jakelusopimuksen purkamista.
Mikali edellda mainittu riita-asia ratkaistaan Evlin tappioksi, on mahdollista, ettd Evli joutuisi kirjaamaan kuluksi vaaditun
vahingonkorvauksen siltd osin kuin se ylittdisi Evlin tekemén kuluvarauksen riitaan liittyen. Riita-asiaan liittyen on tehty
Evlin kirjanpidossa yhteensa 1 000 000 euron kuluvaraus. Kuluvarauksesta 800 000 euroa on Kirjattu tilikaudelle 2021 ja
200 000 euroa tilikaudelle 2019.

Tulevaisuudennakymat ja suuntaukset

Tdmd kohta “Tulevaisuudenndkymdt ja suuntaukset” sisdltdd tulevaisuutta koskevia lausumia. Ndmd lausumat eivit ole
takeita Evlin tulevasta taloudellisesta suorituskyvystd. Evlin toteutunut tulos ja taloudellinen asema saattavat poiketa
olennaisesti tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetysta tai niista paateltavasta tuloksesta ja taloudellisesta asemasta
Johtuen monista eri tekijoistd, joita on kuvattu muun muassa kohdassa “Riskitekijit”. Lisdtietoja on esitetty kohdassa
VErditd seikkoja — Tulevaisuutta koskevat lausumat”. Tdmd kohta ~Tulevaisuudenndkymdt ja suuntaukset” koskee Eviid
erillisend yhtiéna, eika sen tule tulkita tai katsoa koskevan Fellow Pankkia Taytantédnpanopaivan jalkeen. Naihin tule-
vaisuutta koskeviin lausumiin tulee suhtautua varauksella. Evlin alla oleva ohjeistus on laadittu niin, etta (i) se on ver-
rattavissa Evlin historiallisiin taloudellisiin tietoihin ja (ii) se on yhdenmukainen Evlin tilinpaatdksen laadintaperiaat-
teiden kanssa.

Tulevaisuudennakymat

Evlin 30.9.2021 paattynyt yhdeksén kuukauden tarkasteluajanjakso sujui liiketoiminnallisesti hyvin vahvan asiakasky-
synnén ja osakemarkkinoiden suotuisan kehityksen tukemana. Neuvonantopalveluiden kysyntd kehittyi positiivisesti, ja
sen ndkymat vuoden 2021 osalta ovat vakaat. Varainhoitoliiketoiminnan kasvua edesauttoi etenkin COVID-19-pande-
mian tilanteen helpottuminen ja teollisuuden vahvistuneet odotukset yhdessa kuluttajien kasvaneen luottamuksen kanssa,
minkd ansiosta markkinat kohosivat yhdessa yhtididen tulosndkymien kanssa.

Oman taseen kautta tehtdvan sijoitustoiminnan osuus Evlin liiketoiminnasta on rajallinen, mutta tast& huolimatta sill voi
olla merkittava vaikutus tuloksen kehitykseen &killisissa markkinaliikkeissa. Neuvonantotoiminnan ja oman sijoitustoi-
minnan tuottojen kausittaiset ja vuotuiset vaihtelut ovat mahdollisia.

Osake- ja korkomarkkinoiden yleiseen kehitykseen liittyy aina riskeja. Mahdollinen kurssien lasku tai sijoittajien riskin-
ottohalukkuuden vaheneminen voi vaikuttaa negatiivisesti Evlin tuloskehitykseen. Evli-konsernin hallinnoimat varat
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saavuttivat uuden enndatystason 30.9.2021 paattyneen yhdeksén kuukauden jakson lopussa, ja Evlin tuotevalikoima on
laajentunut etenkin vaihtoehtoisiin sijoitustuotteisiin, mitk& seikat lieventavat mahdollisen markkinak&anteen negatiivista
tulosvaikutusta.

Evlin alla oleva tulosennuste perustuu Evlin johdon arvioon muun muassa Evlin liiketoimintaan keskeisesti vaikuttavien
palkkiotuottojen arvioidusta kehityksestd perustuen muun muassa hallinnoituun pdéomaan seké arvioon kiinteiden kus-
tannusten ennakoidusta tasosta. Keskeisid liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoité, joihin Evli pystyy vaikuttamaan
ovat esimerkiksi henkildstokustannukset ja uusasiakashankintaan sekd markkinointiin liittyvat kustannukset. Evlin vai-
kutuspiirin ulkopuolella olevia tekijoitd ovat muun muassa osake- ja korkomarkkinoiden kehitys seké yritys- ja padoma-
jarjestelypalveluiden kysynta- ja kilpailutilanne. Evlin tulosennusteeseen liittyy seuraavia epavarmuustekijoita, jotka voi-
vat muuttaa tulosennusteen lopputulosta olennaisesti: osake- ja korkomarkkinoiden kehitys, yritys- ja padomajarjestely-
palveluiden kysynta- ja kilpailutilanne sekd Evlin oman taseen kautta tehtavan sijoitustoiminnan kehitys.

Y114 olevat seikat huomioiden Evli arvioi vuoden 2021 liikevoiton ylittdvén selvésti vuoden 2020 tason.
Markkinoiden kehitys liiketoiminta-alueittain

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat-segmentin tulos kehittyi positiivisesti 30.9.2021 paattyneen yhdeksén kuukauden ai-
kana. Liiketoiminnan tuotot kasvoivat 43 prosenttia 30.9.2020 paattyneeseen yhdeksan kuukauden jaksoon nahden ja
olivat 62,7 miljoonaa euroa (43,7 miljoonaa euroa 30.9.2020 paattyneelld yhdeksan kuukauden jaksolla). Tuottojen ke-
hitykseen vaikutti positiivisesti etenkin rahastopalkkioiden positiivinen kehitys menestyksekkaan uusmyynnin seka tuot-
tosidonnaisten palkkioiden myota. Tarkastelujaksolle kohdistui tuottosidonnaisia palkkioita 7,0 miljoonaa euroa varain-
hoidosta tai rahastoista (0,2 miljoonaa euroa 30.9.2020 paattyneelld yhdeksén kuukauden jaksolla).

Hallinnoitavana olevat asiakasvarat kehittyivat tarkastelujaksolla positiivisesti nettomyynnin ja markkinakehityksen tu-
kemana saavuttaen uuden ennétystason. Konsernin yhteenlaskettu hallinnoitava nettovarallisuus oli 30.9.2021 paattyneen
yhdeksan kuukauden jakson lopussa 16,8 miljardia euroa (13,6 miljardia euroa 30.9.2020 péattyneen yhdeksan kuukau-
den jakson lopussa).

30.9.2021 taydenvaltakirjan varainhoidon piirissa oli 5,8 miljardia euroa (5,0 miljardia euroa 30.9.2020 paattyneen yh-
dekséan kuukauden jakson lopussa). Vastaavasti Evlin perinteisissé sijoitusrahastoissa oli suoria sijoituksia yhteensé 7,6
miljardia euroa (6,0 miljardia euroa 30.9.2020 paattyneen yhdeksan kuukauden jakson lopussa). Vaihtoehtorahastojen
hallinnoitava varallisuus oli 1,4 miljardia euroa (1,0 miljardia euroa 30.9.2020 paattyneen yhdeksan kuukauden jakson
lopussa). Myds tytar- ja osakkuusyhtididen kautta hallinnoitu varallisuus kasvoi viime vuoden vastaavaan tarkasteluajan-
jaksoon nahden.

Evlin Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat segmentti siirtyy Sulautumista edeltdvéssé Jakautumisessa kokonaisuudessaan
Uuteen Evliin eika tule olemaan osa Sulautumisen my6ta muodostuvaa Fellow Pankkia.

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat-segmentin liiketoiminnan tuotot kasvoivat 30.9.2021 paattyneen yhdeksan kuukauden
aikana 130 prosenttia 30.9.2020 pééattyneeseen yhdeksan kuukauden jaksoon néhden ja olivat 14,8 miljoonaa euroa (6,4
miljoonaa euroa 30.9.2020 péaattyneelld yhdeksén kuukauden jaksolla). Tuottojen kasvuun vaikutti positiivisesti erityi-
sesti yritysjarjestelymarkkinan selked piristyminen vertailukaudesta, sek& kannustinliiketoiminnan hyvin jatkunut kasvu.
Merkittava liikevaihdon vaihtelu eri ajanjaksojen vélilla on tyypillista segmenttiin sisaltyvalle yritys- ja pddomajarjeste-
lyliiketoiminnalle.

Evlin Neuvonanto- ja yritysasiakkaat segmentti siirtyy Sulautumista edeltavassé Jakautumisessa kokonaisuudessaan Uu-
teen Evliin eika tule olemaan osa Sulautumisen my6td muodostuvaa Fellow Pankkia.

Konsernitoiminnot

Konsernitoiminnot-segmentin liiketoiminnan tuotot kasvoivat 30.9.2021 péaattyneen yhdeksén kuukauden aikana edellis-
vuoteen verrattuna 175 prosenttia ollen 3,1 miljoonaa euroa (1,1 miljoona euroa 30.9.2020 péé4ttyneelld yhdeksan kuu-
kauden jaksolla).
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Evlin hallitus, johtoryhma ja tilintarkastajat
Yleista

Osakeyhti6lain ja Evlin yhtijarjestyksen mukaan Evlin johtaminen ja hallinto on jaettu osakkeenomistajien, hallituksen
ja toimitusjohtajan kesken. Evlin toimitusjohtaja, johtoryhmén avustamana, on vastuussa Evlin ja sen liiketoimintojen
paivittaisestd operatiivisesta johtamisesta.

Evlin osakkeenomistajat kayttavat paatosvaltaansa yhtiokokouksessa. Yhtiokokouksessa késiteltavat asiat on maaritelty
Osakeyhti6laissa ja Evlin yhtidjarjestyksessa. Osakkeenomistajat osallistuvat Evlin hallinnointiin ja johtamiseen yhtio-
kokouksessa tehtévien paatdsten kautta. Evlin yhtiokokouksen kutsuu koolle hallitus vuosittain kuuden kuukauden kulu-
essa edellisen tilikauden paattymisesta. Liséksi yhtiokokous pidetéén, jos Evlin tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, joilla
on yhteensa vahintdadn kymmenesosa kaikista Evlin osakkeista, vaativat sita kirjallisesti tietyn asian késittelemista varten.

Hallitus

Evlin hallitukseen kuuluu yhtidjarjestyksen mukaan véhintaan nelja (4) ja enintddn kahdeksan (8) varsinaista jasenta,
joiden toimikausi paattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen pééattyessa. Hallituksen jasenet valitsevat vuo-
sittain ensimmaisessa varsinaisessa yhtiokokouksen jélkeen pidettdvassa kokouksessa keskuudestaan puheenjohtajan ja
varapuheenjohtajan seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen péattymisen jalkeen pidettavan vaaliin saakka. Hallitusta va-
littaessa tavoitteena on varmistaa mahdollisimman monimuotoinen kokoonpano, joka tukisi Evlin liiketoimintatavoitteita.
Hallituksen jasenten enemmiston tulee olla riippumattomia yhtiosta ja véhintdén kahden (2) yhtidsta riippumattoman
hallituksen jasenen on oltava riippumattomia suurimmista osakkeenomistajista.

Evlin monimuotoisuutta koskevien tavoitteiden mukaisesti hallituksen jasenilla tulisi olla kokemusta eri toimialoilta seka
monimuotoinen koulutustausta. Liséksi heilla tulisi olla johtotason kokemusta joko hallitustytskentelyn tai johtoryhmé-
tyoskentelyn kautta. Tavoitteena on myds, ettd hallituksessa olisi aina molemmat sukupuolet edustettuna.

Hallituksen tehtdvat maaritelladn Suomen laeissa ja asetuksissa, Evlin yhtidjarjestyksessd, Evlin yhtiohallintoa koske-
vissa saannoissé ja hallituksen tydjérjestyksessd. Evli noudattaa liséksi hallinnoinnissaan Arvopaperimarkkinayhdistys
ry:n Suomen listayhtiéiden hallinnointikoodia yhta suositusta lukuun ottamatta. Hallituksen jasenten vahéisestd lukumaa-
rastd johtuen palkitsemisvaliokunnan jasenten lukumaaré on kaksi ja Evli poikkeaa télt4 osin listayhtididen hallinnointi-
koodin suosituksen 15 mukaisesta valiokuntien jasenten vahimmaismaaréa koskevasta suosituksesta. Hallituksella on
kaksi pysyvéa valiokuntaa: tarkastus- ja palkitsemisvaliokunta. Hallitus valitsee valiokuntien jésenet keskuudestaan ja
valvoo valiokuntien toimintaa.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa 9.3.2021 Evlin hallitukseen valittiin viisi jasentd toimikaudeksi, joka péattyy vuoden
2022 ensimmaisen varsinaisen yhtiokokouksen paattyessd. Seuraavassa taulukossa esitetddn Evlin hallituksen jasenet
Esitteen paivamaarana:

Nimi Syntymaévuosi Kansalaisuus Asema
Henrik Andersin 1960 Suomi puheenjohtaja
Fredrik Hacklin 1978 Suomi, Sveitsi jasen

Sari Helander 1967 Suomi jasen

Robert Ingman 1961 Suomi jasen

Teuvo Salminen 1954 Suomi jasen

Riippumattomuusarvioinnin perusteella ehdotettujen hallituksen jasenten katsotaan olevan riippumattomia Evlista lukuun
ottamatta Henrik Andersinia ja Evlin merkittavistd osakkeenomistajista lukuun ottamatta Henrik Andersinia ja Robert
Ingmania.

Henrik Andersin on ollut Evlin hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2006 lahtien sek& vuosina 1985-1994, minka lisaksi
hé&n on toiminut Evlin hallituksen jasenend 1994-2002. H&n toimi myds Evlin toimitusjohtajana vuosina 1993-2006.
Taman lisdksi Andersin on toiminut hallituksen puheenjohtajana Scripoventures Oy:ssé vuodesta 2011 I&htien ja Oy
Scripo Ab:ssé vuodesta 1988 I&htien. Lisaksi hdn on toiminut hallituksen puheenjohtajana Nokian Panimo Oy:ssé vuosina
2008-2021 ja hallituksen jasenend vuodesta 2021 lahtien, Red Sky Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuosina 2004—2021,
Oy Prosperum Ab:n hallituksen jasenend vuodesta 2021 lahtien, Inkoon Venehotelli Oy:n hallituksen jasenend vuodesta
2020 lahtien ja Waldemar von Frenckells stiftelse sr:n hallituksen jasenend vuodesta 2015 lahtien seké jasenend Stiftelsen
Svenska Handelshdgskolanissa vuodesta 2004 l&htien. Andersin on toiminut my6s nimitystoimikunnan jasenena
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NASDAQ Helsinki OMX:ssa vuosina 2008—-2017. Koulutukseltaan Andersin on kauppatieteiden maisteri. Han on Suo-
men kansalainen.

Fredrik Hacklin on ollut Evlin hallituksen jésen vuodesta 2019. Tdmén liséksi han on professori ja johtoryhmén jésen
ZHAW School of Management and Law:ssa Zurichissé vuodesta 2021 l&htien ja dosentti ETH Zurichissa vuodesta 2016
lahtien. Sitd ennen Hacklin on toiminut professorina Vlerick Business Schoolissa vuosina 2017-2021, sek&d ETH Zu-
richiss eri tehtdvissa vuodesta 2009 ldhtien ja aiemmin vuosina 2002—-2006. Liséksi Hacklin on toiminut muun muassa
tutkijana Harvardin yliopistossa vuosina 2014-2015 ja konsulttina Booz Allen Hamiltonilla vuosina 2007-2009. Uransa
aikana han on neuvonut monikansallisia yrityksia ja hallituksia yrittdjyydesta, strategiasta ja teknologian johtamisesta.
Koulutukseltaan Hacklin on tekniikan tohtori ja diplomi-insinddri. Han on Suomen ja Sveitsin kansalainen.

Sari Helander on ollut Evlin hallituksen jasen vuodesta 2019 seka palkitsemisvaliokunnan puheenjohtaja. Tamén lisaksi
h&n on toiminut Ramirent Group Oy:n talousjohtajana (CFO) vuodesta 2021 lahtien. Aikaisemmin han on toiminut
Greenstep Oy:n toimitusjohtajana ja partnerina vuosina 2019-2021, Posti Oyj:n johtajana logistiikkaratkaisuissa vuosina
2018-2019 ja Posti Group Oyj:n talous- ja rahoitusjohtajana vuosina 2011-2018. Han on myds tydskennellyt Nokia
Oyij:11a Business Reporting -toimintojen sekd erilaisten controller ja talousjohdon tehtévien parissa vuosina 1994-2011.
Helander on toiminut Enersense International Oyj:n hallituksen jésenend vuodesta 2020 I&htien ja Netum Group Oyj:n
hallituksen jasenend vuodesta 2021 I&htien. Han on myds toiminut LahiTapiola Keskindisen Vakuutusyhtién hallintoneu-
voston varsinaisena jasenend vuosina 2018-2021. Koulutukseltaan Helander on kauppatieteiden maisteri. H&n on Suomen
kansalainen.

Robert Ingman on ollut Evlin hallituksen jasen vuodesta 2010. Tdman liséksi han on toiminut toimitusjohtajana Ingman
Group Oy Ab:ssa vuodesta 2011 l&htien, Arla Ingman Oy Ab:ssa vuosina 2007-2011 ja Ingman Foods Oy Ab:ssa vuosina
1997-2006. Tdman lisaksi Ingman on toiminut, Etteplan Oyj:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2013 ldhtien ja ja-
senend vuosina 2009-2013, Digia Oyj:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2018 l&htien, hallituksen varapuheenjoh-
tajana vuosina 2012-2018 ja jasenena vuosina 2010-2012, Qt Group Qyj:n hallituksen puheenjohtaja vuodesta 2016
lahtien, Halti Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2012 I&htien, M-Brain Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuo-
sina 2018-2020 ja hallituksen jasenend vuosina 2011-2018, Ingman Group Oy Ab:n hallituksen puheenjohtajana vuo-
desta 2008 ldhtien ja hallituksen jasenend vuosina 2000-2007, Oy Ingman Finance Ab:n hallituksen puheenjohtajana
vuodesta 2009 lahtien, Ingman Development Oy Ab:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2013 l&htien ja Massby Fa-
cility & Services Ltd. Oy:n hallituksen jasenend vuodesta 2012 lahtien. Koulutukseltaan Ingman on diplomi-insinddri ja
kauppatieteiden maisteri. Han on Suomen kansalainen.

Teuvo Salminen on ollut Evlin hallituksen jasen vuodesta 2010 ja on talla hetkelld hallituksen varapuheenjohtaja ja tar-
kastusvaliokunnan puheenjohtaja. Taman lisaksi han on toiminut hallituksen puheenjohtajana Olo Collection Oy:ssa vuo-
desta 2017 lahtien ja T2H Group Oy:sséd vuodesta 2018 l&htien. Salminen on my®ds toiminut hallituksen jasenené Cargotec
Oyj:ssé vuodesta 2010, 2holding N&B Oy:ssé vuodesta 2019 lahtien, 3SteplT Oy:ssa vuodesta 2012 l&htien ja Sipo
Oy:ssd vuodesta 1987 l&htien. Salminen on toiminut myds Glaston Oyj:n hallituksen puheenjohtajana vuosina 2018—
2021, hallituksen varapuheenjohtajana vuosina 2014-2018 sek& hallituksen jasenend vuosina 2010-2014, Tieto Oyj:n
hallituksen jasenend vuosina 2010-2016, Havator Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuosina 2010-2019, Holiday Club
Resorts Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuosina 2008—-2017, YIT Oyj:n hallituksen j&senend vuosina 2001-2009 seka
vuosina 2014-2016, Capman Oyj:n hallituksen varapuheenjohtajana vuosina 2001-2012 ja Péyry Oyj:n hallituksen va-
rapuheenjohtajana vuosina 2016-2019 seké hallituksen jasenend vuosina 2015-2016. Koulutukseltaan Salminen on kaup-
patieteiden maisteri. Han on Suomen kansalainen.

Hallituksen valiokunnat
Tarkastusvaliokunta
Valiokunnan tehtdvana on avustaa Evlin hallitusta siind, ettd Evlilla on sen koko toiminnan kattava ja riittdva sisainen
valvontajarjestelma seké huolehtia siit, ettd Evlin riskienhallinta on jarjestetty asianmukaisesti. Valiokunta seuraa myos
tilinpaatosraportoinnin prosessia.
Valiokunnan muihin tehtéviin kuuluvat myds:

e Valvoa yhtion taloudellisen raportoinnin oikeellisuutta ja seurata tilinpaatoksen ja konsernitilinpaatoksen laki-

séateistd tilintarkastusta.
e Valmistella yhtiokokoukselle tehtdva esitys tilintarkastajien valinnasta ja palkkioista.

e Seurata, ettd yhtion toiminta ja sisdinen valvonta on jarjestetty lakien, maardysten sekd hyvén johtamis- ja hal-
linnointijarjestelman edellyttdmalla tavalla.
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e Valvoa sisdisen tarkastuksen toimintaa ja tehokuutta.
e Arvioida lakisaateisen tilintarkastajan tai tilintarkastusyhteison riippumattomuutta ja erityisesti oheispalvelujen
tarjoamista yhtiolle.

Valiokuntaan kuuluu véhintaan kaksi (2) yhtion johtoon kuulumatonta hallituksen keskuudestaan valitsemaa jasenta, joi-
den tulee olla yhtidistd riippumattomia. Tdmanhetkisin j&senind toimivat Teuvo Salminen (puheenjohtaja), Fredrik
Hacklin ja Robert Ingman. Valiokunta kokoontuu vuosineljdnneksittain.

Palkitsemisvaliokunta
Palkitsemisvaliokunta avustaa hallitusta yhtion tydehtoihin ja palkitsemiseen liittyvien asioiden valmistelussa.
Valiokunnan tehtéviin kuuluu lisdksi avustaa hallitusta:

e Johdon ja henkildston palkitsemis- ja kannustinjarjestelmiin liittyvien asioiden valmistelussa.
e Palkitsemisjarjestelméan toimivuuden s&&nnéllisen arvioinnin ja noudattamisen valvonnassa.

Valiokuntaan kuuluu vahint&én kaksi (2) hallituksen keskuudestaan valitsemaa jasent, joista puheenjohtajana toimii riip-
pumaton hallituksen jasen. Evlin palkitsemisvaliokunnan jasenet ovat Sari Helander (puheenjohtaja) ja Henrik Andersin.

Toimitusjohtaja ja johtoryhmé&

Evlin toimitusjohtajan tehtdvana on hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja maaraysten mu-
kaisesti. Operatiivisissa johtamistehtavissa toimitusjohtajaa avustaa Evlin johtoryhma. Toimitusjohtaja valitaan hallituk-
sen puolesta, joka paattad myos hénen palvelussuhteensa ehdoista. Tamén liséksi hallitus vahvistaa johtoryhmén jésenet
toimitusjohtajan ehdotuksesta.

Evlin toimitusjohtaja on Maunu Lehtimé&ki. Han on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri ja tydskennellyt Evlill& vuo-
desta 1996.

Toimitusjohtajan tehtavéat

Toimitusjohtajan tehtéviin kuuluvat konsernin liiketoiminnan johtaminen ja valvonta, hallituksessa kasiteltavien asioiden
valmistelu ja hallituksen paatosten toimeenpano. Osakeyhtidlain mukaan toimitusjohtaja huolehtii yhtion kirjanpidon
lainmukaisuudesta ja siitd, ettd varainhoito on jérjestetty luotettavasti.

Johtoryhmén tehtavéat

Johtoryhmaan kuuluu toimitusjohtajan liséksi kuusi jasentd. Yhtion hallitus vahvistaa johtoryhman jasenet toimitusjoh-
tajan ehdotuksesta. Toimitusjohtaja kutsuu johtoryhman koolle tarvittaessa ja toimii johtoryhmén puheenjohtajana. P&a-
séantoisesti johtoryhma kokoontuu kahdesti kuukaudessa. Johtoryhmén tehtdvana on toimia toimitusjohtajan tukena stra-
tegian valmistelussa ja toteuttamisessa seké konsernin toiminnan koordinoinnissa. My6s merkittavien tai luonteeltaan
periaatteellisten asioiden valmistelu ja toimeenpano seka sisdisen yhteistoiminnan ja tiedonkulun varmistaminen kuuluvat
johtoryhmaén tehtaviin.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Evlin johtoryhmén jasenet Esitteen paivdmaaréna:

Nimi Syntymavuosi Asema

Maunu Lehtiméki 1967 Toimitusjohtaja

Mari Etholén 1973 Henkilosto- ja lakiasiainhoitaja

Panu Jousimies 1969 Johtaja, tuotanto ja arvopaperikauppojen toteutus
Juho Mikola 1981 Talousjohtaja, toimitusjohtajan sijainen

Esa Pensala 1974 Johtaja, yksityisasiakkuudet

Kim Pessala 1969 Johtaja, instituutioasiakkuudet

Mikael Thunved 1965 Johtaja, corporate finance -liiketoiminta

Maunu Lehtim&ki on toiminut Evlin toimitusjohtaja vuodesta 2006 I&htien. Han on lisdksi toiminut Evlin varainhoitolii-
ketoiminnan johtajana ja johtoryhmén jésenend vuosina 2003-2006, toimitusjohtajana Evli Investment Management
Oy:ssé vuosina 2002-2003, toimitusjohtajana ja sijoituspaéllikkénd Evli Varainhoito Oy:ssd vuosina 1999-2001 sekd
salkunhoitajana Evli Varainhoito Oy:ssd vuosina 1996-1999. Lehtimaki on lisdksi toiminut salkunhoitajana Oy Investa
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Ab:ssd vuosina 1992-1996, johdannaismeklarina Opstock Pankkiiriliike Oy:ssa vuosina 1991-1993 ja markkinatakaa-
jana Interbank Osakepankki Oy:ssé vuosina 1990-1991. Lehtimaki on toiminut hallituksen puheenjohtajana Evli-Rahas-
toyhtit Oy:ssé vuodesta 2021 ldhtien, Evli Research Partners Oy:ssd vuodesta 2017 I&htien, Aurator Varainhoito Oy:ssé
vuodesta 2013 lahtien ja Evli Alexander Incentives Oy:ssé vuodesta 2012 I&htien. Lisaksi h&n on toiminut hallituksen
jasenend Evli Investment Solutions Oy:ssé vuodesta 2017, Alexander Incentives Oy:ssd vuodesta 2020, Northern Horizon
Capital A/S:ssd vuodesta 2011, Terra Nova Capital Advisors Ltd:ssé vuodesta 2013 ja Keskindinen Vakuutusyhtid Fen-
nian hallintoneuvoston varsinaisena jasenend vuodesta 2010 l&htien sek& Maanpuolustuksen Tuki ry:n hallituksen vara-
puheenjohtajana vuodesta 2017. Aiemmin Lehtiméki on toiminut hallituksen puheenjohtajana Evli Property Investments
Oy:ssé vuosina 20062012 ja Evli Optiot Oy:ssé vuosina 2011-2016 ja hallituksen jasenena Nasdag OMX Nordic Oy:ssa
vuosina 2011-2016, Evli-Rahastoyhtié Oy:ssa vuosina 2005-2016 ja Finanssiala Ry:ssé vuosina 2018-2020. Lehtimaki
on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri. Han on Suomen kansalainen.

Mari Etholén on toiminut Evlin henkildstd- ja lakiasiainjohtaja vuodesta 2015 lahtien. H&n on aiemmin toiminut Evlin
lakiasiainjohtajana vuosina 2008—2015 ja lakimiehen& vuosina 2001-2008 konsernin laki- ja compliance -yksikossa. Li-
séksi han on toiminut hallituksen puheenjohtajana Evli Pankki Oyj:n Palkkiorahasto hr:ssa vuodesta 2016 I&htien ja hal-
lituksen jasenend Evli Alexander Incentives Oy:ssé vuodesta 2012 lahtien, Aurator Varainhoito Oy:ssd vuodesta 2015
lahtien ja Evli Life Oy:ssd vuodesta 2017 ldhtien. Aiemmin Etholén on toiminut hallituksen jasenend Alexander Incenti-
ves Oy:ssd vuosina 2020-2021, Northern Horizon Capital A/S:ssé vuosina 2015-2019 ja Head Asset Management Oy:ssa
vuosina 2015-2018. Etholén on koulutukseltaan oikeustieteen maisteri. Han on Suomen kansalainen. Panu Jousimies on
toiminut Evlin tuotannosta ja arvopaperikauppojen toteutuksesta vastaavana johtajana vuodesta 2018 lahtien. Han on
aiemmin toiminut Evlin P4domamarkkinat-liiketoiminnan johtajana vuosina 2011-2018, Evlin Padomamarkkinat-liike-
toiminnon Suomen toimintojen johtajana 2008-2011, P4&omamarkkinat-liiketoiminnan varajohtajana vuosina 2007—
2008, kaupankéynnin johtajana vuosina 2006—2007 sek& markkinatakaajana vuosina 1997—-2006. Jousimies on toiminut
johtoryhmén jasenend vuodesta 2012 l&htien. Jousimies on toiminut Evli Investment Solutions Oy:n hallituksen jasenena
vuodesta 2020 lahtien. Héan on liséksi toiminut jasenend Finanssiala Ry:n arvopaperivélitysjohtokunnassa vuodesta 2011
lahtien ja arvopaperitoimikunnassa vuodesta 2013 I&htien sekd jasenend Euroclear Finnish Market Advisory Commit-
teessa (MAC) vuosina 2013-2019. Jousimies on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri. Han on Suomen kansalainen.

Juho Mikola on toiminut Evlin talousjohtajana vuodesta 2013 lahtien ja liséksi toimitusjohtajan sijaisena vuodesta 2017
lahtien ja sitd ennen eri talous- ja konsernihallinnon tehtavissa Evlissa vuodesta 2004. Lisaksi hén on toiminut hallituksen
jasenend Evli-Rahastoyhtié Oy:ssa vuodesta 2021 l&htien, Evli Alexander Incentives Oy:ssa vuodesta 2020 lahtien, Nort-
hern Horizon Capital A/S:ssa 2018 lahtien, Evli Research Partners Oy:ssa vuodesta 2017 lahtien, Evli Corporate Finance
AB:ssa vuodesta 2016 l&htien ja Evli Life Oy:ssa vuodesta 2014. Aiemmin Mikola on toiminut hallituksen jasenena
Alexander Incentives Oy:ssa vuosina 2020-2021. Mikola on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri. Han on Suomen
kansalainen.

Esa Pensala on toiminut Evlin Yksityisasiakkaat -liiketoimintojen vetéjand vuodesta 2017 I&htien. Han on aiemmin toi-
minut Evlin varainhoitoliiketoiminnan Private Bankin -asiakkaista ja omaisuudenhoidon salkunhoidosta vastaavana joh-
tajana vuosina 2010-2017. H&n on lisdksi toiminut Evlin Suomen corporate finance -liiketoimintojen vet&jand vuosina
2006-2010 ja tyoskennellyt eri tehtdvissa Evlissd vuodesta 2001 Idhtien. T&td ennen han on toiminut Tellabs Oy:ssé.
Pensala on toiminut hallituksen puheenjohtajana Evli Investment Solutions Oy:ssé ja Evli Life Oy:ssé vuodesta 2017
lahtien sekd hallituksen jasenend Aurator Varainhoito Oy:ssa vuodesta 2013 l&htien ja Terranova Capital Advisors Ltd:ss&
vuodesta 2013 lahtien. Pensala on koulutukseltaan diplomi-insind6ri. Han on Suomen kansalainen.

Kim Pessala on toiminut Instituutioasiakkuudet -liiketoiminnon vetéjand vuodesta 2019 Iahtien. Han on toiminut aiemmin
Evli-Rahastoyhtié Oy:n toimitusjohtajana vuosina 2017-2019, sijoitusjohtajana Evli Pankki Oyj:ssa vuosina 2006-2017
ja sitd ennen eri tehtdvissa sijoitus, markkinatakaajan ja salkunhoitajan tehtévissé Evlissa vuodesta 1995 lahtien. Lisaksi
Pessala on toiminut Campo Sportcenter Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2010 lahtien ja hallituksen jasenend
NanoGeo Finland Oy:ssd vuodesta 2016 I&htien. Ndiden lisaksi Pessala on toiminut Terra Nova Capital Advisors Ltd:n
hallituksen jasenena vuodesta 2019 ja Evli-Rahastoyhtié Oy:n hallituksen jasenend vuodesta 2017. Pessala on koulutuk-
seltaan kauppatieteiden maisteri. Han on Suomen kansalainen.

Mikael Thunved on toiminut Evlin corporate finance -liiketoiminnon vetdjana seka johtoryhmén jasenend vuodesta 2005
lahtien. Han on toiminut myds Evli Corporate Finance AB:n toimitusjohtajana vuodesta 2013 I&htien. Tdmaén lisdksi han
on aiemmin toiminut Evlin investointiliikepankkitoiminnan, mukaan lukien corporate finance— ja pddomamarkkinat-lii-
ketoiminnan, johtajana vuosina 2008-2021 ja eri tehtavissé vuodesta 2002 l&htien. Thunved on liséksi toiminut osakkaana
ja eri tehtdvissa Arthur Andersen Global Corporate Finance AB:114 vuosina 1998-2002, joista toimitusjohtajana Arthur
Andersen Global Corporate Finance Ab:Il4 vuosina 2000-2002. Han on liséksi toiminut eri tehtavissa Ohrlings Coopers
& Lybrand Finance Sweden:11a vuosina 1992-1998, joista osakkaana vuosina 1997-1998. H&n on lisdksi toiminut halli-
tuksen jasenend Haldex AB:ssd vuosina 2019-2020, puheenjohtajana Thunekov AB:ssa vuodesta 2011 ldhtien ja
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hallituksen jasenend Burgundy AB:ssa vuosina 2011-2012. Thunved on koulutukseltaan kauppatieteiden kandidaatti.
Hé&n on Ruotsin kansalainen.

Yhtion johtohenkiliden oikeudenkéynteja koskeva lausunto

Tamén Esitteen paivdmadrand kukaan hallituksen tai konsernin johtoryhmén jésenisté tai Evlin toimitusjohtaja ei ole
viimeisen viiden vuoden aikana:

e saanut petostuomioita;

e toiminut johtavassa asemassa, kuulunut ylimpéan johtoon, olleet hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenena
misséan yhtiossa tai ollut kommandiittiyhtion vastuunalaisena yhtiémiehené sen konkurssin, pesanhoidon tai
selvitystilan (lukuun ottamatta vapaaehtoisia selvitystiloja, joihin on hakeuduttu yhtion lakkauttamiseksi) aikana
taikka niit4 edeltdvana aikana; tai

e ollut oikeus- tai sdantelyviranomaisten (mukaan lukien ammattialajéarjestot) virallisen syytteen ja/tai maaraamien
seuraamusten kohteena, eikd tuomioistuin ole todennut, ettei kyseinen henkil6 saa toimia mink&an yhtion hal-
linto-, johto- tai valvontaelimien jésenend tai kieltdnyt toimimasta mink&an yhtion johdossa tai hoitamasta min-
kaén yhtion liiketoimintaa.

Eturistiriidat

Evlin johtoa koskevista eturistiriidoista on saddetty Osakeyhtidlaissa. Osakeyhtitlain 6 luvun 4 pykélan mukaisesti hal-
lituksen jasenet tai toimitusjohtaja eivat saa osallistua heité itseddn ja Evlin vélistad sopimusta koskevan asian késittelyyn.
Osakeyhtidlain 6 luvun 4a pykélan mukaisesti porssiyhtion hallituksen jasen ei saa osallistua yhtion tai sen tytaryhteison
hallituksessa sellaisen asian kasittelyyn, joka koskee yhtion ja kolmannen osapuolen valista sopimusta, mikéli kyseinen
jasen on niihin lahipiirisuhteessa ja oikeustoimi ei ole yhtion tavanomaista liiketoimintaa tai sité ei toteuteta tavanomaisin
kaupallisin ehdoin. Tallaista sopimusta koskeva paétds on patevé, jos sitd kannattaa paatokseen vaadittava enemmistd
niistd porssiyhtion tai sen suomalaisen tytaryhteison hallituksen jasenistd, jotka eivét ole lahipiirisuhteessa paatettavaan
asiaan. Toimitusjohtajaan sovelletaan edelld mainittuja porssiyhtion hallituksen jasenen esteellisyyttd koskevia sdannok-
sid myds yhtion tytaryhtion paatoksenteossa. Edelld mainittua sopimusta koskevaa sadnndsté sovelletaan myds yhtion
muuhun oikeustoimeen ja oikeudenkayntiin sekd muuhun puhevallan kéyttdmiseen. Osakeyhtitlaki ei sisalld sadnndksia
johtoryhmaén jasenia koskevista eturistiriidoista.

Evlin tietojen mukaan hallituksen jasenilld, toimitusjohtajalla ja johtoryhman jasenilla ei heidan suoraan tai vélillisesti
omistamistaan Evlin osakkeista huolimatta ole eturistiriitoja heidan Evlissa hoitamiensa tehtévien ja heidan yksityisten
etujensa ja/tai heidan muiden tehtdviensa valilla. Evlin hallituksen tai sen johtoryhman jésenten vélilla ei ole perhesuh-
teita.

Itsendisen riippumattomuusarvioinnin perusteella kaikki Evlin hallituksen jasenet ovat riippumattomia Evlista pois lukien
Henrik Andersin. Hallituksen jasenet ovat riippumattomia Evlin merkittévisti osakkeenomistajista lukuun ottamatta Hen-
rik Andersinia ja Robert Ingmania. Andersin on Oy Scripo Ab:n hallituksen jésen ja Ingman on Ingman Group Oy Ab:n
hallituksen puheenjohtaja.

Johdon palkkiot

Hallituksen jasenten palkkiot

Evlin yhtidkokous p&attdd vuosittain hallituksen jasenille maksettavista palkkioista. Varsinainen yhtidkokous péatti
9.3.2021 hallituksen jasenten palkkioista, jotka jakautuvat henkil6tasolla seuraavasti:

Nimi Asema Palkkio (euroa)
Henrik Andersin hallituksen puheenjohtaja 90 000
Fredrik Hacklin jasen 60 000
Sari Helander jasen 72 000
Robert Ingman jasen 60 000
Teuvo Salminen jasen 72 000
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Johtoryhmén jasenten palkkiot

Evlin toimitusjohtajalle vuonna 2020 maksetut palkat ja toteutetut palkkiot siséltden luontoisedut olivat yhteensa 547 537
euroa. Toimitusjohtajan sijaiselle vuonna 2020 maksetut palkat ja palkkiot sisaltden luontoisedut olivat yhteensa 394 002
euroa.

Sulautumisen johdosta annettava palkkio

Evlin hallituksen jasenille, toimitusjohtajalle tai tilintarkastajalle ei anneta Osakeyhti6laissa tarkoitettuja erityisia etuja

tai oikeuksia.

Johdon omistukset

Seuraavassa taulukossa esitetd&n Evlin hallituksen ja johtoryhmén jasenten sek& toimitusjohtajan osakeomistukset Ev-
lissd, mukaan lukien l&hipiiriomistukset, 30.11.2021:

g;ig;r: cl?s-;irkjcferl Osakkeet yhteensa Adnet yhteensa
Osuus
Osakkeiden Osakkeiden Osakkeiden osakkeista, Aéanten Osuus
Nimi lukumaara lukumaara lukumaara % lukumaara aanista, %
Hallituksen jésen
Henrik Andersin® - - - - - -
Fredrik Hacklin - 2150 2150 0,01 2150 0,00
Sari Helander - 3300 3300 0,01 3300 0,00
Robert Ingman? - 2000 2000 0,01 2000 0,00
Teuvo Salminen - 70 000 70 000 0,29 70 000 0,02
Johtoryhman jasen
Maunu Lehtimaki 533728 171031 704 759 2,92 10 845 591 3,62
Mari Etholén 60 000 19 108 79 108 0,33 1219 108 0,41
Panu Jousimies 59 691 104 249 163 940 0,68 1298 069 0,43
Juho Mikola 68 000 39 796 107 796 0,45 1399 796 0,47
Esa Pensala 142 000 35500 177 500 0,74 2 875500 0,96
Kim Pessala 12 331 94 558 106 889 0,44 341178 0,11
Mikael Thunved® - - - - - -

D Henrik Andersin omistaa lisaksi maaraysvaltayhtionsa Oy Scripo Ab:n kautta 3 803 280 Evlin A-sarjan osaketta ja 950 820 Evlin B-sarjan osa-
ketta.

2 Robert Ingman omistaa lisiksi madrdysvaltayhtionsa Ingman Group Oy Ab:n kautta 1 860 000 Evlin A-sarjan osaketta ja 650 000 Evlin B-sarjan
osaketta.

% Mikael Thunved omistaa lisaksi maardysvaltayhtionsa Thunekov AB:n kautta 85 000 Evlin B-sarjan osaketta.

Osakepohjaiset kannustinohjelmat

Evlilld on osakepohjaisia kannustinjérjestelmié vuosilta 2017, 2018, 2019 ja 2021. Osakepohjaisten sitouttamisohjelmien
tarkoituksena on kannustaa johtajia ja avainhenkil6itd tydskentelemaén pitkéjanteisesti omistaja-arvon kasvattamiseksi
ja sitoutumaan yhtioon. Jakautumisen taytantdonpanohetkelld luovuttamatta on enintdén 733 338 osaketta.

Evlin hallitus paattdd myos mahdollisista uusista Uuden Evlin henkilstdlle suunnattavista osakepohjaisista kannustin-
jarjestelmista Jakautumisen taytantdonpanon rekisterdintiin saakka, minka jélkeen niista paattdd Uuden Evlin hallitus.

Rajoitetut osakepalkkiojarjestelmat 2017, 2018 ja 2019

Rajoitetut osakepalkkiojarjestelmat tarjoavat mahdollisuuden saada etukateen maéritelty maara Evlin osakkeita palkkiona
Evlin palveluksessa pysymisesté. Evlin rajoitetut osakepalkkiojarjestelmét koostuvat vahintdan kolmen vuoden pituisista
ansaintajaksoista, joita aloitetaan vuosittain yhdestd kolmeen. Yleensa rajoitetun osakepalkkiojarjestelméan osakkeet luo-
vutetaan osallistujille ansaintajakson jalkeen edellyttden, ettd osallistujat ovat tydskennelleet yhtidssa keskeytyksetta
koko ohjelman ajan ainakin osakkeiden luovuttamiseen asti. Ansaintajaksoa seuraa lisdksi vuoden odotusaika finanssi-
sektoria koskevan sééntelyn mukaisesti. Rajoitetuissa osakeohjelmissa palkkiot maksetaan osakkeiden ja kéteisen yhdis-
telménd. Kateisosuus on tarkoitettu kattamaan rajoitettuihin osakkeisiin liittyvét verot ja verotukseen liittyvat kulut. Vuo-
den 2017 ja 2018 jérjestelmassd osakkeiden enimmadismdaérd on molemmissa 233 000 kappaletta ja vuoden 2019 jérjes-
telméssé osakkeiden enimmaismaérd on 250 000 kappaletta. Juho Mikolalle, toimitusjohtajan sijaiselle, on mydnnetty
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2017 vuoden jarjestelméstd yhteensd 27 600 palkkio-osaketta ja vuoden 2018 jarjestelméasta yhteensd 9 334 palkkio-
osaketta. Lisaksi Juho Mikolalle on mydnnetty vuoden 2019 ohjelmasta 30 000 palkkio-osaketta ja Maunu Lehtimaelle,
Evlin toimitusjohtajalle, on mydnnetty vuoden 2019 ohjelmasta 50 000 palkkio-osaketta.

Sitouttava osakepalkkiojarjestelméa 2021

Sitouttavassa osakepalkkiojérjestelméssé palkkioina maksettavien osakkeiden kokonaisméérd on yhteensé enintédén 118
000 B-sarjan osaketta (bruttoméaaré ennen soveltuvan ennakonpidatyksen vahentamistd). Palkkion mydntdmisen ja palk-
kion maksamisen edellytyksena on, ettd osallistujan ty6- tai palvelusuhde on voimassa. Lisaksi Evlin hallitus voi harkita
osallistujan tydpanosta seka yhtion taloudellista menestysta palkkion myontamisen yhteydessa. Palkkioerddn kohdistuu
neljan vuoden lykkaysjakso. Omistusoikeus palkkion kohteena oleviin osakkeisiin siirtyy palkkion saajalle vasta lykkays-
jakson paatyttya helmikuussa 2025. Maksettuihin osakkeisiin kohdistuu yhden vuoden luovutusrajoitus.

Suoritusperusteinen osakepalkkiojarjestelmé 2021

Suoriteperusteisessa osakepalkkiojarjestelmdassa palkkioina maksettavien osakkeiden kokonaismaéra on yhteensé enin-
tdén 120 000 B-osaketta (bruttomdard ennen soveltuvan ennakonpidétyksen vahentamistd). Palkkio ansaitaan erissa vuo-
sina 2021-2025 vaadittavien suorituskriteerien toteutuessa. Suorituskriteerien tayttymisen liséksi palkkion maksamisen
edellytyksend on, ettd osallistujan tyo- tai palvelusuhde on voimassa. Liséksi Evlin hallitus voi harkita yhtion taloudellista
menestysté palkkion maksamisen yhteydessa. Kuhunkin palkkioerdan kohdistuu kolmen vuoden lykkéysjakso. Omistus-
oikeus palkkion kohteena oleviin osakkeisiin siirtyy palkkion saajalle vasta lykkaysjakson paatyttyd. Maksettuihin osak-
keisiin kohdistuu yhden vuoden luovutusrajoitus.

Tilintarkastajat

Evlin yhtidjérjestyksen mukaan yhti6ll& on yksi varsinainen tilintarkastaja ja yksi varatilintarkastaja tai vaihtoehtoisesti
tilintarkastajana on yksi hyvéksytty tilintarkastusyhteisd. Kaikkien tilintarkastajien on oltava Keskuskauppakamarin hy-
vaksymid tilintarkastajia tai hyvéksytty tilintarkastusyhteiso. Tilintarkastajien toimikausi p&attyy valintaa seuraavan var-
sinaisen yhtiokokouksen pééattyessa.

Evlin tilintarkastetun konsernitilinpdatoksen 31.12.2020 paattyneelt tilikaudelta on tilintarkastanut tilintarkastusyhteiso
PricewaterhouseCoopers Oy. KHT Jukka Paunonen toimi paavastuullisena tilintarkastajana 31.12.2020 péattyneella tili-
kaudella. Jukka Paunonen on merkitty tilintarkastuslain (1141/2015, muutoksineen) 6 luvun 9 pykalédssa tarkoitettuun
tilintarkastajarekisteriin.

Evlin 9.3.2021 pidetty varsinainen yhtiokokous valitsi uudelleen Evlin tilintarkastajaksi tilintarkastusyhteisd Pricewater-
houseCoopers Oy tilikaudelle 2021. P&avastuullisena tilintarkastajana toimii KHT Jukka Paunonen.

Evlin osakkeet ja osakepdaoma

Osakkeet ja osakepddoma

Taman Esitteen paivamadrana Evlin rekisteroity osakepddoma on 30,2 miljoonaa euroa ja osakkeiden lukumé&ard on
24 109 420. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa, ne ovat euromaaraisia ja kaikki liikkeeseen lasketut osakkeet on maksettu
tdysimaéradisesti ja laskettu lilkkeeseen Suomen lakien mukaisesti.

Evlill4 on kaksi osakesarjaa, A- ja B-sarja. A-sarjan osake tuottaa 20 &&ntd ja B-sarjan osake yhden (1) &&nen yhtidko-
kouksessa. Evlin osakesarjoilla on yhtéléiset oikeudet osinkoon ja muuhun voitonjakoon. Evlin B-sarjan osakkeet on
listattu Nasdaq Helsingin porssilistalla kaupankéyntitunnuksella ”EVLI” ja ISIN-koodilla FI4000170915.

Taman Esitteen paivamaarana Evlilla ja sen tytaryhtidilla on hallussaan 251 983 Evlin omaa osaketta.

Osakepaaoman historiallinen kehitys

Evlin osakepadomassa ei ole tapahtunut muutoksia historiallisten taloudellisten tietojen kattamalla ajanjaksolla.
Voimassa olevat valtuutukset

Evlin 9.3.2021 pidetty yhtiokokous valtuutti hallituksen paattdméaan yhtion omien A-sarjan ja B-sarjan osakkeiden hank-
kimisesta yhdessa tai useammassa erdssd. Hankittavien omien A-sarjan osakkeiden lukumaara voi olla yhteensa enintdén

1 463 526 osaketta, ja hankittavien omien B-sarjan osakkeiden lukumé&aré voi olla yhteensd enintdén 947 416 osaketta.
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Ehdotettu osakeméaré vastaa noin 10 prosenttia yhtién kaikista osakkeista yhtidkokouksen kokouskutsun paivamaarana.
Omia osakkeita voidaan valtuutuksen nojalla hankkia vain vapaalla omalla padomalla. Kyseinen valtuutus on voimassa
seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paéttymiseen saakka, kuitenkin enintdén 30.6.2022 asti.

Evlin 9.3.2021 pidetty yhtiokokous valtuutti hallituksen p&attdmaan osakeannista seka osakeyhtidlain 10 luvun 1 pykélén
tarkoittamien osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta yhdessé tai useammassa eréssé, joko maksua
vastaan tai maksutta. Valtuutuksen nojalla annettavien tai luovutettavien osakkeiden maérd, mukaan lukien erityisten
oikeuksien perusteella saatavat osakkeet, voi olla yhteensa enintdan 2 410 942 B-sarjan osaketta. Ehdotettu osakemaara
vastaa noin 10 prosenttia yhtion kaikista osakkeista yhtiokokouksen kokouskutsun paivamaarana. Kuitenkin edella mai-
nitusta enimmaismaarasta enintaan 241 094 osaketta voidaan antaa kaytettavaksi yhtién osakepohjaisten kannustinjarjes-
telyiden osana, mika vastaa noin 1 prosenttia yhtion kaikkien osakkeiden kokonaismaéarasta kokouskutsun paivamaarana.
Kyseinen valtuutus on voimassa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen saakka, kuitenkin enintdan
30.6.2022 asti.

Osingot ja osinkopolitiikka

Evli pyrkii olemaan kiinnostava sijoituskohde osinkotuoton ja arvonnousun ndkokulmista. Evlin 23.10.2019 tdsmennetyn
osinkopolitiikan mukaan Evli jakaa osakkeenomistajille osinkona niin suuren osuuden tilikauden tuloksesta, kuin vahva
vakavaraisuus mahdollistaa. Vuoden 2021 yhtidkokouksessa paétettiin, ettd hallitus valtuutetaan p&attdméén osingon-
maksusta tilikaudelta 1.1.2020-31.12.2020. Osinkoa voidaan maksaa enintédan 0,73 euroa A-sarjan ja B-sarjan osakkeelta
hallituksen ehdotuksen mukaisesti. Evlin hallitus paatti 1.10.2021 maksaa tilikaudelta 2020 osinkoa 0,73 euroa osakkeelta
vuoden 2021 varsinaisen yhtiokokouksen antaman valtuutuksen mukaisesti, yhteensa noin 17,4 miljoonaa euroa. Osingot
maksettiin 12. lokakuuta 2021. Evlin osakkeiden osinkokehitys on ollut seuraava:

Vuosi Osinko / osake (euroa)
2016 0,40
2017 0,52
2018 0,61
2019 0,66
2020 0,73

Evlin omistusrakenne

Evlilla on Euroclear Finlandin pitdmén osakasluettelon mukaan 30.11.2021 5 789 osakkeenomistajaa. Seuraavassa tau-
lukossa esitetdén osakkeenomistajat, joilla on Evlin 30.11.2021 paivatyn Euroclear Finlandin yllapitdmén osakasluettelon
mukaan vahintaan viiden prosentin osuus Evlin osakkeista tai &anista:

A-sarjan B-sarjan
osakkeet osakkeet Osakkeet yhteensa Adnet yhteensi
Osakkeiden luku-  Osakkeiden | Osakkeiden Aéanten

Osakkeenomistaja maara lukuméard | lukuméird Prosenttia | lukumaérd Prosenttia
1 Oy Prandium Ab 3803 280 950 820 4754 100 19,72 77016420 25,71
2 Oy Scripo Ab 3803 280 950 820 4754 100 19,72 77016 420 25,71
3 Oy Fincorp Ab 2319780 339 141 2658 921 11,03| 46735314 15,60
4 Ingman Group Oy Ab 1860 000 650 000 2510 000 10,41| 37850000 12,64

Silta osin kuin Evli on tietoinen, Evli ei ole suoraan tai valillisesti kenenkaén yhden henkilén omistuksessa tai maarays-
vallassa.

Evlin tiedossa ei ole sellaisia osakkaiden vélisia sopimuksia, joilla olisi merkityst4 omistuksen tai 4anivallan kdyttamiselle
yhtiokokouksissa, eiké sellaisia jarjestelyja, jotka saattaisivat toteutuessaan johtaa mééraysvallan vaihtumiseen Evlissa.

Evlin lahipiiritapahtumat
Evlin [&hipiiriin kuuluvat Evlin tytér- ja osakkuusyritykset. L&hipiiriin luetaan myds Evlin johto, joka kdsittad hallituksen

ja johtoryhmén jasenet, ndiden laheiset perheenjasenet seka yhteisot, joissa edellda mainitut henkil6t kéayttavéat valittomasti
tai valillisesti méaréysvaltaa.
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Seuraavassa taulukossa esitetddn Evlin liiketapahtumat lahipiirin kanssa 31.12.2020 paattyneelta tilikaudelta.

Liiketapahtumat I&hipiirin kanssa 2020 Tytaryhtiot Osakkuusyritykset Yrityksen johto

Myynnit 25,0 0,0 0,0
Ostot 2,8 0,0 0,0
Saamiset 4,3 0,0 0,5
Velat 23,9 0,0 0,1

Evlilla ei 31.12.2020 paattyneella tilikaudella ole ollut merkittavia lahipiiriliiketoimia tai muita liiketoimia, jotka poik-
keaisivat Evlin tavanomaisesta liiketoiminnasta tai joita ei toteutettu tavanomaisin kaupallisin ehdoin ottaen huomioon

Evlin toimialalla yleisesti noudatettavat ja hyvaksytyt markkinakaytannot. Lahipiiriliiketoimissa ei ole tapahtunut
kittdvia muutoksia 31.12.2020 paattyneen tilikauden ja tdman Esitteen paivamaaran valisena aikana.

mer-

Evlin tytaryhtiot on esitetty edelld kohdassa ”— Evlin liiketoiminta — Organisaatio”. Hallituksen jdsenet, toimitusjohtaja

ja muut johtoryhmén jdsenet on esitelty kohdassa”— Evlin hallitus, johtoryhma ja tilintarkastajat”.

Seuraavassa taulukossa esitetddn hallitukselle, toimitusjohtajalle ja muille johtoryhmén jésenille maksetut palkkiot

31.12.2020 paattyneelt tilikaudelta.

31.12.2020 paattynyt tilikausi
Tuhatta euroa (tilintarkastettu)

Toimitusjohtaja

Palkat ja palkkiot 395,1
Lisaeléke 51,5
Mydnnetyt osakeperusteiset palkkiot -
Yhteensa 446,6
Muut johtoryhman jasenet

Palkat ja palkkiot 1291,7
Mydnnetyt osakeperusteiset palkkiot -
Yhteensa 12917
Hallituksen jasenet 386,4

Johdon tai osakkeenomistajien puolesta ei ole annettu takauksia tai muita sitoumuksia.

Tiivistelma Evlin julkistamista olennaisista tiedoista 12 kuukauden ajalta

Evlissa johtotehtavissa toimivien henkildiden ja heidén l&hipiirinsa liiketoimi-ilmoitusten lisaksi Evli on julkistanut

seu-

raavat tiedot Markkinoiden vaarinkayttoasetuksen (EU) 596/2014 mukaisesti tdméan Esitteen pdivamaaraa edeltaneen 12

kuukauden aikana, ja ndma tiedot ovat Evlin tietojen mukaan edelleen oleellisia timan Esitteen paivamaarana.

Yhdistymissopimukseen liittyvé tieto

Evli ja Fellow Finance tiedottivat 14.7.2021 allekirjoittaneensa Yhdistymissopimuksen. Katso kohta ”— Merkittévéat so-

pimukset — Yhdistymissopimus” ja ”Evlin ja Fellow Financen Sulautuminen — Yhdistymissopimus”.
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EVLIN PAAOMARAKENNE JA VELKAANTUNEISUUS

Seuraavassa taulukossa esitetdén Evlin padomarakenne ja velkaantuneisuus 30.9.2021 (i) historiallisten taloudellisten
tietojen pohjalta joka siséaltéda sekd jakautumisessa Uuteen Evliin siirtyvat varat ja velat ett& ne Evlin Pankki Oyj:n varat
ja velat, jotka jaavat Evliin jakautumisen jalkeen ja (ii) Tulevan Yhtion (Fellow Pankin) 30.6.2021 pddomarakenne ja
velkaantuneisuus tiedot pro forma -perusteisesti ik&an kuin Sulautuminen ja Suunnattu Osakeanti olisi toteutunut
30.6.2021, joka on Pro forma -tiedoissa esitetyn taseen laatimisajankohta.

Seuraavat tiedot perustuvat Evlin tilintarkastamattomiin taloudellisiin tietoihin 30.9.2021 paattyneelta yhdeksan kuukau-
den jaksolta ja Esitteeseen sisaltyviin Fellow Pankin tilintarkastamattomiin pro forma -tasetietoihin 30.6.2021. Tama
taulukko tulee lukea yhdessd “Erditd taloudellisia konsernitilinpddtostietoja” ja “Tilintarkastamattomat pro forma -ta-
loudelliset tiedot” ja muualle tihdn Esitteeseen sisdllytettyjen taloudellisten tietojen ja Pro forma -tietojen kanssa.

105



30.9.2021 30.6.2021

Toteutunut Pro forma®
(MEUR) (tilintarkastamaton)
PAAOMARAKENNE
Lyhytaikainen korollinen vieras pddoma
Vakuudelliset - -
Vakuudettomat 403,0 4334
Lyhytaikainen korollinen vieras pddoma yhteenséa 403,0 433,4
Pitk&aikainen korollinen vieras pddoma
Vakuudelliset - -
Vakuudettomat 86,9 0,2
Pitkaaikainen korollinen vieras padoma yhteensa 86,9 0,2
Oma paaoma
Osakepddoma 30,2 18,3
Y likurssirahasto 1,8 -
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 24,7 19,2
Muuntoero 0,2 -
Kertyneet voittovarat 37,5 -
Tilikauden voitto 25,2 -1,4
Maéardysvallattomien omistajien osuus 57 -
Oma padoma yhteensa 1254 36,1
Oma padoma ja korollinen vieras pddoma yhteensa 615,4 469,7
NETTOVELKAANTUNEISUUS
Rahavarat? 3238 341,3
Likvidit sijoitukset? 50,8 -
Maksuvalmius (A) 374,6 3413
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille - 4,1
Velat yleisdlle ja julkisyhteisgille 391,1 418,7
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 10,2 10,5
Vuokrasopimusvelat 1,7 0,1
Lyhytaikainen rahoitusvelka yhteensé (B) 403,0 4334
Lyhytaikainen nettovelkaantuneisuus (C = B-A) 28,4 92,0
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 80,9 -
Vuokrasopimusvelat 6,1 0,2
Pitkaaikaiset rahoitusvelat yhteensé (D) 86,9 0,2
Nettovelkaantuneisuus yhteensa (C + D) 1154 92,2

) Rahavarat koostuvat kateisista varoista, keskuspankkisaamisista ja saamisista luottolaitoksilta.

2 Likvidit sijoitukset koostuvat tase-eraan osakkeet ja osuudet siséltyvista likvideisti sijoituksista sijoitusrahastoihin.

3 Lisatietoja pro forma -oikaisuista ja Pro forma -tietojen laatimisperusteista on esitetty kohdassa “Tilintarkastamattomat pro
forma -taloudelliset tiedot”. Pro forma -tiedot on esitetty yksinomaan havainnollistamistarkoituksessa. Sen vuoksi Pro forma -
tietoihin sisaltyva hypoteettinen taloudellinen asema ja liiketoiminnan tulos saattavat poiketa yhdistyneen Fellow Pankin todelli-
sesta taloudellisesta asemasta ja liiketoiminnan tuloksesta. Pro forma -tietoja ei ole tarkoitettu antamaan viitteitd ennakoidusta
taloudellisesta asemasta tai liiketoiminnan tuloksesta tulevaisuudessa.
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Evlin hallitus paatti 1.10.2021 maksaa tilikaudelta 2020 osinkoa 0,73 euroa osakkeelta vuoden 2021 varsinaisen yhtidko-
kouksen antaman valtuutuksen mukaisesti, yhteensé noin 17,4 miljoonaa euroa. Osingot maksettiin 12. lokakuuta 2021.
Evlin tiedossa ei ole muita tapahtumia, joilla olisi olennainen vaikutus 30.9.2021 toteutuneeseen pddomarakenteeseen ja
velkaantuneisuuteen Esitteen paivamaaradn mennessé.

Evlin tai Fellow Financen tiedossa ei ole tapahtumia, joilla olisi olennainen vaikutus pro forma -perusteiseen pddomara-
kenteeseen ja velkaantuneisuuteen Esitteen paivdmaardén mennessé.

Evlin taseen ulkopuoliset sitoumukset 30.9.2021 muodostuivat asiakkaan puolesta kolmannen hyvéaksi annetuista si-
toumuksista 11,9 miljoonaa euroa, asiakkaan hyvaksi annetuista peruuttamattomista sitoumuksista 2,4 miljoonaa euroa
seké kayttamattomista luottojarjestelyistd 13,3 miljoonaa euroa. Evlin taseen ulkopuoliset vastuut liittyvat Jakautumisessa
Uuteen Evliin siirtyviin liiketoimintoihin.

Fellow Financen taseen ulkopuoliset jéarjestelyt ovat asiakkaille myonnettyja tililuottoja, joita asiakas ei ole nostanut,
néiden maara 30.6.2021 oli 417 tuhatta euroa. Katso lisatietoja vastuusitoumuksista tahan Esitteeseen viittaamalla sisél-
lytetyistd Evlin ja Fellow Financen tilintarkastetuista konsernitilinpaatoksista 31.12.2020 pééattyneelta tilikaudelta, Evlin
tilintarkastamattomasta 30.9.2021 péattyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta laaditusta osavuosikatsauksesta ja Fellow
Financen tilintarkastamattomasta 30.6.2021 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta laaditusta puolivuosikatsauksesta.

Kayttépadomaa koskeva lausunto

Evlin johdon ndkemyksen mukaan Evlin kdyttdpddoma riittdé kattamaan Evlin tarpeet seuraavan 12 kuukauden ajan Esit-
teen paivamaarasta.

107



TIETOJA FELLOW FINANCESTA

Fellow Financen liiketoiminta
Yleista

Fellow Finance on lainamuotoista joukkorahoitus- ja vertaislainapalvelua tarjoava konserni. Fellow Financen missio on
muuttaa perinteinen rahoitus ja maksaminen suoraan ihmisten ja yritysten véliseksi. Fellow Finance on valittanyt kulut-
taja- ja yritysrahoitusta yli 850 miljoonalla eurolla Suomessa, Ruotsissa, Tanskassa, Saksassa, Puolassa ja TSekissé pal-
vellen yli 950 000 asiakasta. Konsernin muodostavat emoyhtié Fellow Finance Qyj ja sen tdysin omistamat tytaryhtiét
Lainaamo Oy, Fellow Finance Polska Sp. z 0.0., Fellow Finance Estonia OU, Fellow Finance Cesko s.r.o ja Fellow
Finance Deutschland GmbH.

Fellow Finance on erikoistunut tarjoamaan joukkorahoitusalustallaan perinteiselle pankkirahoitukselle vaihtoehtoisia ra-
hoitus- ja sijoitusratkaisuja yksityishenkildille ja yrityksille. Liiketoiminnan kannalta keskeisin Fellow Financen tarjoa-
mista palveluista on sen yll&pitama4, vélitetyn rahoituksen maéralla mitattuna yksi pohjoismaiden johtavin joukkorahoitus-
ja vertaislaina-alusta. Fellow Financen tytaryhtié Lainaamo Oy harjoittaa my®os itse luotonantotoimintaa yksityishenki-
16ille ja yrityksille sijoittamalla omia varojaan Fellow Financen joukkorahoitusalustan kautta yritysten ja yksityishenki-
I6iden luottoihin sekd laskurahoitukseen. Lainaamo tarjoaa rahoitusta yksityishenkiloille myds itsendisesti oman bran-
dinsé alla omalla sivustollaan. Konsernin emoyhtid Fellow Finance ei itse rahoita asiakkaitaan. Jarjestelyn toteutuessa
Lainaamon lainakanta siirretddn Fellow Pankkiin ja Lainaamo-brandin kéytto lopetetaan.

Fellow Financella on toimintansa harjoittamiseen Finanssivalvonnan myontdma maksulaitoksen toimilupa, jonka puit-
teissa Fellow Financella on oikeus joukkorahoituksen valittdmiseen. Fellow Financen tytaryhtid Fellow Finance Deutsch-
land GmbH:lla on Saksassa luotonvalityslisenssi (Kreditvermittelungslizens). Tytaryhtié Lainaamo Oy on rekisterdity
Etela-Suomen Aluehallintoviraston luotonantajarekisteriin. Fellow Finance tarjoaa toimiluvanvaraisia palveluitaan Puo-
laan ja Tanskaan rajan yli maksulaitostoimilupansa mahdollistamana seké Saksaan toimiluvallisen yhteisty6kumppaninsa
avulla. Liséksi Fellow Finance on aiemmin tarjonnut vertaislainojen ja joukkorahoituksen vélitystd Ruotsissa ja TSekissd,
joissa Fellow Finance tdmén Esitteen pdivdmadrana edelleen hoitaa olemassa olevaa lainakantaa.

Fellow Financen paétoimipaikka sijaitsee Helsingissé ja silld on toimipisteet myos Turussa ja Puolan Gdanskissa. Fellow
Financella on toimintaa kuudessa (6) eri maassa. Fellow Financen liiketoiminnan tuotot vuonna 2020 olivat 11,1 miljoo-
naa euroa ja Fellow Finance tydllisti keskimaérin 47 henkilta 31.12.2020 paattyneelld tilikaudella.

Fellow Financen toiminimi on Fellow Finance Qyj, ruotsiksi Fellow Finance Abp ja englanniksi Fellow Finance PIc.
Fellow Finance on Suomessa perustettu julkinen osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen lakia. Fellow Finance on rekis-
terdity kaupparekisteriin 24.9.2013 Y-tunnuksella 2568782-2. Fellow Financen oikeushenkilétunnus (LEI-tunnus) on
743700442EXD5CC8AT33. Fellow Financen rekisterdity osoite on Pursimiehenkatu 4 A, 00150 Helsinki ja puhelinnu-
mero 0203 80101.

Fellow Financen historia ja kehitys

Jouni Hintikka, Teemu Nyholm ja Harri Tilev perustivat Fellow Financen vuonna 2013. Fellow Financen palvelu avautui
yksityishenkil6ille maaliskuussa vuonna 2014 ja myéhemmin marraskuussa samana vuonna Fellow Finance avasi jalki-
markkinapaikan vélittdmilleen lainoille. Toukokuussa 2015 Taaleri Oyj:sté tuli Fellow Financen osaomistaja ja Taalerin
omistamasta rahoitusyhtiostd Lainaamo Oy:sté tuli Fellow Financen kokonaan omistama tytéryhtid. Lokakuussa 2015
Fellow Finance avasi palvelunsa kansainvalisille sijoittajille ja marraskuussa samana vuonna APl-rajapinta avattiin ins-
titutionaalisille sijoittajille ja Fellow Finance sai palveluunsa ensimmaiset institutionaaliset sijoittajat.

Huhtikuussa 2016 Fellow Finance aloitti vertaislainapalveluiden vélittdmisen yksityishenkildille Puolassa. Saman vuoden
elokuussa Fellow Finance aloitti lainamuotoisen joukkorahoituspalvelun tarjoamisen pk-yrityksille Suomessa.

Elokuussa 2017 Fellow Finance lanseerasi sijoittajille uuden lyhytaikaisen sijoitustuotteen eli mahdollisuuden sijoittaa
yritysten myyntisaamisiin. Tdman yhteydessé myds yrityksille avattiin uusi yritysrahoitusportaali, jonka kautta yritys voi
hakea ja hallita sek yrityslainoja ettd laskurahoitusasioitaan saman kayttojarjestelmén alla. Fellow Financen vertaislai-
napalvelu Saksassa avattiin syyskuussa 2017 ja joulukuussa samana vuonna Suomen Finanssivalvonta myonsi Fellow
Financelle ensimmaéisend Suomessa joukkorahoitus- ja vertaislainapalveluja tarjoavana yhtiond maksulaitoksen toimilu-
van.
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Kesakuussa 2018 Fellow Finance aloitti vertaislainojen valittdmisen Ruotsissa. Lokakuussa 2018 Fellow Finance listautui
First North Finland -markkinapaikalle.

Tammikuussa 2019 Fellow Finance aloitti lainojen valityksen Tanskassa. Samana vuonna Fellow Finance ja Talenom
Oyj aloittivat yhteistyon, jonka puitteissa Fellow Finance alkoi tarjota yritysrahoitus- ja sijoittamispalveluita Talenom
Oyj:n asiakkaille. Vuoden 2019 toisella puolivuotisjaksolla Fellow Finance avasi ensimmadisen Suomen ulkopuolisen
toimiston Puolassa Gdanskiin ja kasvatti maaorganisaatiota vastaten Puolan-liiketoiminnan kasvuun. Liséksi saman puo-
livuotisjakson aikana Viroon perustettiin tytaryhtio. Instituutiosijoittajien maara ja sijoitukset alustalla kasvoi vuoden
2019 aikana, mitd havainnollistaa se, ettd marraskuussa Fellow Finance aloitti yhteistyon Citadele Bankin kanssa. Vuonna
2019 Fellow Finance lanseerasi ostolaskujen rahoituspalvelun yritysasiakkaille laskurahoituksen ja yrityslainojen ohelle.

Vuonna 2020 koronaviruspandemia ja sen seurauksena toteutetut rajoitustoimet vaikeuttivat merkittavasti Fellow Finan-
cen liiketoimintaa. Puolassa uusien lainojen valittdminen jouduttiin keskeyttdmaan koronapandemian johdosta séadetyn
véliaikaisen regulaation vuoksi. Td&ma4 johti kansainvélisten markkinoiden osuuden laskuun liikevaihdosta. Liséksi Suo-
messa séadetty valiaikainen lainsdadanto rajoitti vakuudettomien luottojen mydntdmisen edellytyksid ja markkinointia.
Liséksi Fellow Finance joutui tilikauden aikana keskeyttdmdaéan uusien lainojen vélittdmisen Saksassa johtuen yhteistyo-
pankki Wirecardin liiketoiminnan keskeytyksestd. Vuoden 2020 lopussa Fellow Finance julkisti uuden strategiansa mer-
kittavine tuotejulkistuksineen. Fellow Finance ilmoitti laajentavansa tuotevalikoimansa kattamaan kokonaisvaltaisemmin
pk-yritysten rahoituspalvelut ja kuluttajien rahoitus- ja maksupalvelut.

Toukokuussa 2021 Fellow Finance ilmoitti, ettd uudistetun strategiansa mukaisesti sen kansainvéliset markkinat keskit-
tyvit jatkossa Saksaan, Puolaan ja Tanskaan, minkd johdosta lainanvélitys Ruotsissa ja TSekissé lopetetaan. Vuonna 2021
koronapandemia on heijastunut yha Fellow Financen liiketoimintaan ja on aiheuttanut epdvarmuutta véliaikaisen regu-
laation jatkumisen osalta (katso koronapandemian vaikutuksista Fellow Financen liiketoimintaan jakso "— Tulevaisuu-
denndkymat ja suuntaukset — COVID-19-pandemian vaikutukset Fellow Financeen ja Fellow Financen toimenpiteet pan-
demian johdosta" ja koronapandemiaan liittyvisté riskeistd jakso "Riskitekijat — B. Makrotalouden kehitykseen liittyvia
riskejd — COVID-19-pandemia ja mahdolliset muut pandemiat ja epidemiat voivat vaikuttaa haitallisesti Fellow Pankin
tuotteiden ja palveluiden kysyntaan ja kaikkia COVID-19-pandemian vaikutuksia on vaikea arvioida.").

Merkittavat viimeaikaiset tapahtumat

Fellow Finance on vuoden 2021 aikana toteuttanut vuoden 2020 lopulla julkistamaansa uudistettua strategiaa. Touko-
kuussa 2021 Fellow Finance lanseerasi markkinoille verkkokaupan maksuratkaisun ja solmi merkittavat yhteistyosopi-
mukset, ja marraskuussa Fellow Finance tiedotti aloittaneensa verkkokaupan maksuratkaisun tarjoamisen kattavasti suo-
malaisissa verkkokaupoissa. Fellow Financen luottokorttiprojekti on vuoden 2021 aikana edennyt suunnitellusti ja Fellow
Financen johdon arvion mukaan korttiliiketoiminta p&astaan kaynnistamaan Jarjestelyn taytantéonpanon jalkeen. Elo-
kuussa 2021 Fellow Finance lanseerasi Fellow Wallet -mobiilisovelluksen, joka on tarkoitus jatkossa olla keskeinen pal-
velukanava Fellow Financen yksityisasiakkaille.

Fellow Finance on lisaksi vuoden 2021 aikana edennyt suunnitellusti hankkeissaan Puolan ja Saksan markkinoiden uu-
delleenk&ynnistamisessa. Puolassa koronaviruspandemian seurauksena saédetty korkokatto paattyi kesakuun lopussa ja
Saksassa Fellow Finance on edennyt projektissaan liiketoiminnan uudelleen kaynnistdmiseksi uuden yhteistydpankin
kanssa. Lisdksi Fellow Finance on strategiansa mukaisesti fokusoinut liiketoimintaansa kansainvalisilla markkinoilla ja
ajanut alas liiketoimintansa Ruotsissa ja TSekissa.

Fellow Finance ja Evli tiedottivat 14.7.2021 allekirjoittaneensa Yhdistymissopimuksen. Katso kohta ”— Merkittavéat
sopimukset — Yhdistymissopimus”.

Strategia

Alla esitetty kuvaus Fellow Financen strategiasta kuvaa Fellow Financen strategiaa ennen Jarjestelyn taytdntdénpanoa.
Fellow Pankin strategiasta katso “’Tietoja Fellow Pankista — Fellow Pankin strategia”.

Fellow Financen missio, visio ja arvot
Fellow Financen missiona on muuttaa perinteinen rahoitus ja maksaminen suoraan ihmisten ja yritysten véliseksi.
Fellow Financen visiona on olla Euroopan johtava joukkorahoituspalvelu lainaamisessa ja maksamisessa.

Fellow Financen arvot, joiden mukaan se pyrkii toimimaan ovat:
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e Avoimuus: Fellow Financella toimitaan avoimuuden periaatteella. Lainasijoittajat ndkevat misté tuotot ja tap-
piot muodostuvat ja lainanhakija puolestaan ndkee aina lainansa kulut ja ehdot lapindkyvasti ja selkeésti. Haet-
tuaan lainaa lainanhakija voi joko hyvédksyd saamansa tarjouksen tai jadda odottamaan parempia tarjouksia.

o Edelldkavijyys: Fellow Finance pyrkii olemaan finanssiteknologian edell&k&vija. Fellow Financen asiakkaat
voivat hakea rahoitusta helposti juuri silloin, kun sitd tarvitsevat. Rahoitustarjouksen saaminen on helppoa ja
selke&d, miké séastdd lainanhakijan aikaa ja vaivaa. Lainasijoittaja puolestaan pystyy alustalla sijoittamaan hel-
posti sijoitustuotteisiin, jotka aiemmin eivét olleet hdnen saatavillaan. Teknologia skaalautuu hakemus- ja
transaktiomadaraan, ja alusta taipuu ketterdsti uusiin tuotteisiin ja uusille markkinoille.

e Laadukkuus: Fellow Finance pyrkii palvelemaan laadukkaasti. Fellow Financelle tdmé tarkoittaa, ettd palvelun
kéyttd on yksinkertaista ja selkedd. Asiakkaat voi luottaa teknologiaan ja sen kykyyn helpottaa hdnen elaméaansa.
Kun sitd tarvitaan, asiakkaiden saatavilla on myos asiantuntijoiden tuki. Fellow Financen ihmiset ja teknologia
yhdessé luovat kayttokokemuksen, joka saa asiakkaat kdyttdmaan palvelua yha uudelleen ja suosittelemaan sita
myds muille.

Fellow Financen strategian painopisteet

Fellow Finance madritteli joulukuussa 2020 uudistetun strategiansa painopisteet vuoden 2023 loppuun asti. Strategiset
painopisteet on méaritetty Fellow Financelle itsendisend yhtion, eikd niité ole pdivitetty huomioimaan Jarjestelyn vaiku-
tuksia.

Fellow Finance on madritellyt seuraavat strategian painopisteet:

e Tuotevalikoiman laajentaminen uusilla maksamisen ja verkkokaupan tuotteilla: Fellow Finance pyrkii ha-
kemaan kasvua laajentamalla tuotevalikoimaansa uusilla maksamisen ja verkkokaupan ratkaisuilla kuluttajille
jayrityksille. Fellow Finance pyrkii tuomaan markkinoille modernin virtuaalisen luottokortin ja mahdollisuuden
maksaa verkkokauppaostoksia joustavasti joko laskulla tai osamaksulla. Uusien tuotteiden kantavana ajatuksena
on integroida rahoitus vahvemmin kuluttajien ja yritysten arjen maksu- ja ostotapahtumiin. Keskeisend osana
tuotevalikoiman laajentamista Fellow Finance lanseeraa Fellow-mobiilisovelluksen.

e Kasvun hakeminen matalan riskin tuotteista: Kuluttaja- ja yritysrahoituksessa Fellow Finance pyrkii jatkossa
ohjaamaan asiakaskuntaa kohti korkean luottoluokituksen asiakkuuksia. Matalamman riskin my®ota sijoittajien
korkovaatimusten alentuminen parantaa rahoituksen kilpailukykyé lainanhakijoiden suuntaan ja laajentaa asia-
kaskuntaa. Fellow Finance pyrkii profiloimaan sijoituskohteitaan sijoittajille yh& selkedmmin tasaista tuottoa
tarjoavaksi korkosijoitukseksi.

¢ Kannattavuuden hakeminen kokonaisvaltaisilla ja jatkuvilla asiakkuuksilla: Fellow Finance pyrkii hake-
maan kannattavuutta kokonaisvaltaisilla ja jatkuvilla asiakkuuksilla tarjoamalla kattavaa palvelua. Uudet tuot-
teet kuluttajarahoituksessa ja etenkin laskurahoitus yritysrahoituksessa ovat luonteeltaan jatkuvaa kauppaa tuke-
via. Jatkuvat asiakkuudet alentavat uusasiakashankinnan kustannuksia suhteessa liikevaihtoon ja parantavat Fel-
low Financen kannattavuutta.

e Valittuihin kansainvalisiin markkinoihin panostaminen: Fellow Finance ndkee suurimman potentiaalin Sak-
san ja Puolan markkinoilla ja pyrkii investoimaan néilla markkinoilla vahvasti kasvuun. Fellow Finance pyrkii
vahvistamaan paikallista organisaatiota ja laajentamaan tuotevalikoimaansa tulevaisuudessa kattamaan myds
yritysrahoituksen. Fellow Financen tavoitteena on myds tuoda néille markkinoille Suomessa lanseeratut maksa-
misen tuotteet. Fellow Finance ei suunnittele uusia kansainvalisida markkinoita avattavaksi lahitulevaisuudessa.

Investoinnit

Fellow Finance on tehnyt 31.12.2020 ja tdmé&n Esitteen paivdmaaran valilla seuraavat olennaiset investoinnit, jotka ovat
meneilladn ja/tai joista on jo tehty lopulliset paatdkset.

Fellow Finance on 31.12.2020 ja tdmén Esitteen pdivdmadran valisend aikana toteuttanut vuoden 2020 lopulla julkista-
maansa uudistettua strategiaansa. Fellow Finance on lanseerannut markkinoille verkkokaupan maksuratkaisun sek& mo-
biilisovelluksen, jonka yhtid odottaa olevan jatkossa keskeinen palvelukanava yksityisasiakkaille. Investoinnit on rahoi-
tettu yhtion liiketoiminnasta saaduilla kassavaroilla.
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Riskienhallinta

Riskienhallinnalla Fellow Finance tukee strategisten ja liiketoiminnallisten tavoitteidensa saavuttamista ja turvaa toimin-
tansa jatkuvuuden muuttuvissa olosuhteissa. Kyky kantaa riskejé ja hallita niitd tehokkaasti on liiketoiminnan menestyk-
sen ja omistaja-arvon luomisen kannalta keskeisessa asemassa.

Fellow Financen siséisen valvonnan ja riskienhallinnan tavoitteena on tukea Fellow Financen johtoa varmistamalla, ettei
konsernin toiminnassa oteta niin suurta riskid, etta siitd aiheutuu olennaista vaaraa konserniin kuuluvien yhtididen vaka-
varaisuudelle tai likviditeetille. Fellow Financen hallitus varmistaa riskienhallinnan toimivuuden ja tehokkuuden saan-
nollisella raportoinnilla sekd maarittelemillaan valvontatoimenpiteilla kaikille liiketoiminnan tasoille. Lisaksi Fellow Fi-
nancen hallitus huolehtii siitd, ettd konsernin keskeisilla liiketoiminnoilla on ajantasaiset ja riittavat jatkuvuussuunnitel-
mat. Fellow Financen hallitus on nimennyt riskienhallinnasta padvastuulliseksi toimitusjohtajan. Toimitusjohtaja varmis-
taa, ettd konsernissa noudatetaan hallitusten hyvéaksymia riskienhallinnan periaatteita ja riskistrategiaa.

Compliance-toiminto ja sisdinen tarkastus suorittavat liiketoimintaan liittyen tarkastuksia ja raportoivat tarkastuksista ja
havainnoista sdanndllisesti johtoryhmalle ja hallitukselle. Fellow Finance -konsernissa tehd&én véahintaén vuosittain ris-
kikartoitus, jossa tunnistetaan ja arvioidaan konsernin merkittdvimmaét operatiiviset riskit. Compliance-toiminto vastaa
Fellow Financen toiminnan sadnndsten mukaisuuden valvonnasta. Compliance-toiminnon tavoitteena on varmistaa, etta
kaikessa konsernin toiminnassa noudatetaan ulkoista sééntelyé ja sisaisia ohjeita. Compliance -toiminnon hoitaa Fellow
Financen Compliance Officer.

Organisaatio

Fellow Finance -konsernin emoyhtid on Fellow Finance Oyj. Fellow Financen kotipaikka on Helsinki. Emoyhtid on en-
sisijainen liiketoimintayksikko Fellow Finance -konsernissa. Yhtioll& on suomalainen tytéryhtié Lainaamo Oy, puolalai-
nen tytéaryhtié Fellow Finance Polska sp. z o.0., tiekkildinen tytiryhtio Fellow Finance Cesko s.r.0., virolainen tytaryhtié
Fellow Finance Estonia OU ja saksalainen tytaryhti6 Fellow Finance Deutschland GmbH.

Seuraavassa taulukossa esitetadn yhteenveto Fellow Financen tytaryhtitistd sekd osakkuusyhtidista ja Fellow Financen
omistusosuus niissé 30.11.2021

Yhtid Perustamismaa Konsernin omistusosuus (%)
Tytaryhtio
Lainaamo Oy Suomi 100
Fellow Finance Polska sp. z o Puola 100
Fellow Finance Cesko s.r.o Tsekki 100
Fellow Finance Estonia OU Viro 100
Fellow Finance Deutschland GmbH Saksa 100
Henkildsto

Konsernin henkiloston keskimé&ardinen lukumaard 31.12.2020 péattyneelld tilikaudella oli 47 henkilda. Tilikaudella 2019
oli henkil6stoé keskimaarin 50 henkea.

Tilikauden 2020 aikana Fellow Finance lomautti henkil6st6d4n osittain koronapandemian vaikutusten johdosta sopeut-
taakseen kulujaan.

Fellow Finance panostaa henkilostonsé perehdytykseen ja kokee pystyvéansé perehdyttdméan uudet tyontekijat nopeasti.
Fellow Finance panostaa lisdksi myds henkildstonsa jatkuvan osaamisen kehittdmiseen.

Merkittavat sopimukset

Alla kuvattua Yhdistymissopimusta lukuun ottamatta Fellow Finance ei ole tehnyt merkittavia tavanomaisesta liiketoi-
minnasta poikkeavia sopimuksia tdman Esitteen paivamaaraa valittomasti edeltdneiden kahden tilikauden aikana, eiké se
ole tehnyt muita sellaisia tavanomaisesta liiketoiminnasta poikkeavia sopimuksia, joiden nojalla jollakin Fellow Finance
-konserniin kuuluvalla yhti6lla olisi konsernin ndkdkulmasta katsottuna merkittavia velvoitteita tai oikeuksia tdman Esit-
teen péivdmaarana.
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Yhdistymissopimus

Evli ja Fellow Finance ilmoittivat 14.7.2021 solmineensa Yhdistymissopimuksen, jonka mukaan Evli jakautuu osittais-
jakautumisen kautta uudeksi varainhoitoon keskittyvéksi ja listattavaksi konserniksi ja Evlin pankkitoimintaa jatkavaksi
yhtidksi, johon Fellow Finance sulautuu. Lisétietoja on kohdassa ”Evlin ja Fellow Financen Sulautuminen”.

Merkittdvat muutokset Fellow Financen liiketoiminnan tuloksessa ja taloudellisessa asemassa

Fellow Financen liiketoiminnan tuloksessa ei ole Jarjestelysta aiheutuvista kustannuksista johtuvia muutoksia lukuun
ottamatta tapahtunut merkittdvida muutoksia 30.6.2021 ja Esitteen paivamaaran vélisend aikana. Fellow Financen talou-
dellisessa asemassa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia 30.6.2021 ja Esitteen paivamaaran valisend aikana.

Vakuutukset

Fellow Financella on vakuutuksia, jotka kattavat yhtion liiketoimintaan liittyvid vahinkoja ja vastuita. Fellow Finance
katsoo, ettd silld on toimialaansa ja vakuutusméaarinsa nahden riittdva vakuutusturva. Sen vakuutusturvaan kuuluu erilaisia
vapaaehtoisia ja pakollisia vakuutuksia, jotka tayttavat pakolliset vakuutusvaatimukset. Fellow Finance on vakuuttanut
liiketoimintansa tavanomaisilla omaisuus-, keskeytys- ja vastuuvakuutuksilla.

Fellow Financen ndkemyksen mukaan sen nykyinen vakuutusturva on riittdva ja vakuutusmaarien ettd vakuutusehtojen
kattavuuden osalta siten, ettd vakuutukset kattavat yhtion liiketoiminnan suurimmat riskit, ottaen huomioon vakuutustur-
van kustannukset ja liiketoiminnan potentiaaliset riskit. Ei kuitenkaan ole varmuutta siitd, ettei menetyksia tapahtuisi tai
ettd vakuutusturva riittdisi kattamaan vahingot mahdollisen merkittdvan vahinkotapahtuman yhteydessa.

Oikeudenkéaynnit

Taman Esitteen pdivamaarana ja sita edeltavalla 12 kuukauden jaksolla Fellow Finance tai sen tytaryhtiot eivét ole olleet
osapuolena sellaisissa viranomais-, oikeudellisissa, valimies- tai hallinnollisissa menettelyissa (eikd Fellow Finance ole
tietoinen tallaisten menettelyjen vireill&olosta tai uhasta), joilla voi olla tai olisi voinut Iahimenneisyydessé olla joko yksin
tai yhdessa merkittava vaikutus Fellow Financen kannattavuuteen tai taloudelliseen asemaan.

Tulevaisuudennakymat ja suuntaukset

Tédmé& kohta “Tulevaisuudennakymat ja suuntaukset” siséltad tulevaisuutta koskevia lausumia. Nama lausumat eivét ole
takeita Fellow Financen tulevasta taloudellisesta suorituskyvysté. Fellow Financen toteutunut tulos ja taloudellinen asema
saattavat poiketa olennaisesti tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetystd tai niista paateltavasta tuloksesta ja taloudel-
lisesta asemasta johtuen monista eri tekijoistd, joita on kuvattu muun muassa kohdassa ”Riskitekijat”. Lisdtietoja on esi-
tetty kohdassa ”Erdaita seikkoja — Tulevaisuutta koskevat lausumat”. Tamé kohta ”Tulevaisuudennakymét ja suuntaukset”
koskee Fellow Financea erillisend yhtiond, eikd sen tule tulkita tai katsoa koskevan Fellow Pankkia Taytantdonpanopéi-
van jalkeen. Néihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin tulee suhtautua varauksella.

Taloudelliset tavoitteet

Fellow Financen taloudelliset tavoitteet ovat tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka eivat ole tae tulevasta taloudellisesta
kehityksestd. Fellow Financen todellinen toiminnan tulos saattaa olennaisesti poiketa ndissa tulevaisuutta koskevissa lau-
sumissa esitetyisté tai niistd paateltavissa olevista tuloksista useiden tekijéiden johdosta, mukaan lukien rajoituksetta,
Esitteen kohdissa "Riskitekijat” seka “Eraita lisatietoja — Tulevaisuutta koskevat lausumat” kuvatuista. Téssé késitellyt
taloudelliset tavoitteet ovat ainoastaan tavoitteita, eika niiden tulisi tulkita olevan ennusteita, arvioita tai ndkemyksié Fel-
low Financen tulevasta kehityksesta.

Fellow Financen hallitus péivitti joulukuussa 2020 Fellow Financen taloudelliset tavoitteet vuodelle 2023 seuraavasti.
Taloudelliset tavoitteet on méaritetty Fellow Financelle itsendisend yhtion, eika niitd ole péivitetty huomioimaan Jarjes-
telyn vaikutuksia.

e Liikevaihto noin 23 miljoonaa euroa.

e Huomattava osuus liikevaihdosta yritysrahoituksesta ja kansainvalisiltd markkinoilta.
e Liikevoitto noin 15 prosenttia liikevaihdosta.
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Tulevaisuudennakymat

Fellow Financen alla oleva tulosennuste on laadittu sellaisella perusteella, joka on (i) verrattavissa Fellow Financen his-
toriallisiin taloudellisiin tietoihin ja (ii) yhdenmukainen Fellow Financen tilinp&atoksen laadintaperiaatteiden kanssa. Fel-
low Financen alla oleva tulosennuste perustuu Fellow Financen johdon arvioon muun muassa Fellow Financen liiketoi-
mintaan keskeisesti vaikuttavien rahoitusvolyymien kehityksesta ja liiketoiminnan muuttuvien kustannusten arvioidusta
kehityksesta perustuen rahoitusvolyymeihin sekd arvioon kiinteiden kustannusten ennakoidusta tasosta. Keskeisi liike-
toiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoita, joihin Fellow Finance pystyy vaikuttamaan ovat esimerkiksi henkildstokustan-
nukset ja uusasiakashankintaan seka markkinointiin liittyvat kustannukset. Fellow Financen vaikutuspiirin ulkopuolella
olevia tekijoitd ovat muun muassa rahoitusvolyymien kehitys, joka riippuu muun muassa yleisesta kilpailutilanteesta seka
omasta taseesta myonnettyjen luottojen luottotappiot. Fellow Financen tulosennusteeseen liittyy seuraavia epavarmuus-
tekijoitd, jotka voivat muuttaa tulosennusteen lopputulosta olennaisesti: rahoitusvolyymien kehitys ja omasta taseesta
myonnettyjen luottojen luottotappiot.

Fellow Finance arvioi Fellow Financen liikevaihdon vuodelle 2021 olevan vuoden 2020 liikevaihdon tasolla. Liikevaih-
don kasvua on hidastanut p&dasiassa Fellow Financen vélitetyn rahoituksen keskittyminen enemman katteeltaan jonkin
verran alempaan yritysrahoitukseen ja tytaryhtid Lainaamo Oy:n lainakannan pienentyminen ja tatd myoté alentuneet
korkotuotot.

Fellow Finance tiedotti 14.7.2021 Yhdistymissopimuksesta, jossa sovitun Jarjestelyn toteutuessa Fellow Finance sulautuu
Evliin vélittomésti Evlin Jakautumisen jalkeen. Vuonna 2021 Fellow Financen tulosta tulee rasittamaan merkittavasti
Jarjestelyyn liittyvat transaktiokustannukset, yhteensa noin 950 tuhatta euroa. Myds Fellow Financen panostukset strate-
gian mukaisiin uusiin tuotteisiin ja néin tulevien vuosien kasvuun ja kannattavuuteen rasittavat tulosta. Fellow Finance
arvioi ndiden seurauksena vuoden 2021 tuloksen painuvan selvésti tappiolliseksi.

COVID-19-pandemian vaikutukset Fellow Financeen ja Fellow Financen toimenpiteet pandemian johdosta

Koronaviruspandemia on vaikeuttanut merkittavasti Fellow Financen liiketoimintaa. Vuoden 2020 ensimmaiselld puoli-
vuotiskaudella pandemiatilanne johti lainavolyymin laskuun noin 25 prosentilla verrattuna edelliseen puolivuotiskauteen.
Vilitettyjen lainojen maérén laskuun vaikutti COVID-19-pandemian aiheuttama taloudellinen taantuma, yleinen talou-
dellinen epavarmuus ja pandemian seurauksena séadetty véliaikainen lainsaadanto toimialalla. Pandemian aiheuttaman
epavarmuuden johdosta merkittavé osa sijoittaja-asiakkaista keskeytti uudet lainasijoitukset alustalla. Kyseiset varotoi-
menpiteet pienensivat rahoituksen tarjontaa Fellow Financen palvelussa. Samalla Fellow Finance kiristi hallitusti luoton-
myontokriteereitddn turvatakseen sijoittajien tuottotason sailymisen. Edelleen lainavolyymia alensi keskeisilld markki-
noilla Suomessa ja Puolassa véliaikaisesti voimaan saatettu lainsdédanto, joka rajoitti vakuudettomien luottojen myonté-
misen edellytyksia ja markkinointia.

Toisen puolivuotiskauden tulos palautui kuitenkin I&helle nollaa ensimmaisen puolivuotiskauden merkittavasté tappiosta.
Lainasijoittaja-asiakkaille tarjottu korkosijoitusmuoto ja Fellow Financen luottoriskienhallinta osoittivat vahvuutensa
erittdin haastavissa oloissa. Luottojen takaisinmaksussa ei tapahtunut oleellista heikentymisté yritys- tai kuluttajarahoi-
tuksessa. Lainasijoittajien keskiméaaréinen tuotto pysyi vakaana ja pandemiaa edeltavélla tasolla. T&mén seurauksena
vuoden toisella puoliskolla sijoittaja-asiakkaat alkoivat uudelleenaktivoimaan sijoituksiaan, mika johti lainavolyymien
elpymiseen. Lisaksi Fellow Financen tekemat sopeuttamistoimet paransivat tulosta. Huhtikuussa 2020 Fellow Finance
kéynnisti yhteistoimintaneuvottelut, joiden tuloksena Fellow Finance lomautti 13 henkildé osa- tai kokoaikaisesti enin-
t&an 90 pdivan ajaksi. Lisaksi johtoryhmé péétti leikata palkkojaan kolmen kuukauden ajan. Toiset yhteistoimintaneuvot-
telut kdynnistettiin heindkuussa 2020 henkildston lomautuksista Suomessa. Menettelyn tuloksena Fellow Finance lo-
mautti yhdeksén henkil6a osa- tai kokoaikaisesti toistaiseksi. Fellow Financen kannattavuus parantui vuoden 2020 toisella
vuosipuoliskolla merkittavasti. Kannattavuutta paransivat tytaryhtio Lainaamo Oy:n omasta taseesta suorittaman antolai-
nauksen luottotappioiden vahentyminen, markkinointikustannusten aleneminen ja yhtién aktiiviset toimet kiinteiden ku-
lujen karsimiseksi.

Vuonna 2021 koronapandemia on heijastunut liiketoimintaan ja aiheuttanut epdvarmuutta valiaikaisen regulaation jatku-
misen osalta. Epavarmuustekijoistd huolimatta Fellow Finance on kevéalla 2021 paattanyt kevaalla ja kesalla 2020 tehdyt
lomaukset.

Markkinoiden kehitys

Fellow Financen rahoitusvolyymit ovat olleet vuonna 2021 tasaisessa kasvussa yleisen taloudellisen tilanteen kohentu-

misen myo6ta. Liiketoiminnan kustannuksia ovat vastaavasti kasvattaneet rahoitusvolyymin kasvun my6ta uusasiakashan-
kintaan ja transaktiovolyymiin liittyvat kustannukset sekd Fellow Financen panostukset henkildstéén.
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Kuluttajaluottojen enimmaéiskorkotasoa rajoittaneen valiaikaisen lain voimassaolo paattyi 1.10.2021. Véliaikaisen lain
voimassaolon aikana kuluttajaluottojen korko sai olla korkeintaan kymmenen (10) prosenttia 30.9.2021 saakka. Samalla
luottojen ja luotonvalityspalveluiden suoramarkkinointi kiellettiin tilapdisesti. Véliaikaisen sdéntelyn tarkoituksena oli
ehkaéistd koronaviruspandemiasta johtuvia velkaongelmia. Korkokatto soveltui myds ennen véliaikaisen lain voimaantu-
loa solmittuihin kuluttajaluottosopimuksiin, joista lain voimaantulon jélkeen tehtévistd nostoista ei saanut perid kym-
menté (10) prosenttia suurempaa korkoa valiaikaisen saéntelyn aikana, vaikka luoton normaali korko olisi sovittu t&ta
suuremmaksi.

Fellow Financen hallitus, johtoryhma ja tilintarkastaja

Yleista

Osakeyhtidlain ja Fellow Financen yhtidjérjestyksen mukaan Fellow Financen valvonta ja hallinto on jaettu yhtiokokouk-
sen, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. Fellow Financen ylin péattévé elin on yhtiokokous, joka nimitta4 hallituksen
jasenet ja Fellow Financen tilintarkastajan. Hallitus vastaa Fellow Financen strategiasta ja seuraa sen toteutumista. Toi-
mitusjohtaja yhdessa johtoryhman kanssa vastaa Fellow Financen liiketoiminnan johtamisesta sekd sen strategisten ja
operatiivisten tavoitteiden toteuttamisesta. Fellow Finance noudattaa osakeyhtididen toimintaan sovellettavaa lainsdédan-
toa.

Hallitus

Fellow Financen hallitukseen kuuluu vahintaén nelja (4) ja enintédén kahdeksan (8) varsinaista jasentd. Hallitus valitsee
toimikaudekseen keskuudestaan puheenjohtajan. Hallituksen jasenten toimikausi p&attyy vaalia ensiksi seuraavan varsi-
naisen yhtiokokouksen paattyessa.

Hallituksen tehokkaan toiminnan kannalta on tarke&d, etta se koostuu riittdvan monesta jasenestd ja ettd jasenilla on riit-
tavan pitkd, monipuolinen ja toisiaan tdydentdvd osaaminen ja kokemus. Hallituksen jaseniksi valittavien henkil6iden
etsiminen ja ehdokkaiden kokemuksen ja kykyjen kartoittaminen ennen paatdsehdotusta yhtiokokoukselle on jatkuva ja
pitkdjanteinen prosessi. Fellow Financen merkittdvimmat omistajat ovat sitoutuneet ammattitaitoisen ja monimuotoisen
hallituksen kokoonpanon edistdmiseen.

Osakkeenomistajien nimitystoimikunnan Fellow Financen 31.3.2021 pidetylle varsinaiselle yhtiokokoukselle tekeman
ehdotuksen mukaisesti varsinainen yhtidkokous vahvisti hallituksen jasenméaaréksi viisi jasenta ja nimitti hallituksen ja-
seniksi seuraavat henkildt toimikaudeksi, joka paattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Nimi Syntymavuosi Asema

Kai Myllyneva 1969 puheenjohtaja
Karri Haaparinne 1967 jasen

Michael Schénach 1975 jasen

Harri Tilev 1975 jasen

Tero Weckroth 1971 jasen

Riippumattomuusarvioinnin perusteella hallituksen jasenten katsotaan olevan riippumattomia Fellow Financesta. Halli-
tuksen jésenten katsotaan myos olevan riippumattomia Fellow Financen merkittavista osakkeenomistajista lukuun otta-
matta Karri Haaparinnettd, joka ei ole riippumaton Fellow Financen merkittavésta osakkeenomistajasta Taaleri Oyj:sta.

Kai Myllyneva on toiminut Fellow Financen hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2018 I&htien. Myllyneva toimii liséksi
Aito Kivitalot Group Oy:n, Connected Finland Oy:n, Connected Inventions Oy:n ja Laatulinna Oy:n hallituksen puheen-
johtajana sek& Administer Oyj:n, Emce Solution Partner Oy:n, Emce Yritysjarjestelméat Oy:n, Emce Enterprise Solutions
Oy:n, Duolog Oy:n, Duolog Warehouse Oy:n, Duolog Works Oy:n, Duolog Extend Oy:n, Investacon Oy:n ja Kjelp Oy:n
hallituksen jasenend. Myllyneva toimii liséksi Silta Group Oy:n ja Silta Oy:n hallituksen puheenjohtajana ja véliaikaisena
toimitusjohtajana, Convestia Oy:n hallituksen jasenend ja toimitusjohtajana sek& SIA Oribalt Groupin hallintoneuvoston
jasenend. Myllyneva on aiemmin toiminut HR4 Group Oy:n, HR4 Solutions Oy:n ja Promenade Research Oy:n hallituk-
sen puheenjohtajana seké Silta Group Oy:n, Silta Oy:n ja Mattiovi Oy:n hallituksen jasenend. Myllyneva on koulutuksel-
taan kauppatieteiden maisteri. Myllyneva on Suomen kansalainen.

Karri Haaparinne on toiminut Fellow Financen hallituksen jasenend vuodesta 2021 lahtien ja hallituksen puheenjohtajana

vuosina 2015-2018. Haaparinne toimii lisaksi muun muassa Vakuutusosakeyhtioé Garantian, Naps Solar Oy:n ja Joensuun
Biohiili Oy:n hallituksen puheenjohtajana seka Ficolo Oy:n, HIK Qy:n, Aalto Shipping Company Oy:n, Rauma Marine

114



Constructions Oy:n ja Havuz Holding Oy:n hallituksen jasenend. Haaparinne on koulutukseltaan yo-merkonomi ja on
suorittanut eMBA-tutkinnon. Haaparinne on Suomen kansalainen.

Michael Schonach on toiminut Fellow Financen hallituksen jasenend vuodesta 2021 I&htien. Schénach toimii liséksi Mi-
rabel Partners Oy:n hallituksen jasenend ja toimitusjohtajana, sekd Mirabel-konserniin kuuluvien tytaryhtididen ja Mira-
belin hallinnoimien sijoitusyhtididen hallitusten jasenend Suomessa ja Ruotsissa. Schénach on liséksi aiemmin toiminut
Northern Horizon Capital A/S:n toimitusjohtajana ja Northern Horizon -konserniin kuuluvien tytaryhtididen ja Northern
Horizonin hallinnoimien sijoitusyhtididen ja rahastojen hallitusten jasenend Tanskassa, Suomessa, Ruotsissa, Saksassa,
Virossa, Liettuassa ja Venajalla. Schonach on koulutukseltaan kauppatieteiden kandidaatti ja MBA. Schénach on Itaval-
lan kansalainen.

Harri Tilev on toiminut Fellow Financen hallituksen jasenend vuodesta 2013 lahtien ja Fellow Financen myyntijohtajana
vuosina 2013-2016. Tilev toimii lisdksi Oy T & T Nordcap Ab:n hallituksen puheenjohtajana seké Bullet Finland Oy:n
toimitusjohtajana ja hallituksen jasenend. Tilev on aiemmin toiminut hallituksen jasenend Juno Medical Oy:ss&, Evondos
Oy:ssd, Lainaamo Oy:ssd ja Enter Housing Oy:ssé. Tilev on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri. Tilev on Suomen
kansalainen.

Tero Weckroth on toiminut Fellow Financen hallituksen jasenend vuodesta 2021. Weckroth toimii lisdksi Nexstim Oyj:n,
Decem Pharma Oy:n, Combinostics Oy:n, Decem Sourcing Oy:n, Decem Skincare Oy:n ja Decem ENT Oy:n hallituksen
jasenend seka Inderes Oyj:n hallituksen varapuheenjohtajana ja Wetrock Capital & Consulting Oy:n hallituksen puheen-
johtajana. Weckroth on liséksi toiminut Invesdor Oy:n, Aceman Pharma QOy:n ja Suppilog Oy:n hallituksen puheenjohta-
jana ja jasenend, Suppilog China Qy:n, Primus Platform Qy:n, hallituksen jasenend, Fair Vertaisturva Oy:n hallituksen
puheenjohtajana ja varajasenend seké Taikina Capital Oy:n hallituksen jasenend ja toimitusjohtajana. Weckroth on aiem-
min tydskennellyt muun muassa ABN Amro:ssa, Dresdner Kleinwort:ssa sekd Kepler Capital Markets:lla.Weckroth on
koulutukseltaan proviisori ja MBA. Weckroth on Suomen kansalainen.

Hallituksen valiokunnat

Hallitus ei ole perustanut valiokuntia. Tarkastusvaliokunnalle seké nimitys- ja palkitsemisvaliokunnalle kuuluvat tehtavét
hoitaa hallitus vahvistamansa tydjérjestyksen mukaisesti.

Toimitusjohtaja ja johtoryhméa

Fellow Financen toimitusjohtaja vastaa yhtion juoksevasta hallinnosta osakeyhtitlain seka hallituksen antamien ohjeiden,
méaérdysten ja valtuutusten mukaisesti ja varmistaa, ettd yhtion kirjanpito on lain mukainen ja ettd yhtion varainhoito on
jarjestetty luotettavalla tavalla. Toiminnan johtamisessa toimitusjohtajaa avustaa johtoryhmaé. Hallitus nimittaa toimitus-
johtajan ja paattaa toimitusjohtajalle maksettavasta palkkiosta ja toimitusjohtajasopimuksen muista ehdoista. Toimitus-
johtaja valitaan tehtavaansé toistaiseksi. Hallitus vahvistaa johtoryhmaén jésenten nimitykset ja heidén palkkauksensa.

Fellow Financen toimitusjohtajana toimii Teemu Nyholm. Han on koulutukseltaan diplomi-insindori sekd kauppatieteiden
kandidaatti ja on yhtend Fellow Financen perustajista tydskennellyt Fellow Financella vuodesta 2013.

Toimitusjohtajan tehtavéat

Toimitusjohtaja on vastuussa Fellow Finance -konsernin strategian toteuttamisesta ja konsernin juoksevan hallinnon hoi-
tamisesta hallituksen antamien ohjeiden ja méaraysten mukaisesti. Toimitusjohtaja myds varmistaa, ettd konsernin Kir-
janpito on lainmukainen ja ettd konsernin taloushallinto ja varainhoito on jarjestetty luotettavasti. Toimitusjohtaja esitte-
lee ensisijaisesti hallitukselle sen kasiteltavét asiat ja luonnostelee hallituksen paatdsehdotukset.

Johtoryhmén tehtavéat

Johtoryhmad avustaa toimitusjohtajaa Fellow Financen ja konsernin strategian toimeenpanossa, liiketoiminnan ja toimin-
taympériston seuraamisessa, toiminnan koordinoinnissa, merkittdvien tai luonteeltaan periaatteellisten operatiivisten asi-
oiden valmistelussa ja toimeenpanossa sekd suorittaa ja tekee sille erikseen osoitettuja tehtévié ja paatoksia. Johtoryhmé
valmistelee hallituksen kasiteltavaksi ja paatettavaksi menevét asiat ottaen myds kantaa yhtion liiketoiminnan ennustei-
siin ja mahdollisiin muutoksiin liiketoiminnassa. Johtoryhma tiedottaa hallitusta valittémasti epatavallisista muutoksista
liiketoiminnassa. Kaikkien johtoryhmaén jésenten tehtdvat ovat paatoimisia.
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Seuraavassa taulukossa esitetddn Fellow Financen johtoryhmén jasenet Esitteen paivamaarana:

Nimi Syntymavuosi Asema

Teemu Nyholm 1975 Toimitusjohtaja

Linda Magnusson 1983 Lakiasiainjohtaja

Antoni Airikkala 1985 Sijoittaja-asiakkuuksista vastaava johtaja
Juha Saari 1979 Kuluttajarahoituksesta vastaava johtaja
Miikka Silvonen 1989 Yritysrahoituksesta vastaava johtaja
Christina Wallenius 1978 Talouspaallikké, valiaikainen talousjoh-

taja 18.12.2021 alkaen

Teemu Nyholm on Fellow Financen toimitusjohtaja. Han on toiminut Fellow Financen toimitusjohtajana vuodesta 2020
seké hallituksen jasenena vuosina 2013-2021 ja hallituksen puheenjohtajana vuosina 2013-2015 ja 2018. Nyholm on
lisdksi TN Ventures Oy:n hallituksen jasen ja toimitusjohtaja sekd Lainaamo Oy:n ja Memdium Oy:n hallituksen jasen.
Nyholm on koulutukseltaan diplomi-insindori sek& kauppatieteiden kandidaatti. Nyholm on Suomen kansalainen.

Antoni Airikkala vastaa Fellow Financen sijoittaja-asiakkuuksista. Airikkala on toiminut Fellow Financen sijoittaja-asi-
akkuuksista vastaavana johtajana vuodesta 2020 seké Fellow Financen uusista markkinoista vastaavana johtajana vuosina
2015-2020. Airikkala toimii liséksi Lainaamo Oy:n hallituksen jésenend ja on aiemmin tydskennellyt muun muassa Skan-
dinaviska Enskilda Bankenissa. Airikkala on koulutukseltaan valtiotieteiden maisteri. Airikkala on Suomen ja Puolan
kansalainen.

Linda Magnusson on toiminut Fellow Financen lakiasiainjohtajana vuodesta 2021. Magnusson on aiemmin toiminut la-
kiasiainjohtajana Fixura Ab Oy:lla sekd Senior Associate -tehtdvédssa Avance Asianajotoimisto Oy:ll4. Magnusson on
koulutukseltaan oikeustieteen maisteri ja MBA. Magnusson on Suomen kansalainen.

Juha Saari on toiminut Fellow Financen Suomen kuluttajarahoituksesta vastaavana johtajana vuodesta 2020. Saari on
aiemmin toiminut kuluttajarahoituksen eri tehtdvissa Aurajoki Nordic Oyj:ssé (ent. DFC Nordic Oyj) muun muassa ope-
ratiivisena johtajana Suomessa ja Ruotsissa. Saari on West Coast Brokers Oy:n hallituksen jasen ja Saari on aiemmin
toiminut Leadout Oy:n hallituksen puheenjohtajana sekd Aurajoki Nordic Oy:n ja Risicum Capital AB:n hallituksen ja-
senend. Saari on koulutukseltaan ylioppilas. Han on Suomen kansalainen.

Miikka Silvonen on toiminut Fellow Financen yritysrahoituksesta vastaava johtajana vuodesta 2020. Silvonen on ty6s-
kennellyt Fellow Financen yritysrahoitusosastolla sen perustamisesta lahtien ja osaston esimiehend vuodesta 2018. Sil-
vonen koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri. Silvonen on Suomen kansalainen.

Christina Wallenius on toiminut Fellow Financen talouspaéllikkdna vuodesta 2021 ja tulee toimimaan Fellow Financen
véliaikaisena talousjohtajana 18.12.2021 lahtien. Wallenius on myds toiminut Accounting Manager -tehtévéssa Evli
Pankki Oyj:l1a. Wallenius on koulutukseltaan tradenomi. Wallenius on Suomen kansalainen.

Osakkeenomistajien nimitystoimikunta

Fellow Financen osakkeenomistajien nimitystoimikunta perustettiin Fellow Financen vuoden 2019 varsinaisessa yhtio-
kokouksessa. Osakkeenomistajien nimitystoimikunta on Fellow Financen osakkeenomistajista tai osakkeenomistajien
edustajista koostuva toimielin, jonka tehtdvand on vuosittain valmistella ja esitelld varsinaiselle yhtiokokoukselle ja tar-
vittaessa ylimdardiselle yhtiokokoukselle ehdotukset hallituksen jasenten palkitsemisesta ja lukumé&arésta seké ehdotus
hallituksen jésenista. Liséksi osakkeenomistajien nimitystoimikunnan tehtdvana on etsid hallituksen jasenten seuraajaeh-
dokkaita.

Osakkeenomistajien nimitystoimikunnalla on kirjallinen tydjarjestys, joka saéntelee toimikunnan nimittdmisen ja ko-
koonpanon sekd maérittelee toimikunnalle kuuluvat tehtavat ja vastuualueet. Tydjéarjestyksen mukaan osakkeenomista-
jien nimitystoimikunta koostuu viidesta (5) jasenesta. Nimitystoimikuntaan kuuluu neljén (4) suurimman osakkeenomis-
tajan nimedmat edustajat ja liséksi &anivallattomana asiantuntijajasenena Fellow Financen hallituksen puheenjohtaja. Fel-
low Financen suurimmat osakkeenomistajat maéraytyvat Euroclear Finland Oy:n yllapitdmaan Fellow Financen osakas-
luetteloon syyskuun ensimmaéisend arkipéivéana rekisterdityjen omistustietojen perusteella.

Taman Esitteen paivamaarand Fellow Financen osakkeenomistajien nimitystoimikunnan jasenet ovat Karri Haaparinne
(Taaleri Oyj:n nimittdmand), Teemu Nyholm (TN Ventures Oy:n nimittdmand), Harri Tilev (Oy T & T Nordcap Ab:n
nimittdménd), Vesa Vanha-Honko (OP-Suomi Mikroyhti6t - Erikoissijoitusrahaston nimittdmand) seka Fellow Financen
hallituksen puheenjohtaja Kai Myllyneva &anivallattomana asiantuntijajdsenend.
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Tietoja hallituksen ja johtoryhmaén jasenista

Esitteen pdivamaérand yksikain Fellow Financen hallituksen tai johtoryhman jésenista ei ole viimeisen viiden vuoden
aikana:

e saanut petostuomioita;

e ollut johtavassa asemassa, kuten hallinto-, johto- tai valvontaelimen jésenend tai kuulunut ylimpéaan johtoon
sellaisessa yhtidssa, joka on kyseisessa tehtavassa toimimisen aikana haettu konkurssiin tai selvitystilaan (lukuun
ottamatta vapaaehtoisia selvitystiloja, joihin on hakeuduttu yhtién lakkauttamiseksi); tai

e ollut oikeus- tai valvontaviranomaisen (mukaan lukien ammattialajarjestot) virallisen syytteen tai seuraamuksen
kohteena tai saanut tuomioistuimelta tuomiota kelpaamattomuudesta toimimaan mink&an yhtién hallinto-, johto-
tai valvontaelimissé tai hoitamaan minkaan yhtion liiketoimintaa.

Eturistiriidat

Yhtion johtoa koskevista eturistiriidoista on sdadetty Osakeyhtitlaissa. Osakeyhtilain 6 luvun 4 pykalan mukaisesti hal-
lituksen j&senet tai toimitusjohtaja eivét saa osallistua heit4 itsedén ja Fellow Financen valistd sopimusta koskevan asian
kasittelyyn. Osakeyhtidlaki ei sisélla sdanndksié johtoryhmaén jésenid koskevista eturistiriidoista.

Fellow Financen tietojen mukaan hallituksen jasenilld, toimitusjohtajalla ja johtoryhman jésenilla ei heidén suoraan tai
valillisesti omistamistaan Fellow Financen osakkeista huolimatta ole eturistiriitoja heidén Fellow Financessa hoitamiensa
tehtdvien ja heidan yksityisten etujensa ja/tai heidan muiden tehtéviensa vélilla. Fellow Financen hallituksen tai sen joh-
toryhman jasenten valilla ei ole perhesuhteita.

Johdon palkkiot

Hallituksen jasenten palkkiot

Fellow Financen yhtiokokous paattaa vuosittain hallituksen jasenille maksettavista palkkiosta. Varsinainen yhtiokokous
paatti 31.3.2021 hallituksen jasenten palkkioista, jotka jakautuvat henkildtasolla seuraavasti:

Nimi Asema Palkkio (euroa)
Kai Myllyneva puheenjohtaja 20 000
Karri Haaparinne jasen 15 000
Michael Schénach jasen 15 000
Harri Tilev jasen 15 000
Tero Weckroth jasen 15 000

Yhtioéon tydsuhteessa oleville hallituksen jasenille ei makseta palkkiota.

Fellow Finance maksoi 31.12.2020 pééattyneen tilikauden aikana hallituksen jasenille henkildtasolla palkkioita seuraa-
vasti:

Hallitus Asema 2020

Kai Myllyneva puheenjohtaja 15 000
Harri Tilev jasen 10 000
Esa Laurila jasen 10 000
Jorma Alanne jasen 10 000
Yhteensa 45 000
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Johtoryhmén jasenten palkkiot

Fellow Finance maksoi 31.12.2020 pééattyneen tilikauden aikana konsernin toimitusjohtajalle ja johtoryhmalle palkkioita
seuraavasti:

Konsernin toimitusjohtaja 2020

Teemu Nyholm (alkaen 1.7.2020)

Palkat ja palkkiot 76 000
Osakeperusteiset maksut 0

Jouni Hintikka (30.6.2020 asti)

Palkat ja palkkiot 210 000
Osakeperusteiset maksut 0

Yhteensa 286 000

Konsernin johtoryhmé

Palkat ja palkkiot 586 000
Osakeperusteiset maksut 0
Yhteensa 586 000

Sulautumisen johdosta annettava palkkio

Fellow Financen hallituksen jasenille, toimitusjohtajalle tai tilintarkastajalle ei anneta Osakeyhtidlaissa tarkoitettuja eri-
tyisid etuja tai oikeuksia.

Johdon omistukset

Seuraavassa taulukossa esitetadén Fellow Financen hallituksen ja johtoryhmén jasenten sek& toimitusjohtajan osakeomis-
tukset Fellow Financessa, mukaan lukien l&hipiiriomistukset, 30.11.2021:

Osakkeet yhteensa Adnet yhteensa

Osakkeiden luku- )
Nimi maara Osuus osakkeista, % | Aéanten lukuméaara Osuus danistd, %
Hallituksen jasen
Kai Myllyneva! 72 000 1,00 72 000 1,00
Karri Haaparinne 45 708 0,64 45 708 0,64
Michael Schénach - - - -
Harri Tilev? 656 436 9,15 656 436 9,15
Tero Weckroth® 62 500 0,87 62 500 0,87
Johtoryhman jasen
Teemu Nyholm?* 830 843 11,58 830 843 11,58
Linda Magnusson - - - -
Antoni Airikkala 56 000 0,78 56 000 0,78
Juha Saari - - - -
Miikka Silvonen - - - -
Christina Wallenius - - - -

tvilillinen omistus Convestia Oy:n kautta.

2Vilillinen omistus Oy T & T Nordcap Ab:n Kautta.
3valillinen omistus Wetrock Capital & Consulting Oy:n Kautta.
“Valillinen omistus TN Ventures Oy:n kautta.
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Osakepohjaiset kannustinohjelmat

Fellow Financella on kaksi erillistd osakeperusteista maksuohjelmaa, joissa avainhenkildille annetaan palkkioina oikeus
merkitd yhtion osakkeita ennalta maariteltyyn merkintahintaan: Optio-oikeudet 2019 ja Optio-oikeudet 2020. Optio-oi-
keuksilla kannustetaan avainhenkildité pitkdjanteiseen tyéntekoon omistaja-arvon kasvattamiseksi. Optio-oikeuksilla py-
ritddn mydos sitouttamaan avainhenkildité tydnantajaan.

Optio-oikeudet 2019

Fellow Financen hallitus paatti 19.6.2019 Fellow Financen varsinaisen yhtiokokouksen 3.4.2019 antaman valtuutuksen
nojalla ottaa kayttodn avainhenkildiden optio-ohjelman ”Optio-oikeudet 2019”. Optio-ohjelman kohderyhmééan kuuluu
yhdeksan (9) henkil6a. Optio-oikeudet on tarkoitettu osaksi avainhenkildiden kannustin- ja sitouttamisjarjestelmaa. Op-
tio-oikeuksien maara on yhteensa enintddn 200 000 kappaletta ja ne annetaan vastikkeetta. Optio-oikeudet oikeuttavat
merkitsemaén yhteensé enintdén 200 000 Fellow Financen uutta tai sen hallussa olevaa osaketta. Osakkeen merkintéhinta
optio-oikeuksilla on 7,62 euroa. Osakkeen merkintéhinta merkitd4n yhtion sijoitetun vapaan oman p&ddoman rahastoon.

Optio-oikeudet 2020

Fellow Financen hallitus p&atti 20.10.2020 yhtion varsinaisen yhtiokokouksen 18.6.2020 antaman valtuutuksen nojalla
ottaa kayttéon uuden avainhenkildiden optio-ohjelman ”Optio-oikeudet 2020”. Optio-ohjelman kohderyhm&én kuuluu
yhteensa 13 avainhenkiléa. Optio-oikeudet on tarkoitettu osaksi avainhenkildiden kannustin- ja sitouttamisjarjestelmaa.
Optio-oikeuksien maara on yhteensa enintaan 358 681 kappaletta ja ne annetaan vastikkeetta. Optio-oikeudet oikeuttavat
merkitsemaan yhteensa enintdén 358 681 Fellow Financen uutta tai sen hallussa olevaa osaketta. Osakkeen merkintahinta
optio-oikeuksilla on 3,75 euroa. Osakkeen merkintahinta merkitdén yhtion sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Kunkin optio-ohjelman optioehtojen mukaisesti Jarjestely oikeuttaa Fellow Financen optioiden haltijat merkitsemaén
optioiden mukaiset Fellow Financen osakkeet hallituksen asettamana mééréaikana ennen Jarjestelyn taytantédnpanon
rekisterdimista. Fellow Financen hallitus on péattényt optioiden merkintéajasta, joka on 3.1.2022-17.1.2022. Merkint&-
ajan paatyttya merkitsemattomét optio-oikeudet raukeavat.

Edelld kuvattujen optio-ohjelmien nojalla on annettu yhteensa 547 740 optio-oikeutta, jotka oikeuttavat merkitsemaan
yhteensa enintédan 547 740 Fellow Financen uutta tai sen hallussa olevaa osaketta. Tdman Esitteen paivamaarana kaikki
annettujen optio-oikeuksien perusteella merkittavisté olevista Fellow Financen uusista tai sen hallussa olevista osakkeista
on viel4d merkitsematta.

Jasenyydet ja yhtiomiesasemat

Fellow Financen hallituksen ja johtoryhmaén j&senill& on tdmén Esitteen paivdmaérand tai heilld on ollut viimeisen viiden
vuoden aikana seuraavat jasenyydet ja/tai he ovat olleet yhtidmiehend seuraavissa henkildyhtidissa.

Nimi Nykyiset jasenyydet/yhtiomiesasemat  Aikaisemmat jasenyydet/yhtiomiesasemat
Hallitus
Kai Myllyneva Aito Kivitalot Group Oy Silta Oy

Laatulinna Oy Mattiovi Oy

Emce Solution Partner Oy Promenade Research Oy

Emce Yritysjarjestelmat Oy Accountor HR4 Qy

Emce Enterprise Solutions Oy HR4 Solutions Oy

Duolog Oy

Duolog Warehouse Oy
Duolog Works Oy
Duolog Extend Oy
Connected Finland Oy
Investacon Oy
Connected Inventions Oy
Kjelp Oy

Silta Oy

Convestia Oy

SIA Oribalt Group
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Karri Haaparinne

Vakuutusosakeyhtio Garantia
Naps Solar Oy

Xabis Qy

TT Syéttorahasto GP Oy

TT Syéttorahasto 11 GP Oy

TT Syéttorahasto 111 GP Oy

Naps Solar Systems Oy

Joensuun Biohiili Oy

Ficolo Oy

Helsinki Stadion Management Oy
HJK Oy

Turun Toriparkki Oy

Taaleri Pddomarahastot Oy
Taaleri Asuntorahaston hallinnointiyhti®
Oy

Taaleri Tuulitehtaan hallinnointiyhtié Oy
Taaleri Sijoitus Oy

Taaleri Oaktree Syéttérahaston hallin-
nointiyhtié Oy

Taaleri Telakka GP Oy

Taaleri Kiertotalous GP Oy
Taaleri Merenkulku GP Oy
Taaleri Kapitaali Oy

Taaleri Geoenergia GP Oy
Galubaltis GP Oy

Taaleri Datacenter GP Oy

Aalto Shipping Company Oy
Taaleri Varustamo GP Oy
Munkkiniemi Group Oy

RMC Defence Oy

Taaleri Biohiili Oy

Rauma Marine Constructions Oy
Havuz Holding Oy

Chempolis Oy

Vinet Oy

Nostosilta Finance Oy

Taaleri Porin Asuntorahaston hallinnointiyh-
tié Oy

Taaleri Tuulitehtaan hallinnointiyhtié Oy
Taaleri Oaktree Syéttdrahaston hallinnointi-
yhtié Oy

Taaleri Kiertotalous GP Oy

Galubaltis GP Oy

Taaleri Tuulirahasto IV GP Oy

Oltavan Tuulipuisto GP Oy

Taaleri Paivakotikiinteistét GP Oy
Murtotuulen Tuulipuisto GP Oy

Oltavan TP Qy

Taaleri Kasvurahastot | GP Oy
Vakuutusosakeyhtié Garantia

Watrec Oy

Medeah Oy

Aktia Varainhoito Oy

Honkajoen TP Oy

Kuopion BT Oy

Nybyn TP Oy

Honkajoen BT Oy

Oulun BT Oy

Aalto Construction Oy

Taaleri Energia Operations Oy

Taaleri Tesla GP Oy

Taaleri Baynouna GP Oy

Taaleri Slagenryd GP Oy

Taaleri Tallikiinteist6t Ruotsi Oy

Taaleri Asuntorahasto VI hallinnointiyhtio
Oy

Taaleri Metsérahaston hallinnointi Oy
Taaleri Ovitehtaan hallinnointiyhtioé Oy
Taaleri Afrikka Rahaston hallinnointiyhtio
Oy

Taaleri Tuulitehdas I1 hallinnointiyhtié Oy
Myllykankaan TP Il Oy

Taaleri Metsérahasto I11 hallinnointiyhtid Oy
Kooninkallion TP Oy

Kytoldn TP Oy

Taaleri Tonttirahaston hallinnointiyhtié Oy
Taaleri Kiinteistokehitysrahaston hallinnoin-
tiyhtié Oy

Kantin TP Oy

Limakon TP Oy

Taaleri Telakka GP Oy

Taaleri Merenkulku GP Oy

Taaleri Geoenergia GP Oy

Taaleri Datacenter GP Oy

Taaleri Varustamo GP Oy

Taaleri Rauman Asuntorahaston hallinnointi-
yhtié Oy

Taaleri Linnainmaankulman hallinnointiyh-
tié Oy

Taaleri Biotehtaan hallinnointiyhtié Oy
Pajukosken Tuulipuisto Oy

Myllykankaan TP Oy

Metsdrahasto Il hallinnointiyhtié Oy
Myllykankaan Tuulipuiston Infra Oy

Taaleri Tuulitehdas Il GP Oy

Taaleri Afrikka Rahasto 11 GP Oy
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Taaleri Tonttirahasto Il GP Oy

Taaleri Vuokrakoti GP Oy

Taaleri Aurinkotuuli Oy

Taaleri Aurinkotuuli 11 Oy

Taaleri Tallikiinteistot GP Oy

Taaleri Vuokrakoti ARA Oy

Taaleri Georahasto | Holding Oy
Taaleritehtaan Asuntorahasto 111 hallinnointi-
yhtié Oy

TT Syéttérahasto GP Oy

TT Syéttérahasto |1 GP Oy

TT Syéttérahasto 111 GP Oy
Kivivaara-Peuravaaran TP Qy

Pudasjarven TP Qy

Riihiméen BT Oy

Taaleri Geo Hohenrain Holding Oy

Taaleri Asuntorahaston hallinnointiyhtié Oy
Windfarm Ylivieska Pajukoski Infrastructure
Oy

Taaleri Oyj

Michael Schénach

Esvest Oy

Mirabel Partners Oy

Silver Bunny Oy

Mirabel Hoiva Oy

Mirabel Lighthouse Oy
Mirabel Invest 1 Oy

PKS Tuotantotilat 1 Oy
Mirabel Partners AB
Mirabel Vardfastigheter AB

Pohjoismaiden Hoivatalot Oy

Northern Horizon Capital Oy

Northern Horizon Russia Partners | Oy
Northern Horizon HealthCare Il Partners Oy
Northern Horizon Capital AIFM Oy

BPT Healthcare Partners Oy

EPI Russia | Holding Oy

Northern Horizon Capital GmbH

Northern Horizon Capital UAB

Northern Horizon Capital AS

Northern Horizon Capital A/S

Northern Horizon Capital AB

NH-Cap A/S

Northern Horizon Capital Health Care Den-
mark K/S

Nordiska Vardhem AB

Harri Tilev Oy T & T Nordcap Ab Juno Medical Oy
Bullet Finland Oy Evondos Oy
Lainaamo Oy
Enter Housing Oy
Tero Weckroth Nexstim Oyj Suppilog Oy
Inderes Oyj Suppilog China Oy
Decem Pharma Oy Primus Platform Oy
Wetrock Capital & Consulting Oy Invesdor Oy
Combinostics Oy Aceman Pharma Oy
Decem Sourcing Oy Fair Vertaisturva Oy
Decem Skincare Oy Taikina Capital Oy
Decem ENT Oy
Johtoryhma

Teemu Nyholm

TN Ventures Oy
Lainaamo Oy
Memdium Qy

Finlandia Group Oyj

Linda Magnusson

LM Forvaltning Ab
Hemdel AB
RS Forvaltning Ab
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Antoni Airikkala Lainaamo Oy

Juha Saari West Coast Brokers Oy Leadout Oy
Aurajoki Nordic Oy
Risicum Capital AB

Miikka Silvonen -
Christina Wallenius - -

Tyobosoite

Fellow Financen hallituksen, toimitusjohtajan ja konsernin johtoryhman ty6osoite on c/o Fellow Finance Qyj, Pursimie-
henkatu 4 A, 00150 Helsinki.

Tilintarkastaja

Fellow Financen lakisaateinen tilintarkastaja on KHT-tilintarkastaja Timo Helle Advico Finland Oy -nimisesta tilintar-
kastusyhteisosta. Timo Helle on merkitty tilintarkastuslain (1141/2015, muutoksineen) 6 luvun 9 pykaldssa tarkoitettuun
tilintarkastajarekisteriin.

Fellow Financen osakkeet ja osakepddoma

Osakkeet ja osakepadoma
Esitteen paivamééarana Fellow Financen osakepadoma on 125 000 euroa.

Fellow Financella on yksi osakesarja. Kukin osake oikeuttaa yhteen (1) &neen yhtiokokouksessa, ja kaikki osakkeet
tuottavat yhtéldisen oikeuden osinkoon ja muihin jako-osuuksiin, mukaan lukien Fellow Financen varojen jako purkau-
tumistilanteessa. Fellow Financen osakkeet on listattu Nasdaq First North Growth Market Finland -markkinapaikalla
kaupankayntitunnuksella "FELLOW?” ja ISIN-koodilla FI4000348974.

Osakepadoman historiallinen kehitys

Fellow Financen osakepadomassa tai osakkeiden lukumaarassa ei ole tapahtunut muutoksia Esitteen historiallisten talou-
dellisten tietojen kattamalla ajanjaksolla.

Fellow Financen osakepadoma 30.6.2021 oli 125 000 euroa, eikd se ole muuttunut 30.6.2021 ja Esitteen paivdmaaran
valisend aikana. Fellow Financella oli Esitteen paivdmaarand 7 173 625 osaketta.

Voimassa olevat valtuutukset

31.3.2021 pidetty varsinainen yhtiokokous valtuutti Fellow Financen hallituksen paattdmaan Fellow Financen omien
osakkeiden hankkimisesta yhdessd tai useammassa eréssé yhtion vapaalla omalla pddomalla. Hankittavien osakkeiden
lukuma@ara voi olla yhteensé enintd&n 100 000 osaketta. Osakkeet hankitaan muuten kuin osakkeenomistajien omistusten
mukaisessa suhteessa julkisessa kaupankdynnissa hankintahetken markkinahintaan. Valtuutus on voimassa seuraavan
varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen saakka, kuitenkin enintdén 30.6.2022 asti.

31.3.2021 pidetty varsinainen yhtidkokous valtuutti Fellow Financen hallituksen paattdméan osakeannista sekéd Osake-
yhtidlain 10 luvun 1 pykal&ssa tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta yhdessa tai
useamassa eréssd. Annettavien osakkeiden maérd, mukaan lukien erityisten oikeuksien perusteella saatavat osakkeet, voi
olla yhteensé enintaan 400 000 osaketta. Hallitus voi paattad antaa joko uusia osakkeita tai yhtion hallussa mahdollisesti
olevia omia osakkeita. Valtuutus oikeuttaa hallituksen paattamaan kaikista osakeannin seka osakkeisiin oikeuttavien eri-
tyisten oikeuksien antamisen ehdoista, mukaan lukien oikeuden osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta poikkeami-
seen. Valtuutus sisdltad oikeuden paattaa siitd, merkitddnkd osakkeen merkintéhinta kokonaan tai osittain sijoitetun va-
paan oman padoman rahastoon taikka osakepddoman korotukseksi. Valtuutus on voimassa seuraavan varsinaisen yhtio-
kokouksen paattymiseen saakka, kuitenkin enintdén 30.6.2022 asti.
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Osingot ja osinkopolitiikka

Fellow Financen hallitus on 31.7.2018 paattanyt Fellow Financen osingonjakopolitiikasta. Fellow Finance pyrkii jaka-
maan osinkoa omistajillensa véhintéan 30 prosenttia Fellow Finance -konsernin vuotuisesta nettotuloksesta, taloudellinen
tilanne ja rahoitustilanne huomioiden. Osingon maksuun ja sen suuruuteen vaikuttaa kuitenkin ainakin seuraavat tekijat:
Fellow Financen tulos ja taloudellinen tila, tulevat panostukset kasvuun, liiketoiminnan kassavirta, nettovelan maara ja
lainanhoitotarve ja muut hallituksen olennaisiksi katsomat tekijat. Osingonjakopolitiikka on voimassa toistaiseksi. Osin-
gonjakopolitiikka on maéritetty Fellow Financelle itsendisend yhtiona, eika sitd ole paivitetty huomioimaan Jarjestelyn
vaikutuksia.

31.3.2021 pidetty varsinainen yhtiékokous paatti, etta tilikaudelta 1.1.2020-31.12.2020 ei jaeta osinkoa eikd vahemmis-
téosinkoa. Fellow Finance osakkeiden osinkokehitys on ollut seuraava:

Vuosi | Osinko / osake (euroa)
2016 -

2017 2,20

2018 0,04

2019 -

2020 -

Fellow Financen aiemmilta tilikausilta maksamaa osinkoa tai muun vapaan oman padoman jakamista ei tule pitaa viitteina
Fellow Pankin tulevilta tilikausilta mahdollisesti maksettavista osingoista tai muun vapaan oman padoman jakamisesta.
Fellow Pankin osinkopolitiikasta katso "Tietoja Fellow Pankista — Osakkeet ja omistus — Fellow Pankin osinkopolitiikka”.

Fellow Financen omistusrakenne

Fellow Financella on 30.11.2021 Euroclear Finlandin pitdiman osakasluettelon mukaan 2 247 osakkeenomistajaa. Fellow
Financen 30.11.2021 péivatyn Euroclear Finlandin yllapitdiman osakasluettelon mukaan Fellow Financen suurimmat
osakkeenomistajat, joilla on vahintaan viiden (5) prosentin osuus Fellow Financen osakkeista tai danistd, ovat seuraavat:

Nimi Osakkeet Osuus osakkeista, % Osuus anista, %
Taaleri Oyj 1847 163 25,75 25,75
TN Ventures Oy 830 843 11,58 11,58
Oy T & T Nordcap Ab 656 436 9,15 9,15

Silt4 osin kuin Fellow Finance on tietoinen, Fellow Finance ei ole suoraan tai vélillisesti kenenk&an yhden henkilén
omistuksessa tai maaraysvallassa.

Fellow Financen tiedossa ei ole sellaisia osakkaiden valisia sopimuksia, joilla olisi merkitystad omistuksen tai &anivallan
kayttamiselle yhtiokokouksissa, eiké sellaisia jarjestelyja, jotka saattaisivat toteutuessaan johtaa maardysvallan vaihtu-
miseen Fellow Financessa.

Fellow Financen lahipiiritapahtumat

Osapuolten katsotaan kuuluvan toistensa lahipiiriin, jos toinen osapuoli pystyy kéyttdmaan toiseen ndhden maaraysvaltaa
tai huomattavaa vaikutusvaltaa sen taloutta ja liiketoimintaa koskevassa paatdksenteossa. Fellow Finance -konsernin Ia-
hipiiriin kuuluvat seuraavat osapuolet, joilla on yhtiéssd huomattava vaikutusvalta, Taaleri Oyj, jolla on yhtidssa 25,75
prosentin omistusosuus, TN Ventures Oy, joka omistaa yhtiostd 11,58 prosenttia ja jossa maardysvaltaa kayttaa yhtion
toimitusjohtaja Teemu Nyholm sek&d Oy T & T Nordcap Ab, joka omistaa yhtidsta 9,15 prosenttia ja jossa maaraysvaltaa
kéyttdd yhtion hallituksen jasen Harri Tilev. Lahipiiriin kuuluvat myos konserniyhtiét sekd johto, joka késittad hallituk-
sen, toimitusjohtajan ja johtoryhmaén jasenet sekd ndiden perheenjdsenet ja ndiden maérdysvallassa olevat yhtitt.

Fellow Financella ei 31.12.2020 paattyneell tilikaudella ole ollut myyntid, ostoja, saatavia tai velkoja lahipiirilta.
Fellow Financen tytéryhtiét on esitetty edelld kohdassa ”— Fellow Financen liiketoiminta — Organisaatio”. Hallituksen
jasenet, toimitusjohtaja ja muut johtoryhmén jdsenet on esitetty kohdassa”— Fellow Financen hallitus, johtoryhma ja

tilintarkastajat”. Johdon palkkiot on esitetty kohdassa ”— Fellow Financen hallitus, johtoryhma ja tilintarkastaja — Joh-
don palkkiot”.
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Lahipiiriliiketoimissa ei ole tapahtunut merkittdvia muutoksia 31.12.2020 paattyneen tilikauden ja tdman Esitteen péiva-
méaaran vélisend aikana.

Tiivistelma Fellow Financen julkistamista olennaisista tiedoista 12 kuukauden ajalta

Seuraavassa tiivistelmassa esitetaan tietoja, jotka Fellow Finance on julkistanut Markkinoiden vaarinkayttdasetuksen
nojalla, tdmén Esitteen paivamaaraa edeltaneiden 12 kuukauden aikana ja jotka ovat Esitteen paivamaarana Fellow
Financen tiedon mukaan edelleen oleellisia. Taman johdosta yhteenveto ei ole tyhjentava eika siina kasitella kaikkia
Fellow Financen edella mainitun ajanjaksona antamia yhtittiedotteita.

Yhdistymissopimukseen liittyva tieto

Fellow Financessa Evli ja Fellow Finance tiedottivat 14.7.2021 allekirjoittaneensa Y hdistymissopimuksen. Katso kohta
”— Merkittdvat sopimukset — Yhdistymissopimus”.

Tulosvaroitus
Fellow Finance julkisti 2.12.2021 tulosvaroituksen, jonka mukaan Fellow Finance arvioi liikevaihdon vuodelle 2021

olevan vuoden 2020 liikevaihdon tasolla ja vuoden 2021 tuloksen painuvan selvésti tappiolliseksi. Katso kohta "— Tu-
levaisuudennékymat ja suuntaukset — Tulevaisuudennakymat”.
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FELLOW PANKIN SAANTELY-YMPARISTO
Yleista

Finanssimarkkinoilla toimivien yritysten saéntely koostuu kotimaisesta lainsdadanndosta, EU-sééntelysté seka lakia alem-
mantasoisista ohjeista ja viranomaisméaarayksista, kuten Finanssivalvonnan ohjeista ja méarayksistd, Euroopan pankkivi-
ranomaisen (EBA) sek& Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) ohjeista ja suosituksista. Lisaksi finanssi-
markkinoilla on merkittdvaa itsesdéntelyd, kuten porssien ja monenkeskisten kaupankayntijarjestelmien sdannét. Yhtio
on yhtiémuodoltaan julkinen osakeyhtid, jonka liiketoimintaa sadnnelladn Osakeyhti6lailla ja liiketoiminnan Kirjanpitoa
kirjanpitolailla (1336/1997, muutoksineen) sekd muulla kirjanpitolainsaadannélla. Yhtion osakkeita, jotka ovat arvo-
osuusmuotoisia ja kuuluvat arvo-osuusjarjestelméaan, koskevat laki arvo-osuusjdrjestelmastad ja selvitystoiminnasta
(348/2017, muutoksineen) seka laki arvo-osuustileistd (827/1991, muutoksineen). Liséksi arvo-osuustileistd saadetdan
Euroclear Finlandin sddnndissa.

Yhti6 harjoittaa talletuspankkina Luottolaitoslaissa tarkoitettua talletuspankille sallittua liiketoimintaa. Osana taté liike-
toimintaa Yhti6 harjoittaa joukkorahoituksen valittdmisté yrityksille sekd vertaislainojen vélittdmista kuluttajille Suo-
messa ja ulkomailla. Yhtion ja sen konserniyhtididen harjoittama luottolaitos- ja joukkorahoitustoiminta on Suomessa
luvanvaraista. Luottolaitos- tai joukkorahoitustoimintaa ei saa harjoittaa ilman asianmukaista toimilupaa.

Asiakassuhteissa on otettava huomioon asiakkaiden tunnistamista ja tuntemista koskeva saantely, laki rahanpesun ja ter-
rorismin rahoittamisen estdmisestd ja selvittdmisesta (444/2017, muutoksineen). Lisaksi huomioon on otettava henkil6-
tietojen kasittelya koskeva lainsdadénto, jossa asetetaan kasittelyd ja tietoturvaa koskevia vaatimuksia seka méaritetaan
rekisterinpitdjan ja henkil6tietojen kasittelijan vastuut. EU:n yleinen tietosuoja-asetus (asetus (EU) 2016/679, ”GDPR-
asetus”) on henkil6tietojen késittelyd koskeva yleissaddos. GDPR-asetusta on tdsmennetty ja tdydennetty Suomessa tie-
tosuojalailla (1050/2018, muutoksineen) seka eréilla erityissaadoksilla, kuten lailla yksityisyyden suojasta tyfelamassa
(759/2004, muutoksineen). Kuluttajiin kohdistuvaa markkinointia ja kuluttajaluottoja séannellddn muun muassa kulutta-
jansuojalaissa (38/1978, ”Kuluttajansuojalaki™). Lisdksi kestdvédian rahoitukseen liittyvé sddntely, kuten taksonomia-
asetus ((EU) 2020/852), tiedonantovelvoiteasetus ((EU) 2019/2088) ja vahahiiliset viitearvot -muutosasetus ((EU)
2019/2089), asettaa Yhtidlle uudenlaisia tiedonantovelvoitteita.

Luottolaitostoiminta
Yleista

Luottolaitostoiminnalla tarkoitetaan Luottolaitoslain mukaista liiketoimintaa, jossa yleisolta vastaanotetaan takaisinmak-
settavia varoja seké tarjotaan omaan lukuun luottoja tai muuta rahoitusta. Luottolaitos voi olla talletuspankki tai luotto-
yhteisd. Talletuspankki on luottolaitos, jonka toimilupa oikeuttaa vastaanottamaan yleisolté talletuksia. Luottolaitoksen
toimiluvan my6ntaa Finanssivalvonnalle tehtdvastda hakemuksesta EKP ja luottolaitosten toimintaa valvoo Finanssival-
vonta siten kuin laissa Finanssivalvonnasta (878/2008, muutoksineen) on tarkemmin saadetty.

Merkittavat valvontaviranomaiset — Finanssivalvonta ja EKP

Finanssivalvonta vastaa Suomen finanssimarkkinoiden valvonnasta, mukaan lukien luottolaitosten valvonta. Finanssival-
vonnan toiminnan tavoitteena on finanssimarkkinoiden vakauden edellyttdmad luottolaitosten ja muiden valvottavien va-
kaa toiminta, vakuutettujen etujen turvaaminen sekd yleinen luottamus finanssimarkkinoiden toimintaan. Finanssivalvon-
nan valvonnan piiriin kuuluu luottolaitosten lisaksi myds muita rahoitusalan toimijoita kuten vakuutusyhtiot, sijoituspal-
veluyritykset, maksulaitokset, rahastoyhti6t ja vaihtoehtorahastojen hoitajat sekd arvopaperiporssi ja arvopaperikeskus.

Finanssivalvonnan keskeisia valvontatehtdvia ovat vakavaraisuusvalvonta, riskien valvonta, markkina- ja menettelytapa-
valvonta, makrovakausvalvonta sekd henki- ja vahinkovakuutusyritysten vakavaraisuussaantely ja valvonta. Luottolai-
tosten osalta valvontaa toteutetaan esimerkiksi analysoimalla raportteja, jotka koskevat muun muassa vakavaraisuutta,
suuria asiakasriskeja ja tilinpaatoksia seka tekemaélla tarkastuksia paikan paall, jotta voidaan varmistua kunkin luottolai-
toksen toimintojen noudattavan soveltuvia lakeja ja sdantelyja. Finanssivalvonta voi kayttaa finanssimarkkinoiden valvo-
miseksi annettuja valvontavaltuuksia, joihin kuuluvat muiden muassa valvottavan johdon toiminnan médrdaikainen ra-
joittaminen seka toimiluvan mukaisen toiminnan rajoittaminen. Finanssivalvonta voi lisdksi maarata hallinnollisen seu-
raamuksen eli sanktion. Hallinnollisia seuraamuksia ovat rikemaksu, julkinen varoitus ja seuraamusmaksu. Finanssival-
vonta voi myds tehdd tutkintapyynnén poliisille. Valvontatehtdvan liséksi Finanssivalvonta antaa sitovia maérayksia seké
yleisié ohjeita yhtioille, jotka toimivat suomalaisilla rahoitusmarkkinoilla. Suomessa luottolaitosdirektiivi ((EU) 2013/36,
muutoksineen “’Luottolaitosdirektiivi”’) on implementoitu Luottolaitoslain ja Finanssivalvonnan antamien méardysten
ja ohjeiden kautta, ja Finanssivalvonta on ensisijaisesti vastuussa Luottolaitosdirektiivin mukaisten pddomavaatimusten
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paattdmisesta ja soveltamisesta Suomessa, minké johdosta Finanssivalvonnalla on keskeinen rooli seka yksittdisten luot-
tolaitosten toiminnan ettd kotimaisen makrovakauden valvonnassa.

Monien EU-maiden, mukaan lukien Suomi, valvontaymparistdssa tapahtui merkittdva muutos, kun EU:n yhteinen pank-
kivalvontajérjestelmé (single supervisory mechanism, ”SSM”) aloitti toimintansa Euroopassa marraskuussa 2014. SSM
on rahoitusmarkkinoiden valvontajérjestelmd, joka koostuu EKP:sta ja jasenvaltioiden toimivaltaisista kansallisista vi-
ranomaisista. SSM perustuu neuvoston asetukseen luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvéa politiikkaa koske-
vien erityistehtdvien antamisesta Euroopan keskuspankille ((EU) 2013/1024), jossa maéritelladn EKP:n valvontavaltuu-
det. SSM:n puitteissa EKP valvoo suoraan merkittavia luottolaitoksia ja silla on epasuora rooli vahemman merkittavien
luottolaitosten valvonnassa, joita valvotaan edelleen kansallisten valvojien toimesta yhteistydssa EKP:n kanssa. Kansal-
lisilla valvojilla on edelleen tarkea rooli EKP:n paatdsten valmistelussa ja tdytdntddnpanossa. Valvonnan kéaytantdjen
yhdenmukaisuuden ja tehokkuuden lisdédmiseksi Euroopan Pankkiviranomainen (European Banking Authority, ”EBA”)
kehittad edelleen yhteisté séantokirjaa, jota sovelletaan kaikissa jasenvaltioissa. Se myds varmistaa, ettd saannéllisia stres-
sitesteja jarjestetd&n eurooppalaisten pankkien kestavyyden arvioimiseksi. Fellow Pankki ei tule olemaan SSM:n mukai-
nen merkittava luottalaitos.

Vakavaraisuus ja kriisinratkaisu

Luottolaitoksia koskee vakavaraisuus- ja maksuvalmiussaédntely, jonka tavoitteena on parantaa pankkien taloudellista
asemaa vahvistamalla niiden vakavaraisuus- ja likviditeettiasemaa seké riskienhallintaa. Samalla se parantaa tallettajien
ja pankin muiden velkojien oikeuksien turvaamista rajoittamalla pankkien velkavipua sekd korottamalla oman padoman
vahimmaisvaatimuksia ja maksuvalmiuspuskureita. Lisaksi sdéntely koskee saannosten rikkomisesta tai laiminlyonnista
maérattavia hallinnollisia seuraamuksia, luottolaitosten hallinto- ja ohjausjarjestelmié seka palkitsemista koskevaa saan-
telyd. Luottolaitosten vakavaraisuus- ja maksuvalmiussadntely perustuu muun muassa Luottolaitosdirektiiviin, joka kat-
taa liiketoiminnan aloittamista, toiminnan jérjestamisté ja palvelujen tarjontaa koskevat yleiset vaatimukset sek& valvon-
taa, hallinnollisia seuraamuksia ja luotettavaa hallintoa koskevat vaatimukset. Luottolaitosdirektiivi sisaltdd myos lisa-
padomavaatimuksia koskevat sdannokset. Luottolaitosdirektiivi ja sen muutokset on saatettu osaksi Suomen kansallista
lainsd&déantda muun muassa Luottolaitoslailla. EU:n vakavaraisuusasetus ((EU) 575/2013, muutoksineen ”Vakavarai-
suusasetus”) on Suomessa suoraan voimassa olevaa oikeutta ja se kasittdd muun muassa luottolaitosten omien varojen ja
vahimmaisvakavaraisuusvaatimusten laskentaa, maksuvalmiutta, vdhimmaisomavaraisuusastetta seké suuria asiakasris-
kejé koskevat saannokset. EU:n vakavaraisuusasetusta taydentavéat Euroopan pankkiviranomaisen (EBA) valmistelemat
ja EU-komission péatoksiné tai asetuksina annettavat tekniset sadntely- ja taytdntéonpanostandardit, jotka myds ovat
suoraan sovellettavaa oikeutta.

Luottolaitoksia koskee myds kriisinratkaisusaantely, jonka tavoitteena on, ettd toimintansa jatkamiseen kykenemattéman
laitoksen kriisi voidaan ratkaista hallitusti ilman rahoitusjérjestelmalle aiheutuvia vakavia hairiota. Kriisinratkaisu perus-
tuu muun muassa kriisinratkaisudirektiiviin (2014/59/EU, muutoksineen “Kriisinratkaisudirektiivi”), joka on saatettu
osaksi Suomen kansallista lainsdadantéd muun muassa luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta anne-
tulla lailla (1194/2014, muutoksineen ”Kriisinratkaisulaki”). Kriisinratkaisusadntelyn mukaan pankin tai muun Kriisin-
ratkaisulaissa tarkoitetun laitoksen kriisinratkaisu aloitetaan, kun asianomaiset vastuuviranomaiset katsovat, etta kriisin-
ratkaisun kolme edellytysta tayttyvat. Edellytyksend on, etté laitos on kaatumassa tai todennékdisesti kaatuu, laitoksen
elinkelpoisuutta ei voida palauttaa kohtuullisessa ajassa muilla valvontatoimilla tai yksityisen sektorin toimenpiteillé ja
kriisinratkaisu on yleisen edun mukaista eli sen tavoitteita ei saavutettaisi, jos laitoksen toiminta lopetettaisiin tavanomai-
sessa maksukyvyttdmyysmenettelyssé. Kriisinratkaisusédantelyn mukaan toimivaltainen viranomainen suhteessa Yhtioon
on Rahoitusvakausvirasto. Rahoitusvakausviraston toimivaltaan kuuluvat kriisinratkaisuvalineet maaritelldén Kriisinrat-
kaisulaissa ja niitd on muun muassa: (i) velkojen arvonalentaminen ja muuntaminen (bail-in), (ii) laitoksen osakkeet tai
varat ja velat luovutetaan kokonaan tai osittain toiselle laitokselle tai muulle kolmannelle taholle, (iii) laitoksen varat ja
velat siirretdén kriisinratkaisuviranomaisen perustamaan ja sen méardysvallassa olevaan véliaikaiseen laitokseen ja (iv)
osa laitoksen varoista ja veloista siirretddn jonkun edelld mainitun vélineen kdyton yhteydessé erilliseen varainhoitoyhti-
66n. Laitoksen toiminnan jatkamiseksi Rahoitusvakausviranomaisella on liséksi toimivalta paattaé laitoksen tappioiden
kattamisesta laitoksen osakepddomaa alentamalla tai mitatdiméalla laitoksen osakkeita.

Euroopan parlamentti ja neuvosto antoivat 20.5.2019 direktiivin (EU) 2019/878 luottolaitosdirektiivin muuttamisesta
(CCRD V’), direktiivin (EU) 2019/879 pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin muuttamisesta BRRD 2”), asetuk-
sen (EU) 2019/876 vakavaraisuusasetuksen muuttamisesta ("CRR 2”) sek& asetuksen (EU) 2019/877 kriisinratkaisuase-
tuksen muuttamisesta, joita on yhdessa kutsuttu ”Pankkipaketiksi”. Pankkipaketilla muutetaan muun muassa Luottolai-
tosdirektiivid, Vakavaraisuusasetusta ja Kriisiratkaisudirektiivid, ja muutosten tavoitteena on pankkien héiridnsietokyvyn
parantaminen osana EU:n pankkiunionin viimeistelyd. Pankkipaketin keskeisimpiin muutoksiin kuuluvat muun muassa
sitova vahimmaisomavaraisuusaste (’LR’), jolla estetdn laitosten liiallinen velkaantuminen seka sitova pysyvén varain-
hankinnan vaatimus (’NSFR’), jolla puututaan liialliseen riippuvuuteen lyhytaikaisesta tukkurahoituksesta ja
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vahennetaan pitkaaikaiseen rahoitukseen liittyvaa riskia. Pankkipaketin sdédnndsten soveltaminen on alkanut tiettyja poik-
keuksia lukuun ottamatta viimeistdén 28.6.2021.

Kuluttajaluottojen sdéantely

Kuluttajaluotoista sdddetddn Kuluttajansuojalain 7 luvussa. Kuluttajaluottoja koskeva Kuluttajansuojalain 7 luku on pa-
kottava kuluttajan hyvéksi. Kuluttajansuojalain 7 luvun sd&nnoksilla on pantu tytantdon direktiivi 2008/48/EY kulutus-
luottosopimuksista.

Kuluttajaluotolla tarkoitetaan luottoa, jonka elinkeinonharjoittaja (luotonantaja) sopimuksen mukaan myontéa tai lupaa
myontda kuluttajalle lainana, maksunlykkayksend tai muuna vastaavana taloudellisena jarjestelynd. Kuluttajaluottoon
rinnastetaan vuokra- tai muu sellainen sopimus, jonka nojalla tavara luovutetaan kuluttajan hallintaan ja jonka ehtojen
mukaan tavaran kateishinta ja luottokustannukset tulevat suoritetuiksi vuokrakaudella tai jonka ehtojen mukaan kuluttaja
voi muutoin tulla tavaran omistajaksi sopimuksen paattyessa. Kuluttajaluottoon rinnastetaan myos luotto, jonka joku muu
luotonantaja myontéa tai lupaa myontaé kuluttajalle lainana, maksunlykkéyksené tai muuna vastaavana taloudellisena
jarjestelynd, jos elinkeinonharjoittaja vélittaa luoton kuluttajalle (ns. vertaislainat). Luoton kuluttajalle vélittavan elinkei-
nonharjoittajan on talldin huolehdittava siitd, ettd luottosuhteessa noudatetaan Kuluttajansuojalain 7 luvun sd&nnoksié.

Kuluttajan nostamalle luotolle perittdvéa korkoa on rajoitettu Kuluttajansuojalaissa. Kuluttajan nostaman luoton maéaralla
tarkoitetaan sitd luoton maaréa, josta on suljettu pois summat, joita ei ole annettu kuluttajan tosiasialliseen kayttoon.
Kuluttajan nostamalle luotolle perittavaa korkoa ei 1.9.2019 alkaen saa sopia 20 prosenttia suuremmaksi. Ennen 1.9.2019
solmittuihin luottosopimuksiin sovelletaan kuitenkin l&htékohtaisesti Kuluttajansuojalain aiempaa sanamuotoa, jonka
mukaan luoton maarén tai luottorajan ollessa alle 2 000 euroa, luottosopimuksen mukainen luoton todellinen vuosikorko
saa olla enintdén korkolain mukaisesta viitekorosta lisattyna 50 prosenttiyksikélla. Ajanjaksona 1.1.2021 — 30.9.2021 on
ollut lisdksi voimassa kuluttajaluottojen véliaikainen hintasééntely, jonka aikana kuluttajan nostamalle luotolle ei ole
saanut perid 10:td prosenttia suurempaa korkoa, vaikka luoton korko olisi sovittu tatd suuremmaksi. Kuluttajaluottojen
korkokattosadntelyn lisaksi Kuluttajansuojalain 7 luku siséltdd myds merkittdvéssa maérin muita vaatimuksia kuluttaja-
luottojen tarjoamiselle koskien muun muassa kuluttajaluoton mainontaa, ennen luottosopimuksen tekemista annettavia
tietoja, luottosopimuksen tekemisté ja hyvéa luotonantotapaa.

Kuluttajaluottoihin liittyvaa lainsaddantdd on uudistettu useaan otteeseen viimeisen kymmenen vuoden aikana erityisesti
kalleimpien kuluttajaluottojen aiheuttamien ongelmien véhentdmiseksi. Viimeisin pysyva uudistus on tullut voimaan
1.9.2019, ja siind laajennettiin korkokatto koskemaan myds maaraltaan suurempia luottoja, kun aiempi korkokatto koski
vain alle 2.000 euron suuruisia luottoja. Samalla hintasaéntelymalli muutettiin aiemmasta todelliseen vuosikorkoon sido-
tusta mallista erikseen korkoa ja muita luottokustannuksia saantelevdan malliin. Uudistuksen ulkopuolelle jaivat koko-
naisuudessaan ennen 1.9.2019 tehdyt luottosopimukset.

Kuluttajaluottoja koskevan lainsdddanndn muutospaine on edelleen suuri. Oikeusministerié on asettanut tyéryhman (ku-
luttajaluottotyéryhmad) toimikaudeksi 1.8.2021 — 28.2.2022 pysyvien muutosten tekemiseksi kuluttajaluottoja koskevaan
séantelyyn. Tavoitteena on vahentaa luottojen aiheuttamia ongelmia, ohjata kuluttajaluottojen hinnoittelua ja markkinoin-
tia yhteiskunnallisesti hyvaksyttdvdmpéaan suuntaan seka estdd luotonottoon ja maksamiseen liittyvia vadrinkéaytoksia.
Tyo6ryhman tarkoituksena on valmistella hallituksen esityksen muotoon laadittu ehdotus pysyvan korkokaton asetta-
miseksi myods ennen 1.9.2019 tehdyille jatkuvaa luottoa koskeville sopimuksille siltd osin kuin kyse on lain voimaantulon
jalkeen tehtdvistd uusista nostoista. Samassa yhteydessa tyéryhma pyrkii selvittdmaan, olisiko myos luottokustannuska-
ton soveltaminen néihin luottoihin kohtuudella mahdollista ja mahdollisuuksia pysyvasti alentaa korkokattoa. Tyéryhmén
tarkoituksena on myds valmistella pysyvaa saéntelyd ennen muuta kuluttajaluottojen markkinoinnista seké laajentaa vel-
vollisuus todentaa luotonhakijan henkil6llisyys koskemaan mahdollisuuksien mukaan kaikkia kuluttajaluottosopimuksia
seké verkkokauppojen laskutuspalveluja.
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Joukkorahoitustoiminta

Joukkorahoituksen vélittdminen yrityksille on sé&nneltyd ja valvottua toimintaa Suomessa ja edellyttaa joukkorahoitus-
lain (734/2016, ”Joukkorahoituslaki”) mukaan joko rekisterditymistd Finanssivalvonnan yllapitdmaéan joukkorahoituk-
sen vélittajien rekisteriin tai soveltuvaa toimilupaa. Joukkorahoituslain mukaan toimiluvalliset joukkorahoituksen valit-
t4ja saavat tarjota joukkorahoituspalveluja ETA-alueella, jollei oikeutta palveluiden tarjoamista ole toisessa ETA-valti-
ossa kielletty tai rajoitettu. Joukkorahoituslain mukaisilta toimiluvallisilta joukkorahoituksen vélittéjilta ei edellytetd eril-
listd rekisterditymista Finanssivalvonnan joukkorahoituksen vélittajien rekisteriin. Joukkorahoituksen valittdminen Suo-
messa ilman toimilupaa tai rekisterdintia on rangaistavaa.

Joukkorahoituslaki on joukkorahoitusta tarjoavien yritysten toimintaa saanteleva yleislaki, jossa saadetaan rekisterdinnin
edellytysten lisdksi muun muassa asiakkaansuojasta ja menettelytavoista. Rekisterdinnin edellytykset sisaltavat vaati-
muksia esimerkiksi taloudellisista toimintaedellytyksistd, luotettavuudesta ja rahoitusmarkkinoiden toiminnan tuntemuk-
sesta. Asiakkaansuojan ja menettelytapojen osalta Joukkorahoituslaki sisaltdd sdannoksid esimerkiksi hyvésté joukkora-
hoitustavasta, asiakasvarojen sdilyttdmisestd, tiedonantovelvollisuudesta ja asiakkaan tuntemisesta. Joukkorahoituksen
valittajaan ja maksulaitokseen sovelletaan rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdmisesté annettua lakia (444/2017).

Joukkorahoituslaki kattaa vastikkeellisen laina- ja sijoitusmuotoisen joukkorahoituksen hankkimisen, tarjoamisen ja am-
mattimaisen valittdmisen elinkeinotoiminnan rahoittamiseksi. Joukkorahoituslaki ei sovellu lainamuotoiseen joukkora-
hoitukseen, jossa velallisena on kuluttaja. Kuluttajille vélitettaviin vertaislainoihin sekd Lainaamon kuluttajille myonta-
miin luottoihin sovelletaan Kuluttajansuojalakia. Erdiden luotonantajien ja luotonvélittdjien rekisterdinnista (853/2016)
séédetyn lain mukaan kuluttajansuojalain soveltamisalaan kuuluvien kuluttajaluottojen tarjoaminen ja vertaislainojen va-
litthminen edellyttavéat rekisterdimistd Eteld-Suomen aluehallintoviraston ("AVI”) ylldpitiméén valtakunnalliseen luo-
tonantaja- ja vertaislainavalittajarekisteriin. Rekisterditymisvelvollisuus ei kuitenkaan koske muun muassa Finanssival-
vonnan valvomia luottolaitoksia. Kuluttajaluottoja valvovat kuluttaja-asiamies, Kilpailu- ja kuluttajavirasto ja AVI.

Joukkorahoitusta koskevaa séintelyd uudistaa 7.10.2020 annettu EU:n joukkorahoitusasetus (EU) 2020/1503 ("EU:n
joukkorahoitusasetus”) ja siihen liittyva direktiivi (EU) 2020/1504 rahoitusvélineiden markkinoista annetun direktiivin
(EV) 65/2014 muuttamisesta, jotka tulivat voimaan marraskuussa 2020. EU:n joukkorahoitusasetuksen tavoitteena on
muun muassa yhtendistaa joukkorahoituspalveluja tarjoavien toimintaan liittyvia vaatimuksia eri jasenvaltioissa seké var-
mistaa sijoittajansuojaa joukkorahoituskierroksille osallistuville sijoittajille, ja siind sdaddetd&n muun muassa toiminnan
jarjestamista koskevista vaatimuksista, kuten tehokkaan ja vakaan hallinnon vaatimuksesta, toiminnan ammattimaisuu-
desta, eturistiriidoista, ja menettelytavoista, kuten asiakkaan edun mukaisesta rehellisesté ja tasapuolisesta toiminnasta
sek& huolellisuusvelvollisuudesta.

EU:n joukkorahoitusasetuksessa ja siihen liittyvéssa rahoitusvalineiden markkinoista annetun direktiivin muuttamista
koskevassa direktiivissa asetettu takaraja kansalliseksi voimaan saattamiseksi on 10.11.2021, jolloin EU:n joukkorahoi-
tusasetusta ja siihen liittyvaa direktiivinmuutosta ryhdyttiin soveltamaan. Tdmén Esitteen paivdmaarana kansallinen voi-
maan saattaminen on kuitenkin Suomessa kesken. Voimaan saattamisen on tarkoitus tapahtua kumoamalla Joukkorahoi-
tuslaki ja saatdmalla sen tilalle uusi laki joukkorahoituspalvelun tarjoamisesta. Uuteen lakiin on ehdotettu otettavaksi
séannokset, jotka ovat vélttamattomia EU:n joukkorahoitusasetuksen taytdntdonpanon toteuttamiseksi, kuten toimivaltai-
sen viranomaisen maarittdminen ja tarpeelliset valvontavaltuudet, hallinnolliset ja rikosoikeudelliset seuraamukset silta
osin, kun niista ei sdadeté laissa Finanssivalvonnasta (878/2008), toimilupahakemukseen liittyvd muutoksenhakuoikeus,
omistajavalvonta, rikostuomioita koskevien henkil6tietojen késittely ja avaintietoasiakirjaa koskeva vahingonkorvaus-
velvollisuus. Liséksi on ehdotettu, ettd uudessa laissa sdadettdisiin EU:n joukkorahoitusasetuksessa tarkoitetun raja-arvon
ylittavasté lainamuotoisesta joukkorahoituksesta, joukkorahoituspalvelun tarjoajalle sallitusta muusta toiminnasta, vahin-
gonkorvausvelvollisuudesta nykyistd laajemmin joukkorahoituspalvelun tarjoajan hallituksen jasenen tai siihen rinnas-
tettavan toimielimen jasenen, vastuullisen yhtiémiehen ja toimitusjohtajan osalta seké salassapitovelvollisuudesta ja sen
rikkomiseen liittyvasté rikosoikeudellisesta seuraamuksesta.

Arvopaperimarkkinoita koskeva saantely

Arvopaperimarkkinoilla noudatettavista yleisistd periaatteista, yhtididen tiedonantovelvollisuudesta, esitteistd, julkisista
ostotarjouksista sekd markkinoiden véarinkayton kiellosta saddetddn Arvopaperimarkkinalaissa ja Markkinoiden véaarin-
kéyttoasetuksessa. Arvopaperimarkkinalaki on kaikkia arvopaperimarkkinoilla toimivia koskeva yleislaki. Arvopaperin-
valittdjina toimivien tulee kiinnittaa erityistd huomiota markkinoiden vaarinkayttdon liittyviin sddnnoksiin, kuten sisépii-
ritiedon véaarinkdyton kieltoon ja markkinoiden manipuloinnin kieltoon. Rikoslaki (39/1889, muutoksineen) siséltaa li-
séksi rangaistussddnnokset sisépiirintiedon vadrinkaytosta, markkinoiden manipuloinnista seké arvopaperimarkkinoita
koskevasta tiedottamisrikoksesta.
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OSAKKEENOMISTAJIEN OIKEUDET

Evlin osakkeet

Evlin osakep&ddoma 30.9.2021 oli 30,2 miljoonaa euroa, eikd se ole muuttunut 30.9.2021 ja Esitteen paivaméaaran vélisena
aikana. EvIilla oli 30.11.2021 24 109 420 osaketta, jotka jakautuivat 14 507 948 A-sarjan osakkeeseen ja 9 601 472 B-
sarjan osakkeeseen ja ne ovat taysin maksettuja sek& Suomen lain mukaisesti liikkeeseen laskettuja. Evlin yhtigjérjestyk-
sessé ei ole maardysta osakkeiden tai osakepddoman enimmais- tai vahimmaismaarésta.

Evlin osakkeet on liitetty Euroclear Finlandin yllapitdméaan arvo-osuusjarjestelmaéan. Evlin B-sarjan osakkeet ovat kau-
pankdynnin kohteena Nasdaq Helsingin porssilistalla. Evlin osakkeiden kaupankayntitunnus Nasdagq Helsingissa on
EVLI. Evlin B-sarjan osakkeiden ISIN-koodi on FI14000170915. Evlin A-sarjan osakkeet eivat ole kaupankdynnin koh-
teena Nasdaq Helsingissa. Evlin A-sarjan osakkeiden ISIN-koodi on F10009015630. Evlin osakkeilla ei ole nimellisarvoa,
ne ovat euromaéréisid ja kaikki liikkeeseen lasketut osakkeet on maksettu taysimaaraisesti ja laskettu liikkeeseen Suomen
lakien mukaisesti.

Lisatietoja Evlin osakkeista ja osakepddomasta on esitetty kohdassa “Tietoja Evlista — Evlin osakkeet ja osakepdaoma”
ja lisétietoja osakkeiden hallintarekisterdinnistd kohdassa ”Suomen arvopaperimarkkinat — Arvo-osuusjarjestelmé — Ar-
vopapereiden sailyttdminen ja hallintarekisterginti”.

Merkintaetuoikeudet

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitd yhtion uusia osakkeita osakeomistustensa mukaisessa
suhteessa. Paatos laskea liikkeeseen uusia osakkeita osakkeenomistajan merkintdetuoikeudesta poiketen sekd pé&éatos
myontaa optio-oikeuksia ja muita yhtion osakkeisiin oikeuttavia erityisid oikeuksia vaatii vahintdan kahden kolmasosan
enemmiston yhtiokokouksessa annetuista &énisté ja edustetuista osakkeista. Lisaksi tallainen p&atos edellyttad, ettd tahan
on yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Osakeyhtidlain mukaan paatds maksuttomasta osakeannista osakkeenomis-
tajan merkintdetuoikeudesta poiketen edellyttad, ettd tdhén on yhtion kannalta ja sen kaikkien osakkeenomistajien etu
huomioon ottaen erityisen painava taloudellinen syy.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on Suomen ulkopuolella, mukaan lukien Yhdysval-
loissa asuvat tai olevat osakkeenomistajat, eivat vélttamatta voi kayttad osakeomistukseensa perustuvaa merkintéetuoi-
keuttaan, ellei osakkeita ole rekisterdity kyseisen valtion arvopaperilainsdadannén mukaisesti tai ellei vapautusta rekiste-
réimisestd tai muusta vastaavista vaatimuksista ole asianomaisen valtion arvopaperilainsaddannossa.

Yhtidkokous

Osakeyhti6lain mukaan osakkeenomistajat kéyttavat paatosvaltaansa yhtiokokouksessa, joka on pidettavé yhtion kotipai-
kassa, jollei yhtidjarjestyksessd maarata toisesta paikkakunnasta. Kokous voidaan erittdin painavista syista pitad muulla-
kin paikkakunnalla. Vliaikaisesta poikkeamisesta osakeyhtitlaista, asunto-osakeyhtidlaista, osuuskuntalaista, yhdistys-
laista ja erdistd muista yhteisélaeista annetun lain (375/2021) mukaan, porssiyhtion yhtiékokous voidaan jarjestaa niin,
ettd osakkeenomistajat saavat osallistua vain eténé (eli osakkeenomistajat eivat osallistu kokoukseen kokouspaikalla) tai
vain valitsemansa asiamiehen valitykselld. Véliaikainen laki on voimassa 30.6.2022 saakka.

Osakeyhtidlain mukaan yhtién varsinainen yhtiokokous pidetédan vuosittain kuuden kuukauden kuluessa tilikauden péét-
tymisestd. Yhtiokokous késittelee Osakeyhtitlain tai yhtitjarjestyksen edellyttdmid tai hallituksen sille esittdmia asioita.
Evlin Esitteen paivdmé&arana voimassa olevan yhtidjarjestyksen mukaan varsinainen yhtiékokous on pidettdva vuosittain
hallituksen mé&éaradméané paivana ennen kesékuun loppua. Varsinaisessa yhtiokokouksessa on esitettdvé osakkeenomista-
jien vahvistettavaksi tilinpaatos, toimintakertomus seké tilintarkastuskertomus. Varsinaisessa yhtiokokouksessa osak-
keenomistajat paattdvat muun muassa vahvistetun taseen osoittaman voiton kdyttdmisestd, vastuuvapauden myoéntami-
sestd hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle sekd hallituksen jasenten ja tilintarkastajien valitsemista ja naiden palkki-
oista. Ylimaarainen yhtiokokous on kutsuttava koolle tiettyjen asioiden késittelya varten silloin, kun hallitus pitaa sita
tarpeellisena tai kun yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat yhdessé vahintdén yhta kymmenesosaa
kaikista yhtion liikkeeseen laskemista ja ulkona olevista osakkeista, sité kirjallisesti vaativat. Laht6kohtaisesti yhtioko-
kouksen kutsuu koolle hallitus. Evlin palkitsemisvaliokunta toimittaa ehdotuksensa palkitsemisesta Evlin varsinaiselle
yhtiokokoukselle. Evlin hallitus ehdottaa ennen Taytantédnpanopdivad pidettavélle Evlin yhtiokokoukselle, ettd yhtioko-
kous paattéisi perustaa osakkeenomistajien nimitystoimikunnan, ja vahvistaisi sille ty6jarjestyksen Sulautumissuunnitel-
man liitteen 2 mukaisessa muodossa ehdollisena Sulautumisen taytantéonpanolle.
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Osakeyhti6lain ja Evlin yhtidjarjestyksen mukaan yhtiokokouskutsu on toimitettava aikaisintaan kolme (3) kuukautta
ennen yhtiokokouksen tdsmaytyspdivaa ja viimeistaén kolme (3) viikkoa ennen yhtidkokousta, kuitenkin aina vahintéan
yhdeksén (9) péivéaa ennen yhtitkokouksen tdsméytyspaivaa. Evlin yhtidjarjestyksen mukaan kutsu on julkaistava yhtion
internetsivuilla ja porssitiedotteella. Osakeyhtidlain mukaan tietyissé tilanteissa sovelletaan erityisia médrdaikoja. Esi-
merkiksi, yhtiokokouksen paattdessa jakautumisesta, yhtiokokouskutsu on toimitettava aikaisintaan kolme kuukautta ja
viimeistddn kuukausi ennen yhtidkokouksen tdsmaytyspéivéa. Saadakseen osallistua yhtiokokoukseen osakkeenomista-
jan on ilmoittauduttava Evlille viimeistd&n kokouskutsussa mainittuna paivand, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10)
paivéa ennen yhtidkokousta.

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kayttadkseen sielld danioikeuttaan osakkeenomistajan tulee olla
rekisterdityna osakkeenomistajaksi Euroclear Finlandin arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta annetun lain
(348/2017, muutoksineen) mukaan yllapitdmaan osakasluetteloon véhintaén kahdeksan (8) arkipaivaa ennen yhtioko-
kousta (tdsmaytyspaivi). Katso lisdtietoja kohdasta ”Suomen arvopaperimarkkinat — Arvo-osuusjarjestelmé”. Jos hallin-
tarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa osallistua yhtiokokoukseen ja kayttdé &anioikeuttaan, hanen tulee rekiste-
roida osakkeet véliaikaisesti omiin nimiinsé Euroclear Finlandin yll&pitdma&n osakasluetteloon viimeistaan yhtiokokous-
kutsussa ilmoitettuna paivand, jonka taytyy olla yhtiokokouksen tdsméaytyspéivén jalkeen. Hallintarekisterdityd osakkeen-
omistajaa koskeva ilmoitus tilapéisesta rekisterditymisestd yhtion osakasluetteloon katsotaan ilmoittautumiseksi yhtioko-
koukseen. Yhtiokokouksen paatdsvaltaisuuden edellytykseksi ei Osakeyhtidlaissa tai Evlin yhtidjarjestyksessé ole ase-
tettu tiettyd osallistujamaéraé.

Lunastusoikeus Sulautumisen yhteydessa

Osakeyhtidlain mukaan sulautuvan yhtion osakkeenomistaja, joka ddnestéé sulautumista vastaan sulautumisesta paatta-
vassa yhtiokokouksessa, voi kyseisessd yhtiokokouksessa vaatia omistamiensa osakkeiden lunastamista kéateisella kay-
paén hintaan. Mikali Fellow Financen ylimaardinen yhtiokokous hyvaksyy Sulautumisen, kaikilla ylimaaraiseen yhtio-
kokoukseen mennessa omistamiensa Fellow Financen osakkeiden lunastamista vaatineilla ja yhtiokokouksessa Sulautu-
mista vastaan danestaneilld Fellow Financen osakkeenomistajilla on oikeus saada Fellow Financen osakkeensa lunaste-
tuiksi Evlin toimesta kéateisell& k&ypaédn hintaan. Jos osakkeenomistaja ei paése sopuun Fellow Financen osakkeiden lu-
nastusoikeudesta tai lunastamisen ehdoista Evlin kanssa, valimiehet ratkaisevat asian Osakeyhtitlain mukaisesti. Lunas-
tushinta on maksettava kuukauden kuluttua tuomion lainvoimaiseksi tulemisesta, ei kuitenkaan ennen sulautumisen tay-
tdntéonpanon rekisterdimistd. Valimiesmenettelyn vireillepanon jalkeen osakkeenomistajalla on oikeus vain lunastushin-
taan. Jos lunastusmenettelyssd myéhemmin vahvistetaan, ettei osakkeenomistajalla ole oikeutta lunastukseen, hanelld on
oikeus Sulautumisvastikkeeseen Sulautumissuunnitelman mukaisesti. Jos Sulautuminen raukeaa, myds lunastusmenet-
tely raukeaa.

Yhdistymissopimuksen ja Sulautumissuunnitelman mukaan Jarjestelyn taytantéonpano edellyttdd muun muassa, ettd
osakkeenomistajat, joiden omistus vastaa yli 10 prosenttia Fellow Financen kaikista osakkeista ja d&nistd, eivat ole vaa-
tineet osakkeidensa lunastamista Sulautumisesta péattavassa Fellow Financen ylimaardisessa yhtiokokouksessa. (elleivat
Evli ja Fellow Finance luovu tdstd vaatimuksesta). Katso lisdtietoja kohdasta ”Riskitekijat — Sulautumiseen A. liittyvia
riskeja — Mikali jotkin Fellow Financen osakkeenomistajat aénestavat Fellow Financen ylimaaraisessa yhtiokokouksessa
Sulautumista vastaan ja vaativat omistamiensa Fellow Financen osakkeiden lunastamista, Fellow Pankki voidaan vel-
voittaa huomattavaan kateissuoritukseen tai Sulautuminen voi jAadé panematta taytantdon” ja ”Evlin ja Fellow Financen
Sulautuminen — Fellow Financen ylimaarainen yhtiokokous Jarjestelyn hyvaksymiseksi”.

Aanioikeudet

Osakkeenomistaja voi kéyttad oikeuttaan osallistua yhtiokokoukseen ja danestad yhtiokokouksessa henkilokohtaisesti tai
valtuutetun asiamiehen valitykselld. Osakkeenomistajan asiamiehen on esitettava pdivatty valtakirja, tai hdnen on muuten
luotettavalla tavalla osoitettava olevansa oikeutettu edustamaan osakkeenomistajaa yhtiokokouksessa. Lisaksi osakkeen-
omistaja tai asiamies voi kayttaa yhtiokokouksessa avustajaa. Evlin yhtiokokouksessa A-sarjan osakkeet tuottavat kaksi-
kymmenté (20) 44nta ja jokainen B-sarjan osake yhden (1) danen.

Sulautumisen osana Evlin hallitus ehdottaa ennen Téaytantédnpanopdivad pidettavalle Evlin yhtiokokoukselle, ettd Evlin
A-sarjan osakkeet ja B-sarjan osakkeet yhdistetddn Yhdistetyksi osakelajiksi ja Evlin yhtidjérjestystda muutetaan poista-
malla yhtidjarjestyksestd osakkeita koskeva kohta 4. A-sarjan osakkeet ja B-sarjan osakkeet eroavat toisistaan siten, etta
jokainen A-sarjan osake oikeuttaa ddnestamaan yhtiokokouksessa kahdellakymmenella (20) &&nell4 ja jokainen B-sarjan
osake yhdell& (1) &anelld. Osakesarjojen yhdistdmisen jalkeen Evlin jokaisella osakkeella on yksi (1) &&ni. A-sarjan osak-
keiden omistajille ei ehdoteta maksettavaksi erillistd korvausta osakkeiden yhdistdmisen yhteydessd. Osakkeiden luku-
maara ei yhdistdmisessa muutu.
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Jos osakkeenomistajan osakkeet on kirjattu useammalle kuin yhdelle arvo-osuustilille, osakkeenomistajalla on oikeus
kayttad eri asiamiestd kunkin arvo-osuustilin osakkeiden osalta, ja yhtiokokoukseen ilmoittautumisen yhteydessa on il-
moitettava osakkeet, joiden perusteella kukin asiamies edustaa osakkeenomistajaa. Mikéli hallintarekisterdityjen osak-
keiden omistaja haluaa osallistua yhtiokokoukseen ja kéyttéa sellaisten osakkeiden &&nid, omistaja on ilmoitettava tila-
péisesti merkittdvaksi Evlin osakasluetteloon.

Yhtiokokouksessa useimmat paéatokset tehddén yksinkertaisella &anten enemmistolla. Kuitenkin eraat paatokset, kuten
yhtiodjarjestyksen muutokset, osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poikkeaminen osakeannin yhteydessa ja paatok-
set yhtion sulautumisesta, jakautumisesta tai purkamisesta, edellyttavat vahintdan kahden kolmasosan enemmistda anne-
tuista danista seka kokouksessa edustetuista osakkeista. Sulautuvan yhtion sulautumista, jakautuvan yhtién jakautumista,
yhtion asettamista selvitystilaan ja selvitystilan lopettamista seka julkisessa osakeyhtissa suunnattua omien osakkeiden
hankkimista koskevien paatdsten patevyyden edellytyksend on lisaksi se, ettd paatdsta kannattaa maaraenemmistd kunkin
osakelajin kokouksessa edustetuista osakkeista.

Osinko ja muun vapaan oman padoman jakaminen

Osingon jakamisesta ja muusta varojenjaosta paattaa yhtiokokous aanten enemmistolld. Kaikki Evlin osakkeet tuottavat
yhtéldiset oikeudet jaettaviin varoihin. Osinkoja maksetaan sen jalkeen, kun yhtidkokous on hyvéksynyt yhtion tilinpda-
toksen ja hallituksen osingonjakoehdotuksen. Osakeyhtiélain mukaan osingon jakamista koskevan paatéksen voi tehda
yhtiokokouksen ohella myds hallitus yhtidkokoukselta saamansa valtuutuksen nojalla. Osingonjaon on perustuttava vii-
meksi paattyneelta tilikaudelta vahvistettuun tilintarkastettuun tilinp&atokseen, mutta yhtié voi myos paattaa jakaa kulu-
van tilikauden voittoon perustuvia osavuosiosinkoja ylimaaraisen yhtiokokouksen hyvéksymén uuden tilintarkastetun
tilinp&atoksen perusteella. Paasaéntoisesti osingon maara ei saa ylittaa hallituksen esittdmaa tai hyvaksymaa maaraa.
Osakeyhtidlain mukaan osakeyhtion oma pddoma jakautuu sidottuun ja vapaaseen omaan padomaan. Sidottu oma padoma
koostuu osakepadomasta, kirjanpitolain (1336/1997, muutoksineen) mukaisesta kdyvén arvon rahastosta, arvonkorotus-
rahastosta ja uudelleenarvostusrahastosta sekd ennen 1.9.2006 voimassa olleen vanhan osakeyhtidlain (734/1978, muu-
toksineen) mukaan mahdollisesti perustetusta vararahastosta ja ylikurssirahastosta. Muut oman pd&doman rahastot kuulu-
vat vapaaseen omaan padomaan. Vapaa oma padoma siséltéa siten paattyneen tilikauden voiton/tappion, edellisten tili-
kausien kertyneet voittovarat ja yhtién muun vapaan oman pddoman erat, mukaan lukien sijoitetun vapaan oman paddoman
rahasto. Jakokelpoisia varoja ovat vapaan oman p&ddoman erdt, joista on vahennetty mahdolliset yhtidjérjestyksen mukaan
jakamatta jatettdvit varat sekd erddt muut jakokelvottomat varat (”Jakokelpoiset varat”). Osakeyhtiélain mukaan jaet-
tavan osingon maara ei saa ylittdd yhtion Jakokelpoisia varoja eikd osingonjako saa aiheuttaa maksukyvyttomyytta.
Osinko voidaan maksaa ja vapaata omaa pddomaa muutoin jakaa tietylta tilikaudelta yhtiokokouksen vahvistettua yhtion
tilinp&éatoksen talta tilikaudelta ja paatettya osingon tai vapaan oman padoman muun jakamisen maarasta yhtion hallituk-
sen ehdotuksen perusteella. Osakeyhtidlain mukaan osingonmaksu tai vapaan oman pddoman muu jakaminen voi perus-
tua myds muuhun kuin viimeksi paattyneelta tilikaudelta laadittuun tilinpaatokseen edellyttéen, ettd yhtiokokous on vah-
vistanut taman tilinpaatdksen. Paatettaessé voiton jakamisesta on kuitenkin otettava huomioon tilinp&éatoksen laatimisen
jalkeen yhtion taloudellisessa asemassa tapahtuneet olennaiset muutokset. Fellow Pankki -konsernin emoyhtion tilinpaa-
tds laaditaan luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014, muutoksineen) sadnndsten, Valtiovarainministerion asetuk-
sen luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen tilinp&atoksestd, konsernitilinpdatoksestd ja toimintakertomuksesta
(76/2018, muutoksineen) sd&nndsten ja Finanssivalvonnan méardysten mukaisesti. Liséksi noudatetaan kirjanpitolakia ja
Osakeyhtidlain tilinpaatostd koskevia sadnnoksid, luottolaitostoiminnasta annetun lain 30 pykéalan 2 momentissa maini-
tuin poikkeuksin.

Osakeyhtidlaissa korostetaan yhtion maksuvalmiuden séilyttdmisté voitonjaon yhteydessd, ja ndin ollen varoja ei saa ja-
kaa, jos jaosta paatettaessd tiedetdédn tai pitéisi tietdd yhtion olevan maksukyvyton tai jaon aiheuttavan maksukyvytto-
myyden.

Osakeyhtidlain mukaan osingon maéra ei saa ylittaa hallituksen ehdottamaa tai hyvaksymaa maaraa. Osakkeenomistajat,
joilla on véhintddn kymmenen prosenttia osakkeista, voivat kuitenkin varsinaisessa yhtiokokouksessa vaatia, ettd osin-
kona on jaettava vahint&an puolet yhtion edeltavan tilikauden voitosta, josta vahennetddn mahdollisesti yhtidjérjestyksen
mukaan jakamatta jatettdvat maarat ja kyseessa olevan tilikauden aikana mahdollisesti maksetut aikaisemmat osingot.
Talla tavalla jaettava osinko ei kuitenkaan saa ylittdd madarad, joka on ilman velkojien suostumusta mahdollista jakaa, ja
se saa olla enintdén kahdeksan prosenttia yhtion omasta pddomasta.

Osakeyhtidlain mukaan osingot ja muut jako-osuudet maksetaan osakasluetteloon asianomaisena tdsméaytyspaivana mer-
kityille osakkeenomistajille tai niiden hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitajille. Osakasluetteloa pit44 Euroclear
Finland tilinhoitajayhteisdjen vélitykselld. Osinkoja ei makseta osakkeenomistajille, joita ei ole merkitty osakasluette-
loon. Suomalaisessa arvo-osuusjérjestelméssé osingot maksetaan tilisiirtoina osakkeenomistajien arvo-osuusrekisteriin
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ilmoitetuille tileille. Kaikki Evlin osakkeet tuottavat yhtaldiset oikeudet Evlin jaettaviin varoihin (mukaan lukien varo-
jenjako Evlin purkautumistilanteessa).

Muun vapaan oman padoman kuin edellisten tilikausien kertyneiden voittovarojen jakaminen tapahtuu pédpiirteissdan
edelld osingonjaosta sanottua vastaavalla tavalla.

Lisétietoja osinkojen verotuksesta on esitetty kohdassa Verotus”.
Omat osakkeet

Osakeyhtidlain mukaan yhtié voi hankkia tai lunastaa omia osakkeitaan. Yhtion omien osakkeiden hankkimisesta tulee
paattaa yhtidkokouksessa, ellei yhtitkokous ole valtuuttanut hallitusta paattamaan omien osakkeiden hankinnasta vapaata
omaa padomaa kayttden. Valtuutus voi olla voimassa enintddn 18 kuukautta. Omia osakkeita voidaan hankkia muuten
kuin osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa vain, jos siihen on yhtion kannalta painava taloudellinen syy.
Omia osakkeita voidaan lahtokohtaisesti lunastaa muuten kuin osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa vain
kaikkien osakkeenomistajien suostumuksella. Julkisessa osakeyhtiossa paatdstd omien osakkeiden hankkimisesta, lunas-
tamisesta tai pantiksi ottamisesta ei saa tehda siten, ettd yhti6lla ja sen tytaryhteisdill4 hallussaan tai panttina olevien
omien osakkeiden yhteenlaskettu maéra olisi yli 10 prosenttia kaikista osakkeista. Yhtitlle tai sen tytaryhteisolle kuulu-
valla osakkeella ei voi osallistua yhtiokokoukseen. Yhtiolle kuuluvalla osakkeella ei voi osallistua osingonjakoon.

A-sarjan osakkeiden muuntaminen B-sarjan osakkeiksi

Evlin yhtidjarjestyksen mukaan A-sarjan osake voidaan muuntaa B-sarjan osakkeeksi muuntosuhteella yhden suhde yh-
teen (1:1) osakkeenomistajan tai hallintarekisterdityjen osakkeiden osalta arvo-osuusrekisteriin merkityn omaisuudenhoi-
tajan vaatimuksesta.

Evlille esitettdvéssd muuntamista koskevassa kirjallisessa vaatimuksessa on ilmoitettava muunnettavaksi tulevien osak-
keiden lukumaara seka arvo-osuustili, jolle osakkeita vastaavat arvo-osuudet on Kirjattu.

Evli voi pyytaa tehtadvaksi osakkeenomistajan arvo-osuustilille omistajan luovutuskompetenssia rajoittavan merkinnan
muuntamismenettelyn ajaksi. Evli ilmoittaa muuntamista seuraavat osakelajien lukumaéaria koskevat muutokset kauppa-
rekisteriin. Muuntamista koskeva vaatimus voidaan esittdd koska tahansa, ei kuitenkaan sen jalkeen, kun Evlin hallitus
on tehnyt paatdksen yhtiokokouksen koollekutsumisesta. Sanotun paatoksen ja sitd seuraavan yhtiokokouksen valisena
aikana tehty vaatimus katsotaan esitetyksi ja késitellaan yhtiokokouksen ja sitd mahdollisesti seuraavan tdsmaytyspéivén
jalkeen. Muuntamisesta on suoritettava Evlille hallituksen paattdméa muuntamismaksu.

Muuntamista koskeva kaupparekisteri-ilmoitus tehdadn véhintaan kaksi kertaa vuodessa Evlin hallituksen paattdmina
ajankohtina. Osakkeen muuntamista koskeva vaatimus voidaan peruuttaa siihen asti, kunnes ilmoitus muuntamisesta on
tehty kaupparekisteriin.

Peruutuksen tapahduttua Evli pyytdd mahdollisen luovutuskompetenssia rajoittavan merkinnén poistamista osakkeen-
omistajan arvo-osuustililté.

A-sarjan osake muuntuu B-sarjan osakkeeksi kaupparekisterimerkinnédn tapahduttua. Muuntovaatimuksen tekijélle ja
arvo-osuusrekisterin pitajéalle ilmoitetaan muuntamisen rekisterdinnista.

Sulautumisen osana Evlin hallitus ehdottaa ennen Taytantdonpanopdivaa pidettavalle Evlin yhtiokokoukselle, ettd Evlin
A-sarjan osakkeet ja B-sarjan osakkeet yhdistetddn yhdeksi osakelajiksi ja Evlin yhtitjarjestystd muutetaan poistamalla
yhtidjérjestyksestd osakkeita koskeva kohta 4. A-sarjan osakkeet ja B-sarjan osakkeet eroavat toisistaan siten, etté jokai-
nen A-sarjan osake oikeuttaa adnestaméaan yhtiékokouksessa kahdellakymmenelld (20) danelld ja jokainen B-sarjan osake
yhdelld (1) aanelld. Osakesarjojen yhdistamisen jalkeen Evlin jokaisella osakkeella on yksi (1) &ani. A-sarjan osakkeiden
omistajille ei ehdoteta maksettavaksi erillistd korvausta osakkeiden yhdistdmisen yhteydessd. Osakkeiden lukumaéaré ei
yhdistdmisessa muutu.

Osakkeiden luovutus Suomen arvo-osuusjarjestelmassa
Luovutettaessa arvo-osuusjarjestelmaan liitettyji osakkeita kyseiset osakkeet siirretdan tilisiirtona myyjan arvo-osuusti-
lilt4 ostajan arvo-osuustilille. Myynti varten Euroclear Finlandin Infinity-jarjestelm&&n merkitdan jakotieto, ja tarvitta-

essa arvo-osuustilille kirjataan arvo-osuuksia koskeva varaus. Kauppa merkitd&n ennakkokaupaksi siihen asti, kunnes se
on selvitetty ja osakkeet maksettu, minka jalkeen ostaja merkitddn automaattisesti kyseisen yhtion osakasluetteloon.
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Kaupat selvitetdan yleenséa Euroclear Finlandin automaattisessa selvitysjarjestelmassa (Infinity-jarjestelma) toisena pank-
kipéivana kaupantekopdivésta, elleivét osapuolet ole toisin sopineet. Mikali osakkeet ovat hallintarekisterdityja ja myyjan
ja ostajan osakkeet séilytetddn samalla omaisuudenhoitotilillg, ei osakkeiden myynti aiheuta merkint6jé arvo-osuusjar-
jestelmdan, ellei osakkeiden hallintarekisterdinnin tilinhoitaja vaihdu tai osakkeita siirretd omaisuudenhoitotililta myyn-
nin seurauksena.

Valuuttakontrolli

Ulkomaalaiset voivat hankkia suomalaisen osakeyhtion osakkeita ilman erityista valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset
voivat my0s vastaanottaa osinkoja ilman erityista valuuttakontrollilupaa, mutta osinkoa jakava yhti6 joutuu pidattdmaan
lahdeveron Suomesta siirrettavista varoista, ellei soveltuvasta lainsdddanndésta tai verosopimuksesta muuta johdu. Ulko-
maalaiset, jotka ovat hankkineet suomalaisen osakeyhtion osakkeita, voivat saada osakkeita rahastoannin yhteydessa tai
osallistua merkintaetuoikeusantiin ilman erityista valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset voivat myyda suomalaisen yh-
tion osakkeita Suomessa, ja tallaisesta myynnista saadut varat voidaan siirtaa pois Suomesta missa tahansa vaihdettavassa
valuutassa. Suomessa ei ole voimassa valuuttakontrollisddnnoksia, jotka rajoittaisivat suomalaisen yhtién osakkeiden
myymisté ulkomaalaiselta toiselle ulkomaalaiselle.
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SUOMEN ARVOPAPERIMARKKINAT

Alla esitetty yhteenveto on yleisluonteinen kuvaus Suomen arvopaperimarkkinoista ja se perustuu Esitteen paivamaarana
Suomessa voimassa olevaan lainsdadantdon. Alla oleva yhteenveto ei ole tyhjentéva.

Y leiskatsaus

Suomen arvopaperimarkkinoita valvova viranomainen on Finanssivalvonta. Keskeisin arvopaperimarkkinoita séénteleva
laki on Arvopaperimarkkinalaki, joka siséltdd sdanndksid muun muassa yhtididen ja osakkeenomistajien tiedonantovel-
vollisuudesta, esitevaatimuksista seké julkisista ostotarjouksista. Osakkeen ottamista porssilistalle sdantelee laki kaupan-
kéynnista rahoitusvalineilla (1070/2017). Lisdksi Euroopan parlamentin ja neuvoston antamassa asetuksessa markkinoi-
den véirinkdytostd (EU) 596/2014, muutoksineen, ”Markkinoiden vaarinkayttdasetus”) sdantelee muun muassa sisé-
piirikauppoja, sisapiiritietojen laitonta ilmaisemista, markkinoiden manipulointia, liikkeeseenlaskijoiden johtohenkil®i-
den kaupparaportointia ja sisapiiritiedon julkistamista. Finanssivalvonnan tehtdvana on valvoa naiden saanndsten nou-
dattamista. Finanssivalvonta voi antaa tarkempaa saéntelyd Arvopaperimarkkinalain ja muiden lakien nojalla.

Arvopaperimarkkinalaki ja Markkinoiden vaarinkayttdasetus maérittavat tiedonantovelvollisuuden vahimmaisvaatimuk-
set yhtidille, jotka hakevat listautumista Nasdaqg Helsinkiin tai joiden arvopaperit ovat kaupankaynnin kohteena saénnel-
Iylla markkinalla tai jotka tarjoavat arvopapereita yleisolle Suomessa. Sisépiiritieto on julkistettava siten, etté yleisoll&
on nopea paasy kyseiseen tietoon ja etté tietoa voidaan arvioida perustellusti, asianmukaisesti ja oikea-aikaisesti yleistn
keskuudessa. Suomalainen pdrssiyhtio eli yhtio, jonka liikkeeseen laskemat osakkeet ovat kaupankaynnin kohteena s&éan-
nellylla markkinalla, on velvollinen julkistamaan sadnnéllisesti taloudellista tietoa yhtidsta seké kaikki sellaiset yhtitta
koskevat seikat, joilla, jos ne julkistettaisiin, todennakdisesti olisi huomattava vaikutus kyseisen liikkeeseenlaskijan ar-
vopapereiden hintoihin. Markkinoiden vaarinkayttéasetuksen mukaan saénnellylld markkinalla kaupankaynnin kohteena
olevan tai kaupankdynnin kohteeksi haetun arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on velvollisuus julkistaa mahdollisimman
pian sisépiiritieto, joka koskee suoraan kyseista liikkeeseenlaskijaa. Liikkeeseenlaskija voi lykata sisapiiritiedon julkis-
tamista, jos kaikki Markkinoiden vaarinkayttdasetuksen mukaiset edellytykset tayttyvat. Julkistettavien tietojen on an-
nettava sijoittajalle riittdvat tiedot perustellun arvion tekemiseksi arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta.

Osakkeenomistajan on ilman aiheetonta viivytyst4 annettava ilmoitus porssiyhtiélle ja Finanssivalvonnalle, kun hénen
aéni- tai omistusosuutensa saavuttaa, ylittaé tai véhenee alle 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66,67 (2/3) tai 90 prosentin kyseisen
listatun suomalaisen yhtion daniméaarasta tai osakkeiden kokonaismaarasta Arvopaperimarkkinalain mukaisesti lasket-
tuna. Liputusilmoitus on tehtavd myos, kun osakkeenomistajalla on oikeus saada rahoitusvalineen perusteella osakkeita
méaérd, joka saavuttaa tai ylittad taikka vahenee alle liputusrajan. Rahoitusvalineeksi katsotaan myos rahoitusvaline, jonka
arvo maaraytyy kohdeyhtion osakkeen perusteella ja jolla on samanlainen taloudellinen vaikutus kuin rahoitusvalineelld,
joka oikeuttaa saamaan kohdeyhtion osakkeita. Liputusilmoitus on tehtéva riippumatta siitd, toteutetaanko rahoitusvali-
neen kohde-etuus fyysisesti luovuttaen vai nettoarvon tilityksend. Liputusilmoitus on tehtdvda myos, kun osakkeenomis-
tajan omistus- ja ddniosuuden seké rahoitusvalineeseen perustuvan omistusosuuden yhteen laskettu maard saavuttaa tai
ylittad taikka vahenee alle liputusrajan, sekd osakkeenomistajan saadessa haltuunsa rahoitusvélineiden kohde-etuutena
olevat osakkeet. Osakkeenomistajan ilmoitettavaan osuuteen luetaan osakkeenomistajan maérdysvallassa olevan yhteison
ja saation omistus- ja ddniosuus. Liputusilmoitus on tehtdva ilman aiheetonta viivytystd, kuitenkin viimeistaan seuraavana
kaupankéayntipéivana sen jalkeen, kun osakkeenomistaja sai tiedon tai héanen olisi pitanyt tietd4 omistus- tai ddniosuutensa
mainitunlaisesta muutoksesta. Osakkeenomistajan on katsottava saaneen tiedon kyseisestd oikeustoimesta viimeistaan
kahden kaupankayntipdivan kuluessa oikeustoimesta. Kun kohdeyhti6 saa liputusilmoituksen, sen on ilman aiheetonta
viivytystd julkistettava tét4 koskeva tieto porssitiedotteena seka toimitettava se keskeisille tiedotusvélineille.

Arvopaperimarkkinalain mukaan osakkeenomistajan, jonka daniosuus kasvaa yli 30 prosentin tai yli 50 prosentin koh-
deyhtion osakkeiden &animéaaréasta (tarjousvelvollisuusraja) sen jalkeen, kun kohdeyhtion osake on otettu kaupankéynnin
kohteeksi séannellylle markkinalle (tarjousvelvollinen), on tehtdva k&yp&én hintaan perustuva julkinen ostotarjous kai-
kista muista kohdeyhtion liikkeeseen laskemista osakkeista ja niihin oikeuttavista kohdeyhtion liikkeeseen laskemista
arvopapereista (pakollinen ostotarjous). Tarjousvelvollisuuden rajaa laskettaessa ei oteta huomioon lakiin tai yhtiojarjes-
tykseen perustuvaa aanestysrajoitusta. Jos tarjousvelvollisuusrajan ylitykseen johtaneet arvopaperit on hankittu julkisella
ostotarjouksella, joka on tehty kaikista kohdeyhtién osakkeista ja niihin oikeuttavista kohdeyhtion liikkeeseen laskemista
arvopapereista tai muutoin tallaisen julkisen ostotarjouksen voimassaoloaikana, ei velvollisuutta tehdd pakollista ostotar-
jousta kuitenkaan synny. Jos tarjousvelvollisuusrajan ylitykseen johtaneet arvopaperit on muutoin hankittu julkisella os-
totarjouksella, ei velvollisuutta tehdd pakollista ostotarjousta synny ennen kuin ostotarjouksella hankittuihin arvopape-
reihin liittyvé &anioikeus on siirtynyt ostotarjouksen tekijalle. Jos kohdeyhtitssa on yksi osakkeenomistaja, jonka &ani-
osuus on suurempi kuin tarjousvelvollisuusraja, ei toiselle osakkeenomistajalle synny velvollisuutta tehdé pakollista os-
totarjousta ennen kuin tdmén &aniosuus ylittad ensiksi mainitun osakkeenomistajan &aniosuuden.
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Jos tarjousvelvollisuusrajan ylittyminen johtuu yksinomaan kohdeyhtion tai toisen osakkeenomistajan toimenpiteesta, ei
velvollisuutta tehd& pakollista ostotarjousta synny ennen kuin tarjousvelvollisuusrajan ylittdnyt osakkeenomistaja hankkii
tai merkitsee lisdd kohdeyhtion osakkeita tai muutoin kasvattaa ddniosuuttaan kohdeyhtidssé. Jos tarjousvelvollisuusrajan
ylittyminen johtuu siitd, ettd osakkeenomistajat toimivat yksissé tuumin tehdesséan vapaaehtoisen julkisen ostotarjouksen
kohdeyhtidsta, ei velvollisuutta tehdd pakollista ostotarjousta synny, jos yksissé tuumin toimiminen rajoittuu yksinomaan
julkisen ostotarjouksen tekemiseen.

Velvollisuutta tehdé pakollista ostotarjousta ei enda ole, jos tarjousvelvollinen tai muu yksissa tuumin toimiva henkild
kuukauden kuluessa tarjousvelvollisuuden syntymisesté luopuu tarjousvelvollisuusrajan ylittdvasta daniosuudesta luovut-
tamalla kohdeyhtion osakkeita tai muutoin vahentamalla daniosuuttaan kohdeyhtiéssa. Vapautuakseen tarjousvelvolli-
suudesta tarjousvelvollinen ja tdiman kanssa yksissa tuumin toimivat henkil6t eivat saa tana aikana kayttaa kohdeyhtiossa
aanivaltaa. Tarjousvelvollisen on liséksi julkistettava tieto aikeestaan luopua tarjousvelvollisuusrajan ylittdvasta aani-
osuudesta tarjousvelvollisuuden syntymista koskevan tiedon julkistamisen yhteydessa. Tieto 4dniosuuden vahentymisesta
alle tarjousvelvollisuusrajan on julkistettava vélittomasti.

Osakeyhtidlain mukaan se, jolla on enemman kuin yhdeksan kymmenesosaa yhtion kaikista osakkeista ja a&nisté (lunas-
taja), on oikeutettu kdyvéastd hinnasta lunastamaan muiden osakkeenomistajien osakkeet. Osakkeenomistajalla, jonka
osakkeet voidaan lunastaa (vdhemmistdosakkeenomistaja), on vastaavasti oikeus vaatia osakkeidensa lunastamista.
Edelld mainittujen osake- ja &animé&arien laskemisesta on annettu yksityiskohtaisia sdédnndksia Osakeyhtidlaissa.

Arvopaperimarkkinalain mukaan suomalaisen porssiyhtion on suoraan tai epasuorasti kuuluttava riippumattomaan, elin-
keinoelaméa laajasti edustavaan Suomessa perustettuun toimielimeen, joka on antanut hyvan arvopaperimarkkinatavan
noudattamisen edistdmiseksi suosituksen kohdeyhtion johdon toiminnasta julkisessa ostotarjouksessa (”Ostotarjous-
koodi”). Arvopaperimarkkinalain mukaan listatun yhtion on annettava perustelut sille, miksi se ei ole sitoutunut noudat-
tamaan Ostotarjouskoodia.

Lyhyet nettopositiot Nasdaq Helsingissa kaupankéynnin kohteena olevissa osakkeissa on ilmoitettava Finanssivalvon-
nalle lyhyeksimyynnisté ja tietyisté luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvista kysymyksistd annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen ((EU) 236/2012) mukaisesti. Lyhyiden nettopositioiden ilmoitusvelvollisuus koskee kaikkia si-
joittajia ja markkinatoimijoita. Kaupankaynnin kohteeksi saannellylla markkinalla otetun yhtién osakkeita koskeva lyhyt
nettopositio on ilmoitettava, kun positio saavuttaa, ylittaa tai alittaa 0,2 prosenttia kohdeyhtion liikkeeseen lasketusta
osakepédomasta. Uusi ilmoitus on tehtava kynnysarvon ylittymisen jélkeen 0,1 prosenttiyksikén valein. Finanssivalvonta
julkistaa ilmoitetut lyhyet nettopositiot verkkosivustollaan, jos lyhyt nettopositio saavuttaa, ylittad tai alittaa 0,5 prosenttia
kohdeyhtion liikkeeseen lasketusta osakep&domasta.

Rikoslaissa (39/1889, muutoksineen) on kriminalisoitu tiedottamisrikos, sisépiiritiedon vaarinkaytto, sisépiiritiedon lai-
ton ilmaiseminen ja markkinoiden manipulointi. Markkinoiden véarinkayttdasetuksessa, Arvopaperimarkkinalaissa ja Fi-
nanssivalvonnasta annetussa laissa (878/2008, muutoksineen) on annettu Finanssivalvonnalle oikeus maératd hallinnol-
lisia sanktioita silt4 osin, kun kyseessé oleva teko ei kuulu rikoslain soveltamisalaan. Finanssivalvonta voi antaa esimer-
kiksi julkisen varoituksen tai maaratd hallinnollisia seuraamuksia tai rahallisia sanktioita julkisen ostotarjouksen julkis-
tamisvaatimuksia, sisapiiriluetteloita, johtohenkil6iden liiketoimien ilmoittamista tai markkinoiden vaarinkayttoa koske-
vien sdanndsten rikkomisesta. Nasdaq Helsingin kurinpitolautakunta voi antaa yhtiélle varoituksen tai muistutuksen tai
maérata kurinpitomaksun tai maarata yhtion poistettavaksi porssilistalta.

Kaupankéaynti Nasdaqg Helsingissa

Osakekaupankdynti Nasdaq Helsingissd tapahtuu automatisoidussa tdsmaytysjarjestelméssé. Nasdagq Helsinki kayttaa
osakekaupassa INET Nordic-kaupankéyntijarjestelmé&é, joka on toimeksiantopohjainen jarjestelmé, jossa toimeksiannot
tdsmaytetadn kaupoiksi, kun hinta- ja maaratiedot sek& muut ehdot tdsmaadvat. INET Nordic-kaupankayntijarjestelméssa
kaupankayntipdiva koostuu lahtokohtaisesti kaupankadyntia edeltavasta jaksosta, jatkuvasta kaupankaynnista, paatéshuu-
tokaupasta ja kaupankaynnin jalkeisesta jaksosta.

Kaupankéyntia edeltdvéssa jaksossa kello 9.00 ja kello 9.45 vilisend aikana toimeksiantoja voidaan tallentaa, muuttaa tai
poistaa. Pdivén avaus alkaa kello 9.45 ja paattyy kello 10.00. Paivén avaukseen siirretd&n automaattisesti porssierélliset
kaupankayntié edeltdvan jakson aikana tallennetut tarjoukset sekd jarjestelmdssa jo olevat tarjoukset, joiden voimassa-
oloaika voi olla useita pdivid. Jatkuva kaupankaynti tapahtuu kello 10.00 ja 18.25 valisend aikana. Jatkuva kaupankaynti
alkaa jaksoittain valittdmasti paivan avauksen péatyttyd kello 10.00, jolloin ensimmaisen osakkeen avauskurssi maara-
t&an, minka4 jalkeen jatkuva kaupankéynti kyseisell& osakkeella alkaa. Noin kymmenen minuutin kuluttua kaikkien osak-
keiden avauskurssit on médritetty, ja markkinakysyntéan perustuva kaupankdynti jatkuu kello 18.25 asti. Pdivan paa-
toshuutokauppa alkaa kello 18.25 ja péattyy noin klo 18.30, jolloin méaritetddn péatoskurssit ja jolloin myds jatkuva
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kaupankaynti paattyy. Kaupankaynnin jalkeisen jakson aikana kello 18.30 ja 19.00 valilla voidaan tallentaa vain osak-
keiden sopimuskauppoja jalkipdrssikauppoina pédivan kaupankéynnissé maérdytyneeseen hintaan.

Kaupat selvitetdan ensisijaisesti maarittdmalla ne keskusvastapuolen (esimerkiksi European Central Counterparty N.V.)
jarjestelmdssa ja toteuttamalla ne Euroclear Finlandin jarjestelméssé toisena (2.) pankkipdivand kaupantekopdivésta
(T+2), elleivat osapuolet ole toisin sopineet. Arvopapereiden kauppa ja selvitys tapahtuvat Nasdaq Helsingissa euroissa,
ja pienin mahdollinen hinnanmuutos (tikkivéli, tick size) noteerauksissa riippuu osakkeen tikkivéalitaulukosta ja on alim-
millaan 0,0001 euroa. Hintatiedot tuotetaan ja julkaistaan ainoastaan euroissa.

Arvo-osuusjarjestelma
Yleiskatsaus

Arvo-osuusjarjestelmalla tarkoitetaan jarjestelmaa, jossa fyysiset osakekirjat on vaihdettu arvo-osuuksiksi, jotka on Kir-
jattu arvo-osuustileille. Suomalainen arvo-osuusjérjestelma on keskitetty Euroclear Finlandille, joka tarjoaa arvopaperei-
den selvitys- ja rekisterdintipalveluja kansallisella tasolla. Euroclear Finland yllapitdd arvo-osuusrekisteria sek& oman
padoman ettd vieraan pddoman ehtoisista arvopapereista. Arvo-osuusmuoto on pakollinen kaikille arvopapereille, jotka
ovat kaupankéaynnin kohteena kauppapaikoilla. Euroclear Finlandin rekisterdity osoite on Urho Kekkosen katu 5C, 00100
Helsinki.

Euroclear Finland pit&é yhtiokohtaisia osakasluetteloita arvo-osuusjarjestelmaén liittyneiden yhtididen osakkeenomista-
jista. Tilinhoitajat, jollaisina toimivat muun muassa pankit, sijoituspalveluyritykset ja Euroclear Finlandin valtuuttamat
selvitysosapuolet, hallinnoivat arvo-osuustileja seka tekevat kirjauksia arvo-osuusrekisteriin.

Kirjaamismenettely

Arvo-osuusjarjestelmaan tehtavia merkintdjé varten osakkeenomistajan on avattava arvo-osuustili jossakin tilinhoitajassa
tai sovittava omaisuudenhoitajan kanssa arvo-osuuksien sdilyttdmisestd omaisuudenhoitotililld. Ulkomaalaisen yksityis-
henkildn, yhteison ja séation lukuun hallittavat arvo-osuudet voidaan kirjata omaisuudenhoitotilille, jolloin arvo-osuudet
rekisterdidaan hallintarekisterinnin hoitajan nimiin yhtion osakasluetteloon. Omaisuudenhoitotilin tulee siséltaa tiedot
hallintarekisterdinnin hoitajasta osakkeen tosiasiallisen omistajan sijaan sekd maininta siitd, etta tili on omaisuudenhoi-
totili. Omaisuudenhoitotilille saadaan kirjata yhden tai useamman asiakkaan lukuun hallittavia arvo-osuuksia. Lisaksi
ulkomaalaisen yksityishenkilon, yhteison tai saation omistamat osakkeet voidaan Kirjata hallintarekisteroidylle arvo-
osuustilille, jolloin arvo-osuustili avataan tdmén nimiin, mutta yhtion osakasluetteloon merkitaan hallintarekisteréinnin
hoitaja. Suomalainen osakkeenomistaja ei voi Kirjata osakkeitaan hallintarekisterdidylle arvo-osuustilille Suomen arvo-
osuusjarjestelmassa.

Osakkeenomistajille, jotka eivét ole vaihtaneet osakkeitaan arvo-osuuksiksi, avataan yhteinen arvo-osuustili, jonka tilin-
haltijaksi merkitadn liikkeeseenlaskija. Kaikki arvo-osuusjarjestelméén liitettyjen arvopapereiden siirrot toteutetaan tili-
siirtoina tietojérjestelméssé siind maarin kuin ne toteutetaan arvo-osuusjarjestelmassa. Tilinhoitaja toimittaa saannéllisin
viéliajoin véhintéan nelja kertaa vuodessa tilinhaltijalle ilmoituksen, josta ilmenevit tilille tehdyt edellisen ilmoituksen
jalkeiset kirjaukset. Arvo-osuustilin haltijat saavat myds vuosi-ilmoituksen omistuksistaan jokaisen kalenterivuoden péat-
tyessa.

Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittdva maériteltyjé tietoja tilinhaltijasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-osuuksiin
kohdistuvien oikeuksien haltijoista sekd tilinhoitajasta, jonka hoidossa arvo-osuustili on. Vaadittavat tiedot sisaltavéat
myaos tilille kirjattujen arvo-osuuksien lajin ja méaérén seka tiliin ja sille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvat oikeudet
ja rajoitukset. Euroclear Finland ja tilinhoitajat ovat velvollisia pitdméa&n saamansa tiedot ehdottoman luottamuksellisina.
Yhtion on pidettava yleison saatavilla erdat Euroclear Finlandin yllapitdmaan osakasluetteloon liittyvét tiedot (esimer-
kiksi kunkin osakkeenomistajan nimi ja osakkeiden lukumaérd) hallintarekisterdintitilanteita lukuun ottamatta.

Kukin tilinhoitaja on ankarassa vastuussa virheista ja puutteista Kirjaustoiminnassa seké salassapitovelvollisuuden rikko-
misesta. Mikali tilinhaltijalle on aiheutunut vahinkoa virheellisestd Kirjauksesta taikka muusta virheesta tai puutteesta
kirjaustoiminnassa eik& asianomainen tilinhoitaja ole suorittanut tastd korvausta johtuen maksukyvyttémyydesta, joka ei
ole tilapdist4, tilinhaltija on oikeutettu saamaan korvauksen lakiséateisesta kirjausrahastosta. Kirjausrahaston pddoman
on oltava vahintadan 0,0048 prosenttia arvo-osuusjérjestelméssa viiden (5) viimeksi kuluneen kalenterivuoden vuoden
aikana séilytettaving olleiden arvo-osuuksien yhteenlasketun markkina-arvon keskiarvosta, mutta kuitenkin véhintaén 20
miljoonaa euroa. Samalle vahingonkarsijélle maksetaan kirjausrahaston varoista korvauksena kérsityn vahingon méaarg,
kuitenkin enintdan 25 000 euroa tilinhoitajaa kohden. Kirjausrahaston korvausvelvollisuus on rajoitettu samaan vahinko-
tapahtumaan liittyvissa vahingoissa 10 miljoonaan euroon.
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Arvopapereiden sailyttaminen ja hallintarekisterdinti

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tai maératyn muun Euroclear Finlandin hyvaksy-
man suomalaisen tai ulkomaisen yhteison) toimimaan puolestaan. Hallintarekisterdityjen osakkeiden nojalla ei voida
kayttdd muita omistajalle liikkeeseenlaskijaa kohtaan arvo-osuuden omistajana kuuluvia oikeuksia kuin oikeutta nostaa
varoja, muuntaa tai vaihtaa arvo-osuus ja osallistua osake- tai muuhun arvo-osuusantiin. Hallintarekisterdityjen osakkei-
den omistaja voi yhtiokokouksiin osallistumista ja yhtiokokouksessa &&nestdmista varten hakea osakkeiden merkitsemisté
tilapaisesti osakasluetteloon, jos osakkeenomistajalla on osakkeiden perusteella oikeus olla merkittyna osakasluetteloon
yhtiokokouksen tasmaytyspaivana. Tilapéistd merkintdd koskeva ilmoitus on tehtdva viimeistadan yhtidkokouskutsussa
ilmoitettavana ajankohtana.

Hallintarekisterdinnin hoitaja on pyynndsta ilmoitettava Finanssivalvonnalle sekd asianomaiselle yhtiélle nimiinsa rekis-
terdityjen osakkeiden todellisen osakkeenomistajan henkil6llisyys, mikali se on tiedossa, sekd tdiméan omistamien osak-
keiden méaéara. Mikali todellisen osakkeenomistajan henkil6llisyys ei ole tiedossa, hallintarekisterdinnin hoitajan on il-
moitettava vastaavat tiedot todellisen osakkeenomistajan edustajana toimivasta tahosta ja toimitettava edustajan kirjalli-
nen vakuutus siitd, ettd osakkeiden todellinen osakkeenomistaja ei ole suomalainen luonnollinen henkil6 tai oikeushen-
kilo.

Osakkeenomistajien, jotka haluavat pitad osakkeitaan arvo-osuusjérjestelméssé omissa nimisséan, mutta joilla ei ole arvo-
osuustilid Suomessa, tulee avata arvo-osuustili tilinhoitajayhteison kautta sekd euroméaarainen pankKkitili Suomessa.

Sijoittajien korvausrahasto ja vakuusrahastot

Sijoituspalvelulaki (747/2012, muutoksineen) séantelee sijoittajien korvausrahastoa. Kyseisen lain mukaan sijoittajat jae-
taan ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin sijoittajiin. Ammattimaisia sijoittajia ovat sellaiset liikeyritykset ja julkisyhtei-
sOt, joiden voidaan olettaa tuntevan arvopaperimarkkinat ja niiden riskit. Asiakas voi liséksi itse Kkirjallisesti ilmoittaa
olevansa ammattitaitonsa ja sijoituskokemuksensa perusteella ammattimainen sijoittaja. Luonnolliset henkil6t oletetaan
kuitenkin yleensé ei-ammattimaisiksi sijoittajiksi.

Sijoituspalveluja tarjoavien yritysten on kuuluttava sijoittajien korvausrahastoon. Vaatimus jasenyydesta ei koske sijoi-
tuspalveluyritystd, joka tarjoaa sijoituspalveluna yksinomaan toimeksiantojen valittdmista tai sijoitusneuvontaa tai mo-
nenkeskisen kaupankdynnin jarjestdmista ja jolla ei ole hallussaan tai hallinnoitavana asiakasvaroja. Korvausrahasto tur-
vaa sijoittajien selvien, riidattomien ja erdéntyneiden saamisten suorituksen silloin, kun sijoituspalveluyritys tai luottolai-
tos ei muuten pysty muun kuin tilapaisen maksukyvyttémyyden vuoksi maksamaan sijoittajien saamisia tietyn méaraajan
kuluessa. Korvausrahasto korvaa ainoastaan ei-ammattimaisten sijoittajien saamisia. Sijoittajalle maksetaan 90 prosenttia
h&nen saamisestaan, kuitenkin enintddn 20 000 euroa. Rahasto ei korvaa osakekurssien laskusta tai vaarista sijoituspaa-
toksista johtuvia tappioita, joten asiakas vastaa edelleen omien sijoituspéatdstensé seurauksista.

Rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014, muutoksineen) mukaan talletuspankkien on kuuluttava talletus-
suojajarjestelméaan, jonka tarkoituksena on turvata talletuspankissa tililla olevien tai tilille vield kirjaamattomien maksun-
vilityksessa olevien saatavien maksu, jos talletuspankki on muutoin kuin tilapdisesti maksukyvyton. Talletuspankin asi-
akkaat voivat saada korvausta talletussuojarahastosta enintdan 100 000 euroa. Sijoittajan varat voidaan turvata joko tal-
letussuojarahastolla tai korvausrahastolla. Sijoittajan varat eivat kuitenkaan ole korvattavissa kummastakin rahastosta
yhté aikaa.
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VEROTUS

Alla esitetty yhteenveto perustuu Esitteen paivamaarand Suomessa voimassa olevaan verolainsaadantdon. Muutokset
verolainsdadanngssa, oikeus- ja verotuskaytdnnossé tai veroviranomaisten kannanotoissa saattavat muuttua tulevaisuu-
dessa ja nailla muutoksilla voi olla my6s takautuva vaikutus veroseuraamuksiin.

Yhteenveto ei ole tyhjentévd, eiké siin& ole huomioitu eik& selvitetty muiden maiden kuin Suomen verolainsaddéantoa.
Mahdollisten sijoittajien tulisi konsultoida veroasiantuntijoita saadakseen tietoja Suomen tai muiden maiden veroseu-
raamuksista Sulautumisen seka Sulautumisvastikeosakkeiden hankinnan, omistuksen tai luovuttamisen osalta. Sijoittajan
jasenvaltion ja Fellow Pankin perustamismaan verolainsdadanté voi vaikuttaa Uusista Osakkeista ja muista Osakkeista
saatavaan tuloon. Sellaisen henkil6n, jonka verotukseen jonkin muun maan lainsdadantd saattaa vaikuttaa, tulisi ottaa
yhteyttd veroasiantuntijaan omiin erityisolosuhteisiinsa liittyvien veroseuraamusten selvittamiseksi.

Suomen verotus

Seuraavassa esitetddn kuvaus niistd olennaisista Suomen tulovero-, varainsiirtovero- ja arvonlisdveroseuraamuksista,
joilla saattaa olla merkitysta Sulautumisen kannalta. Alla esitetty soveltuu Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvolli-
siin luonnollisiin henkildihin sekd osakeyhtidihin, ja siiné késitelladn Sulautumiseen, osingonjakoon sekd Sulautumisvas-
tikeosakkeiden myynnisté saatavaan luovutusvoittoon sovellettavaa Suomen verolainsaadantoa.

Seuraavassa ei kasitelld sellaisia Sulautumisvastikeosakkeiden omistajien erityisia veroseuraamuksia, jotka liittyvat muun
muassa erilaisiin yhtididen uudelleenjérjestelyihin, ulkomaisiin valiyhteisdihin, liiketoimintaa harjoittamattomiin yhtei-
s6ihin, tuloverovapaisiin yhteisoihin taikka avoimiin yhtidihin tai kommandiittiyhtidihin. Seuraavassa ei mydskéaan kési-
tell& Suomen perinto- tai lahjaveroseuraamuksia.

Kuvaus perustuu p&aosin seuraaviin lakeihin

tuloverolakiin (1535/1992, muutoksineen);

Elinkeinotuloverolakiin;

lakiin rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta (627/1978, muutoksineen);
arvonlisdverolakiin (1501/1993, muutoksineen);

varainsiirtoverolakiin (931/1996, muutoksineen); ja

lakiin verotusmenettelysti (1558/1995, muutoksineen ”Verotusmenettelylaki”).

Liséksi kuvauksessa on otettu huomioon asiaankuuluva oikeuskéytanto seké veroviranomaisten paatokset ja lausunnot,
jotka ovat voimassa ja saatavilla Esitteen paivamaarana.

Kaikkiin yl1a mainittuihin kohtiin voi tulla muutoksia. Muutokset voivat vaikuttaa alla kuvattuihin veroseuraamuksiin ja
saattavat soveltua myds takautuvasti.

Yleista

Yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan Suomen verotuksessa eri tavoin. Suomessa yleisesti verovelvolliset
ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan vain heidédn Suo-
mesta saamastaan tulosta. Liséksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevasta kiintedsté toimipaikasta saamaa tu-
loa verotetaan Suomessa. Suomea sitovat verosopimukset voivat kuitenkin rajoittaa Suomen kansallisen verolainsédadan-
ndn soveltamista ja estdd rajoitetusti verovelvollisen Suomesta saaman tulon verottamisen.

Luonnollisen henkildn katsotaan yleensé olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun hén jatkuvasti oleskelee
Suomessa yli kuuden kuukauden ajan tai hanella on Suomessa varsinainen asunto ja koti. Ulkomaille muuttanutta Suomen
kansalaista pidetaddn kuitenkin Suomessa yleisesti verovelvollisena, kunnes kolme vuotta on kulunut sen vuoden péatty-
misestd, jonka aikana hén on lahtenyt maasta, jollei han ndytd, ettd hanella ei ole kyseisend verovuonna ollut olennaisia
siteitd Suomeen.

Ansiotuloa, palkkatulo mukaan luettuna, verotetaan progressiivisen veroasteikon mukaan. Pddomatuloa verotetaan talla
hetkelld 30 prosentin verokannalla. Jos pddomatulojen yhteismaara kuitenkin ylittdd 30 000 euroa kalenterivuoden aikana,
vero ylimenevastd maérastd on 34 prosenttia. Suomen lain mukaisesti perustetut yhtiot ja ulkomaiset yhtiot, joiden tosi-
asiallinen johtopaikka sijaitsee Suomessa, ovat Suomessa yleisesti verovelvollisia ja siten Suomessa yhteiséverovelvol-
lisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvolliset ovat Suomessa yhteiséverovelvollisia Suomessa sijaitse-
vien kiinteiden toimipaikkojensa tuloista. Yhteisoverokanta on télla hetkelld 20 prosenttia.
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Seuraavassa on yhteenveto tietyistd Sulautumisvastikeosakkeiden hankintaan, omistukseen ja luovutukseen liittyvisté ve-
roseuraamuksista Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisille osakkeenomistajille seké Sulautumisen yleisista ve-
roseuraamuksista.

Sulautumisen veroseuraamukset
Evli ja Fellow Finance

Elinkeinotuloverolain 52 a pykélan mukaan sulautumista koskevia saannoksia sovelletaan yritysjarjestelyyn, jossa osa-
keyhtid (sulautuva yhtid) purkautuu selvitysmenettelytta ja sulautuu toiseen osakeyhtidon (vastaanottava yhtid). Sulau-
tuvan yhtion kaikki varat ja velat siirtyvéat vastaanottavalle yhtidlle. Sulautuvan yhtion osakkeenomistajat saavat sulautu-
misvastikkeena omistamiensa osakkeiden mukaisessa suhteessa vastaanottavan yhtion uusia osakkeita tai sen hallussa
olevia omia osakkeita. Vastike voi olla myds rahaa, kuitenkin enintddn kymmenen prosenttia vastikkeena annettavia
osakkeita vastaavasta osuudesta maksettua osakepdédomaa (tai jos osakkeilla on nimellisarvo, annettujen osakkeiden ni-
mellisarvosta). Elinkeinotuloverolain 52 b pykaldn mukaisesti téllaisessa sulautumisessa sulautuvan yhtion ei katsota
verotuksessa purkautuvan ja sulautumiseen sovelletaan verotuksessa kyseisen sddnndksen mukaisia periaatteita, eli su-
lautumista kohdellaan niin sanotusti veroneutraalina.

Fellow Finance on saanut Verohallinnolta ennakollisen keskustelun perusteella sitovan muistion Sulautumisen verokoh-
telusta. Muistiossa on vahvistettu, ettd Sulautumiseen sovelletaan Elinkeinotuloverolain 52 a ja b pykalien sadannoksié ja
Sulautumisesta ei siten aiheudu Fellow Financelle tai sen osakkeenomistajille vélittdmia tuloveroseuraamuksia. Fellow
Financen varat ja velat siirretdén Evlille. Fellow Financen verotuksessa vahentdmatta olevat hankintamenot ja muut va-
hennyskelpoiset menot, jotka siirtyvat Sulautumisessa, vahennetdan Evlin verotuksessa samalla tavalla kuin ne olisi va-
hennetty Fellow Financen verotuksessa (jatkuvuusperiaate).

Lisaksi Evli on saanut ennakollisen keskustelun perusteella Verohallinnolta sitovan muistion, jonka mukaan ennen Su-
lautumista toteutettavaa Jakautumista pidetédan Elinkeinotuloverolain 52 ¢ pykalan mukaisena veroneutraalina osittaisja-
kautumisena.

Tuloverolain mukaan yhteison tai elinkeinoyhtyman verotappioita ei védhennet, jos tappiovuoden aikana tai sen jélkeen
yli puolet sen osakkeista tai osuuksista on vaihtanut omistajaa. Jos tappiota tuottaneen yhteison tai yhtyman osakkeista
tai osuuksista véahintaddn 20 prosenttia omistavassa yhteisdssa tai yhtymdssa on tapahtunut vastaava omistajanvaihdos,
viimeksi mainitun yhteison tai yhtymén omistamien osakkeiden tai osuuksien katsotaan vaihtaneen omistajaa. Yhteisojen
sulauduttua vastaanottavalla yhteisoll& on oikeus véhentdd verotettavasta tulostaan sulautuneen yhteisén tappio, mikali
vastaanottava yhteiso taikka sen osakkaat tai jasenet taikka yhteiso ja sen osakkaat tai jasenet yhdessé ovat tappiovuoden
alusta lukien omistaneet yli puolet sulautuneen yhteison osakkeista tai osuuksista.

Fellow Financen ennen Sulautumisen taytantdonpanohetked mahdollisesti syntyvét tappiot menetetddn Sulautumisessa
siltd osin kuin niita ei ole kaytetty, silla Evli tai sen osakkeenomistajat eivét ole omistaneet yli puolta Fellow Financen
osakkeista tappioiden syntymisvuoden alusta lukien. Ndin ollen Fellow Financen verotuksessa mahdollisesti vahvistetut
tappiot eivat siirry Sulautumisen yhteydessé Evlille.

Sulautuminen ei yleisseuraantona kuulu arvonliséverolain soveltamisalaan, eli Sulautumisesta ei aiheudu arvonlisavero-
seuraamuksia.

Osakeyhtidlain mukaisesti toteutetusta sulautumisesta ei aiheudu varainsiirtoveroseuraamuksia vastaanottavalle yhtitlle
siltd osin kuin sulautumisvastikkeena annetaan vastaanottavan yhtién uusia osakkeita (mukaan lukien vastaanottavalle
yhtidlle itselleen annettuja uusia omia osakkeita). Oikeuskaytannon perusteella verovapaus ei koske Osakeyhtidlain mu-
kaista velvollisuutta lunastaa sulautumista vastustaneiden, lunastamista vaatineiden osakkeenomistajien osakkeita.

Osakkeenomistaja

Elinkeinotuloverolain 52 a pykélan mukaista sulautumista, jossa sulautumisvastikkeena annetaan omistettujen sulautuvan
yhtion osakkeiden mukaisessa suhteessa vastaanottavan yhtion uusia osakkeita seké rahaa enintddn kymmenen prosenttia
vastikkeena annettavia osakkeita vastaavasta osuudesta maksettua osakepddomaa (tai jos osakkeilla on nimellisarvo, an-
nettujen osakkeiden nimellisarvosta), ei pidetd sulautuvan yhtion osakkeenomistajien kannalta osakkeiden luovutuksena.
Néin ollen sulautuminen ei aiheuta osakkeenomistajille valittomié tuloveroseuraamuksia, siltd osin kuin osakkeenomis-
tajat vastaanottavat sulautumisvastikkeena ainoastaan vastaanottavan yhtion uusia tai sen hallussa olevia omia osakkeita.
Silta osin kuin sulautuvan yhtién osakkeenomistajille annetaan sulautumisvastikkeena rahaa, sulautumista pidetaan osak-
keenomistajien verotuksessa osakkeiden luovutuksena. Osakeyhtidlain 16 luvun 13 pykalan mukaisen sulautumista
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vastustaneiden osakkeenomistajien osakkeiden lunastamista verotetaan luovutuksena. Elinkeinotuloverolain 52 b pykéalan
mukaan sulautuvan yhtion osakkeenomistajien sulautumisvastikkeena saamien vastaanottavan yhtién osakkeiden hankin-
tamenoksi luetaan sulautuvan yhtion osakkeiden hankintamenoa vastaava maéra. Yleisesti verovelvolliset luonnolliset
henkil6t voivat vaihtoehtoisesti tulevaisuudessa osakkeista luopuessaan kéyttéa joko 20 tai 40 prosentin hankintameno-
olettamaa jaljempéand esitetylld tavalla. Sulautumisvastikeosakkeiden omistusaika luetaan Fellow Financen osakkeiden
hankinnasta. Sulautumisen jélkeen toteutettavista Sulautumisvastikeosakkeiden luovutuksista aiheutuvien luovutusvoit-
tojen ja -tappioiden veroseuraamuksia on kuvattu jiljempéna kohdassa ”— Luovutusvoittoverotus”. Sulautuminen ei vai-
kuta osakkeenomistajille mahdollisesti maksettavien osinkojen verotukseen. Osinkojen verotusta on kuvattu jaljempéana
kohdassa ”— Osinkojen ja padomanpalautusten verotus ”.

Uusien osakkeiden vastaanottamisesta Sulautumisvastikkeena ei aiheudu varainsiirtoveroseuraamuksia sulautuvan yhtion
osakkeenomistajille.

Osinkojen ja padomanpalautusten verotus

Varojenjako vapaan oman padoman rahastosta (Osakeyhti6lain 13 luvun 1 pykal&dn 1 momentti) tuloverolain 33 a pykalan
2 momentissa tarkoitetusta julkisesti noteeratusta yhtiostd (”"Noteerattu Yhtid”) verotetaan osingonjakona. Ndin ollen
seuraavassa kuvattu soveltuu myds varojenjakoon vapaan oman padoman rahastosta.

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkil6t

Luonnollisen henkildn Noteeratusta Yhtiosta saamista osingoista 85 prosenttia verotetaan padomatulona 30 prosentin
verokannan mukaisesti (kuitenkin niin, ettd jos pddomatulojen yhteismaéara ylittdd kalenterivuodessa 30 000 euroa, yli-
menevasta maarasta vero on 34 prosenttia) ja loput 15 prosenttia on verovapaata tuloa. Osakkeenomistajan elinkeinotoi-
mintaan kuuluvien osakkeiden osalta luonnollisen henkilén Noteeratusta Yhtidsta saamista osingoista 85 prosenttia on
veronalaista elinkeinotuloa, jota verotetaan osittain ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan ja osittain padoma-
tulona 30 prosentin verokannan mukaan (kuitenkin 34 prosentin verokannan mukaan padomatulon maarastd, joka ylittaa
30 000 euroa kalenterivuodessa), ja loput 15 prosenttia on verovapaata tuloa.

Osinkoa jakavan Noteeratun Yhtion on toimitettava ennakonpidétys yleisesti verovelvollisille luonnollisille henkildille
maksettavista osingoista. Téalla hetkell& ennakonpidatyksen suuruus on 25,5 prosenttia maksettavasta osingosta. Osinkoa
jakavan yhtion toimittama ennakonpidatys hyvitetddn luonnollisen henkilén saaman osinkotulon lopullisessa verotuk-
sessa. Hallintarekisterdidyille osakkeille maksettavista osingoista peritdén 50 prosentin ennakonpidatys, mikali osinkoja
maksava yhtio tai sdilytysyhteiso ei pysty tunnistamaan osingon saajaa.

Yleisesti verovelvollisen on tarkistettava esitaytetysta veroilmoituslomakkeesta verovuonna saamansa osinkotulot ja tar-
vittaessa korjattava osinkotulojen ja ennakonpidatysten oikea maaré veroilmoitukseen.

Osakesaastotililla sailytetyille osakkeille maksettavat osingot ovat osakeséastotilin tuottoja, jotka katsotaan ve-
ronalaiseksi pddomatuloksi silloin kun tuotot nostetaan osakesaastotililta. Lisatietoja osakesadstotilien tuottojen verotuk-
sesta on esitetty jdljempénad kohdassa ”— Luovutusvoittoverotus”.

Yleisesti verovelvolliset yhtitt

Osingot, joita Noteerattu Yhti6 saa toiselta Noteeratulta Yhtiolta ovat I&ht6kohtaisesti verovapaata tuloa. Jos osakkeet
kuitenkin kuuluvat osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen (ainoastaan raha-, vakuutus- ja elékelaitoksilla voi olla t&ssé
yhteydessé sijoitusomaisuutta), niistd saatavista osingoista on 75 prosenttia verotettavaa tuloa ja loput 25 prosenttia ve-
rovapaata tuloa.

Osingot, joita yleisesti verovelvollinen julkisesti noteeraamaton yhtit saa Noteeratulta Yhtiolta, ovat lahtdkohtaisesti 100-
prosenttisesti verotettavaa tuloa. Jos julkisesti noteeraamaton yhtié kuitenkin omistaa valittdmasti vahintddn kymmenen
prosenttia osinkoa jakavan Noteeratun Yhtion osakep&ddomasta, tallaisille osakkeille saatava osinko on verovapaata edel-
lyttden, ettd osakkeet eivat kuulu osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen. Jos osakkeet kuitenkin kuuluvat osakkeenomis-
tajan sijoitusomaisuuteen, niistd saatavista osingoista 75 prosenttia on verotettavaa tuloa loppuosan ollessa verovapaata
tuloa.

Hallintarekisterdidystd osakkeesta saadun osingon verottamista koskevien uusien sd&nndsten mukaan hallintarekiste-

roidyille osakkeille maksettavista osingoista peritd&n 50 prosentin ennakonpidétys, mikéli osinkoja maksava yhtio tai
séilytysyhteisd ei pysty tunnistamaan osingon saajaa.
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Rajoitetusti verovelvolliset

Suomalaisen yhtion rajoitetusti verovelvolliselle osakkeenomistajalle maksamasta osingosta peritddn lahdevero Suo-
messa. Osinkoa jakava yhtid on velvollinen pidattdméaan l&hdeveron lopullisena verona osingon maksamisen yhteydessa.
Rajoitetusti verovelvollisen luonnollisen henkilén saamasta osingosta menevén lahdeveron méaré on 30 prosenttia ja
rajoitetusti verovelvollisen yhteison 20 prosenttia, ellei soveltuvassa kaksinkertaisen verotuksen valttdmista koskevassa
sopimuksessa toisin méaratd. Suomessa liikaa perittya lahdeveroa voidaan hakea palautettavaksi Verohallinnolta edellyt-
téen, ettd rajoitetusti verovelvollinen osakkeenomistaja todistaa olevansa oikeutettu alempaan lahdeverokantaan soveltu-
van verosopimuksen nojalla.

Suomi on tehnyt useiden valtioiden kanssa verosopimuksia, joiden mukaan verosopimuksen soveltamisalaan kuuluville
tahoille maksetuista osingoista pidatettava lahdeveroprosentti on alennettu. Seuraavassa on esitetty esimerkkeja lahdeve-
roprosenteista, joita Suomen ja mainittujen valtioiden valilla tehtyjen verosopimusten perusteella yleensd sovelletaan
portfolio-osakkeille maksettavaan osinkoon: Alankomaat 15 prosenttia, Belgia 15 prosenttia, Espanja 15 prosenttia, Ir-
lanti O prosenttia, Italia 15 prosenttia, Itdvalta 10 prosenttia, Japani 15 prosenttia, Kanada 15 prosenttia, Norja 15 pro-
senttia, Ranska O prosenttia, Ruotsi 15 prosenttia, Saksa 15 prosenttia, Sveitsi 10 prosenttia, Tanska 15 prosenttia, Yhdis-
tynyt kuningaskunta O prosenttia ja Yhdysvallat 15 prosenttia. Luettelo ei ole tyhjentdva. Verosopimuksen mukainen
lahdeveroprosentti on yleensa vielé alhaisempi, jos osakkeenomistaja on yhtio, joka omistaa tietyn osuuden osinkoa ja-
kavasta yhtiosta (yleensa vahintaan 10 tai 25 prosenttia osinkoa jakavan yhtion osakepaddomasta tai aanistd). Soveltuvan
verosopimuksen mukaista alennettua l&hdeveroprosenttia voidaan soveltaa, jos osingonsaaja esittdd osingon maksajalle
edellytetyn selvityksen verosopimuksen soveltumisesta.

Hallintarekisterdidyille osakkeille maksettavien osinkojen lahdeverotusta koskevia sdantdja muutettiin 1.1.2021, kun
Suomi otti kdyttoon OECD Treaty Relief and Compliance Enhancement ("TRACE”) -mallin. Uusi sdilyttajarekisteri on
korvannut edellisen ulkomaisten omaisuudenhoitajien rekisterin. Liséksi aiemmin hallintarekisterdityihin osakkeisiin so-
vellettu yksinkertaistettu menettely ei endd sovellu hallintarekisterdidyille osakkeille maksettaviin osinkoihin. Suomen
verolainsdadannon yleisen lahdeverokannan (20 prosenttia tai 30 prosenttia) tai verosopimuksen mukaisen alennetun l&h-
deverokannan soveltamisen sijaan peritadn hallintarekisterdidyille osakkeille maksettavista osingoista 35 prosentin lah-
devero, miké&li osingon maksajalla tai rekisterdidylla séilyttajalla ei ole osingon loppusaajan tunnistetietoja. Liikaa perityn
lahdeveron palauttamista voidaan hakea Verohallinnolta edellyttéen, ettd rajoitetusti verovelvollinen osakkeenomistaja
Voi osoittaa olevansa oikeutettu alempaan lahdeverokantaan Suomen verolainsaadannén tai soveltuvan verosopimuksen
nojalla.

Yleensé lahdeveroa ei perita rajoitetusti verovelvollisten luonnollisten henkiléiden ulkomaisilla osakeséaastotililla saily-
tetyille osakkeille maksettavista osingoista, jos ulkomainen osakesaéstotili on riittavilta osin rinnastettavissa suomalai-
seen osakesaastotiliin. Osakesaastotililla séilytetyille osakkeille maksettavat osingot ovat osakesééstétilin tuottoja. Lisa-
tietoja osakesdéstotilien tuottojen verotuksesta on esitetty jaljempana kohdassa ”— Luovutusvoittoverotus”.

Euroopan unionin jasenvaltioissa sijaitsevat ulkomaiset yhteisot

Suomen verolainsddnndn mukaan l&hdeveroa ei perit4 osingoista, jotka maksetaan EU:n jasenvaltiossa asuvalle ja koti-
valtiossaan tuloveronalaiselle emo-tytaryhtiddirektiivin (2011/96/EU, muutoksineen) 2 artiklan mukaiselle ulkomaiselle
yhteisolle, joka valittdmasti omistaa vahintdan kymmenen prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtion padomasta.

Euroopan talousalueella sijaitsevat ulkomaiset yhteisot

Tietyille Euroopan talousalueella sijaitseville ulkomaisille yhteisoille maksetut osingot ovat joko tdysin verovapaita tai
niihin sovelletaan alennettua lahdeveroprosenttia riippuen siitd, miten osinkoa verotettaisiin, jos se maksettaisiin vastaa-
valle suomalaiselle yhteisolle.

Lahdeveroa ei peritd suomalaisen yhtion rajoitetusti verovelvolliselle yhteisdlle maksamista osingoista, jos (i) osinkoa
saavan yhteisdn kotipaikka on Euroopan talousalueella; (ii) hallinnollisesta yhteistydsta verotuksen alalla ja direktiivin
77/799/ETY kumoamisesta annettu neuvoston direktiivi 2011/16/EU, sellaisena kuin se on muutettuna direktiivin
2011/16/EU muuttamisesta siltd osin kuin on kyse pakollisesta automaattisesta tietojenvaihdosta verotuksen alalla anne-
tulla neuvoston direktiivilla (EU) 2015/2376, tai jokin sopimus virka-avusta ja tietojenvaihdosta veroasioissa Euroopan
talousalueella koskee osingonsaajan kotivaltiota; ja (iii) osinkoa saava yhteisd vastaa tuloverolain 33 d pykélan 4 mo-
mentissa tai Elinkeinotuloverolain 6 a pykal&ssa tarkoitettua suomalaista yhteisod; (iv) osinko olisi kokonaan verovapaa,
jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhtille tai yhteisolle (katso edelld ”— Yleisesti verovelvolliset yhtiot”); ja
(v) osinkoa saava yhti6 antaa selvityksen (asuinvaltion veroviranomaisen antaman todistuksen), etté lahdeveroa ei tosi-
asiassa voida kokonaisuudessaan hyvittad osingonsaajan asuinvaltiossa soveltuvan verosopimuksen mukaisesti.
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Jos osinkoa maksetaan ulkomaiselle yhteisolle, joka tayttaa edelld kohdassa (iii) esitetyt edellytykset ja jonka kotipaikka
on edell kohdissa (i) ja (ii) esitetyt vaatimukset tayttdvassa valtiossa, mutta maksettava osinko olisi ainoastaan osittain
verovapaata, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhteisolle (katso edelld ”— Yleisesti verovelvolliset yhtiot”),
maksettavasta osingosta peritdin Suomessa ldhdevero (katso edelld ”— Rajoitetusti verovelvolliset”), mutta 1&hdeveropro-
sentti on téllaisten osinkojen osalta alennettu 15 prosenttiin (20 prosentin sijaan). Siten, lukuun ottamatta emo-tytaryh-
tiddirektiivissa tarkoitettuja yhteisoja, jotka tayttavét verovapauden edellytykset omistamalla valittdmasti véhintaan kym-
menen prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtion pddomasta (katso edelld ”— Euroopan unionin jasenvaltioissa si-
jaitsevat ulkomaiset yhteisdt™), mikali osinkoa jakavan suomalaisen yhtién osakkeet kuuluvat osinkoa saavan yhtién si-
joitusomaisuuteen, sovelletaan 15 prosentin lahdeverokantaa. Sovellettavasta kaksinkertaisen verotuksen poistamista
koskevasta sopimuksesta riippuen sovellettava l&hdevero voi olla my6s alempi kuin 15 prosenttia (katso edelld ”— Rajoi-
tetusti verovelvolliset”).

Euroopan talousalueella asuvat ulkomaiset luonnolliset henkilét

Ulkomailla asuville rajoitetusti verovelvollisille luonnollisille henkildille maksettavat osingot voidaan kyseisen henkilén
pyynnosté edelld kuvatun 1dhdeverotuksen (katso edelld ”— Rajoitetusti verovelvolliset”) sijaan verottaa Verotusmenette-
lylain mukaisessa jarjestyksessa eli vastaavasti kuin Suomessa yleisesti verovelvollisia verotetaan (katso edelld ”— Ylei-
sesti verovelvolliset luonnolliset henkil6t”) edellyttdaen kuitenkin, etté (i) osinkoa saavan henkilon kotipaikka on Euroopan
talousalueella; (ii) hallinnollisesta yhteistydsta verotuksen alalla ja direktiivin 77/799/ETY kumoamisesta annettu neu-
voston direktiivi 2011/16/EU, sellaisena kuin se on muutettuna direktiivin 2011/16/EU muuttamisesta siltd osin kuin on
kyse pakollisesta automaattisesta tietojenvaihdosta verotuksen alalla annetulla neuvoston direktiivilla (EU) 2015/2376,
tai jokin sopimus virka-avusta ja tietojenvaihdosta veroasioissa Euroopan talousalueella koskee osingonsaajan asuinval-
tiota; ja (iii) osingonsaaja antaa selvityksen (asuinvaltion veroviranomaisten antaman todistuksen), ettd lahdeveroa ei
tosiasiassa voida kokonaisuudessaan hyvittada osingonsaajan asuinvaltiossa soveltuvan kaksinkertaisen verotuksen pois-
tamista koskevan sopimuksen perusteella.

Luovutusvoittoverotus
Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilt

Osakkeiden tai merkintéoikeuksien myynnista (muuten kuin elinkeinotoiminnan harjoittamisen yhteydessd) syntynyt luo-
vutusvoitto tai -tappio verotetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén padomatulona tai luovutus-
voitosta vahennyskelpoisena luovutustappiona. Luovutusvoittoja verotetaan talla hetkella 30 prosentin verokannan mu-
kaan (kuitenkin niin, ettd jos pddomatulojen yhteismaaré ylittaa kalenterivuodessa 30 000 euroa, vero ylimenevéstd maa-
rastd on 34 prosenttia). Jos osakkeiden luovutus liittyy myyjan elinkeinotoiminnan harjoittamiseen (elinkeinotuloléhtee-
seen), osakkeiden luovutusvoiton katsotaan kuuluvan myyjén yritystuloon, joka jaetaan tuloverolain sé&nndsten mukaan
verotettavaksi ansiotulona progressiivisen asteikon mukaan ja pddomatulona 30 prosentin verokannan mukaan (kuitenkin
niin, etta jos padomatulojen yhteismaara ylittdd kalenterivuodessa 30 000 euroa, vero ylimenevéstd maarasta on 34 pro-
senttia).

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vahentamalld myyntihinnasta alkuperdinen hankintameno ja myynnistd aiheutuneet
kulut. Vaihtoehtoisesti luonnolliset henkil6t voivat todellisen hankintamenon sijasta kéyttaa niin sanottua hankintameno-
olettamaa, jonka suuruus on 20 prosenttia myyntihinnasta tai, jos osakkeet on omistettu vahintddn kymmenen vuotta, 40
prosenttia myyntihinnasta. Mik&li hankintameno-olettamaa kéytetaan todellisen hankintamenon sijasta, voiton hankkimi-
sesta aiheutuneiden kustannusten katsotaan siséltyvan hankintameno-olettamaan eiké niitd voida en&é vahentaa erikseen
myyntihinnasta.

Yleisesti verovelvollinen luonnollinen henkild voi vahent&4 arvopapereiden, kuten Sulautumisvastikeosakkeiden, luovu-
tuksesta mahdollisesti aiheutuneet tappiot ensisijaisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén luovutusvoitoista ja toissi-
jaisesti muusta pddomatulosta samana ja viitend luovutusta seuraavana verovuotena. Luovutustappiota ei oteta huomioon
vahvistettaessa padomatulojen alijadmaa kyseiselle verovuodelle. Néin ollen tappiot eivat mydskéan vaikuta ansiotulo-
verosta vahennettavan alijadmahyvityksen maaraan.

Edelld esitetystd huolimatta yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén saama omaisuuden luovutusvoitto, kuten Su-
lautumisvastikeosakkeista saatu luovutusvoitto, ei ole kuitenkaan verotettavaa tuloa, jos kalenterivuonna luovutetun
omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat enintddn 1 000 euroa (lukuun ottamatta omaisuutta, jonka luovutus on
Suomen verolainsdddanndn nojalla verovapaata). Vastaavasti luovutustappio ei ole vahennyskelpoinen, jos kalenteri-
vuonna luovutetun omaisuuden yhteenlasketut hankintamenot ovat enintddn 1 000 euroa ja kaiken kalenterivuonna luo-
vutetun omaisuuden luovutushinnat ovat samalla yhteensé enintdén 1 000 euroa.
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Osakesaastotililla olevan omaisuuden myynnista saatava voitto ei ole veronalaista tuloa. Osakeséastétilin tuottoja katso-
taan verotettavaksi pddomatulona silloin kun tuotot nostetaan osakesaéstotililta. Talla hetkelld pddomatuloja verotetaan
30 prosentin verokannan mukaan (kuitenkin niin, ettd jos padomatulojen yhteismé&aré ylittd4 kalenterivuodessa 30 000
euroa, vero ylimenevésta médarast4 on 34 prosenttia).

Osakesaastotililla olevan omaisuuden myynnisté koituva tappio ei ole véahennyskelpoista. Osakesééstotilin tappio on ve-
rotuksessa vahennyskelpoinen veronalaisista pddomatuloista vain sind verovuonna, jona osakesaastoétili on lopetettu. Osa-
kesaastotilin tappio vahennetdan puhtaasta padomatulosta luovutustappioiden jalkeen ennen muita pddomatulosta tehtavia
vahennyksid. Siltd osin kuin tappiota ei verovuonna ole véhennetty veronalaisista paddomatuloista, se otetaan huomioon
vahvistettaessa padomatulolajin tappiota. Osakesaastdtilin tappiota ei oteta huomioon padomatulolajin alijagdmaa vahvis-
tettaessa eika alijg@mahyvitystd myonnetd. Padomatulolajin tappio vahennetdan padomatuloista seuraavien 10 vuoden
aikana sitd mukaa kuin padomatuloja syntyy.

Suomessa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden on lisattdvé esitaytettyyn veroilmoitukseen tiedot kalente-
rivuonna tapahtuneista arvopapereiden (kuten Sulautumisvastikeosakkeiden) luovutuksista.

Yleisesti verovelvolliset yhti6t
Osakkeista saatava luovutusvoitto on padsadntdisesti yhtion verotettavaa tuloa 20 prosentin yhteisoverokannalla.

Seuraavassa esitetty koskee vain sellaisia yleisesti verovelvollisia yhtiditd, joita verotetaan Elinkeinotuloverolain nojalla.
Verovuodesta 2020 l&htien tuloverolain soveltamista on rajoitettu huomattavasti, ja yhteisdjen verotettava tulo lasketaan
paéséaantoisesti Elinkeinotuloverolain mukaan (tietyin poikkeuksin, kuten erdét kiinteistoyhtiot tai maatalouden verotet-
tavan tulon laskeminen).

Osakkeet voivat olla yhtion kayttd-, vaihto-, sijoitus- (ainoastaan raha-, vakuutus- ja eldkelaitoksilla voi olla tdssa yhtey-
dessé sijoitusomaisuutta), rahoitus- tai muuta omaisuutta. Osakkeiden luovutusten ja arvonalentumisten verotuskohtelu
voi vaihdella osakkeiden omaisuuslajista riippuen.

Arvopapereiden myyntihinta lasketaan padséantdisesti osaksi yleisesti verovelvollisen yhtion liiketoiminnan tuloa. Vas-
taavasti osakkeiden hankintahinta on vahennyskelpoinen meno kyseisen yhtion verotuksessa luovutuksen yhteydessé.
Tiettyjen tiukasti maéariteltyjen edellytysten taytyttya yleisesti verovelvollisen yhtion saamat osakkeiden luovutusvoitot
ovat kuitenkin verovapaita. Muun kuin padomasijoitustoimintaa harjoittavan yhtion saama luovutusvoitto elinkeinotoi-
minnan kayttbomaisuusosakkeista ei paasaantoisesti ole verotettavaa tuloa eika luovutuksessa syntynyt tappio ole vastaa-
vissa oloissa véhennyskelpoinen, jos muun muassa (i) myyja on omistanut yhtéjaksoisesti vahintaan vuoden ajan ajan-
jaksona, joka on paattynyt enintdén vuotta ennen luovutusta vahintdén 10 prosentin osuuden luovutettavan yhtion osake-
padomasta ja luovutettavat osakkeet kuuluvat ndin omistettuihin osakkeisiin, (ii) luovutuksen kohteena oleva yhtid ei ole
kiinteisto- tai asunto-osakeyhti6 taikka osakeyhtid, jonka toiminta tosiasiallisesti k&sittad péaasiallisesti kiinteistdjen
omistamista tai hallintaa, ja (iii) luovutuksen kohteena oleva yhti6 on yleisesti verovelvollinen Suomessa tai yhtid, jota
tarkoitetaan emo-tytaryhtiddirektiivin 2 artiklassa, tai yhtio, jonka kotipaikka on sellaisessa valtiossa, jonka kanssa Suomi
on solminut osinkoon soveltuvan kaksinkertaisen verotuksen vélttamistd koskevan verosopimuksen. Liséksi oikeuskéy-
tdnnossa on asetettu verovapaan osakkeiden luovutuksen edellytyksesi muun muassa toiminnallinen yhteys osakkeita
luovuttavan yhtion ja osakeluovutuksen kohteena olevan yhtion vélilla. Luovutusvoitto on kuitenkin veronalaista, silta
osin kuin erotus johtuu osakkeiden hankintamenosta verotuksessa tehdyistd poistoista.

Jos myyvan yhtion k&yttdomaisuuteen kuuluvien (muiden kuin verovapaasti luovutettavien) osakkeiden luovutuksesta
syntyy verotuksessa vahennyskelpoinen luovutustappio, téllainen tappio voidaan vahentad vain kdyttdomaisuusosakkei-
den luovutuksesta saaduista veronalaisista luovutusvoitoista verovuonna ja viitena sitd seuraavana vuonna. Vaihto-, si-
joitus- tai rahoitusomaisuuteen kuuluvien osakkeiden luovutuksesta syntynyt véhennyskelpoinen luovutustappio voidaan
vahent&d verotettavasta tulosta verovuonna sekd kymmenena sitd seuraavana vuonna yleisten tappiontasausta koskevien
séannosten mukaisesti. Mikali luovutustappio aiheutuu muuhun omaisuuteen kuuluvien osakkeiden luovutuksesta, luo-
vutustappio vahennetddn muuhun omaisuuteen kuuluvan omaisuuden luovutuksesta saadusta voitosta verovuonna ja vii-
tend sitd seuraavana vuonna. Siirtyméasaannoksen mukaan luovutustappiot, jotka on laskettu tuloverolain mukaisesti ja
joita ei ole vahennetty ennen verovuotta 2020, voidaan véhent&dd omaisuuden luovutusta seuraavan viiden vuoden ajan ja
vahennys tehddén ensisijaisesti muun omaisuuden luovutuksesta saaduista luovutusvoitoista ja toissijaisesti kdyttdomai-
suusosakkeiden tai k&yttdomaisuuskiinteistdjen luovutuksesta saaduista luovutusvoitoista.

Rajoitetusti verovelvolliset
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Rajoitetusti verovelvolliset eivat paasaantdisesti ole Suomessa verovelvollisia suomalaisen yhtion osakkeiden myynnista
saamastaan luovutusvoitosta, paitsi jos rajoitetusti verovelvollisella katsotaan olevan tuloverolaissa ja soveltuvassa vero-
sopimuksessa tarkoitettu kiinted toimipaikka Suomessa ja osakkeet katsotaan kyseisen kiintedn toimipaikan omaisuudeksi
tai luovutuksen kohteena olevan yhtién kokonaisvaroista enemmaén kuin 50 prosenttia muodostuu yhdesta tai useammasta
Suomessa sijaitsevasta kiinteistosta.

Jos rajoitetusti verovelvollisella on Suomessa osakesadstotili, osakesaastotililté nostettu tuotto voidaan verottaa Suomessa
rajoitetusti verovelvollisen henkilén tulona, jos verosopimus ei estd tuoton verottamista. Osakesaastotililtd nostetusta
tuotosta peritaan lahdeveroa 30 prosenttia, jos verosopimus ei esta lahdeveron perimista.

Osakesaastotilin lopettamisen johdosta syntynytta osakesaastétilin tappiota ei voida vahentéa rajoitetusti verovelvollisen
lahdeveron alaisista tuloista. Jos rajoitetusti verovelvollisella on Suomesta saatua Verotusmenettelylain nojalla verotetta-
vaa padomatuloa, voidaan osakesadstotilin tappio vahentaa tallaisesta tulosta. Osakesaastétilin tappiota ei kuitenkaan
voida véhent&d padomatulosta eiké oteta huomioon vahvistettaessa pddomatulolajin tappiota, jos verosopimus estédé osa-
kesaastotililtd nostetun tuoton verottamisen Suomessa.

Varainsiirtoverotus

Julkisen kaupank&ynnin kohteena olevien osakkeiden luovutuksesta kiinte&a rahavastiketta vastaan ei padsaantoisesti pe-
ritd Suomessa varainsiirtoveroa. Varainsiirtoverovapauden edellytyksend on, ett& luovutuksessa on vélittdjana tai osapuo-
lena sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys tai muu sanotussa laissa tar-
koitettu sijoituspalvelun tarjoaja tai ettd luovutuksensaaja on hyvéksytty kaupankayntiosapuoleksi silla markkinalla, jolla
luovutus tapahtuu. Jos luovutuksessa on luovutuksensaajan valittdjana tai kaupan toisena osapuolena muu kuin suoma-
lainen sijoituspalveluyritys, suomalainen luottolaitos taikka ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen Suo-
messa oleva sivuliike tai -konttori, varainsiirtoveroa koskevan verottomuuden edellytyksena on, etta verovelvollinen luo-
vutuksensaaja antaa luovutuksesta ilmoituksen Suomen veroviranomaisille kahden kuukauden kuluessa luovutuksesta tai
ettd valittdja antaa luovutuksesta Verohallinnolle Verotusmenettelylain mukaisen vuosi-ilmoituksen. Verovapaus ei
koske padomasijoituksena tai varojen jakona tapahtuvaa luovutusta eika luovutusta, jossa vastike muodostuu osittain tai
kokonaan tyOpanoksesta, eikd erditd muita varainsiirtoverolaissa madriteltyja luovutuksia. Oikeuskaytanndssa on kat-
sottu, ettd jos osakehankinnan vastike muodostuu osittain tai kokonaan tydpanoksesta, se on varainsiirtoveron alainen
myds silloin, kun avainhenkildiden kannustinjarjestelman mukainen palkkio maksetaan rahana ja palkkion saaja velvoi-
tetaan ostamaan Noteeratun Yhtion osakkeita osalla rahapalkkiosta.

Muista kuin ylla mainitut edellytykset tayttavista osakkeiden luovutuksista ostaja on velvollinen maksamaan varainsiir-
toveroa 1,6 prosenttia kauppahinnasta (varainsiirtoverolaissa méaériteltyjen kiinteistoyhtididen osakkeiden luovutuksiin
sovelletaan 2 prosentin verokantaa). Jos ostaja tallaisessa tilanteessa ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen tai ulko-
maisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion tai ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan suomalainen
sivuliike, on myyjan perittavé vero ostajalta. Mikéli kaupan vélittajana on suomalainen arvopaperinvalittaja tai luottolai-
tos tai ulkomaisen arvopaperinvélittajan tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, se on velvollinen peri-
maan varainsiirtoveron ostajalta ja tilittdmaan sen tdman puolesta. Mikéli kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa
yleisesti verovelvollinen taikka ulkomaalaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion tai ETA-vaih-
toehtorahastojen hoitajan suomalainen sivuliike, ei osakeluovutuksesta peritd Suomessa varainsiirtoveroa (pois lukien
varainsiirtoverolaissa méariteltyjen kiinteistoyhtididen osakkeiden luovutukset). Varainsiirtoveroa ei ole suoritettava, jos
veron mééra on vdhemman kuin kymmenen euroa. Varainsiirtoveroilmoitus on kuitenkin téllaisissa tilanteissa annettava.
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OIKEUDELLISET SEIKAT

Sulautumisen ja Uusien Osakkeiden kaupankaynnin kohteeksi ottamisen tiettyihin oikeudellisiin seikkoihin liittyvésta
neuvonannosta Evlille vastaa Suomen lain osalta Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy. Sulautumisen tiettyihin oi-

keudellisiin seikkoihin liittyvast4 neuvonannosta Fellow Financelle vastaa Suomen lain osalta Asianajotoimisto Krogerus
Oy.
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NAHTAVILLA OLEVAT ASIAKIRJAT

Seuraavien asiakirjojen jéljenndkset ovat nahtavilla Esitteen voimassaoloaikana arkisin normaalina tydaikana Evlin re-
kisterdidyssa toimipaikassa, joka sijaitsee osoitteessa Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki:

e Tamd Esite;
e Jakautumista koskien laadittu jakautumis- ja listalleottoesite;
e Evlin yhti6jarjestys sellaisena kuin se on voimassa Esitteen pdivamaarana;
e Fellow Financen yhtitjarjestys sellaisena kuin se on voimassa Esitteen pdivamaérand; ja
e Esitteeseen viittaamalla siséllytetyt asiakirjat.
Edelld luetellut asiakirjat lukuun ottamatta Esitteeseen viittaamalla siséllytettyja asiakirjoja, joiden saatavuus on kuvattu

kohdassa “Esitteeseen viittaamalla siséllytetyt asiakirjat” ja ovat kokonaisuudessaan néhtévilla myos verkkosivustolla
osoitteissa www.evli.com/yhtiokokous.
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Seuraavat asiakirjat on siséllytetty Esitteeseen viittaamalla Esiteasetuksen 19 artiklan mukaisesti, ja ne muodostavat osan
Evlin ja Fellow Financen taloudellisista tiedoista. Mikéli Esitteeseen viittaamalla siséllytetyissé asiakirjoissa viitataan
muihin asiakirjoihin tai niihin on sisallytetty muita asiakirjoja viittaamalla, téllaiset tiedot eivét ole osa Esitettd. Lis&ksi
viittaamalla siséllytettyjen asiakirjojen siséllyttdmétta jatetyt osat ovat sijoittajan kannalta ep&olennaisia tai 10ytyvéat muu-
alta Esitteestd. Viittaamalla siséllytetyt asiakirjat ovat Esitteen voimassaoloaikana saatavilla Evlin verkkosivustolla osoit-
teessa www.evli.com/yhtiokokous ja arkisin normaalina tydaikana Evlin rekisterdidyssé toimipaikassa osoitteessa Alek-
santerinkatu 19 A, 00100 Helsinki. Fellow Financea koskevat viittaamalla siséllytetyt asiakirjat ovat saatavilla Fellow
Financen verkkosivustolla osoitteessa www.fellowfinance.fi/ylimaarainenyhtiokokous2021 ja arkisin normaalina tydai-

ESITTEESEEN VIITTAAMALLA SISALLYTETYT ASIAKIRJAT

kana Fellow Financen rekisterdidyssa toimipaikassa osoitteessa Pursimiehenkatu 4 A, 001500 Helsinki.

Evlin tilintarkastamaton osavuosikatsaus 30.9.2021 paattyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta,
joka on saatavilla osoitteessa https://pankki.evli.com/hubfs/Evli.com/Docu-
ments/IR/F1/2021/EvIi%20Pankki%200yj%200savuosikatsaus%20Q3%202021.pdf;

Evlin tilintarkastamaton puolivuosikatsaus 30.6.2021 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta,
joka on saatavilla osoitteessa https://pankki.evli.com/hubfs/Evli.com/Docu-
ments/IR/F1/2021/Puclivuosikatsaus-Evli-Pankki-1-6-2021.pdf;

Evlin tilintarkastettu konsernitilinpaatds, hallituksen toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus
31.12.2020 paattyneelt tilikaudelta (sisaltyvat Evlin 31.12.2020 paattyneelté tilikaudelta laadi-
tun vuosikertomuksen sivuille 44-129, joka on saatavilla ~ osoitteessa
https://pankki.evli.com/hubfs/Evli.com/Documents/IR/FI/2020/Vuosikertomus_2020_Evli-
Pankki-Oyj-acc.pdf);

Fellow Financen tilintarkastamaton puolivuosikatsaus 30.6.2021 pééattyneeltd kuuden kuukau-
den jaksolta, joka on saatavilla osoitteessa https://www.fellowfinance.fi/Styles/Documents/Puo-
livuosikatsaus-ifrs-2021.pdf; ja

Fellow Financen tilintarkastettu konsernitilinpaatds ja tilintarkastuskertomus 31.12.2020 paat-

tyneeltd tilikaudelta, joka on saatavilla osoitteessa https://www.fellowfinance.fi/Styles/Docu-
ments/Tilinpaatos-ifrs-2020.pdf.
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LIITEA
EVLI PANKKI OYJ:N YHTIOJARJESTYS

1 8 Yhtidn toiminimi ja kotipaikka

Yhtion toiminimi on Evli Pankki Oyj, ruotsiksi Evli Bank Abp ja englanniksi Evli Bank Plc. Yhtion kotipaikka on Hel-
sinki.

2 8 Yhtion toimiala

Yhtio harjoittaa liikepankkina luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua talletuspankille sallittua toimintaa, jo-
hon kuuluu myé®s sijoituspalvelulain tarkoittamien sijoitus- ja oheispalveluiden tarjoaminen.

3 8 Toimipaikka

Yhtion toimintaa harjoitetaan paakonttorissa sekd mahdollisissa paakonttorin alaisuudessa toimivissa sivukonttoreissa ja
toimipisteissa. Taman liséksi yhtidlla voi olla hallituksen vastuulla toimivia sivukonttoreita ulkomailla.

4 § Osakkeet
Yhtiossé on A-osakkeita ja B-osakkeita. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa.

Jokainen A-osake oikeuttaa yhtiokokouksessa &&nestamaan kahdellakymmenelld (20) ja jokainen B-osake yhdella (1)
adnella.

A-osake voidaan muuntaa B-osakkeeksi muuntosuhteella yhden suhde yhteen (1:1) osakkeenomistajan tai hallinta-rekis-
terdityjen osakkeiden osalta arvo-osuusrekisteriin merkityn omaisuudenhoitajan vaatimuksesta.

Yhtidlle esitettdvassa muuntamista koskevassa kirjallisessa vaatimuksessa on ilmoitettava muunnettavaksi tulevien osak-
keiden lukumaara seka arvo-osuustili, jolle osakkeita vastaavat arvo-osuudet on Kirjattu.

Yhtio voi pyytaa tehtdvaksi osakkeenomistajan arvo-osuustilille omistajan luovutuskompetenssia rajoittavan merkinnén
muuntamismenettelyn ajaksi. Yhtio ilmoittaa muuntamista seuraavat osakelajien lukuméaria koskevat muutokset kaup-
parekisteriin. Muuntamista koskeva vaatimus voidaan esittdd koska tahansa, ei kuitenkaan sen jalkeen kun yhtion hallitus
on tehnyt paatoksen yhtiokokouksen koollekutsumisesta. Sanotun paatoksen ja sitd seuraavan yhtio-kokouksen valisena
aikana tehty vaatimus katsotaan esitetyksi ja késitelldan yhtiokokouksen ja sitd mahdollisesti seuraavan tdsméaytyspaivan
jalkeen. Muuntamisesta on suoritettava yhtiélle hallituksen paattdméa muuntamismaksu.

Muuntamista koskeva kaupparekisteri-ilmoitus tehdaén vahintdén kaksi kertaa vuodessa hallituksen paattamind ajankoh-
tina.

Osakkeen muuntamista koskeva vaatimus voidaan peruuttaa siihen asti kunnes ilmoitus muuntamisesta on tehty kauppa-
rekisteriin.

Peruutuksen tapahduttua yhtié pyytdd mahdollisen luovutuskompetenssia rajoittavan merkinndn poistamista osakkeen-
omistajan arvo-osuustililté.

A-osake muuntuu B-osakkeeksi kaupparekisterimerkinnan tapahduttua.

Muuntovaatimuksen tekijalle ja arvo-osuusrekisterin pitajéalle ilmoitetaan muuntamisen rekisterdinnista.
Hallitus p&attaa tarvittaessa muuntamisen tarkemmista menettelytavoista.

5 8 Arvo-osuusjérjestelmé

Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjarjestelmaén.

6 8 Hallituksen tehtavat ja kokoonpano



Yhtion hallitukseen kuuluu véhintaén nelja (4) ja enintadén kahdeksan (8) varsinaista jasentd, joiden toimikausi paat-tyy
valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen péattyessd. Hallituksen jésenet valitsevat vuosittain ensimmai-sessa var-
sinaisessa yhtiokokouksen jalkeen pidettavassa kokouksessa keskuudestaan puheenjohtajan ja varapuheen-johtajan seu-
raavan varsinaisen yhtiokokouksen paattymisen jélkeen pidettavadn vaaliin saakka.

7 § Toimitusjohtaja
Yhtiolla on toimitusjohtaja, jonka valitsee hallitus. Yhtiénhallitus voi valita toimitusjohtajan sijaisen.
8 8§ Yhtion edustaminen

Yhtiota edustavat hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja kaksi (2) yhdessa. Hallitus voi antaa nimetylle henkildlle oikeuden
yhtion edustamiseen yhdessé hallituksen jasenen tai toisen edustamiseen oikeutetun kanssa. Lisdksi hallitus voi antaa
prokuran yhtién edustamiseen siten, ettd prokuristi voi edustaa yhdessa hallituksen jasenen tai edustamiseen oikeutetun
kanssa.

9 § Tilintarkastajat

Yhtiolla on yksi (1) varsinainen tilintarkastaja ja yksi (1) varatilintarkastaja tai vaihtoehtoisesti tilintarkastajana on yksi
(1) hyvéksytty tilintarkastusyhteisd. Kaikkien tilintarkastajien on oltava Keskuskauppakamarin hyvaksymia tilintarkas-
tajia tai hyvaksytty tilintarkastusyhteiso.

Tilintarkastajien toimikausi péattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessé.
10 § Kokouskutsu

Kutsu yhtiokokoukseen on aikaisintaan kolme (3) kuukautta ennen yhtiékokouksen tdsméytyspdivaa ja viimeistdan kolme
(3) viikkoa ennen yhtidkokousta, kuitenkin vahintadan yhdeksan (9) péivaa ennen yhtiokokouksen tdsméaytys-péivaa jul-
kaistava yhtion internetsivuilla sekd porssitiedotteella. Hallitus voi liséksi harkintansa mukaan ilmoittaa yhtiokokouksesta
yhdessa tai useammassa sanomalehdessa.

11 § Ennakko-ilmoittautuminen

Saadakseen osallistua yhtiokokoukseen osakkeenomistajan on tehtdva osallistumisilmoitus yhtille viimeistdan kokous-
kutsussa mainittuna péivéana, joka voi olla aikaisintaan kymmenen péivaé ennen kokousta.

12 § Varsinainen yhtiékokous
Varsinainen yhtiékokous on pidettava vuosittain hallituksen maaradména paivana ennen kesakuun loppua.
Kokouksessa on

esitettava:
1. tilinp&atos ja toimintakertomus;
2. tilintarkastuskertomus:

paatettava:

3. tilinpaatoksen vahvistamisesta, mika késittdd myos
konsernitilinpatdksen vahvistamisen;

4. vahvistetun taseen osoittaman voiton kdyttdmisesté;

5. vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle;
6. hallituksen jasenten ja tilintarkastajien lukumaéarésta ja
palkkioista; sek&

valittava:
7. hallituksen jésenet; ja
8. tilintarkastaja

13 8§ Tilikausi



Yhtion tilikausi on kalenterivuosi.
14 § Riita-asiat

Osakeyhtidlain soveltamista koskevat riita-asiat késitelldén kérdjéoikeuden sijasta vélimiesmenettelyssd Suomen Kes-

kuskauppakamarin vélityslautakunnan saéntdjen mukaisesti yhté valimiesta kayttéen. Valimiesmenettely tapah-tuu Hel-
singissa.



LIITEB
FELLOW FINANCE OYJ:N YHTIOJARJESTYS

1 § Toiminimi ja kotipaikka
Yhtion toiminimi on Fellow Finance Oyj, ruotsiksi Fellow Finance Abp ja englanniksi Fellow Finance Plc. Yhtion koti-
paikka on Helsinki.

2 § Toimiala

Yhtion toimialana on joukkorahoitus- ja rahoitusliiketoiminta, arvopaperi- ja Kiinteistokauppa ja muu rahoitusta ja sijoi-
tusta palveleva toiminta. Yhtid voi omistaa ja hallita osakkeita, osuuksia sekd muita arvopapereita ja kiinteistja. Yhtio
voi myds harjoittaa online-markkinointia, verkkopalveluiden kehitysta ja yhtion toimialaan liittyvaé konsultointia. Yhtio
voi liséksi harjoittaa vakuutusedustustoimintaa. Yhtiélla on oikeus tarjota maksulaitoslaissa (297/2010) tarkoitettua mak-
supalvelua. Yhtidn tarjoamat maksupalvelut kdyvét ilmi Finanssivalvonnan yllapitamastd maksulaitosrekisterista.

3 8 Arvo-osuusjérjestelma
Yhtion osakkeet kuuluvat ilmoittautumisajan paattymisen jalkeen arvo-osuusjarjestelmaan.

4 § Hallitus

Yhti6lld on hallitus, johon kuuluu vahintaan nelja (4) ja enintdén kahdeksan (8) jasenté. Hallitus valitsee toimikaudekseen
keskuudestaan puheenjohtajan. Hallituksen jasenten toimikausi péattyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen yhtio-ko-
kouksen péattyessa.

5 § Toimitusjohtaja
Yhtiolla on hallituksen valitsema toimitusjohtaja. Toimitusjohtajan nimittdmisestd ja erottamisesta paattaa yhtién hallitus.

6 8 Edustaminen
Yhtiota edustavat hallituksen liséksi toimitusjohtaja yksin seka kaksi hallituksen jasentd yhdessa. Toiminimen Kirjoitus-
oikeuksien antamisesta ja yhtion prokuroista paattaa hallitus.

7 8§ Tilikausi
Yhtion tilikausi on kalenterivuosi.

8 § Tilintarkastaja
Yhti6lla tulee olla tilintarkastaja, joka on Patentti- ja rekisterihallituksen hyvéksyma KHT-tilintarkastaja tai
tilintarkastusyhteiso. Tilintarkastajan toimikausi péattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

9 8 Yhtiokokouskutsu

Kutsu yhtiokokoukseen on toimitettava osakkeenomistajille aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistaan kolme (3)
viikkoa ennen yhtiokokousta, kuitenkin viimeistdan yhdeksén (9) péivaa ennen yhtiokokouksen tasmaytyspaivaa. Kutsu
on toimitettava osakkeenomistajille ilmoituksella, joka julkaistaan yhtion internet-sivuilla ja yhtion hallituksen harkinnan
mukaan yhdessé tai useammassa hallituksen maaradmassé valtakunnallisessa péivélehdessd. Osakkeenomistajan on voi-
dakseen kéyttadd puhe- ja &anestysvaltaansa yhtitkokouksessa ilmoittauduttava kokouskutsussa ilmoitetulla tavalla vii-
meistddn kokouskutsussa mainittuna péivéand, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) pdivaa ennen yhtidékokousta.

10 § Varsinainen yhtiékokous
Varsinainen yhtiékokous on pidettdvé vuosittain hallituksen mé&arddmand péivané kuuden (6) kuukauden kuluessa tili-
kauden paattymisesté.

Kokouksessa on:

esitettava
1. tilinpaatos;
2. tilintarkastuskertomus;

paatettava

3. tilinpaatoksen vahvistamisesta, mikd emoyhtidssa kasittdd myos konsernitilinpaatoksen vahvistamisen;
5. vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle;

6. hallituksen jasenten lukumaérasté;



7. hallituksen jasenten ja tilintarkastajien palkkioista;

valittava
8. hallituksen jasenet;
9. tarvittaessa tilintarkastaja;

seké kasiteltava
10. muut yhtidkokouskutsussa mahdollisesti mainitut asiat.
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1(2)

pwec

Evli Pankki Oyij:n hallitukselle

Riippumattoman tilintarkastajan varmennusraportti Esitteeseen sisiltyvien pro
forma -taloudellisten tietojen kokoamisesta

Olemme saattaneet paatdkseen varmennustoimeksiannon, jossa raportoimme Evli Pankki Oyj:n pro forma
-taloudellisten tietojen kokoamisesta, jonka on tehnyt Evli Pankki Oyj:n hallitus. Pro forma -taloudelliset tiedot
sisaltavat pro forma -taseen 30.6.2021, pro forma -laajat tuloslaskelmat 30.6.2021 paattyneelta kuuden kuukau-
den jaksolta ja 31.12.2020 paattyneelta tilikaudelta seka naihin liittyvat liitetiedot ja ne esitetdén Evli Pankki Oyj:n
7.12.2021 paivatyn sulautumis- ja listalleottoesitteen (’Esite”) kohdassa "Tilintarkastamattomat pro forma
-taloudelliset tiedot”. Sovellettavat periaatteet, joiden mukaisesti Evli Pankki Oyj:n hallitus on koonnut pro forma
-taloudelliset tiedot, yksildidaan komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 liitteessa 20, ja kokoamisessa
sovelletut periaatteet kuvataan Esitteen kohdassa "Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot”.

Evli Pankki Oyj:n hallitus on koonnut pro forma -taloudelliset tiedot tarkoituksenaan havainnollistaa Esitteen koh-
dassa "Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot” kuvatun Jakautumisen jalkeen jaljelle jaavan jakau-
tuneen Evlin ja Fellow Financen Sulautumista ja Suunnatun Osakeannin vaikutusta Evli Pankki Oyj:n taloudelli-
seen asemaan 30.6.2021 ja sen taloudelliseen tulokseen 30.6.2021 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta ja
31.12.2020 paattyneelta tilikaudelta, ikdan kuin Jakautuminen, Sulautuminen ja Suunnattu Osakeanti olisivat
toteutuneet pro forma -taseen osalta 30.6.2021 ja pro forma -laajojen tuloslaskelmien osalta 1.1.2020. Osana
tata prosessia Evli Pankki Oyj:n hallitus on ottanut yhtion taloudellista asemaa ja taloudellista tulosta koskevat
tiedot yhtion tilinpaatdksesta 31.12.2020 paattyneelta tilikaudelta, josta on julkistettu tilintarkastuskertomus ja
yhtion puolivuosikatsauksesta 30.6.2021 paattyneelta kuuden kuukauden jaksolta, josta ei ole julkistettu yleis-
luonteisesta tarkastuksesta annettua raporttia.

Hallituksen vastuu pro forma -taloudellisista tiedoista

Evli Pankki Oyj:n hallitus vastaa pro forma -taloudellisten tietojen kokoamisesta komission delegoidun asetuksen
(EVU) 2019/980 mukaisesti.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunvalvonta

Olemme riippumattomia yhtiésta niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koske-
vat suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme tayttaneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuu-
temme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvalista laadunvalvontastandardia ISQC 1 ja nain ollen yllapitaa kattavaa laadun-
valvontajarjestelmaad, johon sisaltyy dokumentoituja toimintaperiaatteita ja menettelytapoja eettisten vaatimusten,
ammatillisten standardien seka sovellettavien saadoksiin ja maarayksiin perustuvien vaatimusten noudattamista
koskien.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Meidan velvollisuutenamme on antaa komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 liitteen 20 jaksossa 3 tar-
koitettu lausunto siitd, onko Evli Pankki Oyj:n hallitus koonnut pro forma -taloudelliset tiedot kaikilta olennaisilta
osiltaan esitettyjen periaatteiden mukaisesti ja noudattavatko mainitut periaatteet liikkeeseenlaskijan tilinpaatok-
sen laatimisperiaatteita.

Toimeksianto on suoritettu IAASB:n (International Auditing and Assurance Standards Board) antaman kansainva-
lisen varmennustoimeksiantostandardin ISAE 3420 Varmennustoimeksiannot esitteeseen siséltyvéan taloudellisen
pro forma -informaation kokoamisesta raportoimiseksi mukaisesti. Tama standardi edellyttaa, etta tilintarkastaja
suunnittelee ja suorittaa toimenpiteita hankkiakseen kohtuullisen varmuuden siita, onko Evli Pankki Oyj:n hallitus
koonnut pro forma -taloudelliset tiedot kaikilta olennaisilta osiltaan komission delegoidun asetuksen (EU)
2019/980 mukaisesti.

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteiso, PL 1015 (Itimerentori 2), 00101 HELSINKI
Puh. 020 787 7000, www.pwe.fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8 C-1
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Emme ole velvollisia paivittamaan mitaan pro forma -taloudellisia tietoja koottaessa kaytetystd mennytta aikaa
koskevasta taloudellisesta informaatiosta antamiamme raportteja tai lausuntoja tai antamaan siitd uusia raportte-
ja tai lausuntoja tata toimeksiantoa varten, emmeka ole tassa toimeksiannossa suorittaneet pro forma -talou-
dellisia tietoja koottaessa kaytetyn taloudellisen tiedon tilintarkastusta tai yleisluonteista tarkastusta.

Esitteeseen sisaltyvien pro forma -taloudellisten tietojen tarkoituksena on yksinomaan havainnollistaa merkitta-
van tapahtuman tai liikketoimen vaikutusta yhtién oikaisemattomaan taloudelliseen informaatioon, ikdan kuin ta-
pahtuma tai liiketoimi olisi toteutunut havainnollistamistarkoitusta varten valittuna aikaisempana ajankohtana.
Nain ollen emme anna minkaéanlaista varmuutta siitd, etta tapahtuman tai liiketoimen tosiasiallinen tulema olisi
sama kuin on esitetty.

Kohtuullisen varmuuden antavaan toimeksiantoon siité raportoimiseksi, onko pro forma -taloudelliset tiedot kaikil-
ta olennaisilta osiltaan koottu esitettyjen periaatteiden mukaisesti ja noudattavatko mainitut periaatteet liikkee-
seenlaskijan tilinpaatoksen laatimisperiaatteita, kuuluu, etta tilintarkastaja suorittaa toimenpiteita arvioidakseen,
antavatko Evli Pankki Oyj:n hallituksen pro forma -taloudellisten tietojen kokoamisessa kayttamat sovellettavat
periaatteet kohtuullisen perustan liiketoimesta tai tapahtumasta valittémasti johtuvien merkittavien vaikutusten
esittdmiselle, ja hankkiakseen tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa evidenssia siita,

e onko kyseisia periaatteita sovellettu pro forma -oikaisuissa asianmukaisesti; ja

e ovatko tuloksena syntyvét pro forma -taloudelliset tiedot sellaiset, ettd nama oikaisut on tehty oikaisemat-
tomaan taloudelliseen informaatioon asianmukaisella tavalla.

Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan, jossa otetaan huomioon tilintarkastajan kasitys yhtion
luonteesta, siita tapahtumasta tai likketoimesta, jota koskien pro forma -taloudelliset tiedot on koottu, seka muista
relevanteista toimeksiannon olosuhteista.

Toimeksiantoon kuuluu my6s pro forma -taloudellisten tietojen yleisen esittamistavan arvioiminen.

Kéasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltu-
vaa evidenssia.

Lausunto
Lausuntonamme esitamme, etta

e pro forma -taloudelliset tiedot on asianmukaisesti koottu 7.12.2021 péivatyn Esitteen kohdassa "Tilin-
tarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot” esitettyjen periaatteiden mukaisesti; ja

e mainitut periaatteet noudattavat liikkeeseenlaskijan soveltamia tilinpaatoksen laatimisperiaatteita.

Raportin luovuttamista ja kaytto6a koskeva rajoitus

Tama raportti on annettu ainoastaan liitettavaksi esiteasetuksen (EU) 2017/1129 (muutoksineen) ja komission
delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 mukaisesti laadittuun Esitteeseen.

Helsingissa 7.12.2021
PricewaterhouseCoopers Oy

Tilintarkastusyhteiso

Jukka Paunonen
KHT
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SULAUTUMISSUUNNITELMA

1.1

1.2

OSAPUOLET

Sulautuva Yhtio

Toiminimi: Fellow Finance Oyj ("Fellow Finance” tai “Sulautuva
Yhtio”)

Y-tunnus: 2568782-2

Osoite: Pursimiehenkatu 4 A, 00150 Helsinki

Kotipaikka: Helsinki, Suomi

Sulautuva Yhti6 on julkinen osakeyhtio, jonka osakkeet ovat julkisen kaupan-
kaynnin kohteena Nasdaq First North Growth Market Finland ("Nasdaq First
North”) -markkinapaikassa.

Vastaanottava Yhtio

Toiminimi: Evli Pankki Oyj ("Evli” tai "Vastaanottava Yhtio”)
Y-tunnus: 0533755-0

Osoite: Aleksanterinkatu 19 A, PL 1081, 00100 Helsinki
Kotipaikka: Helsinki, Suomi

Vastaanottava Yhtio on julkinen osakeyhtio, joka valittomasti ennen Sulautu-
mista tdytdntoonpantavassa Vastaanottavan Yhtion osittaisjakautumisessa toi-
mii toimintaa jatkavana yhtiona. Vastaanottavalla Yhti6lla on kaksi (2) osakesar-
jaa: A-sarja ("A-osakkeet”) ja B-sarja ("B-osakkeet”). Vilittomasti jakautumi-
sen jidlkeen ja osana Sulautumisen taytdnt6onpanoa osakesarjat yhdistetdin, ja
toimenpiteiden jialkeen koko osakekanta on julkisen kaupankidynnin kohteena
Nasdaq Helsinki Oy:n ("Nasdaq Helsinki”) porssilistalla.

Sulautuva Yhti6 ja Vastaanottava Yhtio ovat jialjempini yhdessia "Osapuolet”
tai "Sulautumiseen Osallistuvat Yhtiot” seki erikseen "Osapuoli” tai “Su-
lautumiseen Osallistuva Yhtio”.

SULAUTUMINEN

Evli Pankki Oyj:n ja Fellow Finance Oyj:n hallitukset ehdottavat yhtiéiden yli-
madaraisille yhtickokouksille, ettd ne paattiisivit Fellow Financen sulautumi-
sesta Evliin absorptiosulautumisella, jossa Fellow Financen kaikki varat ja velat
siirtyvat Evlille ilman selvitysmenettelyd tdiméan sulautumissuunnitelman mu-
kaisesti (liitteineen "Sulautumissuunnitelma”) ("Sulautuminen”).

Sulautumisen taytdntoonpanon yhteydessi toteutetaan osakesarjojen yhdista-
minen, jota on kuvattu tarkemmin Sulautumissuunnitelman kohdissa 4 ja 6.

Fellow Financen osakkeenomistajat saavat A-osakkeiden ja B-osakkeiden yhdis-
tdmisen jidlkeen sulautumisvastikkeena kuusi (6) uutta Evlin osaketta jokaista
omistamaansa Fellow Financen osaketta kohti. Tarkempi kuvaus sulautumisvas-
tikkeesta on Sulautumissuunnitelman kohdassa 7.

Sulautumisen seurauksena Fellow Finance purkautuu automaattisesti.

Sulautuminen toteutetaan osakeyhtiolain (624/2006 muutoksineen, "Osake-
yhtiolaki”) 16 luvun mukaisesti, lilkepankeista ja muista osakeyhtiomuotoisista
luottolaitoksista annetun lain (1501/2001, muutoksineen, “Liikepankkilaki”)
2 luvun seki elinkeinotulon verottamisesta annetun lain (360/1968 muutoksi-
neen) 52 a pykildn mukaisesti.
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SULAUTUMISEN SYYT

Sulautumiseen Osallistuvat Yhtiot ovat 14.7.2021 solmineet sopimuksen Sulau-
tumiseen Osallistuvien Yhtioiden liiketoimintojen yhdistdmisesta siten, ettd Evli
valittomasti ennen Sulautumista jakautuu osittaisjakautumisella, jossa Evli toi-
mii toimintaa jatkavana yhtiona, minka jilkeen Fellow Finance sulautuu Evliin
absorptiosulautumisella Osakeyhtidlain ja Sulautumissuunnitelman mukaisesti
("Yhdistymissopimus”).

Sulautumisen odotetaan luovan arvoa monipuolisesti tyontekijoiden, asiakkai-
den ja osakkeenomistajien nakékulmasta Osapuolten toisiaan tdydentiavien vah-
vuuksien ja osaamisen my6ta. Sen myos arvioidaan parantavan Vastaanottavan
Yhtion kilpailukykya ja siten vahvistavan edellytyksid omistaja-arvon luo-
miseksi.

MUUTOKSET VASTAANOTTAVAN YHTION YHTIOJARJESTYKSEEN

Vastaanottavan Yhtion yhtiojarjestystd ehdotetaan muutettavaksi Sulautumisen
tdytantoonpanon rekisterdinnin yhteydessa ja Sulautumisen taytantéonpanolle
ehdollisena.

Vastaanottavan yhtion yhtidjarjestykseen ehdotettavat merkittivimmait muu-
tokset ovat seuraavat:

1) Toiminimeksi ehdotetaan Fellow Pankki Oyj

2) Toimialana on harjoittaa liikepankkina luottolaitostoiminnasta annetussa
laissa tarkoitettua talletuspankille sallittua toimintaa

3) Yhtion A- ja B-osakkeet yhdistetdan yhdeksi osakelajiksi poistamalla yhtio-
jarjestyksesta osakkeita koskeva kohta 4.

Vastaanottavan Yhtion yhtiojarjestys, joka sisiltda edelld mainitut muutokset,
on Sulautumissuunnitelman Liite 1.

VASTAANOTTAVAN YHTION HALLINTOELIMET
Vastaanottavan Yhtion hallitus ja tilintarkastaja seki heille maksettavat palkkiot

Vastaanottavan Yhtion yhtidjarjestysehdotuksen mukaan Vastaanottavan Yh-
tion hallitukseen kuuluu vahintidan nelja (4) ja enintdan kahdeksan (8) jasenta.
Ennen Taytantoonpanopiivaid pidettdvd Vastaanottavan Yhtion yhtiokokous
vahvistaa ehdollisesti Vastaanottavan Yhtion hallituksen jasenten lukumaéaran ja
valitsee ehdollisesti hallituksen jasenet. Paatokset ovat ehdollisia sille, ettd Su-
lautuminen pannaan taytantoon. Ndin valittujen hallituksen jasenten toimikausi
alkaa Taytdntoonpanopdivana ja paittyy Taytdntoonpanopaivia ensiksi seuraa-
van Vastaanottavan Yhtion varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa. Hallituksen
jasenyys on ehdollinen myos sille, ettd hallituksen jidsen tiyttda finanssialan
saantelyyn perustuvan luotettavuuden, sopivauden ja ammattitaidon (fit & pro-
per) arvioinnin.

Vastaanottavan Yhtion hallitus ehdottaa ennen Taytdntéonpanopiivad pidetta-
ville Vastaanottavan Yhtion yhtickokoukselle, ettd Vastaanottavan Yhtion halli-
tukseen kuuluu toimikaudella, joka alkaa Taytantoonpanopiivand ja paattyy
Taytadntoonpanopdivad ensiksi seuraavan Vastaanottavan Yhtion varsinaisen yh-
tickokouksen paittyessd, kuusi (6) jaisentd. Vastaanottavan Yhtion hallituksen
jasenet valitaan ennen Taytdnt6onpanopaivaa pidettdvan Vastaanottavan Yhtion
yhtiokokouksessa.

2(13)



Vastaanottavan Yhtion hallitus ehdottaa lisdksi ennen Taytdnt6onpanopiivaa pi-
dettaville Vastaanottavan Yhtion yliméaariiselle yhtickokoukselle Vastaanotta-
van Yhtion hallituksen jasenten palkkiota seki asianomaisten perustettavien hal-
lituksen toimikuntien jasenten palkkiota Taytantoonpanopdivasta alkavalle toi-
mikaudelle. Valittavien jisenten vuosipalkkio maksetaan heidédn toimikausiensa
pituuden mukaisessa suhteessa.

Sulautuvan Yhtion hallituksen jasenten toimikausi paattyy Taytdntoonpanopai-
vana. Sulautuvan Yhtion hallituksen jdsenille maksetaan kohtuullinen korvaus
Sulautuvan Yhtion lopputilityksen valmistelusta.

Vastaanottavan Yhtion hallitus voi, Sulautuvan Yhtion hallitusta kuultuaan,
muuttaa ylla esitettyd Vastaanottavan Yhtion hallituksen jasenten valintaa kos-
kevaa ehdotusta, mikali yksi tai useampi ehdotetuista henkil6isti ei ole kaytetta-
vissd valintaa varten, kyseisen jdsenen eroamisen johdosta tai muusta syysté, en-
nen Taytdntoonpanopiivdid pidettdviassid Vastaanottavan Yhtion asiaa koske-
vassa yhtiokokouksessa.

Vastaanottavan Yhtion hallitus voi ehdottaa ennen Taytadntéonpanopaivaa pidet-
taville Vastaanottavan Yhtion yliméiriiselle tai varsinaiselle yhtiokokoukselle
uuden tilintarkastajan valintaa palkkioineen.

5.2 Osakkeenomistajien nimitystoimikunta

Vastaanottavan Yhtion hallitus ehdottaa ennen Taytdntoonpanopéivaa pidetta-
valle Vastaanottavan Yhtion yhtiokokoukselle, ettd yhtiokokous paattiisi perus-
taa osakkeenomistajien nimitystoimikunnan ja vahvistaisi sille tyojarjestyksen
Liite 2 mukaisessa muodossa ehdollisena Sulautumisen taytadntéonpanolle.

5.3 Vastaanottavan Yhtion toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen

Vastaanottavan Yhtion hallitus nimittdd Sulautuvan Yhtion hallituksen kanssa
sovittavan henkilon Vastaanottavan Yhtion toimitusjohtajaksi ennen Taytan-
toonpanopiivad hanen suostumuksellaan. Toimitusjohtajasopimus, joka vastaa
tavanomaista kaytdnt6d, tulee voimaan Taytdntoonpanopdivana. Hallitukset
ovat sopineet, ettd Teemu Nyholm nimitetdan Vastaanottavan yhtion toimitus-
johtajaksi.

Vastaanottavan Yhti6 hallitus nimittda Sulautuvan Yhtion hallituksen kanssa so-
vittavan henkilon toimitusjohtajan sijaiseksi siten, ettd sopimus tulee voimaan
Taytantéonpanopaivana.

Nimitykset ovat ehdollisia Sulautumisen taytantoonpanolle ja sille, ettd henkilot
tayttavat finanssialan sdantelyyn perustuvan luotettavuuden, sopivuuden ja am-
mattitaidon (fit & proper) arvioinnin.

Mikili nimitetty henkilo eroaa tehtavastidin tai hinet on muusta syysti korvat-
tava toisella henkil6lla ennen Taytdntoonpanopaivad, Vastaanottavan Yhtion ja
Sulautuvan Yhtion hallitukset sopivat yhdessa uuden toimitusjohtajan tai toimi-
tusjohtajan sijaisen nimittdmisesta.

6 VASTAANOTTAVAN YHTION OSAKESARJOJEN YHDISTAMINEN

Sulautumisen osana Vastaanottavan Yhtion hallitus ehdottaa ennen Taytant6on-
panopaivaa pidettaville Vastaanottavan Yhtion yhtiokokoukselle, ettd Yhtion A-
osakkeet ja B-osakkeet yhdistetddn yhdeksi osakelajiksi ja Yhtion yhtiojarjestysta
muutetaan kohdassa 4 mainitulla tavalla. A-osakkeet ja B-osakkeet eroavat toi-
sistaan siten, ettd jokainen A-osake oikeuttaa ddnestamiian yhtiokokouksessa
kahdellakymmenelld (20) dénelld ja jokainen B-osake yhdelld (1) d44nelld. Yhdis-
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tdmisen jalkeen Yhtion jokaisella osakkeella on yksi (1) 44ni. A-osakkeiden omis-
tajille ei ehdoteta maksettavaksi erillistd korvausta osakkeiden yhdistimisen yh-
teydessa. Osakkeiden lukumaéra ei yhdistdmisessd muutu.

7 SULAUTUMISVASTIKE JA SEN MAARAYTYMISPERUSTEET
7.1 Sulautumisvastike

Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajat saavat sulautumisvastikkeena kuusi (6)
uutta Vastaanottavan Yhtion osaketta jokaista omistamaansa Sulautuvan Yhtion
osaketta kohti (yhdessd "Sulautumisvastike”). Osakeyhtiolain 16 luvun 16 py-
kildn 3 momentin mukaan Sulautuvan Yhtion tai Vastaanottavan Yhtion omis-
tamat Sulautuvan Yhtion osakkeet eivit tuota oikeutta Sulautumisvastikkeeseen.

Kuten edelli on selostettu, Sulautumisen Taytidnt6onpanon yhteydessd Vastaan-
ottavan Yhtion yhticjarjestystd muutetaan siten, ettd Vastaanottavan Yhtion A-
osakkeet ja B-osakkeet muunnetaan yhdeksi osakelajiksi, jonka jilkeen Vastaan-
ottavalla Yhtiolld on vain yksi (1) osakesarja. Vastaanottavan Yhtion osakkeilla ei
ole nimellisarvoa. Vastaanottavan Yhtion osakkeiden kokonaismé&ira Sulautu-
missuunnitelman pdivimaardnd on 24.109.420 osaketta, jotka jakautuvat
9.491.756 B-osakkeeseen ja 14.617.664 A-osakkeeseen.

Sulautumisvastikkeen jakautuminen perustuu Sulautuvan Yhtion osakeomis-
tukseen viimeisen Taytdntoonpanopiivda edeltdvan kaupankayntipdivian lo-
pussa. Sulautumisvastikkeena annettavien Vastaanottavan Yhtion osakkeiden
lopullinen kokonaismadra maaraytyy sen perusteella, miten monta Sulautuvan
Yhtion osaketta osakkeenomistajilla (Sulautuvaa Yhti6ta itsedin ja Vastaanotta-
vaa Yhti6ta lukuun ottamatta) on hallussaan Taytdntoonpanopaivaa edeltdavan
piivan paittyessd. Sulautumissuunnitelman paivimaariana Sulautuvan Yhtion
osakkeiden kokonaismairia on 7.173.625 osaketta. Sulautuvalla Yhtiolld ei ole
hallussaan omia osakkeitaan eiki Vastaanottava Yhtio omista Sulautuvan Yhtion
osakkeita. Sulautumissuunnitelman paivamaaran tilanteen perusteella Sulautu-
misvastikkeena annettavien Vastaanottavan Yhtion osakkeiden kokonaisméaa-
raksi tulisi siten 43.041.750 osaketta, kun A-osakkeiden ja B-osakkeiden yhdis-
tdminen ovat merkitty rekisteriin.

Vastaanottavan Yhtion uusina osakkeina annettavan Sulautumisvastikkeen li-
sdksi Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajat eivit saa muuta vastiketta.

7.2 Sulautumisvastikkeen miiariytymisperusteet

Sulautumisvastikkeen méaaraytymisperusteena on Sulautuvan Yhtion ja Vas-
taanottavan Yhtion arvostusten keskindinen suhde. Arvonmaéritys on perustu-
nut toisaalta julkisesti saatavilla oleviin markkinaehtoisiin arvostuksiin ja toi-
saalta yhtioiden vilisten neuvottelujen lopputulokseen.

Sulautuvan Yhtion ja Vastaanottavan Yhtion suhteellisen arvonmairityksen pe-
rusteella Sulautuvan Yhtion ja Vastaanottavan Yhtion hallitukset ovat todenneet,
ettd Sulautumisen yhteydessd maksettava vastike on taloudellisesta nakokul-
masta Sulautuvan Yhtion ja Vastaanottavan Yhtion osakkeenomistajille kohtuul-
linen.

8 SULAUTUMISVASTIKKEEN ANTAMINEN

Sulautumisvastike annetaan Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajille Téaytan-
toonpanopaivana tai niin pian kuin kohtuullisesti mahdollista sen jalkeen.

Sulautumisvastike annetaan Euroclear Finland Oy:n ylldpitimé&ssi arvo-osuus-
jérjestelmissa. Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajille maksettava Sulautumis-
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vastike lasketaan soveltamalla kohdassa 7.1 méaariteltya vaihtosuhdetta sen pe-
rusteella, miten monta Sulautuvan Yhtion osaketta on rekisterditynd kunkin
osakkeenomistajan (pois lukien Sulautuvan Yhtion ja Vastaanottavan Yhtion
omistamat osakkeet) arvo-osuustilille viimeisen Taytdntoonpanopaivai edelta-
van kaupankayntipdivian paattyessa.

Sulautumisvastike annetaan automaattisesti, eika se edellytd toimenpiteita Su-
lautuvan Yhtion osakkeenomistajilta. Sulautumisvastikkeena annetut Vastaan-
ottavan Yhtion uudet osakkeet tuottavat rekisterdintipdivistd alkaen tidydet
osakkeenomistajan oikeudet.

9 OPTIOT JA MUUT OSAKKEISIIN OIKEUTTAVAT ERITYISET OIKEUDET

Sulautuva Yhtio on paittanyt seuraavista optioiden tai muiden Osakeyhtitlain
10 luvun 1 pykaldssa tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien
antamisesta: optio-oikeudet tunnuksilla 2019 ja 2020 ("Optio-oikeudet").

Optio-oikeuksien nojalla Optio-oikeuksien haltijoilla on Optio-oikeuksien ehto-
jen ("Optioehdot") mukaisesti oikeus merkita:

1) Optio-oikeudet tunnuksella 2019: enintdin 128 000 Sulautuvan Yhtion osa-
ketta; ja

2) Optio-oikeudet tunnuksella 2020: enintdéan 355 740 Sulautuvan Yhtion osa-
ketta.

Optioehtojen mukaan Sulautuvan Yhtion sulautuessa sulautuvana yhtiona toi-
seen yhtioon, kuten tdmén Sulautumissuunnitelman mukaisessa Sulautumi-
sessa Vastaanottavaan Yhtioon, Optio-oikeuksien haltijalle annetaan oikeus
merkita Optio-oikeuksien mukaiset Sulautuvan Yhtion osakkeet Sulautuvan Yh-
tion hallituksen asettamana mairaaikana ennen Sulautumisen tdytanto6npanon
rekister6imistd. Optioehtojen mukaan Sulautuvan Yhtion hallitus voi vaihtoeh-
toisesti antaa Optio-oikeuksien haltijalle oikeuden vaihtaa Optio-oikeudet Vas-
taanottavan Yhtion liikkeeseen laskemiin optio-oikeuksiin Sulautuvan Yhtion
hallituksen maaraamalla tavalla taikka oikeuden myydd Optio-oikeudet ennen
Sulautumisen taytdnt6onpanon rekister6imista. Optioehtojen mukaan Optio-oi-
keuden haltijoilla ei tdmén jalkeen ole osakemerkinté- tai vaihto-oikeutta. Su-
lautuvan Yhtion hallitus ei ole timan Sulautumissuunnitelman paivimaaraian
mennessi tehnyt edelld mainittuja paatoksia, eika Vastaanottava Yhtio ole teh-
nyt paatostd tarjota Optio-oikeuksien tilalle Vastaanottavan Yhtion optio-oi-
keuksia.

Optioehtojen mukaan Optio-oikeuksien haltijoilla ei ole Osakeyhtiolain 16 luvun
13 pykildn 2 momentissa tarkoitettua oikeutta vaatia, ettd Sulautuva Yhti6 lu-
nastaa heiltd Optio-oikeudet kayvista hinnasta.

10 OSAKEPOHJAISET KANNUSTINJARJESTELMAT

10.1 Vastaanottavan Yhtion kannustinjirjestelmiit
Vastaanottavalla Yhtiolld on seuraavat osakepohjaiset kannustinjarjestelmat,
joiden mukaisia osakepalkkioita on maksamatta timéin Sulautumissuunnitel-

man paivimaarana: osakepalkkiojarjestelmét 2017, 2018, 2019 ja 2021.

Kannustinjirjestelmiin liittyen yhtié on tehnyt seuraavat osakeantipaitokset,
jotka on rekisteroity kaupparekisteriin:

. 5.9.2017 enintdan 230.000 B-osaketta

. 8.6.2018 enintéddn 233.000 B-osaketta
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10.2

11

12

. 14.6.2019 enintddn 350.000 B-osaketta
. 8.2.2021 enintddn 238.000 B-osaketta

Kannustinjarjestelmien puitteissa on allokoitu 950.746 B-osaketta henkilokun-
nalle. Niistd osakkeista 733.338 osaketta on vield luovuttamatta Sulautumis-
suunnitelman allekirjoitushetkelld, eikd osakkeita ole vield merkitty kauppare-
kisteriin, mutta henkil6t ovat kannustinjarjestelmien ehtojen ja finanssialan
sdantelyn mukaisten edellytysten tiayttyessd oikeutetut saamaan osakkeet saan-
telyyn perustuvan lykkiysajan jilkeen. Sulautumisen taytdntoonpanohetkelld
luovuttamatta on enintdin 733.338 osaketta. Niiltd osin ehdotetaan, ettd kan-
nustinjarjestelmét ovat Sulautumisen jalkeen voimassa siten, ettd B-osakkeen si-
jaan tulee vastaava yhtion osake.

Vastaanottavan Yhtion hallitus voi paattda Sulautumisen vaikutuksista naihin
osakepohjaisiin jarjestelmiin niiden ehtojen mukaisesti ennen Sulautumisen
tdytantoonpanon rekisterdintia.

Sulautuvan Yhtion kannustinjarjestelmit

Sulautuvalla Yhtiolla ei ole kohdassa 9 mainittujen Optio-oikeuksien lisdksi
muita osakeperusteisia kannustinjarjestelmid. Sulautuvalla Yhtiolla on lisdksi
voimassa olevia kannustinjarjestelmii, joiden mukaiset palkkiot maksetaan ka-
teissuorituksena.

Ellei Yhdistymissopimuksesta tai Sulautumissuunnitelman kohdasta 13 muuta
johdu, Sulautuvan Yhtion hallitus paattdad Sulautumisen vaikutuksesta kannus-
tinjarjestelmiin niiden ehtojen mukaisesti ennen Taytdntoonpanopaivaia.

Sulautuva Yhtio on lisdksi sitoutunut siihen, ettd Sulautuva Yhtio toteuttaa en-
nen Sulautumisen taytantoonpanon rekisterdintia tarvittavat muutokset kan-
nustinjarjestelmiinsa kannustinjarjestelmien muuttamiseksi luottolaitostoimin-
nasta annetun lain (2014/610) 8 luvun sdinnosten mukaisiksi.

VASTAANOTTAVAN YHTION OSAKEPAAOMA JA MUU OMA PAAOMA

Vastaanottavan Yhtion osakepddoma on 6.448.637,65 euroa. Vastaanottavan
Yhtion osakepadomaa korotetaan 125.000,00 eurolla Sulautumisen taytantoon-
panon rekisterdinnin yhteydessa kohdassa 12 yksil6idylla tavalla, minka jalkeen
Vastaanottavan Yhtion osakepddomaksi tulee 6.573.637,65 euroa. Vastaanotta-
van Yhtion oman padoman korotus kirjataan sijoitetun vapaan oman padoman
rahaston lisdykseksi kohdan 12 mukaisesti siltd osin kuin se ylittda osakepaa-
omaan merkittivin mairan.

SELVITYS SULAUTUVAN YHTION VAROISTA, VELOISTA JA OMASTA PAA-
OMASTA JA NIIDEN ARVOSTAMISEEN VAIKUTTAVISTA SEIKOISTA, SULAU-
TUMISEN SUUNNITELLUSTA VAIKUTUKSESTA VASTAANOTTAVAN YHTION
TASEESEEN SEKA SULAUTUMISEEN SOVELLETTAVISTA KIRJANPIDOLLI-
SISTA MENETELMISTA

Sulautumisessa Sulautuvan Yhtion kaikki (mukaan lukien tunnetut, tuntematto-
mat ja ehdolliset) varat, velat ja vastuut, sopimukset ja sitoumukset ja niihin liit-
tyvit oikeudet ja velvollisuudet seki niiden sijaan tulleet erit siirtyvat Vastaan-
ottavalle Yhtiolle.

Sulautuminen on tarkoitus toteuttaa kirjanpidossa hankintamenomenetelmalla
kayttamalla kirjanpitoarvoja. Sulautuvan Yhtion tase-erit kirjataan Vastaanot-
tavan Yhtion taseeseen kirjanpitoarvoonsa asianmukaisiin vastaavien ja vastat-
tavien erien kohtiin kirjanpitolain (1336/1997, muutoksineen) ja kirjanpitoase-
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tuksen (1339/1997, muutoksineen) mukaisesti lukuun ottamatta eria, jotka kos-
kevat mahdollisia Vastaanottavan Yhtion ja Sulautuvan Yhtion vilisid saamisia
ja velkoja; ndma saamiset ja velat kuittaantuvat Sulautumisessa.

Vastaanottavan Yhtion oma pddoma muodostetaan Sulautumisessa hankinta-
menomenetelmaillad siten, ettd Sulautuvan Yhtion nettovarojen kirjanpitoarvoa
vastaava maira kirjataan Vastaanottavan Yhtion sijoitetun vapaan oman paa-
oman rahastoon lukuun ottamatta kohdassa 11 mainittua osakepdiaoman koro-
tusta.

Kuvaus Sulautuvan Yhtion varoista, veloista ja omasta paddomasta sekd havain-
nollistava esitys Vastaanottavan Yhtion alustavasta taseesta Sulautumisen jal-
keen on Sulautumissuunnitelman Liite 3.

Sulautumisen lopulliset vaikutukset Vastaanottavan Yhtion taseeseen maarayty-
vat Taytdntoonpanopdivin mukaisen tilanteen ja Suomessa voimassa olevien ti-
linpaatoksen laatimista koskevien lakien ja sddnnosten (“Suomalaiset Kirjan-
pitoperiaatteet”) mukaisesti.

MUUT KUIN TAVANOMAISEEN LIIKETOIMINTAAN KUULUVAT ASIAT

Sulautumissuunnitelman paivamairista alkaen kumpikin Osapuoli jatkaa nor-
maalia liiketoimintaansa tavanomaisen kaytidntonsd mukaisesti, elleivit Osa-
puolet nimenomaisesti toisin sovi.

Sulautumismenettely ei rajoita Evlin oikeutta paattda Taytadntoonpanopaivaan
saakka Evlin ja Evlin jakautumisessa perustettavan yhtion asioista (olivatpa ne
tavanomaisia tai epadtavanomaisia), mukaan lukien muun muassa yritys- ja liike-
toimintakaupat, yritysten uudelleenjarjestelyt, osingonjako ja muun vapaan
oman padoman jakaminen, osakeannit, omien osakkeiden hankkiminen tai luo-
vuttaminen, muutokset osakepddoman maarassi, uudelleenarvostusten tekemi-
nen, konsernin sisdiset kaupat ja uudelleenjarjestelyt. Lisiksi Evli on oikeutettu
valmistelemaan ja padttimaian Sulautumisvastikkeena annettavien uusien osak-
keiden ja yhdistdmiselld muunnettavien osakkeiden listaamisesta Nasdaq Hel-
sinkiin sekd muut Sulautumiseen liittyvit valmistelevat toimenpiteet timan Su-
lautumissuunnitelman kohdassa 19 viitatusti ja muut vastaavat toimet.

Ellei tdssd Sulautumissuunnitelmassa tai Yhdistymissopimuksessa toisin maa-
rita tai elleiviat Osapuolet muuta nimenomaisesti toisin sovi, Sulautuva Yhtio ei
saa sulautumisprosessin aikana paattdd mistddn asiasta (riippumatta siita,
ovatko Kkyseiset asiat tavanomaisia vai epatavanomaisia), joka vaikuttaisi Sulau-
tuvan Yhtion omaan padomaan tai ulkona olevien osakkeiden lukuméaaraén, mu-
kaan luettuina muun muassa yritysostot ja -myynnit, osakeannit, osakkeisiin oi-
keuttavien erityisten oikeuksien antaminen, omien osakkeiden hankkiminen tai
luovuttaminen, osingon jakaminen, osakepiddoman muutokset sekd muut vas-
taavat toimet, eivatka ryhtya tai sitoutua téillaisiin toimiin.

Selvyyden vuoksi todetaan, etta

)] Vastaanottava Yhtié on oikeutettu paattimiadn varojenjaosta seuraa-
vasti: varojenjako 31.12.2020 paattyvalta tilikaudelta ennen Taytant66n-
panopdivaai ja, ellei Sulautumisen taytantéonpanoa ole rekisteroity en-
nen 30.6.2022, varojenjako 31.12.2021 paittyvalta tilikaudelta; ja

(i) Molemmat Sulautumiseen Osallistuvat Yhtict ovat oikeutettuja osakkei-
den antamiseen nykyisten osakepohjaisten kannustinjarjestelmien mu-
kaisesti;

kussakin edelld luetelluissa tapauksissa Yhdistymissopimuksessa tarkemmin so-
vitulla tavalla ja Yhdistymissopimuksen ehtojen mukaisesti.
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Selvyyden vuoksi todetaan, ettd Vastaanottava Yhtié on 9.3.2021 pitimassdan
varsinaisessa yhtiokokouksessa hallituksen valtuuttamisesta padttdméan enin-
tddn 1.463.526 A-osakkeen ja 947.416 B-osakkeen hankkimisesta seka hallituk-
sen valtuuttamisesta padttamaan osakeannista seki osakkeisiin oikeuttavien eri-
tyisten oikeuksien antamisesta enintdin siten, ettd annettavien osakkeiden
enimmaismé&ara voi olla yhteensa enintdin 2.410.942 B-osaketta.

Selvyyden vuoksi todetaan, ettd Vastaanottava Yhtio voi muuttaa yhtiéjarjestys-
tddn Sulautuvan Yhtion etukiteen antamalla kirjallisella suostumuksella siten,
ettd muutokset jaavat voimaan Sulautumisen tdytadntéonpanohetkelld eivitka
muutetuilta osin korvaudu Liitteell4 1.

PAAOMALAINAT

Sulautuva Yhti6 ja Vastaanottava Yhtio eivit ole laskeneet liikkeeseen Osakeyh-
tiolain 12 luvun 1 pykalassi tarkoitettuja padomalainoja.

SULAUTUVAN YHTION JA VASTAANOTTAVAN YHTION VALISET OSAKEOMIS-
TUKSET

Sulautumissuunnitelman paivimaarana Sulautuva Yhtio tai sen tytaryhtiot eivat
omista Vastaanottavan Yhtion osakkeita, ja Sulautuva Yhtio sitoutuu olemaan
hankkimatta niitd ja huolehtimaan siita, etteivit sen tytaryhtiot hanki niita, eika
Vastaanottava Yhtio omista Sulautuvan Yhtion osakkeita, ja Vastaanottava Yhtio
sitoutuu olemaan hankkimatta niit4, elleivat Osapuolet nimenomaisesti ja kirjal-
lisesti toisin sovi.

Sulautumissuunnitelman paivimaarana Sulautuvalla Yhti6lla ei ole hallussaan
omia osakkeitaan. Kummallakaan Sulautumiseen Osallistuvista Yhtioista ei ole
emoyhtiota.

YRITYSKIINNITYKSET
Sulautuvan Yhtion omaisuuteen ei kohdistu yrityskiinnityksia.
Vastaanottovan Yhtion omaisuuteen ei kohdistu yrityskiinnityksia.
ERITYISET EDUT JA OIKEUDET SULAUTUMISEN YHTEYDESSA

Sulautumisen yhteydessi ei anneta Osakeyhticlaissa tarkoitettuja erityisia etuja
tai oikeuksia Sulautuvan Yhtion tai Vastaanottavan Yhtion hallituksen jésenille,
Toimitusjohtajille tai Sulautuvan Yhtion tai Vastaanottavan Yhtion tilintarkasta-
jille eika tastd Sulautumissuunnitelmasta lausuntoja antaville tilintarkastajille.

Tastd Sulautumissuunnitelmasta lausunnon antavien tilintarkastajien palkkio
ehdotetaan maksettavaksi Vastaanottavan Yhtion tilintarkastajalle Vastaanotta-
van Yhtion hyviaksymén laskun mukaisesti ja Sulautuvan Yhtion tilintarkasta-
jalle Sulautuvan Yhtion hyviksymén laskun mukaisesti. Sulautuvan Yhtion tilin-
tarkastaja antaa Osakeyhti6lain 16 luvun 4 pykéldn 1 momentissa mainitun lau-
sunnon Sulautuvalle Yhtiolle, ja Vastaanottavan Yhtion tilintarkastaja antaa sa-
man lausunnon Vastaanottavalle Yhticlle.

SULAUTUMISEN TAYTANTOONPANON SUUNNITELTU REKISTEROINTI
Suunniteltu Taytantéonpanopaiva eli Sulautumisen tdytdntéonpanon suunni-
teltu rekisterdintipaiva on 2.4.2022 edellyttden, ettd Osakeyhtiolain vaatimuk-

set ja kohdassa 21 luetellut Sulautumisen taytantoonpanon edellytykset taytty-
vat.
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Taytantoonpanopdiva voi muuttua, jos esimerkiksi Sulautumissuunnitelmassa
kuvattujen toimenpiteiden toteuttaminen kestda timéanhetkisti arviota vihem-
main tai pidempéaén, jos muut Sulautumiseen liittyvat seikat vaativat aikataulu-
muutoksia tai jos Sulautumiseen Osallistuvien Yhtididen hallitukset paattavat
vhdessi hakea Sulautumisen rekisterintid ennen suunniteltua rekisterdintipai-
vaa tai sen jalkeen.

VASTAANOTTAVAN YHTION UUSIEN OSAKKEIDEN OTTAMINEN JULKISEN
KAUPANKAYNNIN KOHTEEKSI JA SULAUTUVAN YHTION OSAKKEIDEN POIS-
TAMINEN PORSSILISTALTA

Vastaanottava Yhtio hakee Sulautumisvastikkeena annettavien uusien osakkei-
den ottamista julkisen kaupankidynnin kohteeksi Nasdaq Helsingissa. Vastaan-
ottava Yhti6 julkaisee Sulautumista ja Sulautumisvastikkeena annettavien Vas-
taanottavan Yhtion uusien osakkeiden julkisen kaupankaynnin kohteeksi otta-
mista varten sulautumisesitteen ennen Vastaanottavan Yhtion ja Sulautuvan Yh-
tion Sulautumisesta paittavia ylimédaraisia yhtiokokouksia. Kaupankiynti uu-
silla osakkeilla alkaa Taytdnt6onpanopdivand tai mahdollisimman pian sen jil-
keen.

Vastaanottava Yhti6 hakee yhtion saman osakelajin osakkeiksi muunnetut A-
osakkeet otettavaksi julkisen kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq Helsingissa. Vas-
taanottava Yhti6 julkaisee Vastaanottavan Yhtion kyseisten osakkeiden julkisen
kaupankaynnin kohteeksi ottamista varten esitteen ennen Vastaanottavan Yh-
tion ja Sulautuvan Yhtion Sulautumisesta paattavia ylimaaraisia yhtickokouksia.
Kaupankaynti uusilla osakkeilla alkaa Taytantoonpanopaivana tai mahdollisim-
man pian sen jialkeen.

Kaupankadynnin Sulautuvan Yhtion osakkeilla Nasdaq First North -markkinapai-
kalla odotetaan paittyvan viimeistaan viimeisen Taytdntoonpanopaivaa edelta-
van kaupankayntipdivin paittyessi, ja Sulautuvan Yhtion osakkeet poistetaan
Nasdaq First North -markkinapaikalta arviolta Taytdnt6onpanopdivian men-
nessa.

VASTAANOTTAVAN YHTION OSAKEPAAOMAN KOROTTAMINEN VALITTO-
MASTI SULAUTUMISEN TAYTANTOONPANON JALKEEN

Vastaanottavan Yhtion hallitus ehdottaa ennen Taytant66npanopaivaa jarjestet-
tdvalle yhtiokokoukselle, etta yhtickokous pasttaa osakeannista, joka on ehdolli-
nen Sulautumisen taytadntéonpanolle. Ehdotuksen padasialliset ehdot ovat:

e Anti on suunnattu eli osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poike-
taan siten, ettd osakkeita merkitsevit antamiensa sitoumusten perus-
teella Taaleri Oyj, TN Ventures Oy ja Evlin jakautumisessa perustettava
uusi yhtio,

e Suunnattu anti on maaraltaan noin 11,7 miljoonaa euroa ja silld vahvis-
tetaan yhtion vakavaraisuutta eli CET1-ydinpddomaa,

e Osakkeet merkitaan ehdollisesti ja maksetaan heti Sulautumisen taytan-
toonpanon jalkeen.

KIELIVERSIOT

Tasta suomeksi laaditusta ja allekirjoitetusta Sulautumissuunnitelmasta (ja sen
liitteistd) on laadittu epavirallinen englanninkielinen kdannos. Mikali suomen-
kielisen Sulautumissuunnitelman ja sen epavirallisen englanninkielisen kaan-
noksen vililld olisi ristiriitaisuuksia, noudatetaan suomenkielistd Sulautumis-
suunnitelmaa.
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22

23

24

25

SULAUTUMISEN TAYTANTOONPANON EDELLYTYKSET

Sulautumisen tiytdntoonpano on ehdollinen seuraavien edellytysten tayttymi-
selle tai, ellei lainsdadanndsta muuta johdu, niistd luopumiselle:

)] Sulautuvan Yhtion yliméddrainen yhtiokokous on hyviksynyt Sulautumi-
sen asianmukaisesti;

(ii) Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajista korkeintaan osuus, joka vastaa
enintiin 10 prosenttia Sulautuvan Yhtion kaikista osakkeista ja d4nisti,
on vaatinut omistamiensa Sulautuvan Yhtion osakkeiden lunastamista
Osakeyhtiolain 16 luvun 13 pykalan nojalla;

(iii)  Vastaanottavan Yhtion yhtiokokous on hyviaksynyt Sulautumisen asian-
mukaisesti;

(iv)  Yhdistymissopimuksessa yksiloidyt viranomaisten hyviksynnat ja luvat
on saatu Yhdistymissopimuksen mukaisesti;

) Vastaanottava Yhtio on saanut Nasdaq Helsingilti kirjallisen vahvistuk-
sen, ettd Sulautumisvastike ja A-osakkeiden sijaan tulleet osakkeet ote-
taan kaupankiynnin kohteeksi porssilistalla Taytantoonpanopaivanai tai
viipymaétta sen jalkeen;

(vi)  Yhdistymissopimuksen paivimaarana tai sen jalkeen ei ole ilmennyt ta-
pahtumia, olosuhteita tai muutoksia, joilla olisi Yhdistymissopimuksessa
maadritelty olennaisen haitallinen vaikutus;

(vii))  kumpikaan Osapuoli ei ole rikkonut olennaisesti Yhdistymissopimuk-
sessa antamiaan vakuutuksia siten, ettd rikkomuksen vilittomana seu-
rauksena on Yhdistymissopimuksessa maaritelty olennaisen haitallinen
vaikutus;

(viii) Suomen veroviranomaiset eivit ole muuttaneet arviotaan Kokonaisjar-
jestelyn veroneutraalisuudesta Evlin, Fellow Financen tai Evlin jakautu-
misessa perustettavan uuden yhtion taikka niiden osakkeenomistajien
kannalta; ja

(ix)  Yhdistymissopimus on voimassa eika sitd ole irtisanottu ehtojensa mu-
kaisesti ja Taaleri Oyj:n sekd TN Ventures Oy:n sitoumukset ovat voi-
massa eiki niité ole irtisanottu ehtojensa mukaisesti.

APUTOIMINIMET

Sulautumisen taytantoonpanon yhteydessa Vastaanottavalle Yhti6lle rekisteroi-
diadn aputoiminimeksi Fellow Finance.

TYONTEKIJOIDEN SIIRTYMINEN

Kaikki Sulautuvan Yhtion tyontekijat siirtyvat Vastaanottavaan Yhtioon lain no-
jalla niin sanottuina vanhoina tyontekijoina Sulautumisen taytdnt6onpanon yh-
teydessa.

ERIMIELISYYKSIEN RATKAISEMINEN

Sulautumissuunnitelmasta aiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan vilimiesme-
nettelyssia Keskuskauppakamarin vilimieslautakunnan sdant6jen mukaisesti.
Vilimiesoikeus muodostuu kolmesta (3) valimiehest4, joista Evli nimittda yhden
(1) valimiehen ja Fellow Finance nimittda yhden (1) valimiehen. Jos jompikumpi
Osapuoli ei kykene nimittdmaan valimiestd, Keskuskauppakamarin vilimieslau-
takunta nimittda valimiehen toisen Osapuolen pyynnostd. Kolmannen valimie-
hen, joka toimii my6s vilimiesoikeuden puheenjohtajana, nimittad Keskuskaup-
pakamarin vilimieslautakunta, elleivdat Osapuolten nimittdmat kaksi valimiesta
paase yksimielisyyteen kolmannen vilimiehen nimittdmisestd puheenjohtajaksi
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neljantoista (14) paivan kuluessa siitd, kun jilkimmainen Osapuolten nimitta-
mista vilimiehistd on nimitetty. Valimiesmenettelyn paikka on Helsinki. Vali-
miesmenettelyn kieli on Suomi, mutta todistusaineistoa voidaan kuitenkin esit-
td4 suomen ja englannin kielilla.

Osapuolet sopivat, ettd vilimiesoikeus voi antaa kumman tahansa Osapuolen
pyynnosta erillisen riidan kohteena olevaa asiaa koskevan valituomion, jos mui-
den riidan kohteena olevien asioiden ratkaiseminen edellyttda téllaisen vilituo-
mion antamista.

MUUT ASIAT

Sulautumiseen Osallistuvien Yhti6iden hallitukset valtuutetaan yhdessa teke-
main teknisid muutoksia Sulautumissuunnitelmaan ja sen liitteisiin viranomais-
ten vaatimusten tayttamiseksi tai muuten hallitusten asianmukaiseksi katso-
malla tavalla.

[allekirjoitukset seuraavalla sivulla]
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Sulautumissuunnitelma on laadittu kahtena (2) samasanaisena kappaleena, yksi
(1) Sulautuvalle Yhtiolle ja yksi (1) Vastaanottavalle Yhtiolle.

Helsinki, 30.9.2021

EVLI PANKKI OYJ

Henrik Andersin Fredrik Hacklin
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen jasen
Sari Helander Robert Ingman
Hallituksen jasen Hallituksen jasen

Teuvo Salminen
Hallituksen jasen

FELLOW FINANCE OYJ

Teemu Nyholm
Toimitusjohtaja
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LIITE 1 — Vastaanottavan Yhtion muutettu yhtiojarjestys



FELLOW PANKKI OYJ:N YHTIOJARJESTYS

1 Yhtion toiminimi ja kotipaikka
Yhtion toiminimi on Fellow Pankki Oyj, ruotsiksi Fellow Bank Abp ja englanniksi
Fellow Bank Plc.
Yhtion kotipaikka on Helsinki.

2 Yhtion toimiala

Yhtion toimialana on harjoittaa liikepankkina luottolaitostoiminnasta annetussa
laissa tarkoitettua talletuspankille sallittua toimintaa. Konsernin emoyhtioni
vhtio vastaa konsernin johdosta, valvonnasta ja riskienhallinnasta seki tarjoaa
tytaryhtioilleen konsernipalveluja.

3 Hallitus ja hallituksen puheenjohtaja
Yhtion hallitukseen kuuluu viahintidan nelja (4) ja enintddn kahdeksan (8) varsi-
naista jasentd, joiden toimikausi paittyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtioko-
kouksen péaittyessa. Ellei hallituksen valinnasta paattiava yhtiokokous valitse
hallituksen puheenjohtajaa ja varapuheenjohtajaa, hallituksen valintaa ensim-
maiseksi seuraavassa kokouksessa hallitus valitsee keskuudestaan puheenjohta-
jan ja varapuheenjohtajan.

4 Toimitusjohtaja
Yhti6lla on toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen, jotka valitsee hallitus.

5 Edustaminen
Yhtiotd edustavat hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja kaksi yhdessa.
Hallitus voi antaa nimetylle henkil6lle prokuran tai oikeuden yhtion edustami-

seen yhdessa hallituksen jasenen, toimitusjohtajan tai toisen edustamiseen oi-
keutetun kanssa.

6 Tilikausi
Yhtion tilikausi on kalenterivuosi.

7 Tilintarkastaja
Yhtiolla on yksi tilintarkastaja, jonka on oltava Patentti- ja rekisterihallituksen
hyvaksyma tilintarkastusyhteiso, jonka paavastuullinen tilintarkastaja on KHT-
tilintarkastaja.
Tilintarkastajan toimikausi paattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouk-
sen paattyessa.

8 Yhtiokokouskutsu

Kutsu yhtickokoukseen on julkaistava yhtion verkkosivuilla aikaisintaan kolme
kuukautta ja viimeistddn kolme viikkoa ennen yhtiokokousta, kuitenkin vahin-
tdan yhdeksin péivaa ennen yhtiokokouksen tdsmaytyspaivaa.



9 Ilmoittautuminen yhtiokokoukseen

Saadakseen osallistua yhtiokokoukseen osakkeenomistajan on ilmoittauduttava
yhtiolle viimeistadn kokouskutsussa mainittuna péivani, joka voi olla aikaisin-
taan kymmenen p#ivai ennen yhtiokokousta.

10 Varsinainen yhtiokokous

Varsinainen yhtiokokous on pidettdva vuosittain hallituksen maaraamana ajan-
kohtana viimeistdidn kuuden kuukauden kuluessa tilikauden pasttymisesta.

Varsinaisessa yhtickokouksessa on paatettava:

1. tilinpaatoksen ja konsernitilinpaatoksen vahvistamisesta
taseen osoittaman voiton kayttdmisesta

3. vastuuvapaudesta hallituksen jdsenille, toimitusjohtajalle ja toimitusjoh-
tajan sijaiselle

4. hallituksen jasenten lukumaarasta, palkitsemisesta ja valinnasta

5. tilintarkastajan palkkiosta ja valinnasta

6. tarvittaessa palkitsemispolitiikan hyviksymisesta

7. palkitsemisraportin hyviaksymisesta

8. muista kokouskutsun mukaan kokouksessa kisiteltavisté asioista.

11 Arvo-osuusjirjestelma

Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjirjestelméain.

*X¥%

2(2)



LIITE 2 — Osakkeenomistajien nimitystoimikunnan tyojarjestys



FELLOW PANKKI OYJ:N OSAKKEENOMISTAJIEN NIMITYSTOIMIKUNNAN TYOJARJESTYS
1 Nimitystoimikunnan tarkoitus

Fellow Pankki Oyj:n (Yhtio) osakkeenomistajien nimitystoimikunta (Nimitys-
toimikunta) on Yhtion osakkeenomistajien nimedma4 toimielin, jonka tehta-
vani on vuosittain valmistella ja esitelld Yhtion hallituksen jasenten lukumaaraa,
valintaa ja palkitsemista koskevat ehdotukset Yhtion varsinaiselle ja tarvittaessa
yliméaraiselle yhtiokokoukselle.

Nimitystoimikunnan paatehtdvana on varmistaa, ettd Yhtion hallituksella ja sen
jasenilld on Yhtion tarpeita vastaava riittdva asiantuntemus, osaaminen ja koke-
mus.

Nimitystoimikunta noudattaa toiminnassaan voimassa olevaa lainsdadantoa ja
muuta soveltuvaa sdantelya.

Nimitystoimikunta on perustettu toimimaan toistaiseksi, kunnes Yhtion yhtio-
kokous toisin paattaa.

Tama tyojarjestys sisiltdd Nimitystoimikunnan kokoonpanoa, jisenten nimea-
misti ja toimintaa koskevat sdannot.

2 Nimitystoimikunnan kokoonpano ja jisenten nimeidiminen

Nimitystoimikunnassa on nelja (4) jasentd. Yhtion hallituksen puheenjohtaja
voi, olematta Nimitystoimikunnan jasen, osallistua Nimitystoimikunnan tyos-
kentelyyn asiantuntijana ilman oikeutta osallistua Nimitystoimikunnan paatok-
sentekoon.

Nimitystoimikunnan jasenet nime#a nelja (4) suurinta osakkeenomistajaa, joilla
on kullakin oikeus nimeté yksi (1) jisen. Nimedmisoikeus on niilld osakkeen-
omistajilla, joiden osuus on suurin Yhtion kaikkien osakkeiden tuottamista aa-
nistd Euroclear Finland Oy:n yllapitimin osakasluettelon mukaan varsinaista
vhtiokokousta edeltdvin elokuun viimeisena arkipaivana.

Nimitystoimikunnan jasenen nimeédmiseen oikeutettuja osakkeenomistajia maa-
ritettdessd noudatetaan lisdksi seuraavia periaatteita:

(a) Mikaili osakkeenomistajalla on arvopaperimarkkinalain mukainen velvolli-
suus ottaa muiden tahojen omistukset Yhtiossd huomioon ilmoittaessaan
omistusosuutensa muutoksista (liputusvelvollisuus), lasketaan tillaisen
osakkeenomistajan ja tdllaisten muiden tahojen omistukset yhteen edellyt-
tden, ettd osakkeenomistaja esittdd asiaa koskevan kirjallisen pyynnon Yh-
tion hallituksen puheenjohtajalle viimeistadn elokuun viimeisena arkipai-
vana. Pyyntoon on liitettava luotettava selvitys liputusvelvollisuuden perus-
teesta.

(b) Mikali hallintarekisteroityjen osakkeiden omistaja haluaa kayttda nimea-
misoikeuttaan, on omistajan esitettdva asiaa koskeva kirjallinen pyynto Yh-
tion hallituksen puheenjohtajalle viimeistadn elokuun viimeisena arkipai-
vand. Pyyntoon on liitettdava luotettava selvitys siitd, montako osaketta hal-
lintarekisterdityjen osakkeiden omistaja omistaa.

Mikali kahden osakkeenomistajan omistamat osakkeet tuottavat saman maaran
adnid tai kaksi osakkeenomistajaa omistaa saman maarian osakkeita, eikd mo-
lempien osakkeenomistajien nimedmia jasenid voida valita, ratkaisee Yhtion hal-
lituksen puheenjohtaja arvalla, kumman osakkeenomistajan nimeama jasen va-
litaan.



Hallituksen puheenjohtaja pyytaa vuosittain edelld esitetyn mukaisesti méaaritet-
tyja neljaa (4) suurinta osakkeenomistajaa kutakin nimedmaéan jasenen Nimitys-
toimikuntaan syyskuun viimeiseen paivdin mennessi. Mikéli osakkeenomistaja
ei kiytd hanelle kuuluvaa nimedmisoikeutta, siirtyy oikeus seuraavaksi suurim-
malle osakkeenomistajalle, jolla muutoin ei olisi téllaista oikeutta.

Nimitystoimikuntaan ehdotetun jisenen on ennen tehtdvidn vastaanottamista
harkittava tarkasti, liittyyko tehtavain eturistiriitoja.

Hallituksen puheenjohtaja kutsuu koolle Nimitystoimikunnan ensimmaisen ko-
kouksen, jossa Nimitystoimikunta valitsee itselleen puheenjohtajan keskuudes-
taan. Nimitystoimikunnan puheenjohtajaksi valitaan suurimman osakkeen-
omistajan nimedmai jisen, ellei Nimitystoimikunta yksimielisesti toisin paita.
Hallituksen puheenjohtaja ei voi toimia Nimitystoimikunnan puheenjohtajana.

Osakkeenomistajan nimedmaén jasenen on erottava Nimitystoimikunnasta, jos
Nimitystoimikunnan toimikauden aikana kyseisen osakkeenomistajan omistus
muuttuu siten, ettd osakkeenomistaja ei enda kuulu Yhtion kymmenen suurim-
man osakkeenomistajan joukkoon. Téllaisessa tapauksessa Nimitystoimikunnan
tulee pyytdd uuden jasenen nimedmistd pyynnon paivimaaran tilanteen mukai-
sesti maardytyvalta seuraavaksi suurimmalta osakkeenomistajalta, joka ei ole ni-
mennyt jisentd Nimitystoimikuntaan.

Osakkeenomistajalla on oikeus vaihtaa nimedmainsa jasen kesken toimikauden
ilmoittamalla siitd Nimitystoimikunnan puheenjohtajalle.

Yhtio julkistaa Nimitystoimikunnan kokoonpanon seki kokoonpanon mahdolli-
set muutokset porssitiedotteella.

Nimitystoimikunnan jisenten toimikausi paattyy vuosittain Nimitystoimikun-
nan uusien jasenten tultua nimetyksi.

Nimitystoimikunnan jasenet (mukaan lukien asiantuntijajisenena toimiva halli-
tuksen puheenjohtaja) eivit saa palkkiota Nimitystoimikunnan jasenyydesta. Ja-
senten (mukaan lukien asiantuntijajisenena toimivan hallituksen puheenjohta-
jan) matkakulut korvataan Yhtion matkustussdannon mukaisesti.

Piitoksenteko
Nimitystoimikunta kokoontuu puheenjohtajansa kutsusta.
Nimitystoimikunta on pa&tosvaltainen, kun lasna on yli puolet jasenistd. Nimi-
tystoimikunta ei saa tehda paatosta, ellei kaikille sen jasenille ole varattu tilai-
suutta osallistua asian kisittelyyn. Selvyyden vuoksi todetaan, ettd toimikuntaan
asiantuntijajisenena kuuluvan Yhtion hallituksen puheenjohtajan lasnédoloa ei
oteta huomioon péaatosvaltaisuutta maaritettdessa.
Nimitystoimikunnan on tehtdva paidtoksensa yksimielisesti. Mikéli yksimieli-
syytta ei saavuteta, Nimitystoimikunnan on ilmoitettava tasta Yhtion hallituk-
selle viipymatta.
Kaikista Nimitystoimikunnan péaatoksistd on laadittava poytikirja. Poytikirja
paivatdan, numeroidaan ja sailytetdadn luotettavalla tavalla. Nimitystoimikunnan
puheenjohtaja ja vihintdan yksi toimikunnan jasen allekirjoittavat poytakirjan.

Nimitystoimikunnan tehtivit

Nimitystoimikunnan tehtdvéana on:
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- valmistella ja esitelld yhtiokokoukselle ehdotus hallituksen jasenten luku-
maariksi,

- valmistella ja esitelld yhtiokokoukselle ehdotus hallituksen puheenjohta-
jaksi, varapuheenjohtajaksi ja jaseniksi,

- valmistella ja esitelld yhtiokokoukselle ehdotus hallituksen jasenten (mu-
kaan lukien puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan) palkitsemisesta toimie-
linten palkitsemispolitiikan mukaisesti,

- vastata yhtiokokouksessa osakkeenomistajien kysymyksiin Nimitystoimi-
kunnan valmistelemista ehdotuksista,

- valmistella ja huolehtia, ettid Yhtiolla on ajantasaiset hallituksen monimuo-
toisuutta koskevat periaatteet ja

- vastata hallituksen jasenten seuraajasuunnittelusta.

Nimitystoimikunnan on otettava huomioon luottolaitostoiminnasta annetun
lain ja muiden soveltuvien sddnnodsten asettamat vaatimukset.

Puheenjohtajan tehtiviit

Nimitystoimikunnan puheenjohtajan tehtdviani on ohjata Nimitystoimikunnan
tyoskentelya siten, ettd Nimitystoimikunta saavuttaa tavoitteensa tehokkaasti ja
ottaa huomioon osakkeenomistajien odotukset ja Yhtion edun.

Nimitystoimikunnan puheenjohtaja:

- kutsuu koolle Nimitystoimikunnan kokoukset ja valvoo, ettd kokoukset to-
teutuvat aikataulun mukaisesti,

- kutsuu koolle ylimairiisia kokouksia Nimitystoimikunnan tehtivien niin
vaatiessa ja joka tapauksessa 14 piivan kuluessa Nimitystoimikunnan jéase-
nen esittdmasta pyynnosta ja

- valmistelee kokousten asialistan ja toimii kokouksissa puheenjohtajana.
Hallituksen kokoonpanoa koskevan ehdotuksen valmistelu
Yleistd ehdotuksen valmistelusta

Nimitystoimikunta valmistelee ehdotuksen hallituksen kokoonpanoksi Yhtion
varsinaiselle yhtiokokoukselle ja tarvittaessa ylimairdiselle yhtiokokoukselle.
Jokainen Yhtion osakkeenomistaja voi kuitenkin tehdd my6s oman ehdotuk-
sensa suoraan yhtiokokoukselle osakeyhtiolain mukaisesti.

Nimitystoimikunta voi kuulla Yhtion osakkeenomistajia ehdotuksen valmiste-
lussa seka kayttaa myos ulkopuolisia neuvonantajia ehdokkaiden 16ytamiseksi ja
arvioimiseksi. Yhtio vastaa mahdollisten ulkopuolisten neuvonantajien kaytta-
misestd aiheutuvista kustannuksista edellyttden, ettd kustannuksille on saatu
Yhtion hallituksen etukiteinen hyviksynta.

Nimitystoimikunnan valmistellessa ehdotusta uuden hallituksen kokoonpanoksi
Nimitystoimikunnalla on oikeus saada hallituksen toiminnan vuosittaisen arvi-
oinnin tulokset, hallituksen jasenehdokkaiden riippumattomuuden arvioinnin
kannalta olennaiset tiedot sekd Nimitystoimikunnan ehdotuksensa valmistelua
varten kohtuudella tarvitsemat muut tiedot.

3(5)



Hallituksen jisenten patevyys

Yhtion hallituksella on oltava riittdva asiantuntemus ja kollektiivina riittdva
osaaminen ja kokemus Yhtion toimialaan ja liiketoimintaan kuuluvissa asioissa.
Kullakin hallituksen jasenelld on oltava mahdollisuus kayttia riittavasti aikaa
tehtavansa hoitamiseen.

Varmistaakseen riittdvin asiantuntemuksen Nimitystoimikunnan on otettava
huomioon soveltuva lainsdadant6 sekd muu soveltuva sdéntely ja soveltuvin osin
my0s Suomen listayhtididen hallinnointikoodissa esitetyt periaatteet.

Hallituksella tulee kollektiivina olla riittdva osaaminen ja kokemus erityisesti:

Yhtion toimialaan ja liiketoimintaan liittyvista asioista,
- vastaavankokoisen julkisen osakeyhtion johtamisesta,
- konserni- ja taloushallinnosta,

- strategiasta ja yritysjarjestelyista,

- sisdisestd valvonnasta ja riskienhallinnasta ja

hyvista hallintotavasta.

Nimitystoimikunnan on hallituksen kokoonpanoa koskevan ehdotuksen valmis-
telussa otettava huomioon myos sovellettavien sidnndsten asettamat riippumat-
tomuus- ja soveltuvuussadannokset seki luotettavuus- ja patevyysvaatimukset.

Ehdotukset yhtiokokoukselle

Nimitystoimikunnan on toimitettava varsinaiselle yhtickokoukselle tehtavit eh-
dotuksensa Yhtion hallitukselle viimeistdadn varsinaista yhtiokokousta edeltdvan
tammikuun viimeisend paivana.

Mikali Nimitystoimikunnan valmisteltavaksi kuuluvasta asiasta paitetdadn yli-
madrdisessd yhtickokouksessa, Nimitystoimikunnan on pyrittdva toimittamaan
ehdotuksensa Yhtion hallitukselle niin hyvissa ajoin, ettd ne voidaan sisallyttaa
yhtiokokouskutsuun.

Nimitystoimikunnan ehdotukset julkistetaan porssitiedotteella ja sisillytetdan
yhtiokokouskutsuun. Nimitystoimikunta esittelee ehdotuksensa ja niiden perus-
telut yhtiokokoukselle.

Jos Nimitystoimikunta ei ole toimittanut ehdotuksia Nimitystoimikunnan val-
misteltaviin kuuluvista asioista (tai jostakin niistd) Yhtion hallitukselle edella
mainittuihin méaardaikoihin mennessa, téllaiset puuttuvat ehdotukset valmiste-
lee ja esittelee yhtiokokoukselle Yhtion hallitus.

Luottamuksellisuus

Nimitystoimikunnan jdsenten sekd osakkeenomistajien, jotka ovat jasenet ni-
menneet, on pidettdva yhtiokokoukselle esitettdvid ehdotuksia koskevat tiedot
luottamuksellisina, kunnes Nimitystoimikunta on tehnyt lopullisen paatoksensa
ja Yhti6 on julkistanut ehdotukset. Salassapitovelvollisuus kisittdd my6s muun
luottamuksellisen tiedon, joka on saatu Nimitystoimikunnan ty6skentelyn yh-
teydessi, ja on voimassa, kunnes Yhtio on julkaissut tillaisen tiedon.

Nimitystoimikunnan puheenjohtaja tai Yhtion hallituksen puheenjohtaja voi
harkintansa mukaan esittda Yhtion hallitukselle, ettd Yhtion tulisi tehda erilliset
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salassapitosopimukset osakkeenomistajan tai timin nimeamin Nimitystoimi-
kunnan jasenen kanssa. Nimitystoimikunnan jasenten mahdollisesti saamiin si-
sépiiritietoihin sovelletaan voimassaolevaa sisapiirisdatelya.

Tyojirjestyksen muuttaminen

Nimitystoimikunta tarkastaa timéan tyojarjestyksen sisillon vuosittain ja ehdot-
taa tarvittaessa muutoksista paattdmistd yhtiokokoukselle. Nimitystoimikunta
on valtuutettu itse tekemédn tdhan tyodjarjestykseen teknisluonteisia paivityksia
ja muutoksia. Olennaiset muutokset, kuten muutokset nimitystoimikunnan ja-
senten madraan ja valintaperusteisiin, on kuitenkin paitettava yhtickokouk-
sessa.

Kieliversiot

Tama tyojarjestys on laadittu suomen- ja englanninkielisend. Mahdollisessa ris-
tiriitatilanteessa suomenkielinen versio on maaraava.
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LIITE 3 — Selvitys Sulautuvan Yhtion varoista, veloista ja omasta piddomasta seki
Sulautuvan Yhtion arvostamisesta ja alustava esitys Vastaanottavan Yhtion taseesta



Liiketoimet

ennen Vahennetdan Evli Pankki
Taytantoon jakautumi- Oyj
-panoa sessa siirtyva jakautumi-
(jakautumis Uusi Evli Oyj sen jalkeen Sulautuva Fellow
suunnitel- (jakautumis- (Vastaanotta  Yhti6 Fellow Pankki Sulautu- Fellow Pankki
Evli Pankki man Yli-kurssi suunnitelman va Yhtio Finance Oyj Oyj, miselle Oyj,
Oyj liitteen 2 rahaston liitteen 2 Sulautumise 30.6.2021 sulautu- ehdolliset Sulautumisen

milj. euroa 30.6.2021 mubkaisina) purku mukaisina) ssa) (oikaistu) mis tase liiketoimet jalkeen
VARAT B1) B2) C) D) E) F)
Kateiset varat 322,7 42,2 0,0 364,9 0,0 364,9 364,9
Keskuspankkirahoituk-
seen oikeuttavat
saamistodistukset 32,1 -32,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Saamiset
luottolaitoksilta 68,9 22,5 -59,4 32,0 1,7 33,7 11,7 45,5
Saamiset yleisolta ja
julkisyhteisoilta 106,8 0,0 -105,9 0,9 0,0 0,9 0,9
Saamistodistukset 1,3 0,0 -1,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Osakkeet ja osuudet 82,1 -32,7 -49,5 0,0 3,8 3,8 3,8
Johdannaissopimukset 17,6 0,0 -17,6 0,0 0,0 0,0 0,0
Aineettomat hyodykkeet
ja liikearvo 5,8 0,0 -5,8 0,0 1,2 1,2 1,2
Aineelliset hyodykkeet 1,0 0,0 -1,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Muut varat 74,9 0,0 -74,9 0,0 17,6 17,6 17,6
Siirtosaamiset ja
maksetut ennakot 1,1 0,0 -1,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Laskennalliset
verosaamiset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
VARAT YHTEENSA 714,3 0,0 -316,4 397,9 24,4 422,4 11,7 434,1
VELAT JA OMA
PAAOMA
VELAT
Velat luottolaitoksille ja
keskuspankeille 4,1 0,0 -3,6 0,5 0,0 0,5 0,5
Velat yleisolle ja
julkisyhteisaille 418,7 0,0 -27,8 390,8 0,0 390,8 390,8
Yleiseen liikkeeseen
lasketut velkakirjat 101,1 0,0 -101,1 0,0 9,1 9,1 9,1
Johdannaissopimukset ja
muut
kaupankayntitarkoitukse
ssa pidettavat velat 17,5 0,0 -17,5 0,0 0,0 0,0 0,0
Muut velat 68,0 0,0 -68,0 0,0 0,6 0,6 0,6
Siirtovelat ja saadut
ennakot 7,2 0,0 -7,1 0,2 0,4 0,6 0,6
Laskennalliset verovelat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
VELAT YHTEENSA 616,5 0,0 -225,0 391,5 10,1 401,6 0,0 401,6
OMA PAAOMA
Osakepddoma 30,2 0,0 -23,7 6,4 0,1 6,6 11,7 18,3
Ylikurssirahasto 1,8 0,0 -1,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sijoitetun vapaan oman
padoman rahasto 23,3 0,0 1,8 -25,1 0,0 13,4 14,2 14,2
Kertyneet voittovarat 42,5 0,0 -42,5 0,0 0,8 0,0 0,0
OMA PAAOMA
YHTEENSA 97,8 0,0 0,0 -91,4 6,4 14,3 20,8 11,7 32,5
VELAT JA OMA
PAAOMA YHTEENSA 714,3 0,0 0,0 -316,4 397,9 24,4 422,4 11,7 434,1



Sulautumiseen Osallistuvat Yhtiot ovat 14.7.2021 solmineet sopimuksen Sulautumiseen Osallistuvien Yhtididen
lilketoimintojen yhdistamisesta siten, ettda Evli Pankki Oyj valittomasti ennen Sulautumista jakautuu
osittaisjakautumisella, jossa Evli Pankki Oyj toimii toimintaa jatkavana yhtiona, minka jalkeen Fellow Finance
sulautuu Evli Pankki Oyj:hin absorptiosulautumisella Osakeyhtidlain ja Sulautumissuunnitelman mukaisesti. Evli
Pankki Oyj:n osittaisjakautumisessa Evlin varainhoitoliiketoimintaan, sailytys-, selvitys- ja valitysliiketoimintaan,
corporate finance -toimintaan ja n&itd tukeviin toimintoihin (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukaiseen
liilketoimintaan) kuuluvat varat ja velat siirtyvat selvitysmenettelytta jakautumisessa perustettavalle yhti6lle, Uusi
Evli Oyj:lle. Jakautuvalle Yhtiolle Evli Pankki Oyj:lle jaa pankkiliiketoimintaan eli luottolaitostoimiluvan mukaiseen
lilketoimintaan kuuluvat varat ja velat.

Tassa havainnollistavassa taseessa esitetyt 30.6.2021 taloudelliset tiedot koostuvat seuraavista erista.

A) Evli Pankki Oyj:n tiedot on johdettu Evli Pankki Oyj:n tilintarkastamattomasta Suomen kirjanpitolain,
Finanssivalvonnan maardysten ja ohjeiden seka hyvan kirjanpitotavan mukaan laaditusta taseesta 30.6.2021.

B) Jakautumisen vaikutukset on esitetty kokonaisjarjestelyyn liittyvdn osittaisjakautumista varten laaditun
jakautumissuunnitelman mukaisesti:

1) Sarakkeessa B1) "Liiketoimet ennen Taytantéonpanoa" on otettu huomioon seuraavat tapahtumat,
joiden avulla pyritdan havainnollistamaan Evlin jakautumishetken taseasemaa ja joilla katsotaan
olevan merkittava vaikutus jakautumisessa muodostuvien yhtididen varoihin ja velkoihin tai niiden
esittamistapaan. Esitetyt oikaisut perustuvat 30.6.2021 tilanteeseen ja nama liiketoimet voivat
toteutua eri suuruisina.

e Liiketoiminnan luonteesta johtuen pankkitoimintaan liittyvat velkakirjasijoitukset tullaan
myymaadn ennen Jakautumisen toteutumista ja taten 32,1 milj. euroa on oikaistu erdsta
keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset erdan kateiset varat ikdan kuin
kyseiset velkakirjasijoitukset olisi myyty 30.6.2021.

e Jakautumisen edellyttaman likviditeettiaseman saavuttamiseksi Yhtio tulee myymaan tiettyja
likvideihin sijoitusrahastoihin tehtyja sijoituksia ennen Jakautumisen toteutumista ja taten
32,7 milj. euroa on jakautumistaseessa oikaistu erdstd osakkeet ja osuudet osaksi eraan
kateiset varat 10,2 milj. euroa ja erddan saamiset luottolaitoksilta 22,5 milj. euroa ikdan kuin
kyseiset sijoitukset olisi myyty 30.6.2021.

2) VYlikurssirahaston purku on esitetty jakautumissuunnitelman mukaisesti.

Evli Pankki Oyj tiedotti 22.9.2021 etta Evli Pankki Oyj;n hallitus paattaa 1. lokakuuta 2021 varsinaisen osingon
maksamisesta vuoden 2021 varsinaisen yhtiokokouksen antaman valtuutuksen mukaisesti eli enintdaan 0,73
per osake. Havainnollistavassa jakautumisen vaikutuksia kuvaavassa taseessa ei ole huomioitu Evli Pankin
hallituksen mahdollista osingonjakopaatosta, joka toteutuessaan enimmaismaaran mukaisesti olisi 17,6 milj.
euroa. Mahdollinen osinko tulee pienentdamaan kertyneita voittovaroja ja yhtion kateisvaroja.

Lopullinen jakautuminen tapahtuu Taytdntéonpanopdivan tasearvojen perusteella. YIld kuvatut
havainnollistavat tilintarkastamattomat tasetiedot ovat siksi vain suuntaa antavia ja lopulliset tasearvot voivat
taten muuttua ja poiketa merkittavasti ylla esitetysta.

C) Sulautumisessa Vastaanottavan Yhtion Evli Pankki Oyj:n tiedot sarakkeessa C) kuvaavat Evli Pankki Oyj:n
tasetta osittaisjakautumisen jalkeen.

D) Sulautuvan Yhtion Fellow Finance Oyj:n tiedot sarakkeessa D) on johdettu tilintarkastamattomasta Suomen
kirjanpitolain ja hyvan kirjanpitotavan mukaan laaditusta taseesta 30.6.2021, jota on oikaistu Evli Pankki Oyj
kdayttamaan tasekaavaan perustuen.

E) Sarake ”Fellow Pankki Oyj sulautumistase” kuvastaa Vastaanottavan Yhtion tasetta Sulautumisen jalkeen ja
havainnollistaa  hankintamenetelman  soveltamista  Sulautumisen  kirjaamiseen kirjanpitoarvoin
Vastaanottavan Yhtion taseeseen. Vastaanottavan Yhtion oma pdadoma muodostetaan Sulautumisessa
hankintamenomenetelmalla siten, etta Sulautuvan Yhtion nettovarojen kirjanpitoarvoa vastaava maara
kirjataan Vastaanottavan Yhtion sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon lukuun ottamatta
Sulautumissuunnitelman kohdassa 11 mainittua osakepadoman korotusta.



F) Ylld olevassa havainnollistavan taseen sarakkeessa F) "Sulautumiselle ehdolliset liiketoimet” on huomioitu Evli
Pankki Oyj:n osittaisjakautumisessa perustettavan uuden yhtion Uusi Evli Oyj:n, Taaleri Oyj:n sekd TN
Ventures Oy:n yhteensd 11,7 milj. euron padomasijoitus yhtioon suunnatussa osakeannissa. Osakeanti on
esitetty havainnollistavan taseen erissa Saamiset luottolaitoksilta ja Osakepdadoma.

Lopullinen Sulautuminen tapahtuu Taytantédnpanopaivan tasearvojen perusteella. Ylla kuvatut havainnollistavat
tilintarkastamattomat tasetiedot ovat siksi vain suuntaa antavia ja lopulliset tasearvot voivat taten muuttua ja
poiketa merkittavasti ylla esitetysta.
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Tilintarkastajan lausunto Evli Pankki Oyj:n yhtiokokoukselle

Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon, joka koskee Evli Pankki Oyj:n ja Fellow
Finance Oyj:n hallitusten laatimaa 30.9.2021 paivattya sulautumissuunnitelmaa. Evli Pankki Oyj:n hallitus on
paattéanyt ehdottaa yhtiokokoukselle paatdksen tekemista siité, ettd Fellow Finance Oyj sulautuu Evli Pankki
Qyj:66n. Ehdotettuun sulautumiseen liittyen sulautuvien yhtididen hallitukset ovat laatineet sulautumissuunnitel-
man. Sulautumisen ehtojen mukaan Fellow Finance Oyj:n osakkeenomistajille annetaan sulautumisvastikkeena
kuusi (6) uutta Evli Pankki Oyj:n osaketta jokaista omistamaansa Fellow Finance Oyj:n osaketta kohti. Sulautu-
misvastikkeen maaraytymisperusteena on Fellow Finance Qyj:n ja Evli Pankki Oyj:n arvostusten keskindinen
suhde. Ehdotus osakkeiden vaihtosuhteeksi perustuu yhtididen hallitusten sulautumissuunnitelmassa esittamiin
yhtididen arvojen méaarityksesséa sovellettuihin arvostusmenetelmiin ja niitd kayttamalla saatuihin arvostustulok-
siin.

Hallituksen vastuu

Evli Pankki Oyj:n ja Fellow Finance Oyj:n hallitukset ovat vastuussa sulautumissuunnitelman laatimisesta ja siita,
ettd se antaa osakeyhtidlain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteista, joiden mukaan sulautumis-
vastike maarataan, seka vastikkeen jakamisesta.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunvalvonta

Olemme riippumattomia yhtiosté nilden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koske-
vat suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme taytténeet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuu-
temme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvalista laadunvalvontastandardia ISQCL1 ja néin ollen yllapitaa kattavaa laadun-
valvontajarjestelmaad, johon siséaltyy dokumentoituja toimintaperiaatteita ja menettelytapoja eettisten vaatimusten,
ammatillisten standardien seka sovellettavien saadoksiin ja maarayksiin perustuvien vaatimusten noudattamista
koskien.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa lausunto sulautumissuunnitelmasta ja siitd onko sulautuminen omiaan vaaranta-
maan Evli Pankki Oyj:n nykyisten velkojen maksun. Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toi-
meksiannon kansainvalisen varmennustoimeksiantostandardin ISAE 3000 mukaisesti. Tarkastukseen kuuluu
toimenpiteita evidenssin hankkimiseksi siitd, onko sulautumissuunnitelmassa annettu osakeyhtidlain tarkoittamal-
la tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteista, joiden mukaan sulautumisvastike méaratéaén, seka vastikkeen ja-
kamisesta ja siitd, onko sulautuminen omiaan vaarantamaan Evli Pankki Oyj:n nykyisten velkojen maksun.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltu-
vaa evidenssia.

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteiso, PL 1015 (Itimerentori 2), 00101 HELSINKI
Puh. 020 787 7000, www.pwe.fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8 D-27
Assently: 7c9del1f12cac83620d44c40f59e42be6c2c9830d266c609cfc646b12dd4ac0f27a0c7ed7ea5¢c7206652485a80caaaldd56d865d73ecle646e44e754c6b8a235
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Lausunto

Osakeyhtitlain 16 luvun 4 §:n mukaisena lausuntona esitamme, ettd sulautumissuunnitelmassa on kaikilta olen-
naisilta osiltaan annettu osakeyhtidlain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteista, joiden mukaan
sulautumisvastike maarataan, seka vastikkeen jakamisesta. Kasityksemme mukaan sulautuminen ei ole omiaan

vaarantamaan Evli Pankki Oyj:n nykyisten velkojen maksua.

Helsingissa 30.9.2021

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteis®

Jukka Paunonen
KHT

D-28

Assently: 7c9del11f12cac83620d44c40f59e42be6c2c9830d266c609cfc646b12dd4ac0f27a0c7ed7ea5¢7206652485a80caaaldd56d865d73ecle646e44e754c6b8a235
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Tilintarkastajan lausunto Fellow Finance Oyj:n yhtiokokouk-
selle

Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon, joka koskee Evli Pankki Oyj:n ja Fellow
Finance Oyj:n hallitusten laatimaa 30.9.2021 paivattya sulautumissuunnitelmaa. Fellow Finance Oyj:n hallitus on
paattanyt ehdottaa yhtitkokoukselle paatdksen tekemista siité, ettd Fellow Finance Oyj sulautuu Evli Pankki
Oyj:606n. Ehdotettuun sulautumiseen liittyen sulautuvien yhtididen hallitukset ovat laatineet sulautumissuunnitel-
man. Sulautumisen ehtojen mukaan Fellow Finance Oyj:n osakkeenomistajille annetaan sulautumisvastikkeena
kuusi (6) uutta Evli Pankki Oyj:n osaketta jokaista omistamaansa Fellow Finance Oyj:n osaketta kohti. Sulautu-
misvastikkeen maaraytymisperusteena on Fellow Finance Oyj:n ja Evli Pankki Oyj:n arvostusten keskindinen
suhde. Ehdotus osakkeiden vaihtosuhteeksi perustuu yhtididen hallitusten sulautumissuunnitelmassa esittamiin
yhtididen arvojen maarityksessa sovellettuihin arvostusmenetelmiin ja niita kayttamalla saatuihin arvostustulok-
siin.

Hallituksen vastuu

Evli Pankki Oyj:n ja Fellow Finance Oyj:n hallitukset ovat vastuussa sulautumissuunnitelman laatimisesta ja siita,
etta se antaa osakeyhtitlain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteista, joiden mukaan sulautumis-
vastike maarataan, seka vastikkeen jakamisesta.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunvalvonta

Olemme riippumattomia yhtiésta niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koske-
vat suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme tayttaneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuu-
temme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvalista laadunvalvontastandardia ISQC1 ja nain ollen yllapitéaa kattavaa laadun-
valvontajarjestelmaad, johon sisaltyy dokumentoituja toimintaperiaatteita ja menettelytapoja eettisten vaatimusten,
ammatillisten standardien seka sovellettavien saadoksiin ja maarayksiin perustuvien vaatimusten noudattamista
koskien.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa lausunto sulautumissuunnitelmasta. Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden
antavan toimeksiannon kansainvélisen varmennustoimeksiantostandardin ISAE 3000 mukaisesti. Tarkastukseen
kuuluu toimenpiteitd evidenssin hankkimiseksi siité, onko sulautumissuunnitelmassa annettu osakeyhti6lain tar-
koittamalla tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteista, joiden mukaan sulautumisvastike maarataan, seké vastik-
keen jakamisesta.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltu-
vaa evidenssia.

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteiso, PL 1015 (Itimerentori 2), 00101 HELSINKI
Puh. 020 787 7000, www.pwe.fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8 D-30
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Lausunto

Osakeyhtitlain 16 luvun 4 §:n mukaisena lausuntona esitimme, ettéd sulautumissuunnitelmassa on kaikilta olen-
naisilta osiltaan annettu osakeyhtiélain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteista, joiden mukaan
sulautumisvastike maarataan, seka vastikkeen jakamisesta.

Helsingissa 30.9.2021

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteis®

Jukka Paunonen
KHT
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LIITEE
JAKAUTUMISSUUNNITELMA



JAKAUTUMISSUUNNITELMA

1.1

1.2

OSAPUOLET

Jakautuva Yhtio

Toiminimi: Evli Pankki Oyj (“Evli” tai “Jakautuva Yhtio”)
Y-tunnus: 0533755-0

Osoite: Aleksanterinkatu 19 A, PL 1081, 00100 Helsinki
Kotipaikka: Helsinki, Suomi

Jakautuva Yhtio on julkinen osakeyhtid, jolla on kaksi (2) osakesarjaa: A-sarja
("A-osakkeet”) ja B-sarja ("B-osakkeet”). B-osakkeet ovat julkisen kaupan-
kdynnin kohteena Nasdaq Helsinki Oy:n (“Nasdaq Helsinki”) porssilistalla. A-
osakkeet ovat timén Jakautumissuunnitelman paivamaarana listaamattomia.

Vastaanottava Yhtio

Toiminimi: Evli Oyj (“Uusi Evli” tai “Vastaanottava Yhtic”)

Y-tunnus: Annetaan Jakautumissuunnitelman rekisteréinnin jal-
keen

Osoite: Aleksanterinkatu 19 A, PL 1081, 00100 Helsinki

Kotipaikka: Helsinki, Suomi

Vastaanottava Yhtié on Jakautumisen myo6ta perustettava julkinen osakeyhtio.
Uusi Evlin B-osakkeet on tarkoitus hakea listattavaksi Nasdaq Helsingin porssi-
listalle.

Jakautuva Yhtio ja Vastaanottava Yhtio ovat jaljempéand yhdessid “Osapuolet”
tai “Jakautumiseen Osallistuvat Yhtiot”.

JAKAUTUMINEN

Evli Pankki Oyj:n hallitus ehdottaa, ettd yhtion yhtiokokous paattiisi Evlin osit-
taisjakautumisesta siten, ettd Evlin varainhoitoliiketoimintaan, siilytys-, selvi-
tys- ja vilitysliiketoimintaan, corporate finance -toimintaan ja niita tukeviin toi-
mintoihin (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukaiseen liiketoimintaan) kuuluvat
varat ja velat siirtyvit selvitysmenettelyttd tdssd jakautumissuunnitelmassa
(“Jakautumissuunnitelma”) mairitellylla tavalla jakautumisessa perustetta-
valle yhtiolle, Uusi Evlille ("Jakautuminen”). Jakautuvalle Yhtiolle jaa pankki-
liiketoimintaan eli luottolaitostoimiluvan mukaiseen liiketoimintaan kuuluvat
varat ja velat.

Evli Pankki Oyj:n osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena Uusi Evli
Oyj:n uusia osakkeita omistustensa mukaisessa suhteessa. Evli Pankki Oyj ei
purkaudu Jakautumisen seurauksena.

Jakautuminen toteutetaan osakeyhtiolain (624/2006, muutoksineen) (“Osake-
yhtiolaki”) 17 luvun, liikepankeista ja muista osakeyhtiomuotoisista luottolai-
toksista annetun lain (1501/2001, muutoksineen, "Liikepankkilaki”) 3 luvun
seka elinkeinotulon verottamisesta annetun lain (360/1968, muutoksineen) 52 ¢
§:n mukaisesti.



JAKAUTUMISEN SYYT

Jakautumisen tarkoituksena on eriyttdd Evlin varainhoitoliiketoiminta, sdilytys-
, selvitys- ja vilitysliiketoiminta ja corporate finance -toiminta seka niita tukeva
toiminta ("Siirtyva Liiketoiminta”) siten, ettd se muodostaa uuden itseniisen
konsernin samalla, kun pankkiliiketoiminta jaa Evlille. Jakautumisen perus-
teena on siis liiketoiminnan jakaminen kahteen yhtioon siten, ettd yhteen yhti-
00n siirtyy sijoituspalvelutoimiluvan varainen liiketoiminta ja toiseen jaa luotto-
laitostoimiluvan varainen liiketoiminta. Lisdksi Evlin toimintaa kehitetdan sa-
manaikaisesti vireilld olevan sulautumisen avulla siten, etta valittomasti Jakau-
tumisen taytdntoonpanon jilkeen Jakautuvaan Yhtioon on tarkoitus sulauttaa
Fellow Finance Oyj ("Sulautuminen”, ja Jakautuminen ja Sulautuminen yh-
dessd "Kokonaisjiarjestely”).

Evlin hallituksen nikemyksen mukaan Jakautuminen muun muassa selkeyttaa
liiketoimintarakenteita, rahoitusta ja hallintoa, lisid mahdollisuuksia toiminnal-
lisen tehokkuuden ja arvonluonnin optioimintiin, selkeyttaa erilaisia riski- ja
kasvuprofiileja omaavia sijoitusvaihtoehtoja, vahvistaa nykyisten ja uusien tuot-
teiden ja palveluiden kehittimismahdollisuuksia sekd parantaa kilpailukykya
erikoistumisen kautta ja siten vahvistaa edellytyksia omistaja-arvon luomiseksi.
Lisdksi Kokonaisjarjestely mahdollistaa pankkiliiketoiminnan itsendisen kehit-
tdmisen.

EHDOTUS VASTAANOTTAVAN YHTION YHTIOJARJESTYKSEKSI JA TOIMIE-
LINTEN VALINNAKSI

Vastaanottavan Yhtion yhtiGjarjestys

Ehdotus Uusi Evlin yhtigjarjestykseksi sisaltyy timén Jakautumissuunnitelman
Liitteeseen 1.

Vastaanottavan Yhtion hallitus ja tilintarkastaja seka heille maksettavat palkkiot

Uusi Evlin ehdotetun yhtiéjarjestyksen mukaan Uusi Evlin hallitukseen kuuluu
neljasti (4) kahdeksaan (8) jasentd. Uusi Evlin yhtigjarjestyksen mukaan halli-
tuksen jasenten toimikausi paattyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen yhtioko-
kouksen paattyessa.

Uusi Evlin hallituksen jasenten lukumaéaarin vahvistaa ja hallituksen jasenet va-
litsee Evlin Jakautumisesta paattava ylimaardinen yhtiokokous. Hallituksen ja-
senten toimikausi alkaa Jakautumisen taytdntoonpanon rekisterdintipaivina
(“Taytiantoonpanopiiva”) ja paittyy Taytantoonpanopiivaa seuraavan Uusi
Evlin ensimmaéisen varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Vastaanottavan Yhtion hallitukseen ehdotetaan valittavan Jakautumissuunnitel-
maa kasittelevissi ylimaaraisessa yhtiockokouksessa viisi (5) jasenta. Hallituksen
jasenten toimikausi alkaa Taytant6onpanopiivdna ja paattyy Taytantoonpa-
nopdivii ensiksi seuraavan Vastaanottavan Yhtion varsinaisen yhtiokokouksen
paattyessa. Mikali hallituksen jaseneksi ehdotettu peruuttaa suostumuksensa
ennen Taytdntoonpanopdivad, Yhtion ylimaaraisellda yhtiokokouksella tai ke-
vadlla 2022 jarjestettdvilla varsinaisella yhtickokouksella on oikeus valita uusi
jasen hénen tilalleen. Lisdksi varsinainen yhtiokokous 2022 voi paattda muuttaa
hallituksen jasenten lukumairaa, ja ndin paattdessdan myos valita hallitukseen
uusia jasenia.

Uusi Evlin ehdotetun yhti6jarjestyksen mukaan Vastaanottavalla Yhtiolla on yksi
(1) tilintarkastaja, joka on Patentti- ja rekisterihallituksen hyviaksyma tilintarkas-
tusyhteiso. Uusi Evlin tilintarkastajan valitsee Evlin Jakautumisesta paattava yli-
maardinen yhtiokokous.
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Uusi Evlin hallituksen ja tilintarkastajan palkkioista paitetdan Evlin Jakautumi-
sesta paattavissa ylimaariisessi yhtiokokouksessa. Palkkioita koskevaa paatosta
voidaan muuttaa tarvittaessa 2022 varsinaisessa yhtiokokouksessa.

Evlin hallitus tekee Evlin Jakautumisesta paittiville ylimdiriiselle yhtioko-
koukselle ehdotukset Uusi Evlin hallituksen jasenten lukumé&drian vahvista-
miseksi, hallituksen jasenten ja tilintarkastajan valitsemiseksi seki heiddn palk-
kioikseen. Evlin Jakautumisesta paattdva ylimaardinen yhtickokous ei ole si-
dottu edelld mainittuihin ehdotuksiin.

Vastaanottavan Yhtion toimitusjohtaja

Uusi Evlin toimitusjohtajan nimittdd Evlin hallitus ennen Jakautumisen taytan-
toonpanoa. Jakautuvan Yhtion hallitus nimittdd Maunu Lehtimden Vastaanotta-
van Yhtion toimitusjohtajaksi.

Maunu Lehtimien toimitusjohtajasopimus siirtyy Taytdntéonpanopaivana Uusi
Evlille kaikkine oikeuksineen ja velvoitteineen.

Mikaili Uusi Evlin toimitusjohtaja eroaa tai hanet muusta syysti joudutaan kor-
vaamaan toisella henkil6lld ennen Taytadntéonpanopiivaa, Evlin hallituksella on
oikeus nimittda Uusi Evlin uusi toimitusjohtaja Taytdntoonpanopaivaan saakka.
Taman jalkeen Uusi Evlin toimitusjohtajan nimitysoikeus on Uusi Evlin hallituk-
sella.

Jakautuvan Yhtion yhtigjiarjestys
Evlin yhtiGjarjestystd ehdotetaan muutettavan samanaikaisesti vireilld olevan
Sulautumisen taytdntoénpanon rekisteréinnin yhteydessid, koska osa ehdote-

tuista muutoksista liittyy Sulautumisen taytant6onpanoon.

Jakautumismenettely ei rajoita Jakautuvan Yhtion yhtiokokouksen oikeutta
paattdd muista muutoksista Jakautuvan Yhtion yhtidjarjestykseen.

JAKAUTUMISVASTIKE JA SEN ANTAMISEN AJANKOHTA

Jakautumisvastike
Jakautuvan Yhtion osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena yhden Uusi
Evlin A-osakkeen jokaista omistamaansa Evlin A-osaketta kohti ja yhden Uusi
Evlin B-osakkeen jokaista omistamaansa Evlin B-osaketta kohden (“Jakautu-
misvastike”), eli Jakautumisvastike annetaan Evlin osakkeenomistajille heidan

omistustensa mukaisessa suhteessa 1:1.

Uusi Evlilld on kaksi (2) osakelajia (A- ja B-osakkeet). Uusi Evlin osakkeilla ei ole
nimellisarvoa.

Uusi Evlin B-osakkeet on tarkoitus hakea listattavaksi Nasdaq Helsingin porssi-
listalle.

Evlin osakkeenomistajille ei anneta muuta vastiketta edellda mainitun Uusi Evlin
osakkeina annettavan Jakautumisvastikkeen lisdksi.

Evlin omistamille omille osakkeille ei Osakeyhtiolain 17 luvun 16 §:n 3 momentin
mukaisesti anneta Jakautumisvastiketta.

Jakautumisvastikkeen antamisen ajankohta

Jakautumisvastike annetaan Evlin osakkeenomistajille Taytadnt6onpanopaivana
tai mahdollisimman pian sen jilkeen. Jakautumisvastike annetaan Euroclear

3(15)



Finland Oy:n ylldpitdmassi arvo-osuusjirjestelmaissa siten, ettd Taytantoonpa-
nopdivind Evlin osakkeenomistajien arvo-osuustileille rekisterdityjen Evlin
osakkeiden lukumaarian perusteella annetaan téssa Jakautumissuunnitelmassa
madritetyssd suhteessa Uusi Evlin osakkeita. Jakautumisvastike jaetaan auto-
maattisesti, eikd sen saaminen edellytd Evlin osakkeenomistajilta toimenpiteita.

Jakautumisvastikkeen jakautuminen perustuu Evlin omistussuhteisiin Taytan-
toonpanopaiviana. Jakautumisvastikkeena annettavien Uusi Evlin osakkeiden lo-
pullinen kokonaismaara maaraytyy Taytdntoonpanopiivinad muiden kuin Evlin
hallussa olevien Evlin osakkeiden lukumé&irian perusteella. Taman Jakautumis-
suunnitelman paivimaiarana Evli omistaa 251.983 omaa B-osaketta. Tdimin Ja-
kautumissuunnitelman paivimaaran tilanteen mukaan Jakautumisvastikkeena
annettavien Uusi Evlin osakkeiden kokonaismaéra olisi siten 14.617.664 A-osa-
ketta ja 9.239.773 B-osaketta. Osakkeiden lopulliseen kokonaisméardan voivat
vaikuttaa muun muassa Evlin liikkeeseen laskemien osakkeiden lukumiaraa
koskevat muutokset, mukaan lukien esimerkiksi se, jos Evli antaa uusia osak-
keita tai hankkii omia osakkeitaan ennen Taytdnt6onpanopaivaa.

OPTIO-OIKEUDET JA MUUT OSAKKEISIIN OIKEUTTAVAT ERITYISET OIKEU-
DET

Evli ei ole laskenut liikkeeseen optio-oikeuksia eikd muita Osakeyhtiolain 10 lu-
vun 1 §:ssé tarkoitettuja erityisia oikeuksia, jotka oikeuttaisivat niiden oikeuden-
haltijaa merkitsemain Evlin osakkeita.

EVLIN OSAKEPOHJAISET KANNUSTINJARJESTELMAT

Evlilld on seuraavat osakepohjaiset kannustinjarjestelmat, joiden mukaisia osa-
kepalkkioita on maksamatta timidn Jakautumissuunnitelman paivimaarana:
osakepalkkiojirjestelmit 2017, 2018, 2019 ja 2021.

Kannustinjirjestelmiin liittyen yhtié on tehnyt seuraavat osakeantipaitokset,
jotka on rekisteroity kaupparekisteriin:

e 5.9.2017 enintddn 230.000 B-osaketta
e 8.6.2018 enintiin 233.000 B-osaketta
e 14.6.2019 enintidin 350.000 B-osaketta
e 8.2.2021 enintddn 238.000 B-osaketta

Kannustinjarjestelmien puitteissa on allokoitu 950.746 B-osaketta henkil6kun-
nalle. Naistd osakkeista 733.338 osaketta on viela luovuttamatta Jakautumis-
suunnitelman allekirjoitushetkelld, eikd osakkeita ole vield merkitty kauppare-
kisteriin, mutta henkil6t ovat kannustinjirjestelmien ehtojen ja finanssialan
saantelyn mukaisten edellytysten tdyttyessd oikeutetut saamaan osakkeet sdan-
telyyn perustuvan lykkiysajan jalkeen. Jakautumisen taytdntéonpanohetkelld
luovuttamatta on enintdin 733.338 osaketta. Niiltd osin ehdotetaan, ettd kan-
nustinjirjestelmit ovat Jakautumisen jilkeen voimassa molemmissa Osapuo-
lissa siten, ettd tehdyt osakeantipddtokset jadviat voimaan Evlissd, ja Uusi Evli
puolestaan tekee vastaavat osakeantipdatokset, jotka tulevat voimaan Jakautu-
misen Taytdntéonpanohetkella.

Evlin hallitus voi paittda Jakautumisen vaikutuksista niihin osakepohjaisiin

kannustinjarjestelmiin niiden ehtojen mukaisesti ennen Jakautumisen taytan-
toonpanon rekisterdintia.
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Evlin hallitus paattda myos mahdollisista uusista Uusi Evlin henkilostolle suun-
nattavista osakepohjaisista kannustinjarjestelmistd Jakautumisen tadytdnt6on-
panon rekisterdintiin saakka, minka jilkeen niista paattaa Uusi Evlin hallitus.

MUU VASTIKE

Evlin osakkeenomistajille ei anneta muuta vastiketta edelld kohdassa 4 mainitun
Uusi Evlin uusina osakkeina annettavan Jakautumisvastikkeen lisaksi.

VASTAANOTTAVAN YHTION OSAKEPAAOMA
Uusi Evlin osakepddoma on 23.745.459,66 euroa.

JAKAUTUVAN YHTION VARAT, VELAT JA OMA PAAOMA SEKA NIIDEN ARVOS-
TAMISEEN VAIKUTTAVAT SEIKAT

Evlin varat, velat ja oma pddoma per 30.6.2021 ilmenevit tdmén Jakautumis-
suunnitelman Liitteeni 2 olevista Evlin tilintarkastamattomista taloudellisista
tiedoista 30.6.2021 paittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta.

Tilintarkastamattomissa taloudellisissa tiedoissa Evlin varat ja velat on kirjattu
ja arvostettu kirjanpitolain (1336/1997, muutoksineen) ("Kirjanpitolaki”)
sddnnosten mukaisesti. Evlin varallisuusasemassa tai vastuissa ei ole tapahtunut
olennaisia muutoksia ylld mainitun tilinpaitéksen ja timan Jakautumissuunni-
telman paivamaaran véliseni aikana.

JAKAUTUVAN YHTION VAROJEN JA VELKOJEN JAKAMINEN JAKAUTUMI-
SEEN OSALLISTUVILLE YHTIOILLE, JAKAUTUMISEN SUUNNITELTU VAIKU-
TUS VASTAANOTTAVAN YHTION TASEESEEN SEKA JAKAUTUMISEEN SOVEL-
LETTAVAT KIRJANPIDOLLISET MENETELMAT

Vastaanottavalle Yhtiolle siirtyviit varat ja velat

Jakautumisessa Uusi Evlille siirtyy Siirtyva Liiketoiminta eli kaikki (mukaan lu-
kien tunnetut, tuntemattomat ja ehdolliset) sellaiset Taytdnto6npanopaivana
olemassa olevat Evlin varat, velat ja vastuut (mukaan lukien sopimukset ja si-
toumukset), jotka kuuluvat sijoituspalvelutoimiluvan mukaiseen Evlin liiketoi-
mintaan, sekd niiden sijaan tulleet tillaiset erét.

Ehdotus Evlin varojen, velkojen ja vastuiden jakamisesta Vastaanottavalle Yhti-
olle esitetddn Jakautumissuunnitelman Liitteeni 2 olevassa alustavassa esityk-
sessd Evlin ja Uusi Evlin taseista.

Uusi Evlille siirtyvit varat, velat ja vastuut sisaltivat muun muassa seuraavat
merkittdvimmat erit:

(a) Kaikki Evlin omistamat tytdr- ja osakkuusyhtididen osakkeet, mukaan
lukien seuraavat yhtiot:
1) Evli Alexander Incentives Oy;
(ii) Aurator Varainhoito Oy;
(iii) Evli Corporate Finance AB;
(iv) Terra Nova Capital Advisors Litd;
W) Evli Research Partners Oy
(vi) Evli Investment Solutions Oy
(vii))  Evli Life Oy
(viii) Evli-Rahastoyhti6 Oy
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(ix) Northern Horizon Capital A/S
x) Baltic SME Management B.V. ja
(xi) BIF Management Ltd

d) Evlin saamiset Uusi Evlille siirtyvilti tytar- ja osakkuusyhti6ilta ja niiden
suorilta ja vilillisilta tytaryhtioiltd sekd Evlin velat tillaisille yhticille.
Uusi Evlille siirtyy Evlin rahavaroista osuus, joka Evlin arvion mukaan
vastaa Uusi Evlin toimintoihin ja kiyttopddomatarpeisiin tarvittavaa
maaraa Jakautumisen taytadntéonpanon jilkeen.

(©) Evlin kiteisvakuudet (OTC-johdannaiset), rahastosijoitukset, myonnetyt
luotot, kaupankayntivakuudet ja pitkaaikaiset sijoitukset.

(d) Evlin Siirtyvdan Liiketoimintaan liittyvit aineettomat ja aineelliset hy6-
dykkeet.
(e) Evlin omistamat tavaramerkit ja muut Siirtyvdan Liiketoimintaan kuu-

luvat immateriaalioikeudet (mukaan lukien verkkotunnukset seki Evlin
omistamat kaikki muut Siirtyvaan Liiketoimintaan kuuluvat immateri-
aalioikeudet riippumatta siita, voidaanko tillaisia oikeuksia rekisteroida
tai onko ne rekistergity).

63) Evli-konsernin ulkopuolisille osapuolille olevat velat, jotka liittyvat Siir-
tyvdan Liiketoimintaan, mukaan lukien Evlin liikkeeseen laskemat vel-
kakirjat.

(€3] Sopimukset, jotka koskevat (a) Evli-konsernin palveluksessa Jakautumi-

sen taytantoonpanohetkelld olevia henkil6its, jotka timéan Jakautumis-
suunnitelman kohdan 20.3 mukaisesti siirtyvat Uusi Evlin palvelukseen
tai (b) henkil6ita, joilla on ty6- tai toimisuhde Jakautumisen taytant6on-
panohetkelld Uusi Evliin tdiméan Jakautumissuunnitelman kohdan 11.1(a)
mukaisesti siirtyvéan Evlin suoran tai vilillisen tytaryhtion kanssa.

(h) Siirtyvadn Liiketoimintaan liittyvat Evlin verosaamiset, -velat ja -vas-
tuut.

)] Evlin tekemit johdannaissopimukset ja -jarjestelyt ja niihin liittyvéat oi-
keudet ja velvollisuudet seki strukturoidut joukkovelkakirjalainat.

)] Takausvastuut ja takaajille annettuihin vastasitoumuksiin perustuvat
vastuut.

k) Siirtyvaan liiketoimintaan liittyvat sopimukset, kuten i) muut asiakasso-

pimukset kuin pankkitilien tilisopimukset, ii) muut toimittajasopimuk-
set kuin pankkiliiketoimintaan liittyvat sopimukset seka iii) toimitilojen
vuokrasopimukset.

Evli on ainoastaan Osakeyhtiolain 17 luvun 16 §:n 6 momentin mukaisessa tois-
sijaisessa vastuussa Uusi Evlille siirtyvistd tunnetuista, tuntemattomista ja eh-
dollisista veloista, paitsi milloin velkojan kanssa on sovittu tai sovitaan myos
toissijaisen vastuun rajoittamisesta (mukaan lukien vastuun poissulkeminen),
missi tapauksessa Evlin vastuuseen kyseiseen velkojaan ndhden sovelletaan so-
vittua vastuunrajoitusta (tai vastuun poissulkemista). Evlille ei synny Osakeyh-
tiolain 17 luvun 16 §:n 6 momentin mukaista toissijaista vastuuta Uusi Evlille
siirtyvasta takausvastuusta muutoin kuin sellaisesta takausvastuusta, joka kat-
sotaan velaksi sanotun lainkohdan perusteella Taytanto6npanopaivana.

11.2 Jakautumisessa Jakautuvalle Yhtiolle jaidvit varat ja velat

Jakautumisessa Evlille jai luottolaitoksen toimiluvan alainen pankkiliiketoi-
minta eli kaikki (mukaan lukien tunnetut, tuntemattomat ja ehdolliset) sellaiset
Taytantoonpanopiivand olemassa olevat Evlin varat, velat ja vastuut (mukaan
lukien sopimukset ja sitoumukset), jotka liittyvit Evlin harjoittamaan pankkilii-
ketoimintaan, seka niiden sijaan tulleet tillaiset erit sisdltden muun muassa seu-
raavat merkittdvimmat erit:
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(a) Tilisopimuksiin perustuvat asiakkaiden talletukset, mukaan lukien maa-
raaikaistalletukset ja konsernitalletukset.

d) Evli-konsernin ulkopuolisille osapuolille myonnetyt lainat, joita ei ole
madritelty siirtyviksi Uusi Evlille timan Jakautumissuunnitelman koh-
dassa 11.1.

(c) Evlin rahavaroista osuus, joka Evlin arvion mukaan vastaa Evlin toimin-
toihin ja kayttopadomatarpeisiin tarvittavaa midraa Jakautumisen tay-
tantéonpanon jalkeen.

(d Evlin talletukset keskuspankeissa.

(e) Evlin liittyvit aineettomat ja aineelliset hyodykkeet, joita ei ole maari-
telty siirtyvaksi Uusi Evlille timan Jakautumissuunnitelman kohdassa
11.1.

® Evlin omistamat immateriaalioikeudet (riippumatta siit, voidaanko tal-

laisia oikeuksia rekister6ida tai onko ne rekisteroity), joita ei ole maari-
telty siirtyvaksi Uusi Evlille timan Jakautumissuunnitelman kohdassa
11.1, mukaan lukien pankkiliiketoimintaan liittyviin omakehitteisiin oh-
jelmistoihin liittyvat immateriaalioikeudet.

(g Sopimukset, jotka koskevat muita Evli-konsernin palveluksessa Jakau-
tumisen taytdntoonpanohetkelld olevia henkil6itd kuin (i) henkil6ita,
jotka taméan Jakautumissuunnitelman kohdan 20.3 mukaisesti siirtyvit
Uusi Evlin palvelukseen tai (ii) henkil6ita, joilla on tyo- tai toimisuhde
Jakautumisen taytantéonpanohetkelld Uusi Evlille timén Jakautumis-
suunnitelman kohdan 11.1(a) mukaisesti siirtyvan Evlin suoran tai valil-
lisen tytaryhtion kanssa.

(h) Sellaiset Evlin verosaamiset, -velat ja -vastuut, joita ei ole méaéaritelty siir-
tyvaksi Uusi Evlille tdimén Jakautumissuunnitelman kohdassa 11.1.

Uusi Evli on ainoastaan Osakeyhtiolain 17 luvun 16 §:n 6 momentin mukaisessa
toissijaisessa vastuussa Evlille jadvista tunnetuista, tuntemattomista ja ehdolli-
sista veloista, paitsi milloin velkojan kanssa on sovittu tai sovitaan myo0s toissi-
jaisen vastuun rajoittamisesta (mukaan lukien vastuun poissulkeminen), missa
tapauksessa Uusi Evlin vastuuseen kyseiseen velkojaan nihden sovelletaan so-
vittua vastuunrajoitusta (tai vastuun poissulkemista). Uusi Evlille ei synny Osa-
keyhtiolain 17 luvun 16 §:n 6 momentin mukaista toissijaista vastuuta Evlille jaa-
vastd takausvastuusta muutoin kuin sellaisesta takausvastuusta, joka katsotaan
velaksi sanotun lainkohdan perusteella Taytdntoonpanopaivana.

Jos kysymys on varoista, velasta tai vastuusta, joka liittyy sekd Uusi Evlin etta
Evlin liiketoimintaan ja jonka peruste on syntynyt ennen kuin Jakautumisen téy-
tdntoonpano on rekisterdity, Jakautuva Yhtio ja Vastaanottava Yhti6 vastaavat
siitd padasiallisuusperiaatteen mukaisesti eli sen mukaan, kumman yhtion liike-
toimintaan se padasiassa liittyy. Ellei paaasiallisuusperiaatetta voida noudattaa,
tillainen vara, velka tai vastuu kohdistuu Jakautuvalle Yhtiolle ja Vastaanotta-
valle Yhtiolle samassa suhteessa kuin Jakautuvan Yhtion nettovarallisuus jakau-
tuu Jakautumisessa Jakautuvalle Yhtiolle ja Vastaanottavalle Yhtiolle.

11.3 Varojen ja velkojen arvostaminen Jakautumisessa

Uusi Evlille Jakautumissuunnitelmassa allokoidut Siirtyvaan Liiketoimintaan
liittyvat Evlin varat, velat ja vastuut siirtyviat Uusi Evlille Taytdnt6onpanopai-
vana. Evlin varat ja velat on kirjattu ja arvostettu Kirjanpitolain mukaisesti. Ja-
kautumisessa Uusi Evli kirjaa siirtyvat varat ja velat taseeseensa Evlin kaytta-
maan Taytdntéonpanopdivan kirjanpitoarvoon Kirjanpitolain sddnnoksia nou-
dattaen.
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Jakautumisessa Uusi Evlille muodostuva oma padoma kirjataan timéan Jakautu-
missuunnitelman kohdan 9 mukaisen osakepddomaan kirjattavan maérin ylit-
tavalta osalta voittovarojen lisdykseksi siltd osin kuin Uusi Evlille siirtyy voitto-
varoja, ja muilta osin sijoitetun vapaan oman padoman rahaston lisdykseksi.

Jakautumisen aiheuttama Evlin nettokirjanpitovarojen viheneminen taman Ja-
kautumissuunnitelman kohdassa 12 mainittujen Evlin osakepddoman alentami-
sen maardn ja Evlin ylikurssirahaston purkamisen méérin ylittivilta osin kirja-
taan Evlin sijoitetun vapaan oman pidoman rahaston vihennykseni sithen maa-
raan saakka, joka vastaa timan Jakautumissuunnitelman kohtien 9 ja 11 mukai-
sesti Uusi Evlin taseeseen sijoitetun vapaan oman padoman rahaston lisaykseksi
kirjattavaa yhteismaaraa, seka Evlin voittovarojen vihennykseni siltd osin kuin
Uusi Evlille siirtyy voittovaroja.

JAKAUTUVAN YHTION OSAKEPAAOMA

Jakautumissuunnitelman paivimaardna Evlin osakepddoma on 30.194.097,31
euroa. Evlin osakepddomaa ehdotetaan alennettavaksi Jakautumisen yhteydessa
Uusi Evlin osakepddomaa vastaavalla maarélla eli 6.448.637,65 euroon. Maar4,
jolla Evlin osakepddomaa alennetaan, kiytetdan varojen siirtamiseksi Uusi Ev-
lille.

Jakautumisen yhteydessa ehdotetaan myos Evlin ylikurssirahaston 1.839.268,33
euroa purkamista ja Evlin ylikurssirahaston purkamista vastaava maara kiyte-
taan varojen siirtdmiseksi Uusi Evlille kohdassa 11.3 selostetulla tavalla.

MUUT KUIN TAVANOMAISEEN LIIKETOIMINTAAN KUULUVAT JARJESTELYT

Jakautumismenettely ei rajoita Evlin oikeutta paittda Evlin ja Taytdnt6onpa-
nopaivadn saakka Uusi Evlin asioista (olivatpa ne tavanomaisia tai epéatavan-
omaisia), mukaan lukien muun muassa yritys- ja liiketoimintakaupat, yritysten
uudelleenjarjestelyt, osingonjako ja muun vapaan oman padoman jakaminen,
osakeannit, omien osakkeiden hankkiminen tai luovuttaminen, muutokset osa-
kepddoman méiriassi, uudelleenarvostusten tekeminen ja konsernin sisdiset
kaupat ja uudelleenjarjestelyt.

Lisdksi Evli on oikeutettu valmistelemaan ja padttimaan Uusi Evlin osakkeiden
listaamisesta Nasdaq Helsingin porssilistalle, sekd muut Jakautumiseen liittyvat
valmistelevat toimenpiteet Jakautumissuunnitelman kohdassa 20 mainitusti ja
muut vastaavat toimet.

PAAOMALAINAT

Evli ei ole laskenut liikkeelle Osakeyhtitlain 12 luvun 1 §:n mukaisia pAdomalai-
noja.

RISTIINOMISTUS JA OMAT OSAKKEET

Jakautumissuunnitelman paivimaardnd Evli tai sen tytdryhtiot eivdt omista
Uusi Evlin osakkeita, koska Uusi Evli syntyy vasta Taytdntoonpanopaivana.

Jakautumissuunnitelman paivimaiarana Evli omistaa 251.983 omaa B-osaket-
taan.

YRITYSKIINNITYKSET

Evlin omaisuuteen ei kohdistu yrityskiinnityslain (634/1984, muutoksineen)
mukaisia yrityskiinnityksia.
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17

18

18.1

18.2

ERITYISET EDUT JA OIKEUDET JAKAUTUMISEN YHTEYDESSA

Evlin ja Uusi Evlin hallituksen jisenille, toimitusjohtajille, tilintarkastajille tai
tastd Jakautumissuunnitelmasta Liitteeni 3 olevan lausunnon antavalle tilintar-
kastajalle ei Jakautumisen yhteydessa anneta Osakeyhtitlain tarkoittamia erityi-
sid etuja tai oikeuksia.

Jakautumissuunnitelmasta lausunnon antavan tilintarkastajan palkkio ehdote-
taan maksettavaksi Evlin hallituksen hyviksyman laskun mukaisesti.

VALTUUTUKSET UUSI EVLIN HALLITUKSELLE JAKAUTUMISEN TAYTAN-
TOONPANON JALKEEN

Valtuutus antaa Uusi Evlin osakkeita ja osakkeisiin oikeuttavia erityisia oikeuksia

Uusi Evlin hallitus valtuutetaan timan Jakautumissuunnitelman nojalla paatta-
madn Jakautumisen taytdntoonpanon jalkeen osakeanneista sekéd optio-oikeuk-
sien ja muiden Osakeyhtiolain 10 luvussa tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisesta yhdessa tai useammassa erissi, joko maksua
vastaan tai maksutta, seuraavasti:

Valtuutuksen nojalla annettavien tai luovutettavien osakkeiden maara,
mukaan lukien erityisten oikeuksien perusteella saatavat osakkeet, voi
olla yhteensd enintddn 2.410.942 B-sarjan osaketta. Ehdotettu osake-
maara vastaa noin 10 prosenttia yhtion osakkeiden kokonaisméaarasta.
Kuitenkin edelld mainitusta enimmaisméariasti enintddn 241.094 osa-
ketta voidaan antaa kaytettaviksi yhtion osakepohjaisten kannustinjar-
jestelyiden osana, mikd m&ara vastaa noin 1 prosenttia yhtion osakkei-
den kokonaismaarasta.

Valtuutus oikeuttaa hallituksen paiattdmaian kaikista osakeannin seki
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisen ehdoista, mu-
kaan lukien oikeuden osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poik-
keamiseen.

Hallitus voi paattaa antaa joko uusia osakkeita tai yhtion hallussa mah-
dollisesti olevia omia osakkeita.

Valtuutus on voimassa Uusi Evlin seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paéat-
tymiseen saakka, kuitenkin enintdin 30.6.2022 saakka.

Valtuutus pééttdad Uusi Evlin omien osakkeiden hankkimisesta
Uusi Evlin hallitus valtuutetaan timan Jakautumissuunnitelman nojalla paatta-

madn Jakautumisen taytant6onpanon jalkeen Uusi Evlin A-sarjan ja B-sarjan
omien osakkeiden hankkimisesta yhdessé tai useammassa eréassa seuraavasti:

Hankittavien omien A-sarjan osakkeiden lukumaééara voi olla yhteensa
enintddn 1.463.526 osaketta, ja hankittavien omien B-sarjan osakkeiden
lukumaiara voi olla yhteensi enintddn 947.416 osaketta. Ehdotettu osa-
kemaira vastaa noin 10 prosenttia yhtion osakkeiden kokonaismaarasta.

Omia osakkeita voidaan valtuutuksen nojalla hankkia vain vapaalla
omalla padomalla.

Omia osakkeita voidaan hankkia hankintapdivdna julkisessa kaupan-
kdynnissd B-osakkeille muodostuvaan hintaan tai muuten markkinoilla
muodostuvaan hintaan. Hallitus paattad, miten omia osakkeita hanki-
taan. Hankinnassa voidaan kdyttda muun ohessa johdannaisia.
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e Omia osakkeita voidaan hankkia muuten kuin osakkeenomistajien
omistamien osakkeiden suhteessa (suunnattu hankkiminen). Osakkeita
voidaan hankkia hankintapiivdna julkisessa kaupankiynnissd B-osak-
keille muodostuvaan hintaan Nasdaq Helsinki Oy:n jarjestimassa julki-
sessa kaupankidynnissa.

Valtuutus on voimassa Uusi Evlin seuraavan varsinaisen yhtickokouksen pait-
tymiseen saakka, kuitenkin enintdin 30.6.2022 saakka.

19 JAKAUTUMISEN TAYTANTOONPANON SUUNNITELTU REKISTEROINTI

Jakautumisen suunniteltu Taytdntoonpanopiiva, eli tdytdntoonpanon suunni-
teltu rekisterdintiajankohta, on 2.4.2022 (rekisterdinti tulee voimaan noin klo
00.01).

Tosiasiallinen Taytdntoonpanopdivd voi muuttua suunnitellusta ajankohdasta
esimerkiksi, jos Jakautumiseen liittyvat olosuhteet edellyttavit ylla mainitun
suunnitellun ajankohdan muuttamista tai mikali Evlin hallitus muutoin paattaa
ilmoittaa Jakautumisen rekisterditdviksi aikaisemmin tai myohemmin kuin
Taytantoonpanopaivana.

Selvyyden vuoksi todetaan, ettd Evlin hallitus voi paattda olla tekemétta taytan-
toonpanoilmoitusta, mikali Kokonaisjarjestely ei toteudu.

20 MUUT ASIAT
20.1 Vastaanottavan Yhtion B-osakkeiden listaaminen

Uusi Evli hakee B-osakkeidensa listaamista Nasdaq Helsingin porssilistalle.
Kaupankidynti Uusi Evlin osakkeilla Nasdaq Helsingissa alkaa Taytdnt6onpa-
nopdivana tai mahdollisimman pian sen jilkeen.

Evlin hallituksella on oikeus paittaa Uusi Evlin B-osakkeiden listaamisesta ja
ryhtya toimiin listaamisen valmistelemiseksi, mukaan lukien listaamista koske-
vien sopimusten tekeminen.

Jakautuminen ei vaikuta Evlin osakkeiden porssilistaukseen tai kaupankayntiin
Evlin osakkeilla.

20.2 Aputoiminimet

Jakautumisen taytdntoonpanon yhteydessa Vastaanottavalle Yhticlle rekisteroi-
daan Liitteend 4 olevat aputoiminimet.

20.3 Tyontekijoiden siirtyminen

Osa Evlin henkil6istd siirtyy Jakautumisen taytdntoonpanon rekisterdin-
tiajankohtana Uusi Evlin palvelukseen Jakautumisen nojalla tai Evlin hallituk-
sen tai toimitusjohtajan ennen Taytdnt6onpanopdivad tekemien padtésten mu-
kaisten sopimusten nojalla. Uusi Evli ottaa vastattavakseen siirtyvan henkil6ston
Taytantoonpanopaivini voimassa olevista tyo- ja toimisuhteista seka niihin liit-
tyvistd etuuksista johtuvat velvoitteet. Siirtyva henkil6sto siirtyy Uusi Evlin pal-
velukseen niin sanottuina vanhoina tyontekijoina siind méaarin kuin se on sovel-
tuvan lain mukaan mahdollista.

Evlia velvoittavat konsernitasoisten sopimusten velvoitteet siirtyvat Uusi Evlin
vastattavaksi siltd osin kuin ne koskevat Uusi Evlin tai sen suoraan tai valillisesti
omistamien tytaryhtididen tyontekijoita ja siind méaarin kuin téllainen siirtymi-
nen on mahdollista.
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Uusi Evli vastaa kaikista sille siirtyvadn henkilost6on liittyvista velvoitteista, ku-
ten palkoista ja palkkioista, ennakonpidatyksistd, kertyneista lomista, paivira-
hoista, elakemaksuista ja kulukorvauksista, myos siltd osin kuin téllaisen velvoit-
teen peruste on kokonaan tai osittain syntynyt ennen Taytdnt6Onpanopiivai ja
se on Taytadntoonpanopaivana tayttamatta.

Uusi Evliin siirtyvien henkiléiden osuudet Evlin henkilostorahastosta pyritdan
ensisijaisesti siirtiméain Uusi Evliin perustettavaan uuteen henkilostorahastoon.

Osapuolet sitoutuvat tdyttdmaan yhteistoiminnasta yrityksissid annetun lain 7 lu-
vun mukaiset tiedottamisvelvoitteensa siirtyvia tyontekijoitd ja heidan henkilos-
toedustajiaan kohtaan lain edellyttdmalla tavalla.

20.4 Valmistelevat toimenpiteet

Evlin hallitus ja toimitusjohtaja tekevit kaikki liiketoimintaansa koskevat omaan
toimivaltaansa soveltuvan lain mukaan kuuluvat paatokset seka huolehtivat Ja-
kautumisen taytantoonpanoon liittyvistd toimenpiteistd Taytdntéonpanopii-
vadn saakka.

20.5 Jakautuvan Yhtion hallituksen ja toimitusjohtajan oikeus toimia Vastaanottavan
Yhtion puolesta

Jakautumissuunnitelman kohdan 20.4 mukaisesti Evlin toimitusjohtaja voi
tehdd ennen Taytdntoonpanopdivdd Siirtyvan Liiketoiminnan eriyttamista ja
Uusi Evlin toimintojen kdynnistdmisti edesauttavia sopimuksia.

Evlin toimitusjohtaja voi tehda edelld mainitut paatokset, sopimukset ja muut
toimet myos Uusi Evlin lukuun.

My6s Evlin hallitus voi ennen Taytantoonpanopaivad tehda Uusi Evlin lukuun
kaikki sellaiset Siirtyvadn Liiketoimintaan liittyvat paatokset, sopimukset ja toi-
met, jotka kuuluvat hallituksen toimivaltaan soveltuvan lain nojalla.

Uusi Evlin lukuun tehtyjen paitosten, sopimusten ja muiden toimien perusteella
Uusi Evlille kuuluvat oikeudet ja velvollisuudet siirtyvat Uusi Evlille Taytant6on-
panopiivana.

20.6 Vastaanottavan Yhtion hallituksen ja toimitusjohtajan kelpoisuus ja toimivalta
ennen Taytantoonpanopéivaa

Uusi Evlin hallitus tai toimitusjohtaja voi ennen Taytdntoonpanopaivad tehda
vain tdssd Jakautumissuunnitelmassa Uusi Evlin hallituksen tai toimitusjohta-
jan tehtdviksi erikseen maaratyt tai Evlin hallituksen osoittamat paatokset.

Uusi Evlin hallitus voi kuitenkin ilman Evlin hallituksen erillistd ohjeistusta en-
nen Taytdntoonpanopiivad tehdd Uusi Evlin osalta paitoksid, jotka koskevat
edustamisoikeuksia (toiminimenkirjoitusoikeutta, prokuroita tai muita valtuu-
tuksia), pankkitileja ja listatun yhtion hallintoon liittyvid valttimattémia sopi-
muksia ja asiakirjoja, kuten hallituksen tyGjarjestys ja sisapiiriohje. Myos Evlin
hallitus voi tehda téllaisia Uusi Evlid koskevia paatoksia ennen Taytantéonpa-
nopaivaa. Tallaisten paatosten mukaiset oikeudet ja velvollisuudet siirtyvat Uusi
Evlille Taytant6onpanopaivana.

Kokonaisjarjestelyyn liittyen Osapuolet ovat sitoutuneet siihen, ettd Uusi Evlin
hallitus ennen Taytdntéonpanopdivad paattad merkitd osakkeita osakeannissa,
jonka Evli jarjestaa. Uusi Evli merkitsee osakeannissa annettavia uusia osakkeita
8.952.830,24 eurolla. Osakkeet maksetaan ja merkitadn kaupparekisteriin Tay-
tantoonpanopdiviana sen jalkeen, kun Jakautumisen ja sen jialkeen toteutettavan
Sulautumisen taytantoonpano on merkitty kaupparekisteriin.
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20.7

20.8

20.9

20.10

Sopimukset ja sitoumukset sekid myotivaikuttaminen oikeuksien ja velvollisuuk-
sien siirtymiseen; konsernin sisiiset jirjestelyt

Kaikki Siirtyvaan Liiketoimintaan liittyvit sopimukset ja sitoumukset seka nai-
hin liittyvat oikeudet ja velvollisuudet siirtyvat Uusi Evlille tdiméin Jakautumis-
suunnitelman mukaisesti Taytdntoonpanopdivand. Sikili kuin sopimuksen tai
sitoumuksen siirtyminen edellyttda sopijapuolen tai kolmannen suostumusta,
Jakautumiseen Osallistuvat Yhtiot pyrkiviat parhaan kykynsd mukaan hankki-
maan tarvittavan suostumuksen. Mikili suostumusta jonkin sopimuksen tai si-
toumuksen siirtoon ei ole saatu Taytant6onpanopiivadn mennessd, Evli pysyy
kyseisen sopimus- tai velvoitesuhteen osapuolena, mutta Uusi Evli tayttia tallai-
seen sopimukseen tai sitoumukseen liittyvit velvoitteet omaan lukuunsa, omalla
vastuullaan ja omalla riskilladn Evlin nimissi ja saa vastaavasti niihin liittyvan
hyodyn Jakautumiseen Osallistuvien Yhtioiden erikseen sopimalla tavalla.

Evli ja Uusi Evli ovat molemminpuolisesti velvollisia antamaan kaikki toistensa
pyytamat selvitykset ja vahvistukset, joita tarvitaan timén Jakautumissuunnitel-
man mukaisten oikeuksien ja velvollisuuksien siirtymisen vahvistamiseksi tai
kirjaamiseksi, kuten viranomaisten tai rahoituslaitosten mahdollisesti edellytta-
mat selvitykset varojen, velkojen ja vastuiden siirtymisesta.

Uusi Evlin immateriaalioikeudet

Evli on velvollinen huolehtimaan siit4, etté se ei Jakautumisen taytdnt6onpanon
jalkeen kaytd mitddn toiminimed, tavaramerkkid tai muuta immateriaalioi-
keutta, johon sisdltyy sana “Evli” tai joka on muuten sekoitettavissa Evli toimi-
nimeen, tavaramerkkeihin tai muihin immateriaalioikeuksiin.

Kulut ja palkkiot

Elleivat Jakautumiseen Osallistuvat Yhtiot erikseen toisin sovi tai ellei tissa Ja-
kautumissuunnitelmassa (mukaan lukien kohta 11) toisin maarati, Jakautumi-
seen liittyvien kulujen ja palkkioiden jakoon Osapuolten vililld sovelletaan seu-
raavaa:

(a) Evli vastaa jakautumismenettelyyn ja sen taytdnt6onpanoon valittomasti
liittyvistd kuluista ja palkkioista kuitenkin niin, ettd Uusi Evli vastaa ku-
luista silti osin kuin niiti ei ole huomioitu Taytantoonpanopdiville laa-
dittavassa taseessa;

() Uusi Evlin osakkeiden listaamiseen ja osakkeiden luomiseen arvo-osuus-
jarjestelmaissa liittyvista kuluista vastaa Uusi Evli siltd osin kuin kuluja
ei ole huomioitu Taytant6onpanopiiville laadittavassa taseessa;

(©) Uusi Evlin toiminnan kdynnistimiseen liittyvistd kuluista vastaa Uusi
Evli siltd osin kuin kuluja ei ole huomioitu Taytantoonpanopaivalle laa-
dittavassa taseessa; ja

(d) Jakautumiseen Osallistuvat Yhtiot vastaavat puoliksi sellaisista Jakautu-
miseen liittyvista kuluista ja palkkioista, joita ei voi jakaa ylla olevien
kohtien (a)—(c) perusteella tai jotka eivit suoraan liity kummankaan Ja-
kautumiseen Osallistuvan Yhtion toimintaan, ja joita ei ole huomioitu
Taytantoonpanopaiville laadittavassa taseessa.

Kirjanpitoaineisto

Evlin kirjanpitoaineisto pysyy Evlin omistuksessa. Siltd osin kuin kirjanpitoai-
neisto kuitenkin liittyy Uusi Evlin liiketoimintaan, Uusi Evlilld on ilman erillista
korvausta oikeus saada padsy kyseiseen aineistoon tavanomaisten toimistoaiko-
jen puitteissa, mukaan lukien oikeus tehda aineiston perusteella muistiinpanoja,
ottaa siitd kopioita ja tallentaa se elektronisesti.
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20.11 Kieliversiot

Tama Jakautumissuunnitelma (mukaan lukien liitteet) on laadittu suomen kie-
lella. Englanninkielinen kdannos on laadittu vain informaatiotarkoituksessa ja
suomenkielinen versio on kaikissa tilanteissa ratkaiseva.

20.12 Erimielisyyksien ratkaiseminen

Jakautumissuunnitelmasta aiheutuvat Jakautumiseen Osallistuvien Yhtiéiden
valiset riidat ratkaistaan lopullisesti vilimiesmenettelyssia Keskuskauppakama-
rin vilimiesmenettelysdantdjen mukaisesti. Vilimiesmenettelyn paikka on Hel-
sinki. Selvyyden vuoksi todetaan, ettd tama vilityslauseke on tehty myos Uusi
Evlin lukuun ja Uusi Evlid sitovasti.

21 MUUT SEIKAT

Evlin hallitus valtuutetaan paattimain viranomaisten vaatimien tai Evlin halli-
tuksen harkintansa mukaan tarkoituksenmukaiseksi katsomien teknisluonteis-
ten muutosten tekemisestd tihidn Jakautumissuunnitelmaan tai sen liitteisiin.
Evlin hallitus voi paittda olla panematta Jakautumista taytantoon, mikali mil-
loin tahansa ennen Jakautumisen tdytdntoonpanoa ilmenee Evlin hallituksen
mukaan painavia syité, joiden vuoksi tdma olisi Evlin ja sen osakkeenomistajien
edun mukaista.

[Allekirjoitukset seuraavalla sivulla]
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Tata Jakautumissuunnitelmaa on laadittu kolme (3) samasanaista kappaletta,
yksi (1) Jakautuvalle Yhtiolle, yksi (1) Vastaanottavalle Yhtiolle ja yksi (1) rekis-
teriviranomaiselle.

Helsinki, 30.9.2021

EVLI PANKKI OYJ

Henrik Andersin Fredrik Hacklin
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen jasen
Sari Helander Robert Ingman
Hallituksen jasen Hallituksen jasen

Teuvo Salminen
Hallituksen jasen
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JAKAUTUMISSUUNNITELMAN LIITTEET

Liite 1 Ehdotus Vastaanottavan Yhtion yhtiojarjestykseksi

Liite 2 Alustava selvitys Jakautuvan Yhtion ja Vastaanottavan Yhtion ta-
seista

Liite 3 Osakeyhtiolain 17 luvun 4 §:n mukainen tilintarkastajan lausunto

Liite 4 Vastaanottavalle Yhtiolle rekisteroitaviat aputoiminimet
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LIITE 1 — Ehdotus Vastaanottavan Yhtion yhtigjiarjestykseksi



EVLI OYJ:N YHTIOJARJESTYS

1 Yhtion toiminimi ja kotipaikka

Yhtion toiminimi on Evli Oyj, englanniksi Evli Plc, ja ruotsiksi Evli Abp.

Yhtion kotipaikka on Helsinki.

2 Yhtion toimiala

3 Osakkeet

Yhtion toimialana on harjoittaa sijoituspalvelulain tarkoittamien sijoitus- ja
oheispalveluiden tarjoamista toimilupansa mukaisesti.

Yhtiossd on A-osakkeita ja B-osakkeita. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa.

Jokainen A-osake oikeuttaa yhtiokokouksessa ddnestimiidn kahdellakymme-
nella (20) ja jokainen B-osake yhdella (1) 4anella.

A-osake voidaan muuntaa B-osakkeeksi muuntosuhteella yhden suhde yhteen
(1:1) osakkeenomistajan tai hallintarekisteroityjen osakkeiden osalta arvo-
osuusrekisteriin merkityn omaisuudenhoitajan vaatimuksesta.

Yhticlle esitettaviassd muuntamista koskevassa kirjallisessa vaatimuksessa on il-
moitettava muunnettavaksi tulevien osakkeiden lukumaira seki arvo-osuustili,
jolle osakkeita vastaavat arvo-osuudet on kirjattu.

Yhtio voi pyytda tehtdviksi osakkeenomistajan arvo-osuustilille omistajan luo-
vutuskompetenssia rajoittavan merkinnan muuntamismenettelyn ajaksi. Yhtio
ilmoittaa muuntamista seuraavat osakelajien lukumaarid koskevat muutokset
kaupparekisteriin. Muuntamista koskeva vaatimus voidaan esittda koska ta-
hansa, ei kuitenkaan sen jalkeen, kun yhtion hallitus on tehnyt paatoksen yhtio-
kokouksen koollekutsumisesta. Sanotun paitoksen ja sitd seuraavan yhtioko-
kouksen vilisena aikana tehty vaatimus katsotaan esitetyksi ja kasitelldan yhtio-
kokouksen ja sitd mahdollisesti seuraavan tismaytyspaivan jalkeen. Muuntami-
sesta on suoritettava yhtiolle hallituksen paattima muuntamismaksu.

Muuntamista koskeva kaupparekisteri-ilmoitus tehddan vahintdan kaksi kertaa
vuodessa hallituksen paattimina ajankohtina.

Osakkeen muuntamista koskeva vaatimus voidaan peruuttaa siihen asti kunnes
ilmoitus muuntamisesta on tehty kaupparekisteriin.

Peruutuksen tapahduttua yhtio pyytda mahdollisen luovutuskompetenssia ra-
joittavan merkinnin poistamista osakkeenomistajan arvo-osuustililta.

A-osake muuntuu B-osakkeeksi kaupparekisterimerkinnan tapahduttua.

Muuntovaatimuksen tekijdlle ja arvo-osuusrekisterin pitédjéille ilmoitetaan
muuntamisen rekisteréinnista.

Hallitus paattia tarvittaessa muuntamisen tarkemmista menettelytavoista.

Arvo-osuusjirjestelma

Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjirjestelméain.
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Hallitus ja hallituksen puheenjohtaja

Yhtion hallitukseen kuuluu vahintidan nelja (4) ja enintddn kahdeksan (8) varsi-
naista jasentd, joiden toimikausi paattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhticko-
kouksen paittyessd. Hallituksen jasenet valitsevat vuosittain ensimmaisessa var-
sinaisen yhtickokouksen jilkeen pidettdavissd kokouksessa keskuudestaan pu-
heenjohtajan ja varapuheenjohtajan.

Toimitusjohtaja

Yhtiolld on toimitusjohtaja, jonka valitsee hallitus. Yhtion hallitus voi valita toi-
mitusjohtajan sijaisen.

Edustaminen
Yhtiota edustavat hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja kaksi (2) yhdessa.
Hallitus voi antaa nimetylle henkil6lle prokuran tai oikeuden yhtion edustami-

seen yhdessa hallituksen jasenen, toimitusjohtajan tai toisen edustamiseen oi-
keutetun kanssa.

Tilikausi
Yhtion tilikausi on kalenterivuosi.

Tilintarkastaja
Yhtiolla on yksi (1) tilintarkastaja, jonka on oltava Patentti- ja rekisterihallituk-
sen hyviaksymai tilintarkastusyhteiso, jonka padvastuullinen tilintarkastaja on
KHT-tilintarkastaja. Tilintarkastajan toimikausi paattyy valintaa seuraavan var-
sinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Yhtiokokouskutsu

Kutsu yhtiokokoukseen on aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistdan
kolme (3) viikkoa ennen yhtiokokousta, kuitenkin vahintaan yhdeksan (9) paivaa
ennen yhtickokouksen tdsmaytyspaivad, julkaistava yhtion internetsivuilla seka
porssitiedotteella. Hallitus voi lisdksi harkintansa mukaan ilmoittaa yhtioko-
kouksesta yhdessa tai useammassa sanomalehdessa.

Ennakkoilmoittautuminen

Saadakseen osallistua yhtiokokoukseen osakkeenomistajan on ilmoittauduttava
yhtiolle viimeistadn kokouskutsussa mainittuna péivani, joka voi olla aikaisin-
taan kymmenen paivai ennen kokousta.

Varsinainen yhtiokokous

Varsinainen yhtiokokous on pidettdva vuosittain hallituksen maaraamana ajan-
kohtana viimeistdan kuuden (6) kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta.
Varsinaisessa yhtiokokouksessa on paitettava:

1. tilinpadtoksen vahvistamisesta, mika kasittda myos konsernitilinpaatok-
sen vahvistamisen

vahvistetun taseen osoittaman voiton kdyttdmisesta
vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle

hallituksen jasenten lukumairasta, palkitsemisesta ja valinnasta

A SR

tilintarkastajan tai tilintarkastajien palkkioista ja valinnasta

2(3)
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Riita-asiat

6. tarvittaessa palkitsemispolititkan hyviksymisesti
7. palkitsemisraportin hyviksymisesta

8. muista yhti6jarjestyksen tai kokouskutsun mukaan kokouksessa kisitel-
tavista asioista.

Osakeyhtiolain soveltamista koskevat riita-asiat kdsitelldan kardjaoikeuden si-
jasta vilimiesmenettelyssd Suomen Keskuskauppakamarin vilityslautakunnan
sdantojen mukaisesti yhtd (1) valimiesta kiyttden. Vilimiesmenettely tapahtuu
Helsingissa.

*¥¥*
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LIITE 2 — Alustava selvitys Jakautuvan Yhtion ja Vastaanottavan Yhtion taseista



milj. euroa

VARAT

Evli Pankki

Oyj
30.6.2021

Liiketoimet
ennen
Taytantoonpan
oa

Evli Pankki

Oyj ennen

jakautumis
ta

Evli Pankki

Oyj

Jakautumis
en jalkeen

Vastaanotta
va yhtio Uusi
Evli Oyj

Jakautumiselle
ehdolliset Uusi
Evli Oyj:ta
koskevat
liiketoimet

Uusi Evli Oyj
Jakautumisen
JEILGED

Kateiset varat 322,7 42,2 364,9 364,9 0,0 0,0
Keskuspankkirahoitukseen

oikeuttavat

saamistodistukset 32,1 -32,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Saamiset luottolaitoksilta 68,9 22,5 91,4 32,0 59,4 -9,0 50,5
Saamiset yleisolta ja

julkisyhteisoilta 106,8 0,0 106,8 0,9 105,9 105,9
Saamistodistukset 1,3 0,0 1,3 0,0 1,3 1,3
Osakkeet ja osuudet 82,1 -32,7 49,5 0,0 49,5 9,0 58,4
Johdannaissopimukset 17,6 0,0 17,6 0,0 17,6 17,6
Aineettomat hyodykkeet ja

liikearvo 5,8 0,0 5,8 0,0 5,8 5,8
Aineelliset hyédykkeet 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0 1,0
Muut varat 74,9 0,0 74,9 0,0 74,9 74,9
Siirtosaamiset ja maksetut

ennakot 1,1 0,0 1,1 0,1 1,0 1,0
Laskennalliset verosaamiset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
VARAT YHTEENSA 7143 0,0 7143 397,9 316,4 0,0 316,4
VELAT JA OMA PAAOMA

VELAT

Velat luottolaitoksille ja

keskuspankeille 4,1 0,0 4,1 0,5 3,6 3,6
Velat yleisolle ja

julkisyhteisaille 418,7 0,0 418,7 390,8 27,8 -27,8 0,0
Yleiseen liikkeeseen

lasketut velkakirjat 101,1 0,0 101,1 0,0 101,1 101,1
Johdannaissopimukset ja

muut

kaupankayntitarkoituksessa

pidettavat velat 17,5 0,0 17,5 0,0 17,5 17,5
Muut velat 68,0 0,0 68,0 0,0 68,0 27,8 95,9
Siirtovelat ja saadut

ennakot 7,2 0,0 7,2 0,2 7,1 7,1
Laskennalliset verovelat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
VELAT YHTEENSA 616,5 0,0 616,5 391,5 225,0 0,0 225,0
OMA PAAOMA

Osakepdidoma 30,2 0,0 30,2 6,4 23,7 23,7
Ylikurssirahasto 1,8 0,0 1,8 0,0 0,0 0,0
Sijoitetun vapaan oman

padoman rahasto 23,3 0,0 23,3 0,0 25,1 25,1
Kertyneet voittovarat 42,5 0,0 42,5 0,0 42,5 42,5
OMA PAAOMA YHTEENSA 97,8 0,0 97,8 6,4" 91,4™) 0,0 91,4
VELAT JA OMA PAAOMA

YHTEENSA 714,3 0,0 714,3 397,9 316,4 0,0 316,4



Tassda havainnollistavassa taseessa esitetyt taloudelliset tiedot on johdettu Evli Pankki Oyj:n
tilintarkastamattomasta Suomen kirjanpitolain, Finanssivalvonnan maardysten ja ohjeiden sekd hyvan
kirjanpitotavan mukaan laaditusta taseesta 30.6.2021.

YIlIa olevassa havainnollistavan taseen sarakkeessa "Liiketoimet ennen Tdytdantodonpanoa"” on otettu huomioon
seuraavat tapahtumat, joiden avulla pyritaan havainnollistamaan Evlin jakautumishetken taseasemaa ja joilla
katsotaan olevan merkittava vaikutus jakautumisessa muodostuvien yhtididen varoihin ja velkoihin tai niiden
esittamistapaan:

1) Liiketoiminnan luonteesta johtuen pankkitoimintaan liittyvat velkakirjasijoitukset tullaan myymaan ennen
Jakautumisen toteutumista ja taten 32,1 milj. euroa on oikaistu erasta keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat
saamistodistukset eraan kateiset varat ikdan kuin kyseiset velkakirjasijoitukset olisi myyty 30.6.2021.

2) Jakautumisen edellyttaman likviditeettiaseman saavuttamiseksi Yhtio tulee myymaan tiettyja likvideihin
sijoitusrahastoihin tehtyja sijoituksia ennen Jakautumisen toteutumista ja tdten 32,7 milj. euroa on
jakautumistaseessa oikaistu erasta osakkeet ja osuudet osaksi erddn kateiset varat 10,2 milj. euroa ja erdan
saamiset luottolaitoksilta 22,5 milj. euroa ikdan kuin kyseiset sijoitukset olisi myyty 30.6.2021.

Selvyyden vuoksi todettakoon, etta ylla esitetyt oikaisut perustuvat 30.6.2021 tilanteeseen ja nama liiketoimet
voivat toteutua eri suuruisina.

YIld olevassa havainnollistavan taseen sarakkeessa "Jakautumiselle ehdolliset Uusi Evli Oyj:td koskevat
liiketoimet" on otettu huomioon seuraavat tapahtumat, jotka tullaan toteuttamaan jakautumisen
taytantoonpanon yhteydessa:

1) Uusi Evli Oyj on sitoutunut osana jakautumis- ja sulautumissuunnitelmia merkitsemaan uusia osakkeita
sulautumisen kautta muodostuvan Fellow Pankki Oyj:60n yhteensa 9,0 milj. eurolla. Osakemerkinta on
esitetty havainnollistavassa taseessa erdssa osakkeet ja osuudet vahentden erdaa saamiset luottolaitoksilta.

2) Uusi Evli Oyj:n varainhoitoliiketoimintaan liittyvien rahavakuuksien 27,8 milj. euroa luokittelu erastad velat
yleisolle ja julkisyhteisolle erdan muut velat huomioiden, ettd Uusi Evli ei tule harjoittamaan
pankkiliiketoimintaa jakautumisen seurauksena.

Evli Pankki Oyj tiedotti 22.9.2021 etta Evli Pankki Oyj;n hallitus paattaa 1. lokakuuta 2021 varsinaisen osingon
maksamisesta vuoden 2021 varsinaisen yhtiokokouksen antaman valtuutuksen mukaisesti eli enintdan 0,73 per
osake. Havainnollistavassa taseessa ei ole huomioitu hallituksen mahdollista osingonjakopaatostd, joka
toteutuessaan enimmaismadran mukaisesti olisi 17,6 milj. euroa. Mahdollinen osinko tulee pienentdmaan
kertyneita voittovaroja ja yhtion kateisvaroja.

Havainnollistavassa taseessa varoihin ja velkoihin sisdltyvat, henkilokuntaan liitdnndiset varat ja velat on
kohdistettu jakautumisessa muodostuville yrityksille arvioon perustuen.

Lopullinen jakautuminen tapahtuu Taytantdonpanopaivan tasearvojen perusteella. YIla kuvatut havainnollistavat
tilintarkastamattomat tasetiedot ovat siksi vain suuntaa antavia ja lopulliset tasearvot voivat tdten muuttua ja
poiketa merkittavasti ylla esitetysta.

*) Jakautuvan Yhtion Evli Pankki Oyj:n osakepddomaa ehdotetaan alennettavaksi 23,7 miljoonalla eurolla 6,4 miljoonaan euroon ja 1,8
miljoonan euron ylikurssirahasto ehdotetaan purettavaksi. Maara, jolla Evli Pankki Oyj:n osakepdadgomaa ehdotetaan alennettavaksi ja
maadra, joka syntyy ylikurssirahaston purkamisesta, kdytetaan varojen jakamiseksi Uusi Evlille. Silta osin kuin Uusi Evli Oyj:lle siirtyvien
nettovarojen kirjanpitoarvo ylittda edelld mainitut osakepadaoman alennuksen ja ylikurssirahaston purkamisen, Evli Pankki Oyj:n sijoitetun
vapaan oman padoman rahastoja ja kertyneita voittovaroja alennetaan kyseisella maaralla.

**) Jakautumisessa Uusi Evli Oyj:lle muodostuva oma pdadoma kirjataan tdman Jakautumissuunnitelman kohdan 9 mukaisen
osakepadomaan kirjattavan maaran ylittavalta osalta voittovarojen lisdykseksi siltd osin kuin Uusi Evlille siirtyy voittovaroja, ja muilta osin
sijoitetun vapaan oman padaoman rahaston lisdykseksi.



LIITE 3 — Osakeyhtiolain 17 luvun 4 §:n mukainen tilintarkastajan lausunto
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Tilintarkastajan lausunto Evli Pankki Oyj:n yhtiokokoukselle

Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon, joka koskee Evli Pankki Oyj:n hallituksen
laatimaa 30.9.2021 paivattyd jakautumissuunnitelmaa. Evli Pankki Oyj:n hallitus on paattényt ehdottaa yhtioko-
koukselle paatoksen tekemista siitd, ettd Evli Pankki Oyj jakautuu siten, ettd osa Evli Pankki Oyj:n varoista ja
veloista siirtyy jakautumisessa perustettavalle yhtidlle, "Uusi Evlille”.

Hallituksen vastuu

Evli Pankki Oyj:n hallitus on vastuussa jakautumissuunnitelman laatimisesta ja siita, etta se antaa osakeyhtitlain
tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittéavat tiedot perusteista, joiden mukaan jakautumisvastike maarataan, seka vas-
tikkeen jakamisesta.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunvalvonta

Olemme riippumattomia yhtiosté niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koske-
vat suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme taytténeet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuu-
temme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvalista laadunvalvontastandardia ISQC 1 ja ndin ollen yllapitaa kattavaa laadun-
valvontajarjestelmaad, johon siséltyy dokumentoituja toimintaperiaatteita ja menettelytapoja eettisten vaatimusten,
ammatillisten standardien seka sovellettavien saadoksiin ja maarayksiin perustuvien vaatimusten noudattamista
koskien.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa tarkastuksen perusteella lausunto jakautumissuunnitelmasta. Olemme suorittaneet
kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon kansainvélisen varmennustoimeksianto-standardin ISAE 3000
mukaisesti. Tarkastukseen kuuluu toimenpiteita evidenssin hankkimiseksi siitd, onko jakautumissuunnitelmassa
annettu osakeyhtitlain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteista, joiden mukaan jakautumisvastike
maarataan, seka vastikkeen jakamisesta.

Kéasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltu-
vaa evidenssia.

Lausunto

Osakeyhtitlain 17 luvun 4 §:n mukaisena lausuntona esitamme, ettd jakautumissuunnitelmassa on kaikilta olen-
naisilta osiltaan annettu osakeyhtitlain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteista, joiden mukaan
jakautumisvastike maéarataan, seka vastikkeen jakamisesta.

Helsingissa 30.9.2021

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteis®

Jukka Paunonen
KHT
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LIITE 4 — Vastaanottavalle Yhtiolle rekisteroitavat aputoiminimet



Jakautumisen taytdntoonpanon yhteydessa Vastaanottavalle yhti6lle on tarkoitus rekisteridd seuraavat apu-

toiminimet:

Aputoiminimi

Aputoiminimelli harjoitettava toiminta

Evli Corporate Finance

Yritys- ja pddomajarjestelyt seka niihin liittyva neuvonta

Evli Varainhoito
Evli Kapitalforvaltning (kddnnos ruotsiksi)

Evli Asset Management (kdannos englanniksi)

Omaisuudenhoito seka sijoituskohteita koskeva sijoitus-
ja rahoitusneuvonta

Evli Rahamarkkinat

Evli Penningsmarknad (kdannos ruotsiksi)

Arvopaperikaupinta, velkainstrumenttien arvopaperiva-
litys, velkainstrumenttien markkinatakaus ja emission-
jarjestaminen seki naihin liittyva konsultointi

Evli Fixed Income Securities

Arvopaperikaupinta, velkainstrumenttien arvopaperiva-
litys, velkainstrumenttien markkinatakaus ja emission-
jarjestaminen seki naihin liittyva konsultointi




VASTAANOTTAVA YHTIO
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TILINTARKASTAJAT

vastaanottavalle yhtiélle sulautuvalle yhticlle
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00180 Helsinki Veistamonaukio 1-3
20100 Turku

OIKEUDELLISET NEUVONANTAJAT

vastaanottavalle yhtiélle sulautuvalle yhticlle
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Eteldesplanadi 14 Fabianinkatu 9

00130 Helsinki 00130 Helsinki



	Liite D.pdf
	1 Osapuolet
	1.1 Sulautuva Yhtiö
	1.2 Vastaanottava Yhtiö

	2 sulautuminen
	3 Sulautumisen syyt
	4 Muutokset Vastaanottavan Yhtiön yhtiöjärjestykseen
	5 Vastaanottavan Yhtiön hallintoelimet
	5.1 Vastaanottavan Yhtiön hallitus ja tilintarkastaja sekä heille maksettavat palkkiot
	5.2 Osakkeenomistajien nimitystoimikunta
	5.3 Vastaanottavan Yhtiön toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen

	6 Vastaanottavan Yhtiön osakesarjojen yhdistäminen
	7 Sulautumisvastike ja sen määräytymisperusteet
	7.1 Sulautumisvastike
	7.2 Sulautumisvastikkeen määräytymisperusteet

	8 Sulautumisvastikkeen antaminen
	9 Optiot ja muut osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet
	10 Osakepohjaiset kannustinjärjestelmät
	10.1 Vastaanottavan Yhtiön kannustinjärjestelmät
	10.2 Sulautuvan Yhtiön kannustinjärjestelmät

	11 Vastaanottavan Yhtiön osakepääoma ja muu oma pääoma
	12 Selvitys Sulautuvan Yhtiön varoista, veloista ja omasta pääomasta ja niiden arvostamiseen vaikuttavista seikoista, Sulautumisen suunnitellusta vaikutuksesta Vastaanottavan Yhtiön taseeseen sekä Sulautumiseen sovellettavista kirjanpidollisista menet...
	13 Muut kuin tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluvat asiat
	14 Pääomalainat
	15 Sulautuvan Yhtiön ja Vastaanottavan Yhtiön väliset osakeomistukset
	16 Yrityskiinnitykset
	17 Erityiset edut ja oikeudet Sulautumisen yhteydessä
	18 Sulautumisen täytäntöönpanon suunniteltu rekisteröinti
	19 Vastaanottavan Yhtiön uusien osakkeiden ottaminen julkisen kaupankäynnin kohteeksi ja Sulautuvan Yhtiön osakkeiden poistaminen pörssilistalta
	20 vastaanottavan yhtiön osakepääoman Korottaminen välittömästi sulautumisen täytäntöönpanon jälkeen
	21 Kieliversiot
	22 Sulautumisen täytäntöönpanon edellytykset
	23 Aputoiminimet
	24 Työntekijöiden siirtyminen
	25 Erimielisyyksien ratkaiseminen
	26 Muut asiat
	Sulautumissuunnitelman liitteet

	Liite E.pdf
	1 osapuolet
	1.1 Jakautuva Yhtiö
	1.2 Vastaanottava Yhtiö

	2 jakautuminen
	3 Jakautumisen syyt
	4 Ehdotus Vastaanottavan Yhtiön yhtiöjärjestykseksi ja toimielinten valinnaksi
	4.1 Vastaanottavan Yhtiön yhtiöjärjestys
	4.2 Vastaanottavan Yhtiön hallitus ja tilintarkastaja sekä heille maksettavat palkkiot
	4.3 Vastaanottavan Yhtiön toimitusjohtaja
	4.4 Jakautuvan Yhtiön yhtiöjärjestys

	5 Jakautumisvastike ja sen antamisen ajankohta
	5.1 Jakautumisvastike
	5.2 Jakautumisvastikkeen antamisen ajankohta

	6 Optio-oikeudet ja muut osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet
	7 EVLIN osakepohjaiset kannustinjärjestelmät
	8 Muu vastike
	9 Vastaanottavan Yhtiön osakepääoma
	10 Jakautuvan Yhtiön varat, velat ja oma pääoma sekä niiden arvostamiseen vaikuttavat seikat
	11 Jakautuvan Yhtiön varojen ja velkojen jakaminen Jakautumiseen Osallistuville Yhtiöille, Jakautumisen suunniteltu vaikutus Vastaanottavan Yhtiön taseeseen sekä Jakautumiseen sovellettavat kirjanpidolliset menetelmät
	11.1 Vastaanottavalle Yhtiölle siirtyvät varat ja velat
	11.2 Jakautumisessa Jakautuvalle Yhtiölle jäävät varat ja velat
	11.3 Varojen ja velkojen arvostaminen Jakautumisessa

	12 Jakautuvan Yhtiön osakepääoma
	13 Muut kuin tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluvat järjestelyt
	14 Pääomalainat
	15 Ristiinomistus ja omat osakkeet
	16 Yrityskiinnitykset
	17 Erityiset edut ja oikeudet Jakautumisen yhteydessä
	18 Valtuutukset UUSI EVLIN hallitukselle Jakautumisen täytäntöönpanon jälkeen
	18.1 Valtuutus antaa Uusi Evlin osakkeita ja osakkeisiin oikeuttavia erityisiä oikeuksia
	18.2 Valtuutus päättää Uusi Evlin omien osakkeiden hankkimisesta

	19 Jakautumisen täytäntöönpanon suunniteltu rekisteröinti
	20 Muut asiat
	20.1 Vastaanottavan Yhtiön B-osakkeiden listaaminen
	20.2 Aputoiminimet
	20.3 Työntekijöiden siirtyminen
	20.4 Valmistelevat toimenpiteet
	20.5 Jakautuvan Yhtiön hallituksen ja toimitusjohtajan oikeus toimia Vastaanottavan Yhtiön puolesta
	20.6 Vastaanottavan Yhtiön hallituksen ja toimitusjohtajan kelpoisuus ja toimivalta ennen Täytäntöönpanopäivää
	20.7 Sopimukset ja sitoumukset sekä myötävaikuttaminen oikeuksien ja velvollisuuksien siirtymiseen; konsernin sisäiset järjestelyt
	20.8 Uusi Evlin immateriaalioikeudet
	20.9 Kulut ja palkkiot
	20.10 Kirjanpitoaineisto
	20.11 Kieliversiot
	20.12 Erimielisyyksien ratkaiseminen

	21 Muut seikat
	Jakautumissuunnitelman liitteet

	Liite E uusi.pdf
	1 osapuolet
	1.1 Jakautuva Yhtiö
	1.2 Vastaanottava Yhtiö

	2 jakautuminen
	3 Jakautumisen syyt
	4 Ehdotus Vastaanottavan Yhtiön yhtiöjärjestykseksi ja toimielinten valinnaksi
	4.1 Vastaanottavan Yhtiön yhtiöjärjestys
	4.2 Vastaanottavan Yhtiön hallitus ja tilintarkastaja sekä heille maksettavat palkkiot
	4.3 Vastaanottavan Yhtiön toimitusjohtaja
	4.4 Jakautuvan Yhtiön yhtiöjärjestys

	5 Jakautumisvastike ja sen antamisen ajankohta
	5.1 Jakautumisvastike
	5.2 Jakautumisvastikkeen antamisen ajankohta

	6 Optio-oikeudet ja muut osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet
	7 EVLIN osakepohjaiset kannustinjärjestelmät
	8 Muu vastike
	9 Vastaanottavan Yhtiön osakepääoma
	10 Jakautuvan Yhtiön varat, velat ja oma pääoma sekä niiden arvostamiseen vaikuttavat seikat
	11 Jakautuvan Yhtiön varojen ja velkojen jakaminen Jakautumiseen Osallistuville Yhtiöille, Jakautumisen suunniteltu vaikutus Vastaanottavan Yhtiön taseeseen sekä Jakautumiseen sovellettavat kirjanpidolliset menetelmät
	11.1 Vastaanottavalle Yhtiölle siirtyvät varat ja velat
	11.2 Jakautumisessa Jakautuvalle Yhtiölle jäävät varat ja velat
	11.3 Varojen ja velkojen arvostaminen Jakautumisessa

	12 Jakautuvan Yhtiön osakepääoma
	13 Muut kuin tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluvat järjestelyt
	14 Pääomalainat
	15 Ristiinomistus ja omat osakkeet
	16 Yrityskiinnitykset
	17 Erityiset edut ja oikeudet Jakautumisen yhteydessä
	18 Valtuutukset UUSI EVLIN hallitukselle Jakautumisen täytäntöönpanon jälkeen
	18.1 Valtuutus antaa Uusi Evlin osakkeita ja osakkeisiin oikeuttavia erityisiä oikeuksia
	18.2 Valtuutus päättää Uusi Evlin omien osakkeiden hankkimisesta

	19 Jakautumisen täytäntöönpanon suunniteltu rekisteröinti
	20 Muut asiat
	20.1 Vastaanottavan Yhtiön B-osakkeiden listaaminen
	20.2 Aputoiminimet
	20.3 Työntekijöiden siirtyminen
	20.4 Valmistelevat toimenpiteet
	20.5 Jakautuvan Yhtiön hallituksen ja toimitusjohtajan oikeus toimia Vastaanottavan Yhtiön puolesta
	20.6 Vastaanottavan Yhtiön hallituksen ja toimitusjohtajan kelpoisuus ja toimivalta ennen Täytäntöönpanopäivää
	20.7 Sopimukset ja sitoumukset sekä myötävaikuttaminen oikeuksien ja velvollisuuksien siirtymiseen; konsernin sisäiset järjestelyt
	20.8 Uusi Evlin immateriaalioikeudet
	20.9 Kulut ja palkkiot
	20.10 Kirjanpitoaineisto
	20.11 Kieliversiot
	20.12 Erimielisyyksien ratkaiseminen

	21 Muut seikat
	Jakautumissuunnitelman liitteet




