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EVLI

Evli Pankki Oyj ("Evli”) ja Fellow Finance Oyj ("Sulautuva yhtié” tai Fellow Finance”) ovat allekirjoittaneet 14.7.2021 yhdistymissopimuksen
(’Yhdistymissopimus”). Yhdistymissopimuksessa on sovittu jarjestelystd (“Jérjestely”), jonka mukaan kaikki Evlin varainhoitoliiketoimintaan,
sdilytys-, selvitys- ja vilitysliiketoimintaan, corporate finance -toimintaan ja nditd tukeviin toimintoihin (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukaiseen
liikketoimintaan) kuuluvat varat ja velat siirtyvét osakeyhtidlain (624/2006, muutoksineen) (“Osakeyhtiélaki”’) ja liikepankeista ja muista
osakeyhtiomuotoisista luottolaitoksista annetun lain (1501/2001, muutoksineen) (”Liikepankkilaki”’) mukaisella osittaisjakautumisella
selvitysmenettelyttd Evliltd jakautumisessa perustettavalle yhtidlle, Evli Oyj:lle ("Jakautuminen”), ja jonka mukaan Fellow Finance sulautuu
vilittomésti Jakautumisen jilkeen jéiljelle jaévadn jakautuneeseen Evliin Osakeyhti6lain ja Liikepankkilain mukaisella absorptiosulautumisella siten,
ettd Fellow Financen kaikki varat ja velat siirtyvit jakautuneelle Evlille ilman selvitysmenettelyd (”Sulautuminen”). Sulautumisen tdytédnt66npanon
seurauksena Fellow Finance purkautuu automaattisesti.

Evlin hallitus on allekirjoittanut 30.9.2021 jakautumissuunnitelman (”Jakautumissuunnitelma™) ja ehdottanut 8.11.2021, ettd Evlin 22.12.2021
pidettévd Jarjestelyd koskeva ylimddrdinen yhtiokokous pédttdisi Jérjestelystd siséltden Jakautumisesta pédttdmisen Jakautumissuunnitelman
mukaisesti. Jarjestelyn téytdntoonpano edellyttdd muun muassa Evlin ja Fellow Financen ylimééréisten yhtiokokousten hyvaksyntéd, tarvittavien lupien
ja hyviksyntdjen saamista viranomaisilta sekd muiden Yhdistymissopimuksessa, Jakautumissuunnitelmassa ja Sulautumissuunnitelmassa kuvattujen
téytédntoonpanon edellytysten téyttymisti tai sdéintelyn mahdollistamissa puitteissa niistd luopumista. Jéarjestelyn tiytdntoonpano edellyttda lisdksi, ettei
Yhdistymissopimusta ole irtisanottu ehtojensa mukaisesti ja etti Jakautumisen ja Sulautumisen tdytdntdonpano on rekisterdity Patentti- ja
rekisterihallituksen ylldpitdméan kaupparekisteriin ("Kaupparekisteri”). Jarjestely pannaan tdytintdon sind pdivdnd, jona Jakautumisen ja
Sulautumisen tdytdntoonpano rekisterdidddn Kaupparekisteriin  ("TéAytdntoonpanopéivia™). Suunniteltu Téytdntdonpanopdivd on 2.4.2022
(rekisterdintihetki on arviolta kello 00.01).

Jakautumisessa Evlin osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena yhden Evli Oyj:n A-sarjan osakkeen jokaista omistamaansa Evlin A-sarjan
osaketta kohti ja yhden Evli Oyj:n B-sarjan osakkeen jokaista omistamaansa Evlin B-sarjan osaketta kohden ("Jakautumisvastikeosakkeet” tai "Uudet
Osakkeet”) (“Jakautumisvastike”), eli Jakautumisvastikeosakkeita annetaan Evlin osakkeenomistajille heiddn omistustensa mukaisessa suhteessa 1:1.
Jakautumisvastikkeena annettavat Evli Oyj:n osakkeet kirjataan Evli Oyj:n osakkeenomistajien arvo-osuustileille arviolta Téaytdntdonpanopdivéna tai
mahdollisimman pian sen jélkeen Euroclear Finland Oy:n ("Euroclear Finland”) noudattamien kaytintojen mukaisesti. Jakautumisvastiketta ei anneta
Evlin hallussa oleville omille osakkeille. Jakautumisvastikkeena annettavien Evli Oyj:n osakkeiden yhteisméaérén odotetaan olevan 23 857 437 osaketta
(perustuen Evlin osakkeiden lukumédrdédn (lukuun ottamatta Evlin hallussa olevia omia osakkeita) timén jakautumis- ja listalleottoesitteen (Esite”)
paivamadrand). Jakautumisvastikkeena annettavien Evli Oyj:n osakkeiden lopullinen yhteismadrda maaraytyy Evlin osakkeiden lukumédran (lukuun
ottamatta Evlin hallussa olevia omia osakkeita) perusteella Taytdntoonpanopéivand. Jakautumisvastikkeen saaminen ei edellytd toimia Evlin
osakkeenomistajilta sen jélkeen, kun yliméaérdinen yhtikokous on hyviksynyt Jakautumisen ja Jakautumissuunnitelman.

Evli on laatinut ja julkaissut timédn Esitteen Evli Oyjin puolesta Jakautumisen toteuttamiseksi ja hakeakseen Evli Oyj:n B-sarjan osakkeet
kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq Helsinki Oy:n ("Nasdaq Helsinki”) porssilistalle (”Listalleotto”). Listalleottoa koskeva hakemus jétetdan ennen
Téaytantoonpanopdivad. Kaupankdynnin Evli Oyj:n osakkeilla odotetaan alkavan Nasdaq Helsingin porssilistalla arviolta Taytantoonpanopéivad
seuraavana pankkipdivdnd tai mahdollisimman pian sen jilkeen. Tadmédn Esitteen pidivimaidria on 7.12.2021. Esite on voimassa Listalleottoon,
kuitenkin enintiiin 7.12.2022 saakka. Evlin velvollisuudesta tiydentii Esitettd on esitetty tietoja kohdassa ” Tirkedd tietoa”. Jakautuminen tai
Listalleotto ei vaikuta Evlin osakkeiden porssilistaukseen Nasdaq Helsingin porssilistalla. Evlin ja Fellow Financen hallitukset suosittelevat Jérjestelyn
hyviaksymistd yhtididen yhtiokokouksille. Evlin ja Fellow Financen hallitukset katsovat, ettd Jarjestely, siséltden Jakautumisen ja Sulautumisen
yhteydessd maksettavat vastikkeet, on taloudellisesta ndkokulmasta kummankin yhtion osakkeenomistajille kohtuullinen.

Tietyissd maissa, kuten Australiassa, Eteld-Afrikassa, Kiinan kansantasavallan Hongkongin-erityishallintoalueella (”Hongkong”), Japanissa,
Kanadassa, Singaporessa, Uudessa-Seelannissa ja Yhdysvalloissa tdmén Esitteen jakeluun saattaa liittyd lakiséateisid rajoituksia. Tétd Esitettd ei tule
toimittaa tai julkaista kokonaan tai osittain eikd suoraan tai vélillisesti missdén maassa, jossa se olisi soveltuvien lakien tai sddntdjen vastaista tai
edellyttdisi lisidokumenttien laatimista tai rekisterdintid tai muita toimenpiteitd Suomen lainsdddannon mukaisten vaatimusten lisaksi. Katso lisétietoja
kohdasta " Tdrkedd tietoa™.

Uuteen Evliin sijoittaminen sisiltii riskeji. Katso lisitietoja kohdasta ”Riskitekijit”.



TARKEAA TIETOA

Evli on laatinut ja julkaissut Esitteen Jakautumisvastikeosakkeiden antamiseksi Evlin osakkeenomistajille seké Listalleottoa varten. Esite on laadittu
seuraavien sdddosten ja médrdysten mukaisesti: arvopaperimarkkinalaki (746/2012, muutoksineen) (“Arvopaperimarkkinalaki”’), Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129, annettu 14. pdivdnd kesikuuta 2017, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin
kohteeksi sdannellylla markkinalla ottamisen yhteydessé julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta (“Esiteasetus”), komission
delegoitu asetus (EU) 2019/979, annettu 14. pdivinid maaliskuuta 2019, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 tiydentimisestd
esitteen tiivistelmaédn siséltyvia keskeisid taloudellisia tietoja, esitteiden julkaisemista ja luokittelua, arvopapereita koskevaa mainontaa, esitteen
tdydennyksid ja notifiointiportaalia koskevilla teknisilla sddntelystandardeilla sekd komission delegoidun asetuksen (EU) 382/2014 ja komission
delegoidun asetuksen (EU) 2016/301 kumoamisesta, komission delegoitu asetus (EU) 2019/980, annettu 14. paivind maaliskuuta 2019 (liitteet 1, 11 ja
20), arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sdannellylla markkinalla ottamisen yhteydessa julkaistavasta esitteestd annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 tidydentamisesté esitteen muodon, sisdllon, tarkastuksen ja hyviaksymisen osalta seka
komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 kumoamisesta seké Finanssivalvonnan (“Finanssivalvonta”) maériykset ja ohjeet. Esite siséltda tiivistelmén.
Finanssivalvonta on Esiteasetuksen nojalla toimivaltaisena viranomaisena hyviaksynyt Esitteen. Finanssivalvonnan hyviksyntd koskee ainoastaan
Esiteasetuksessa asetettuja kattavuuden, johdonmukaisuuden ja ymmarrettdvyyden vaatimuksia. Finanssivalvonnan hyvaksyntdd ei tule pitda
osoituksena liikkeeseenlaskijan hyvaksynnisti, jota Esite koskee. Finanssivalvonnan hyvéksymispéitoksen diaarinumero on FIVA 85/02.05.04/2021.

Téssa Esitteessd, ennen Taytantoonpanopaivad, kaikki viittaukset termiin “Evli” tarkoittavat Evli Pankki Oyj:td ja sen tytaryhtioitd kokonaisuutena,
ellei asiayhteydestd ilmene, ettd kyseessd on Evli Pankki Oyj tai ainoastaan tietty tytéryhtio tai liiketoimintayksikkd. Téaytantoonpanopéivén jélkeen
kaikki viittaukset termiin “Evli” tai “Fellow Pankki” tarkoittavat Fellow Pankki Oyj:td, johon Fellow Finance on sulautunut ja sen konsolidoituja
tytdryhtioitd, pois lukien varainhoitoliiketoiminta, sdilytys-, selvitys- ja vilitysliiketoiminta, corporate finance -toiminta ja néita tukevat toiminnat (eli
sijoituspalvelutoimiluvan mukainen liiketoiminta), joita Jakautuminen koskee, ellei asiayhteydestd kdy selvisti ilmi, ettd termi tarkoittaa ainoastaan
Fellow Pankki Oyj:ti tai tiettya tytdryhtiota tai tiettyd liiketoimintayksikkod. Kaikki viitaukset termiin "Uusi Evli” ja ”Yhtié” tarkoittavat Evli Oyj:td
ja sen konsolidoituja tytiryhtioitd Taytantoonpanopéivan jalkeen, ellei asiayhteydestd kdy selvisti ilmi, ettd termi tarkoittaa ainoastaan Evli Oyj:ta tai
tiettyd tytaryhtiotd tai tiettyd liiketoimintayksikk6d. Termi “Uusi Evli” voi myo0s tarkoittaa varainhoitoliiketoimintaa, sdilytys-, selvitys- ja
vilitysliiketoimintaa, corporate finance -toimintaa ja nditd tukevia toimintoja (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukaista liiketoimintaa) ennen
Taytdntoonpanopéivad. Kaikki viittaukset termiin “Fellow Finance” tarkoittavat Fellow Finance Oyj:td ja sen tytdryhtioitd kokonaisuutena ennen
Téytantoonpanopdivad, ellei asiayhteydesté ilmene, ettd kyseesséd on Fellow Finance Oyj tai ainoastaan tietty tytdryhtio tai litkketoimintayksikko. Kaikki
viittaukset termiin “Tulevat Yhtiot” tarkoittavat Uutta Evlid ja Fellow Pankkia yhdessd ja “Tuleva Yhtio” Uutta Evlid tai Fellow Pankkia,
asiayhteydesta riippuen.

Osakkeenomistajien ja sijoittajien tulee nojautua ainoastaan Esitteen sisdltdmiin tietoihin ja Evlin julkistamiin porssitiedotteisiin. Ketdén ei ole
valtuutettu antamaan muita kuin Esitteeseen siséltyvid tietoja tai lausuntoja. Esitteen julkaiseminen ei missddn olosuhteissa merkitse, ettd Esitteen
sisdltamat tiedot pitéisivit paikkansa muulloin kuin Esitteen pdivamadrana tai ettei Esitteen pdivamaérén jilkeen olisi tapahtunut haitallisia muutoksia
tai tapahtumia, joilla saattaisi olla haitallinen vaikutus Evliin tai Uuden Evlin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan tai liiketoiminnan tulokseen.
Kuitenkin mikéli ennen Esitteen voimassaoloajan paattymistd ilmenee olennainen uusi seikka, Esitteesséd oleva olennainen virhe tai epatarkkuus, joka
voi vaikuttaa arvopapereiden arviointiin ja joka ilmenee tai havaitaan ennen Listalleottoa, Esitettd tdydennetddn sen voimassaoloaikana Esiteasetuksen
mukaisesti. Esiteasetuksen mukainen velvollisuus tiydentdd Esitettd padttyy Esitteen voimassaolon pidttymiseen. Esite on voimassa
Listalleottoon, kuitenkin enintéfin 7.12.2022 saakka. Esitteen sisédltdmat tiedot eivét ole tae Evlin tai Uuden Evlin tulevasta toiminnasta eiké niitd
tule pité sellaisena. Ellei toisin mainita, Evlin tai Uuden Evlin tai niiden toimialan markkinakehitystd koskevat arviot perustuvat kyseisen yhtién johdon
kohtuullisiin arvioihin.

Useissa maissa, kuten Australiassa, Eteld-Afrikassa, Hongkongissa, Japanissa, Kanadassa, Singaporessa Uudessa-Seelannissa ja Yhdysvalloissa,
Esitteen jakeluun saatetaan soveltaa lakisddteisid rajoituksia (kuten rekisterdinti-, listalleotto- ja kvalifikaatiomadrdyksia sekd muita madrdyksid).
Jakautumisvastikeosakkeita ei ole rekisterdity eikd tulla rekisterdimdén Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain (muutoksineen) (”Yhdysvaltain
Arvopaperilaki”) tai minkddn Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilainsdédddannon mukaisesti, ja Jakautumisvastikeosakkeita tai muita Esitteessé
viitattuja arvopapereita ei saa sellaisenaan tarjota tai myydd Yhdysvalloissa muutoin kuin Yhdysvaltain Arvopaperilain nojalla soveltuvan
rekisterdintivelvollisuutta koskevan poikkeuksen perusteella. Esite ei ole tarjous myyda tai kehotus tarjoutua ostamaan arvopapereita eikd se muodosta
tarjousta, hankintaa tai myyntia Yhdysvalloissa tai muissa maissa, joissa tallainen tarjous, hankinta tai myynti olisi lainvastainen. Esitetti ei saa julkaista
tai muuten vélittad, jakaa tai lahettdd, suoraan tai epasuorasti, kokonaan tai osittain Yhdysvalloissa tai missdén muussa sellaisessa maassa, jossa naiden
materiaalien jakaminen rikkoisi sovellettavaa lakia tai madrdyksid tai vaatisi tédllaisella lainkdyttoalueella rekisterdintid tai toimilupaa. Edelld mainitun
rajoituksen noudattamatta jattdminen voi johtaa Yhdysvaltain Arvopaperilain tai muun sovellettavan arvopaperilain tai saantelyn rikkomiseen.

Esitettd, mitddn ilmoitusta tai mitddn muuta Jérjestelyyn liittyvdd materiaalia ei saa jakaa tai julkaista milldén alueella paitsi olosuhteissa, joissa
jakaminen tai julkaiseminen on sovellettavien lakien ja méardysten mukaista. Evli ja Uusi Evli eivét ota mitddn oikeudellista vastuuta sellaisten
henkiloiden puolesta, jotka ovat hankkineet Esitteen vastoin nditd rajoituksia riippumatta siitd, ovatko ndmad henkilot tulevia
Jakautumisvastikeosakkeiden vastaanottajia. Mihink#4n toimenpiteisiin ei ole ryhdytty Jakautumisvastikkeiden rekisterdimiseksi tai hyviksymiseksi
julkista tarjoamista varten milladn muulla lainkéyttoalueella kuin Suomessa.

Esitteestd mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan yksinomaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa. Sijoittajien ei tule pitdé Esitteen
sisdltod oikeudellisena neuvonantona tai sijoitus- tai veroneuvonantona. Kutakin Sijoittajaa ohjeistetaan tekemddn oma arvionsa arvopapereihin
sijoittamisen tarkoituksenmukaisuudesta sekd oman harkintansa mukaan konsultoimaan omaa oikeudellista neuvonantajaansa, kirjanpitdjdénsé tai
taloudellista neuvonantajaansa Jarjestelyyn liittyvén oikeudellisen neuvonannon ja sijoitus- ja veroneuvonannon seké Jarjestelyyn liittyvien seikkojen
osalta.
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THVISTELMA
Johdanto

Tétd tiivistelmdd tulee pitdd timdn jakautumis- ja listalleottoesitteen ("Esite”) johdantona. Sijoittajan tulee perustaa
pddtoksensd sijoittaa arvopapereihin Esitteeseen kokonaisuutena. Arvopapereihin sijoittava sijoittaja voi menettdd
sijoittamansa pddoman kokonaan tai osittain. Jos tuomioistuimessa pannaan vireille Esitteeseen sisdltyvid tietoja
koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi sovellettavan lainsddddnnén mukaan joutua ennen oikeudenkdynnin
vireillepanoa vastaamaan Esitteen kéddnnéskustannuksista. Siviilioikeudellista vastuuta sovelletaan henkildihin, jotka
ovat toimittaneet tiivistelmdn vain, jos tiivistelmd on harhaanjohtava, epdtarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa
Esitteen muihin osiin tai jos tiivistelmdssd ei anneta yhdessd Esitteen muiden osien kanssa keskeisid tietoja sijoittajien
auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista arvopapereihin.

Liikkeeseenlaskija ja sen yhteystiedot:

Seuraavat tiedot perustuvat Evli Pankki Oyj:n ("Evli”) jakautumista koskevaan jakautumissuunnitelmaan
("Jakautumissuunnitelma”), silldi Evli Oyj:n perustaminen tulee voimaan vasta jakautumisen tdytdintoénpanon
rekisterdinnin pdivimdcdrdnd (" Tédytintoonpanopdivi”).

Evli Oyj

Y-tunnus: 3239286-2

Kotipaikka: Helsinki, Suomi

Osoite: Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki
Puhelin: (09) 476 690

Verkkosivusto: www.evli.com

Jakautuvan yhtion nimi ja yhteystiedot ovat:

Evli Pankki Oyj

Y-tunnus: 0533755-0

Oikeushenkildtunnus (LEI-tunnus): 743700VK1NB8HRGTQH74
Kotipaikka: Helsinki, Suomi

Osoite: Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki

Puhelin: (09) 476 690

Verkkosivusto: www.evli.com

Jéljempénd termilld ”Uusi Evli” viitataan Evlin jakautumisen Téytdntddnpanopdivénd perustettavaan Evli Oyj:n (ja
asiayhteyden niin vaatiessa myos sen konsolidoituihin tytéryhti6ihin), johon Evlin varainhoitoliiketoimintaan, sdilytys-,
selvitys- ja vilitysliiketoimintaan, corporate finance -toimintaan ja nditd tukeviin toimintoihin (eli
sijoituspalvelutoimiluvan mukaiseen liiketoimintaan) kuuluvat varat ja velat siirtyvdt osakeyhtidlain (624/2006,
muutoksineen) ("Osakeyhtiolaki”) ja liikepankeista ja muista osakeyhtidmuotoisista luottolaitoksista annetun lain
(1501/2001,  muutoksineen)  (”Liikepankkilaki”)  mukaisella  osittaisjakautumisella  selvitysmenettelytta
(’Jakautuminen”). Jakautuminen on osa Evlin ja Fellow Finance Oyj:n ("Fellow Finance™) 14.7.2021 allekirjoittaman
yhdistymissopimuksen (”’Yhdistymissopimus”) mukaista jérjestelyd ("Jéirjestely”), jonka mukaan Jakautumisen liséksi
Fellow Finance sulautuu vélittdmasti Jakautumisen jilkeen jéljelle jadvadn jakautuneeseen Evliin Osakeyhtidlain ja
Liikepankkilain mukaisella absorptiosulautumisella ("Sulautuminen”).

Evlin B-sarjan osakkeiden ISIN-koodi on FI4000170915 ja Evlin A-sarjan osakkeiden ISIN-koodi on FI0009015630.
Uuden Evlin B-sarjan osakkeiden ISIN-koodi tulee olemaan F14000513437 ja Uuden Evlin A-sarjan osakkeiden ISIN-
koodi tulee olemaan FI14000513429.

Finanssivalvonta on Esiteasetuksen tarkoittamana toimivaltaisena viranomaisena hyvéksynyt Esitteen 7.12.2021.
Finanssivalvonnan Esitteen hyviksymispéétoksen diaarinumero on FIVA 85/02.05.04/2021. Finanssivalvonnan osoite on
PL 103, 00101 Helsinki, Suomi, puhelinnumero +358 9 183 51 ja sdhkdpostiosoite kirjaamo@finanssivalvonta.fi.



Keskeiset tiedot Uudesta Evlisti
Kuka on arvopapereiden liikkeellelaskija?

Koska Uusi Evii perustetaan vasta Tdytintoonpanopdivind, seuraavat tiedot perustuvat Jakautumissuunnitelmaan ja
tamdn Esitteen pdivimddrdnd saatavilla oleviin tietoihin koskien Eviin varainhoitoliiketoimintaa, sdilytys-, selvitys- ja
vdlitysliiketoimintaa, corporate finance -toimintaa ja nditd tukevia toimintoja (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukaista
litketoimintaa), mukaan lukien Jakautumisen johdosta Uudelle Evlille siirrettdvdt varat ja velat. Seuraavien tietojen
taustalla on useita Uuden Evlin litketoimintaa koskevia oletuksia ja odotuksia, jotka perustuvat muun muassa sithen, ettd
Jakautuminen tdytintoonpannaan tissd Esitteessd suunnitellulla tavalla ja suunnitellun aikataulun mukaisesti ja ettd
Uuden Evlin liiketoiminta jdrjestetddn tdmdn Esitteen pdivamddrdnd odotetulla tavalla. Ei kuitenkaan voi olla varmuutta
siitd, ettd Jakautuminen tdytdintoénpannaan tdssd Esitteessd suunnitellulla tavalla tai suunnitellun aikataulun mukaisesti
tai ollenkaan, tai ettd Uuden Evlin liiketoiminta jérjestetddn tdmdn Esitteen pdivimdcdrdnd odotetulla tavalla, ja kumpikin
ndistd voi johtaa siihen, ettd alla kuvattu jdd toteutumatta.

Liikkeeseenlaskijan rekisterdity nimi on Evli Oyj suomeksi, Evli Abp ruotsiksi ja Evli Plc englanniksi. Uudesta Evlista
tulee Suomessa perustettu julkinen osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen lakia. Uuden Evlin kotipaikka on Helsinki.

Yieistdi

Uudella Evlilld on kaksi liiketoiminta-aluetta: Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat sekd Neuvonanto- ja yritysasiakkaat.
Liiketoiminta-alueita tukee konsernitoiminnot-segmentti, joka pitdd sisdllddn Uusi Evli -konsernin yhteiset
hallinnointitoiminnot.

Uuden Evlin liikevaihto muodostuu sen eri liiketoimintojen tarjoamien palveluiden palkkiotuotoista. Palkkioiden maéra
perustuu paitsi hoidettavan varainhoidossa olevan varallisuuden méirdén ja arvonkehitykseen myods suoritettujen
transaktioiden méiérdin, esimerkiksi arvopaperivilityksen palkkioina sekd rahastojen ja strukturoitujen tuotteiden
hallinnointi- ja merkintépalkkioina. Yhtion saamiin palkkiotuottoihin vaikuttavat esimerkiksi markkinatilanteen
muutokset, projektien ja tuotelanseerausten tai markkinointikampanjojen ajoitus taikka sijoitustoiminnan
menestyksellisyys.

Suurimmat osakkeenomistajat
Seuraavassa taulukossa esitetddn osakkeenomistajat, joilla on védhintddn viiden prosentin osuus Uuden Evlin osakkeista

tai ddnistd olettaen, ettei Evlin suurimpien osakkeenomistajien omistuksessa ja Evlin hallussa olevien omien osakkeiden
maérdssé tapahdu muutoksia 30.11.2021 ja Taytintdonpanopéivan vélisend aikana.

A-sarjan B-sarjan
osakkeet osakkeet Osakkeet yht. Adinet yht.
Osakkeiden Osakkeiden | Osakkeiden Adinten

Osakkeenomistaja lukuméird lukuméiri | lukumidrdi Prosenttia | lukumiiri Prosenttia
1 Oy Prandium Ab 3 803 280 950 820 4754 100 19,93 77016420 25,71
2 Oy Scripo Ab 3 803 280 950 820 4754 100 19,93 77016 420 25,71
3 Oy Fincorp Ab 2319 780 339 141 2 658 921 11,15| 46 734 741 15,60
4 Ingman Group Oy Ab 1 860 000 650 000 2 510 000 10,52| 37 850000 12,64

Siltd osin kuin Evli on tietoinen, Uusi Evli ei tule olemaan suoraan tai vélillisesti kenenkéén yhden henkilén omistuksessa
tai madrdysvallassa. Evlin tiedossa ei ole sellaisia osakkaiden vilisid sopimuksia, joilla olisi merkitystd omistuksen tai
adnivallan kéyttdmiselle yhtiokokouksissa, eiké sellaisia jérjestelyja, jotka saattaisivat toteutuessaan johtaa maardysvallan
vaihtumiseen Uudessa Evlissé.

Johdon avainhenkilot

Uuden Evlin yhtidjéarjestyksen mukaan hallitukseen kuuluu neljastd (4) kahdeksaan (8) jasentd. Hallitusten jésenten
toimikausi pdittyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paéttyessa.

Hallituksen jasenten lukumiddrdn vahvistaa ja hallituksen jdsenet valitsee Evlin Jakautumisesta pddttdvd ylimdardinen
yhtiokokous.  Hallituksen jdsenten toimikausi alkaa Jakautumisen TaytdntGOnpanopdivand ja  padttyy
Taytantoonpanopdivdd seuraavan Uuden Evlin ensimmadisen varsinaisen yhtiokokouksen pédttyessd. Uuden Evlin



hallitukseen on ehdotettu seuraavat henkildt: puheenjohtaja Henrik Andersin ja jdsenet Fredrik Hacklin, Sari Helander,
Robert Ingman ja Teuvo Salminen.

Jakautumissuunnitelman mukaan Evlin hallitus nimittdd Uuden Evlin toimitusjohtajan ennen Taytintdonpanopéivai.
Evlin hallitus nimittdd Maunu Lehtimden Uuden Evlin toimitusjohtajaksi. Evli-konsernin johtoryhmé siirtyy Uuteen
Evliin Jakautumisen Téaytdntoonpanopédivénd. Vaikka johtoryhmén kokoonpanossa ei tapahdu muutoksia, ovat muutokset
johtoryhmin jasenten titteleissé ja asemassa mahdollisia Jakautumisen jalkeen. Uusi Evli ottaa vastattavakseen siirtyvin
henkil6ston Téaytdntdonpanopdivdnd voimassa olevista tyd- ja toimisuhteista sekd niihin liittyvistd etuuksista johtuvat
velvoitteet. Siirtyva henkil6sto siirtyy Uuden Evlin palvelukseen niin sanottuina vanhoina tyontekijoiné siind méérin kuin
se on soveltuvan lain mukaan mahdollista.

Konsernin johtoryhméin kuuluu Maunu Lehtimiki (toimitusjohtaja), Juho Mikola (talousjohtaja, toimitusjohtajan
sijainen), Mari Etholén (henkildstd- ja lakiasiainhoitaja), Panu Jousimies (johtaja, tuotanto ja arvopaperikauppojen
toteutus), Esa Pensala (johtaja, yksityisasiakkuudet), Kim Pessala (johtaja, instituutioasiakkuudet) ja Mikael Thunved
(johtaja, Corporate Finance -liiketoiminta).

Lakisddteinen tilintarkastaja

Uuden Evlin ehdotetun yhtidjarjestyksen mukaan Uudella Evlilld on yksi (1) tilintarkastaja, joka on Patentti- ja
rekisterihallituksen hyviksyma tilintarkastusyhteisd. Uuden Evlin tilintarkastajan valitsee Evlin Jakautumisesta paattava
ylimaérdinen yhtiokokous. Tilintarkastajaksi ehdotetaan valittavan tilintarkastusyhteisd PricewaterhouseCoopers Oy.

Uuden Evlin carve-out-tilinpadtoskokonaisuuden, joka siséltdd carve-out-tilinpadtokset 31.12.2020, 31.12.2019 ja
31.12.2018 pasttyneita tilikausilta on tarkastanut tilintarkastusyhteisd PricewaterhouseCoopers Oy, KHT Jukka Paunosen
ollessa pdédvastuullinen tilintarkastaja. Jukka Paunonen on merkitty tilintarkastuslain (1141/2015, muutoksineen) 6 luvun
9 pykaléssi tarkoitettuun tilintarkastajarekisteriin.

Mitkii ovat liikkeeseenlaskijan keskeiset taloudelliset tiedot?

Uuden Evlin historialliset taloudelliset tiedot koostuvat tilintarkastetuista carve-out-tilinpaatoksistd 31.12.2020,
31.12.2019 ja 31.12.2018 paittyneiltd tilikausilta ja tilintarkastamattomista carve-out taloudellisista tiedoista 30.9.2021
paattyneeltd yhdeksén kuukauden jaksolta, mukaan lukien tilintarkastamattomat carve-out taloudelliset vertailutiedot
30.9.2020 pasttyneeltd yhdeksdn kuukauden jaksolta. Uuden Evlin tilintarkastetut carve-out-tilinpaatokset 31.12.2020,
31.12.2019 ja 31.12.2018 paittyneiltd tilikausilta on laadittu EU:ssa sovellettavaksi hyviksyttyjen kansainvilisten
tilinpaétosstandardien ("IFRS”) mukaisesti ottaen huomioon carve-out-tilinpdétosten liitetiedoissa kuvatut periaatteet,
joiden mukaisesti Uudelle Evlille kuuluvat varat ja velat, tuotot ja kulut sekéd rahavirrat on méaritetty. Uuden Evlin
tilintarkastamattomat carve-out taloudelliset tiedot 30.9.2021 padttyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta, mukaan lukien
tilintarkastamattomat carve-out taloudelliset vertailutiedot 30.9.2020 piittyneeltd yhdeksidn kuukauden jaksolta, on
laadittu ”I4S 34 — Osavuosikatsaukset” -standardin mukaisesti noudattaen edelld mainittuja periaatteita. Seuraavissa
taulukoissa esitetdén yhteenveto Uuden Evlin carve-out taloudellisista tiedoista ilmoitettuina ajankohtina ja ajanjaksoina:

30.9. ja 1.1.-30.9. 31.12. ja 1.1.-31.12.

2021 2020 2020 2019 2018
(MEUR, ellei toisin ole ilmoitettu) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu, ellei toisin ole ilmoitettu)
Yhdistetty laaja tuloslaskelma
Liiketoiminnan tuotot yhteensé 84,0 54,8 84,2 77,7 72,8
Nettoliikevaihto 81,2 51,6 80,1 74,9 69,7
Liikevoitto / -tappio 39,7 17,6 32,3 25,5 25,6
Liikevoittomarginaali, % 48,8 34,0 40,4 34,0! 36,7
Tilikauden voitto / tappio 32,2 13,7 25,5 20,2 20,6
Yhdistetty tase
Varat yhteensi 436,7 6427 436,7 416,9 348.9
Oma pédoma yhteensé 108,1 67,0 78,2 64,8 60,3
Yhdistetty rahavirtalaskelma
Liiketoiminnan rahavirta yhteensé -17,2 -22.1 19,4 33,3 30,9
Investointien rahavirta yhteensé -0,5 -0,6 -0,8 -5,9 -2,2
Rahoituksen rahavirta yhteensd 33,2 19,7 -19.9 -25,2 -35,1

! Tilintarkastamaton.



Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot

Pro forma -taloudelliset tiedot ("Pro forma -tiedot”) on esitetty ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa kuvaamaan,
millaiset taloudelliset vaikutukset Jakautumisella, tietyilld Jérjestelyyn liittyvilld transaktioilla ja osingonjaolla olisi
Uuden Evlin liiketoiminnan historiallisiin carve-out taloudellisiin tietoihin, jos Jakautuminen ja tietyt Jarjestelyyn liittyvét
transaktiot olisivat tapahtuneet aikaisempana ajankohtana. Pro forma -tiedot ovat tilintarkastamattomia.

Pro forma -laaja tuloslaskelma 30.9.2021 paéttyneeltd yhdeksdn kuukauden jaksolta ja pro forma -laaja tuloslaskelma
31.12.2020 paattyneeltd tilikaudelta on koottu olettaen, ettd Jakautuminen, tietyt Jarjestelyyn liittyvét transaktiot ja
osingonjako olisivat toteutuneet 1.1.2020, ja pro forma -tase 30.9.2021 on koottu olettaen, ettd Jakautuminen ja tietyt
Jarjestelyyn liittyvit transaktiot olisivat toteutuneet 30.9.2021.

Pro forma -tiedot on koottu komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 liitteen 20 mukaisesti sekd Uuden Evlin
IFRS:n mukaisessa 31.12.2020 paittyneeltd tilikaudelta laaditussa carve-out-tilinpdétoksessddn soveltamien
laatimisperiaatteiden mukaisesti.

Pro forma -tiedot on esitetty ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa, eivétkd ne sen vuoksi kuvaa, millainen Uuden
Evlin litketoiminnan tulos tai taloudellinen asema todellisuudessa on. Pro forma -tietojen tarkoituksena ei ole mydskain
ennakoida, millainen Uuden Evlin liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema on tulevaisuudessa, eivitkd ne kuvasta
sitd, millainen Uuden Evlin litketoiminnan tulos tai taloudellinen asema olisi ollut, jos Uusi Evli olisi ollut itsendinen
julkisen kaupankdynnin kohteena oleva yhtio esitettdvien kausien aikana. Lisdksi tulisi huomioida, ettd Uudelle Evlille
historiallisten carve-out taloudellisten tietojen esittdmistd varten allokoidut varat, velat, tuotot ja kulut eivét valttamatta
kuvaa sitd, mikéd kyseisten erien méadrd olisi ollut, mikéli Uusi Evli olisi toiminut itsendisend juridisena yksikkona.
Vastaavasti Uudelle Evlille voi syntyé lisdkuluja Téaytintdonpanopéivén jadlkeen muun muassa itsendisend pdrssiyhtiona
toimimisen johdosta.

Pro forma -tiedot perustuvat Uuden Evlin 30.9.2021 pééttyneen yhdeksén kuukauden jakson tilintarkastamattomiin carve-
out taloudellisiin tietoihin ja 31.12.2020 paéttyneen tilikauden tilintarkastettuun carve-out-tilinpadtdkseen ja niihin on
tehty oikaisuja perustuen johdon arvioihin transaktioista, jotka on toteutettu tai toteutetaan Jakautumisen toteuttamiseen,
Uuden Evlin muodostamiseen ja osingonjakoon liittyen. Lopulliset Jakautumisessa Uudelle Evlille siirtyvét varat ja velat
voivat olennaisesti poiketa Pro forma -tiedoissa esitetyistd, silld lopulliset maariat maardytyvat Taytdntoonpanopaivana.
Erityisen suuria vaihteluita voivat aiheuttaa muun muassa muutokset avoimissa kaupoissa Taytdntdonpanopdivani
suhteessa pro forma -lukujen ldhtokohtana kéytettyihin carve-out taloudellisiin tietoihin. Tastd voi aiheutua merkittavia
muutoksia Pro forma -tiedoissa esitettyyn Uuden Evlin liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Pro forma -oikaisut perustuvat saatavilla oleviin tietoihin ja oletuksiin. Ei ole varmuutta siitd, ettd Pro forma -tietoja
laadittaessa kdytetyt oletukset osoittautuvat oikeiksi.

Pro forma -tiedot eivit sisdlld kaikkia IFRS-tilinpaétoksiltd edellytettyji tietoja, ja niité tulisi lukea yhdessd muualle tdhén
Esitteeseen siséllytettyjen Uuden Evlin historiallisten carve-out-tilinpaétdsten ja carve-out taloudellisten tietojen kanssa.

Seuraavissa taulukoissa esitetdédn yhteenveto Uuden Evlin tilintarkastamattomista Pro forma -tiedoista ilmoitettuina
ajankohtina ja ajanjaksoina:

Pro forma

1.1.-30.9.2021 1.1.-31.12.2020 30.9.2021
(MEUR, ellei toisin ole ilmoitettu) (tilintarkastamaton)
Laaja tuloslaskelma
Liiketoiminnan tuotot yhteensé 84,0 84,2 -
Nettoliikevaihto 81,2 80,1 -
Liikevoitto / -tappio 40,0 31,0 -
Tilikauden voitto / tappio 324 244 -
Osakekohtainen tulos, laimentamaton, euroa 1,13 0,94 -
Tase
Varat yhteensd - - 429,2
Oma pddoma yhteensa - - 100,7




Mitki ovat keskeiset Uuteen Evliin liittyviit riskit?

e Yhtion IT-jarjestelmiin  ja tietoliikenneyhteyksiin  kohdistuvat tietoturvaloukkaukset tai muut
tietoturvaloukkaukset voivat aiheuttaa olennaisia keskeytyksid Yhtion liiketoimintaan ja merkittdvid haittoja
Yhtion asiakkaille, minkd johdosta Yhti6 voi myds joutua viranomaistoimien kohteeksi, oikeudenkéynteihin ja
vahingonkorvausvelvollisuuteen sekd Yhtion maine voi kérsié;

e Suomen ja kansainvilisen talouden negatiivinen kehitys ja rahoitusmarkkinoilla vallitseva epdvarmuus saattavat
heikentdd Yhtion asiakkaiden sijoitustoiminnan aktiivisuutta ja vaikeuttaa asiakkaiden rahoituksen saantia;

e  Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -liiketoimintasegmentin varainhoidon kohteena olevat varat voivat vihentya,
milld on suora negatiivinen vaikutus Yhtion saamien palkkiotuottojen méaréén;

e Arvopaperikaupan selvitystoimintaan sekd vakuushallintaan liittyy operatiivisia riskejd, jotka voivat
toteutuessaan aiheuttaa Yhtidlle kustannuksia, tuottojen alenemisia, asiakkaiden tyytymattomyyttd, tai
korvausvelvoitteita;

e Taytintdonpanopdivan jidlkeen Uuden Evlin on jéirjestettdvd rahoituksensa itsendisesti ilman
pankkiliiketoiminnan rahoitusta, eikd voi olla varmuutta siitd, ettd tulevilla rahoitusjérjestelyilli on
vastaavanlaiset ehdot kuin ennen Téytintdonpanopéivad saadulla rahoituksella ja rahoituksen hinta voi olla
korkeampi;

e Yhtid6 voi epdonnistua sddntelyn noudattamisessa, minkd seurauksena Yhtid voi joutua
vahingonkorvausvastuuseen tai sille saatetaan méadratd hallinnollisia seuraamuksia ja mikd saattaa myos
vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion maineeseen;

e  Yhtion menettelyt sddntelyn ja periaatteiden noudattamisessa eivit vélttamaéttd ole kaikissa tilanteissa riittavia,
mistd voi seurata Yhtiolle huomattavia rike- tai seuraamusmaksuja tai muita hallinnollisia tai taloudellisia
seuraamuksia sekd mainehaittaa;

e Yhtid voi epdonnistua asiakkaan tuntemiseen, rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen torjuntaan tai
sijoituspalveluiden menettelytapavaatimusten noudattamisessa, mikd voi johtaa hallinnollisiin seuraamuksiin,
vahingonkorvausvelvollisuuteen tai mainehaittaan;

e Yhtién epdonnistuminen maineensa hallinnassa voi vaikuttaa haitallisesti nykyisten ja potentiaalisten
asiakkaiden kayttdytymiseen;

e  Monet syyt voivat johtaa siihen, ettd Jérjestelyd ei panna tiytdntoon tai sen tdytdntdonpano viivdstyy, mistd voi
aiheutua Evlille ja Fellow Financelle muun muassa ylimidrdisid kustannuksia tai merkittdvid tarpeettomia
kustannuksia, resurssien tarpeetonta kédyttod ja mainehaittaa, ja mitkd voivat vastaavasti tdytdntdonpanon
toteutuessa viivastyneesti vaikuttaa negatiivisesti Tulevien Yhtididen liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
litkketoiminnan tulokseen, tulevaisuudennékymiin tai Tulevien Yhtididen osakkeiden arvoon;

e Uusi Evli ei vilttdmittd pysty saavuttamaan yhtdkéén tai kaikkia Jakautumisesta odotettavia hyotyja, minka
johdosta Uuden Evlin liiketoiminta, taloudellinen asema ja liiketoiminnan tulos voivat kehittyd olennaisesti
odotettua heikommin;

e  Yhti6 on riippuvainen kolmansien tahojen kehittdmisté ja yllapitdmistd tietojarjestelmistd ja niiden hdiriot voivat
aiheuttaa keskeytyksid Yhtion kriittisille toiminnoille sekd tarpeen 10ytdd korvaavia ohjelmistoja sekd
jérjestelmid, johtaa viranomaistoimiin, oikeudenkéynteihin ja vahingonkorvausvelvollisuuteen sekd aiheuttaa
Yhtiolle mainehaittaa; ja

e  Vaikeudet IT-jérjestelmien tai tietolitkenneyhteyksien ylldpidossa ja péivittdmisessé ja néihin liittyvit puutteet,
hiiriot tai viat voivat haitata ja heikentidd merkittavésti Yhtion pdivittéista liiketoimintaa ja aiheuttaa merkittavia
haittoja Yhtion asiakkaille, mink johdosta Yhti6lle tai Yhtion asiakkaille voi aiheutua merkittavia taloudellisia
menetyksid ja Yhtion maine voi néiden johdosta kérsié.

Keskeiset tiedot arvopapereista
Mitkd ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?

Uuden Evlin osakepddoma tulee olemaan 23,7 miljoonaa euroa. Evlin osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena
yhden Uuden Evlin A-sarjan osakkeen jokaista omistamaansa Evlin A-sarjan osaketta kohti ja yhden Uuden Evlin B-
sarjan osakkeen jokaista omistamaansa Evlin B-sarjan osaketta kohti (”Jakautumisvastikeosakkeet” tai “Uudet
Osakkeet”) (Jakautumisvastike”), eli Jakautumisvastike annetaan Evlin osakkeenomistajille heiddn omistustensa
mukaisessa suhteessa 1:1. Evlin omistamille omille osakkeille ei anneta Jakautumisvastiketta. Jakautumisvastikkeena
annettavien Uuden Evlin osakkeiden lopullinen kokonaismadrd mdaérdytyy Evlin osakkeiden lukuméérdn (lukuun
ottamatta Evlin hallussa olevia omia osakkeita) perusteella Taytdntdonpanopdivand. Evli omisti 251 983 omaa B-sarjan
osaketta 30.11.2021. Olettaen, ettei Evlin liikkeeseen laskettujen ja ulkona olevien osakkeiden kokonaisméérissa tapahdu
muutoksia  30.11.2021 ja Taytdntoonpanopdivan vililldi, Uuden Evlin osakkeiden kokonaismdird on
Taytantoonpanopaivand 14 507 948 A-sarjan osaketta ja 9 349 489 B-sarjan osaketta. Uudella Evlilla tulee olemaan kaksi



(2) osakesarjaa (A- ja B-sarjan osakkeet), ja sen osakkeilla ei tule olemaan nimellisarvoa. Uuden Evlin osakkeet liitetdén
Euroclear Finland Oy:n ylldpitdméan arvo-osuusjérjestelmédn ja ne ovat vapaasti luovutettavissa. Uuden Evlin B-sarjan
osakkeiden ISIN-koodi tulee olemaan FI4000513437 ja Uuden Evlin A-sarjan osakkeiden ISIN-koodi tulee olemaan
F14000513429. Uusi Evli eikd yksikddn sen tytdryhtidistd omista Uuden Evlin osakkeita Taytdntdonpanopdivéna.
Jakautumisvastikeosakkeet lasketaan liikkeeseen Suomen lakien mukaisesti.

Uusiin Osakkeisiin liittyvédt oikeudet madrdytyvat Osakeyhtidlaissa ja muussa sovellettavassa suomalaisessa
lainsédddanndssa, ja nithin kuuluvat muun muassa etuoikeus merkitd uusia Uuden Evlin osakkeita, oikeus osallistua Uuden
Evlin yhtiokokoukseen ja kayttdd yhtiokokouksessa danioikeutta, oikeus osinkoon ja muuhun vapaan oman pddoman
jakoon sekd muut Osakeyhtidlain mukaiset oikeudet. Uuden Evlin yhtiokokouksissa jokainen Uuden Evlin A-sarjan osake
tuottaa omistajalleen kaksikymmenté (20) 4é4nti ja jokainen B-sarjan osake yhden (1) dénen.

Evlin hallitus on vahvistanut Evlin osinkopolitiikan. Evlin 23.10.2019 tdsmennetyn osinkopolitiikkan mukaan Evli jakaa
osakkeenomistajille osinkona niin suuren osuuden tilikauden tuloksesta, kuin vahva vakavaraisuus mahdollistaa. Tdémén
Esitteen pdivdmadrdnd Uuden Evlin osinkopolitiikkaa ei ole vahvistettu.

Missd arvopapereilla tullaan kiiymdidn kauppaa?

Nasdaq Helsinki Oy:n ("Nasdaq Helsinki”) listalleottomenettelyn mukaisesti Uuden Evlin tarkoituksena on hakea B-
sarjan  osakkeidensa ottamista kaupankdynnin kohteeksi Nasdaq Helsingissd (“Listalleotto”) ennen
Taytantoonpanopaivad. Uuden Evlin B-sarjan osakkeet noteerataan euroissa Nasdaq Helsingissd. Kaupankdynnin Uuden
Evlin B-sarjan osakkeilla Nasdaq Helsingissd odotetaan alkavan Téytdntoonpanopdivdd seuraavana pankkipdivana tai
mahdollisimman pian sen jdlkeen. Uuden Evlin A-sarjan osakkeet eivit tule olemaan kaupankdynnin kohteena Nasdaq
Helsingissa.

Mitkii ovat arvopapereihin liittyvit keskeiset riskit?

e  Yhtion osakkeet eivdt aiemmin ole olleet julkiset kaupankdynnin kohteena, ja ndin ollen osakkeen hinta on
epdvarma ja se voi olla epdvakaa, ja on mahdollista, ettei osakkeille muodostu jarjestynyttd ja likvidid
kaupankéyntimarkkinaa; ja

e Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen mééréstd ei ole varmuutta.

Keskeiset tiedot arvopapereiden julkisesta tarjoamisesta ja ottamisesta kaupankiynnin kohteeksi siiinnellyillid
markkinoilla

Mitkii ovat arvopaperiin sijoittamisen edellytykset ja aikataulu?

Evlin hallitus on ehdottanut, ettd Evlin 22.12.2021 pidettdvd Jakautumista koskeva ylimddrdinen yhtiokokous paattdisi
Jarjestelysti sisdltden Jakautumisesta padttimisen Jakautumissuunnitelman mukaisesti. Oikeus osallistua ylimaardiseen
yhtiokokoukseen on osakkeenomistajalla, joka on yhtidkokouksen tidsmaytyspdivind 10.12.2021 merkitty
osakkeenomistajaksi Euroclear Finland Oy:n ylldpitiméédn Evlin osakasluetteloon. Ilmoittautuminen ja ennakkodanestys
alkoivat 1.12.2021 klo 12.00. Yhtiokokoukseen osallistuminen edellyttdd, ettd Evlin osakasluetteloon merkitty
osakkeenomistaja ilmoittaa osallistumisestaan Evlille ja ddnestdd ennakkoon viimeistddn 15.12.2021 klo 16.00, mihin
mennessd ilmoittautumisen ja dénten on oltava perilld. Evlin osakkeenomistajat ja heiddn asiamiehensé voivat osallistua
kokoukseen ja kdyttdd osakkeenomistajan oikeuksia vain dénestdmélld ja esittdmdlld kysymyksid ennakkoon.
Jakautumisvastikkeen saaminen ei edellytd toimia Evlin osakkeenomistajilta sen jalkeen, kun yliméérdinen yhtiokokous
on hyvéksynyt Jakautumisen ja Jakautumissuunnitelman. Jakautumisen tdytdntdonpano osana Jarjestelyn
taytdntoonpanoa edellyttdd muun muassa Evlin ja Fellow Financen yhtidkokousten hyviksyntdd, tarvittavia
viranomaislupia ja -hyvidksynt6jd, Yhdistymissopimuksen ennakkoedellytysten tdyttymistd tai sdéntelyn
mahdollistamissa puitteissa niihin vetoamisesta luopumista, sitd, ettei Yhdistymissopimusta ole irtisanottu ehtojensa
mukaisesti ja sitd, ettd Jakautumisen tdytintoonpano rekisteroidddn Patentti- ja rekisterihallituksen ylldpitiméén
kaupparekisteriin ("Kaupparekisteri”).

Nasdaq Helsingin listalleottomenettelyn mukaisesti Uuden Evlin tarkoituksena on hakea osakkeidensa ottamista
kaupankdynnin kohteeksi Nasdaq Helsingissd ennen Taytintdonpanopdivdad. Kaupankdynnin Uuden Evlin osakkeilla
Nasdaq Helsingissd odotetaan alkavan Taytdntdonpanopdivdd seuraavana pankkipdivénd tai mahdollisimman pian sen
jilkeen. Suunniteltu Téaytintoonpanopdivd eli  Jakautumisen tdytdntoonpanon suunniteltu Kaupparekisteriin
rekisterdintipdivd on 2.4.2022 (rekisterdintihetki on arviolta kello 00.01) edellyttden, ettd Osakeyhtidlain ja
Liikepankkilain vaatimukset sekd Yhdistymissopimuksessa luetellut Jakautumisen tdytdntoonpanon edellytykset
tayttyvit. Suunniteltu Taytdntdonpanopéivd voi muuttua, ja todellinen Téytidntoonpanopiiva voi olla edelld mainittua



aikaisempi tai myShempi pdiva. Taytdntoonpanopdivé voi muuttua, jos esimerkiksi Jakautumissuunnitelmassa kuvattujen
toimenpiteiden toteuttaminen kestdd tdménhetkistd arviota vihemman tai pidempéén, jos muut Jakautumiseen liittyvét
seikat vaativat aikataulumuutoksia tai jos Evlin hallitus aikoo hakea Jakautumisen rekisterdintid ennen suunniteltua
rekisterdintipdivdd tai sen jdlkeen. Uuden Evlin osakepddoma tulee olemaan 23,7 miljoonaa euroa. Evlin
osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena yhden Uuden Evlin A-sarjan osakkeen jokaista omistamaansa Evlin A-
sarjan osaketta kohti ja yhden Uuden Evlin B-sarjan osakkeen jokaista omistamaansa Evlin B-sarjan osaketta, eli
Jakautumisvastike annetaan Evlin osakkeenomistajille heidédn omistustensa mukaisessa suhteessa 1:1. Evlin omistamille
omille osakkeille ei anneta Jakautumisvastiketta. Jakautumisvastikkeena annettavien Uuden Evlin osakkeiden lopullinen
kokonaismdird méadrdytyy Evlin osakkeiden lukumidirdn (lukuun ottamatta Evlin hallussa olevia omia osakkeita)
perusteella Taytidntoonpanopdivand. Evli omisti 251 983 omaa B-sarjan osaketta 30.11.2021. Olettaen, ettei Evlin
liikkkeeseen laskettujen ja ulkona olevien osakkeiden kokonaisméirdssd tapahdu muutoksia 30.11.2021 ja
Taytantoonpanopaivén vililld, Uuden Evlin osakkeiden kokonaismééra on Taytantdonpanopdivini 14 507 948 A-sarjan
osaketta ja 9 349 489 B-sarjan osaketta.

Esitteen paivaméadran arvion mukaan Evlille Jakautumisen yhteydessd syntyvien kokonaiskustannusten, jotka koostuvat
lahinna taloudelliseen raportointiin, lakiasioihin ja neuvontapalveluihin liittyvistd kustannuksista, odotetaan olevan Evlin
osalta yhteensd noin 1,3 miljoonaa euroa. Uudelle Evlille ei kerry varoja Jakautumisvastikeosakkeiden
likkkeeseenlaskusta.

Miksi timd Esite on laadittu?

Evli on laatinut ja julkaissut timén Esitteen Uuden Evlin puolesta Jakautumisen toteuttamiseksi ja Listalleottoa varten.
Evli ja Fellow Finance ovat allekirjoittaneet 14.7.2021 Yhdistymissopimuksen. Yhdistymissopimuksessa on sovittu
Jarjestelystd, jonka mukaan kaikki Evlin varainhoitoliiketoimintaan, sdilytys-, selvitys- ja vilitysliiketoimintaan,
corporate finance -toimintaan ja nditd tukeviin toimintoihin (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukaiseen liiketoimintaan)
kuuluvat varat ja velat siirtyvat Osakeyhti6lain ja Liikepankkilain mukaisella osittaisjakautumisella selvitysmenettelytti
Evliltd jakautumisessa perustettavalle yhtidlle, Uudelle Evlille, ja jonka mukaan Fellow Finance sulautuu valittdmasti
Jakautumisen jilkeen jéljelle jaddvadn jakautuneeseen Evliin Osakeyhtiflain ja Liikepankkilain mukaisella
absorptiosulautumisella siten, ettd Fellow Financen kaikki varat ja velat siirtyvét Evlille ilman selvitysmenettelya.
Sulautumisen tdytintdonpanon seurauksena Fellow Finance purkautuu automaattisesti. Listalleottoa koskeva hakemus
jatetddn ennen Taytintoonpanopdivdd. Evlin ja Fellow Financen hallitukset suosittelevat Jérjestelyn hyvéksymistd
yhtididen yhtiokokouksille. Evlin ja Fellow Financen hallitukset katsovat, ettd Jarjestely, siséltden Jakautumisen ja
Sulautumisen yhteydessd maksettavat vastikkeet, on taloudellisesta nakdkulmasta kummankin yhtién osakkeenomistajille
kohtuullinen.

Evlin johdon arvion mukaan Jérjestely luo Suomeen uuden ajan vakavaraisen, digitaalisen kuluttaja- ja yritysrahoitukseen
erikoistuneen pankin. Toisaalta Jakautuminen myds vapauttaa taloudellisia ja henkildresursseja nykyisten ja uusien
tuotteiden ja palveluiden kehittimiseen Uuden Evlin markkina-aseman vahvistamiseksi. Jakautuminen muun muassa
selkeyttdd liiketoimintarakenteita, rahoitusta ja hallintoa, lisdd mahdollisuuksia toiminnallisen tehokkuuden ja
arvonluonnin optimointiin sekd parantaa kilpailukykyé erikoistumisen kautta ja siten vahvistaa edellytyksid omistaja-
arvon luomiseksi. Jakautumisen my6td Uuden Evlin varainhoitoliiketoimintaa ja Evlille jaavad pankkiliiketoimintaa
voidaan kehittdd itsendisind kokonaisuuksina. Samalla Jirjestely selkeyttéa toisistaan riski- ja kasvuprofiileiltaan eridvien
toimintojen arvioinnin sijoituskohteina.



RISKITEKIJAT

Uuteen Evliin sijoittamiseen liittyy useita riskejd, jotka voivat olla merkittivid. Seuraavassa kuvataan Jérjestelyyn ja
Jakautumiseen liittyvid riskejd sekd riskejd, jotka liittyvit Uuteen Evliin ja sen liiketoimintaan ja Uusiin Osakkeisiin.
Monet Uuteen Evliin liittyvdt riskit johtuvat sen liiketoiminnan luonteesta ja ovat tyypillisid Uuden Evlin toimialalla.
Osakkeenomistajien tulee tutustua huolellisesti Esitteeseen sisdltyviin tietoihin ja erityisesti alla kuvattuihin

"Yhteenveto Evlin Jakautumisesta” ja ~Uuden Evlin liiketoiminnan kuvaus”.

Alla esitetty kuvaus riskitekijoistd perustuu Esitteen pdivimddrdnd saatavilla olleisiin tietoihin ja laadittuihin arvioihin,
eikd se siten ole vdlttimdttd tyhjentdvd. Jotkin kuvatuista riskeistd eivdt vdlttamdttd toteudu, eikd Evli pysty esittdmdcdn
arviota niiden toteutumisen tai toteutumatta jdidmisen todenndkoisyydestd.

Tdssd esitetyt riskitekijdt on jaettu luonteensa perusteella 8 luokkaan. Luokat ovat seuraavat:

A. Jarjestelyyn ja Jakautumiseen liittyvid riskejd;

B. Uuden Evlin toimintaympdristéon liittyvid riskejd,

C. Uuden Evlin liiketoimintaan liittyvid riskejd;

D. Uuden Evlin IT-jdrjestelmiin ja immateriaalioikeuksiin liittyvid riskejd;
E. Uuden Evlin johtoon ja henkildstéon liittyvid riskejd;,

F. Uuden Evlin taloudelliseen asemaan ja rahoitukseen liittyvid riskejd;
G. Oikeudellisia ja sddntelyn noudattamiseen liittyvid riskejd; ja

H. Uusiin Osakkeisiin liittyvid riskejd.

Kussakin luokassa esitetdidn ensimmdisend Esiteasetuksessa asetettuihin vaatimuksiin perustuvan kokonaisarvion
mukaan olennaisimmaksi arvioitu riskitekija. Ensimmdisen riskitekijin jdlkeen kussakin luokassa kuvattujen riskien
esitysjdrjestyksen tarkoituksena ei kuitenkaan ole kuvata niiden toteutumisen todenndkéisyyttd tai mahdollista vaikutusta
suhteessa toisiinsa. Luokkien esittamisjdrjestys ei ole arvio kuhunkin luokkaan kuuluvien riskien olennaisuudesta
verrattuna muihin luokkiin kuuluviin riskeihin.

Kuvattujen riskien ja epdvarmuustekijoiden lisdksi myds sellaisilla riskeilld ja epdvarmuustekijoilld, joita ei tdlld hetkelld
tunneta tai pidetd olennaisina, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Uuden Evlin liiketoimintaan tai
Jakautumisvastikeosakkeisiin ja Jakautumisvastikeosakkeiden markkinahintaan. Erditd Uuden Evlin liiketoimintaan
liittyvid tekijoitd, jotka tulisi ottaa huomioon ennen sijoittamista Uuteen Evliin, on kuvattu muiden seikkojen ohella
kohdissa ”Uuden Evlin liiketoiminnan kuvaus”.

Tdamd kohta sisdltdd tulevaisuutta koskevia lausumia. Ndmd lausumat eivit ole tae Uuden Eviin taloudellisesta
suorituskyvystd. Uuden Eviin toteutunut tulos tai taloudellinen asema voi poiketa olennaisesti tulevaisuutta koskevissa
lausumissa mainitusta tai niistd pddteltivissd olevasta tuloksesta tai taloudellisesta asemasta. Tdmd voi johtua useista
tekijoistd, joita on kuvattu muun muassa kohdassa “Erditd lisdtietoja — Tulevaisuutta koskevat lausumat”.

A. Jirjestelyyn ja Jakautumiseen liittyvia riskeji

Monet syyt voivat johtaa siihen, etti Jirjestelyi ei panna tiytintoon tai sen tiytintoénpano viivistyy, misti voi
aiheutua Evlille ja Fellow Financelle muun muassa ylimddrdisid kustannuksia tai merkittivii tarpeettomia
kustannuksia, resurssien tarpeetonta kiyttod ja mainehaittaa, ja mitkd voivat vastaavasti tiytintoonpanon toteutuessa
viiviistyneesti vaikuttaa negatiivisesti Tulevien Yhtioiden liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan
tulokseen, tulevaisuudenndkymiin tai Tulevien Yhtioiden osakkeiden arvoon.

Jakautumisen tiytantddnpano on ehdollinen koko Jérjestelyn taytantdonpanolle. Jarjestelyn taytintdonpano on puolestaan
ehdollinen useille seikoille, joista on annettu lisétietoa kohdassa ”Yhteenveto Eviin Jakautumisesta — Yhdistymissopimus
— Jdrjestelyn tdytintéonpanon edellytykset”. Jos Jarjestelya ei ole voitu panna tdytdntoon 30.6.2022 mennessé tai muuhun
Yhdistymissopimuksen sallimaan tai osapuolten yhdessd sopimaan pdivdma&drddn mennessd (tai kdy ilmeiseksi, ettd
tdytdntdonpano ei voi tapahtua kyseiseen ajankohtaan mennessi) ("Raukeamispéiva”), Evlilld ja Fellow Financella on
oikeus irtisanoa Yhdistymissopimus, jolloin Jarjestelyé ei panna taytantoon.



Muun muassa minké tahansa alla olevan riskin toteutuminen ennen Raukeamispdivai tai Jakautumisen tdytantdonpanoa
(sen mukaan, kumpi ajankohta on myohéisempi) voisi johtaa Yhdistymissopimuksen irtisanomiseen tai siihen, ettei
Jérjestelyd panna tai voida panna tdytantoon. Lisétietoja Yhdistymissopimukseen sisdltyvistd Jarjestelyn tdytdntoonpanon
edellytyksistd on esitetty myds Jakautumissuunnitelmassa, joka on Esitteen liitteend B.

e Viranomaislupia ja hyviksyntojéd Jarjestelyn toteuttamiseksi ei saada tai luvat ja/tai hyvaksynnét perutaan.
Evli ja Fellow Finance toimivat sdénnellyilld ja valvotuilla toimialoilla, joilla toimiminen edellyttda
viranomaisen mydntdméé toimilupaa. Jérjestelyn toteuttamiseksi ja Uuden Evlin sekd Fellow Pankin
suunniteltujen liiketoimintojen harjoittamiseksi edellytetdéin useiden viranomaislupien ja -hyvaksyntojen
saamista. Evlin johdon ndkemyksen mukaan Jérjestelyn toteuttamisen kannalta olennaisimmat
viranomaisluvat ja -hyviksynndt ovat Uuden Evlin sijoituspalvelulain (747/2012, muutoksineen)
(’Sijoituspalvelulaki”’) mukainen sijoituspalvelutoimilupa, Finanssivalvonnan ja/tai Euroopan
keskuspankin hyvéksyntd Jarjestelyn tidytintoonpanosta aiheutuville omistusosuuksien muutoksille
luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014, muutoksineen) (”Luottolaitoslaki”) nojalla sekd se, ettd
Finanssivalvonta ja/tai Euroopan keskuspankki eivét ole vastustaneet Jakautumista tai Sulautumista
Liikepankkilain nojalla: (I) Evli on elokuussa 2021 jéttdnyt Finanssivalvonnalle hakemuksen
Sijoituspalvelulain mukaisesta Uuden Evlin sijoituspalveluyrityksen toimiluvasta, ja tdmédn Esitteen
pdivdmédrdnd toimilupahakemus on Finanssivalvonnan  kisittelyssd.  Sijoituspalveluyrityksen
toimilupahakemukseen on liitettdvd toimintasuunnitelma seké laajat selvitykset muiden muassa yhtion
johdosta, osakkeenomistajista, taloudellisista toimintaedellytyksistd, sisdisestd valvonnasta ja
riskienhallinnasta,  tietojdrjestelméaratkaisuista,  varautumisesta, toiminnan  jarjestdmisestd  ja
menettelytavoista asiakassuhteissa, asiakkaan tunnistamis- ja tuntemisjarjestelmistd sekd sdantelyn
noudattamisen varmistamisesta. Finanssivalvonta myontdd toimiluvan ainoastaan, jos se voi saadun
selvityksen perusteella varmistua siitd, ettd sijoituspalveluyrityksen omistajat ja sijoituspalveluyritys
tayttavit Sijoituspalvelulaissa sdddetyt vaatimukset. (II) Taaleri Oyj ja TN Ventures Oy sekd Evli Uuden
Evlin puolesta ovat elokuussa 2021 jittdneet Finanssivalvonnalle ja FEuroopan keskuspankille
omistusosuuksien muutosta koskevan ilmoituksen Luottolaitoslain nojalla, koska niiden omistusosuus
Fellow Pankissa tulee ylittdimadn omistusmuutoksia koskevan ilmoitusvelvollisuusrajan. Euroopan
keskuspankilla on laissa sdddetyin edellytyksin mahdollisuus kieltdd omistusosuuden hankinta.
Finanssivalvonta voi ilmoituksen perusteella tehdd Euroopan keskuspankille esityksen kieltdd
omistusosuuden hankkimisen, jos on perusteltua aihetta epédilld ilmoitusvelvollisen mainetta tai
taloudellisen aseman riittdvyyttd, hankinnan kohteena olevan yrityksen johdon luotettavuuden tai
sopivuuden taikka muiden toimilupaedellytysten vaarantumista hankinnan johdosta, hankinnan kohteena
olevan yrityksen vakavaraisuuden, valvonnan ja siihen liittyvén viranomaisten tietojenvaihdon edellytysten
vaarantumista hankinnan johdosta tai hankinnan liittymistd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen.
Euroopan keskuspankki tekee paditdksensd asiassa vasta Jarjestelyd kisittelevian Evlin yhtidkokouksen
jilkeen. (III) Evli on ilmoittanut Jakautumissuunnitelman ja Sulautumissuunnitelman allekirjoituksesta
Finanssivalvonnalle Liikepankkilain mukaisesti. Finanssivalvonnalla on Liikepankkilain mukaan
mahdollisuus vastustaa Jakautumista ja Sulautumista kuukauden kuluessa velkojien kuulutusmenettelyn
madrapdivastd, joka on 31.1.2022. Finanssivalvonta voi Liikepankkilain mukaan vastustaa Jakautumista tai
Sulautumista, jos se todenndkoisesti vaarantaa Evlin luottolaitoksen toimilupaedellytysten séilymisen.
Sulautumisen tai Jakautumisen saa rekisterdida vain, jos Finanssivalvonta ei vastusta sitd edelld mainitussa
ajassa. Tdman Esitteen pdivimadrand my06s muita viranomaisten lupia ja hyvaksynt6ji koskevia menettelyja
on sekd kesken etté alkamatta, eikéd voi olla varmuutta siité, ettd vaadittavat luvat ja hyviksynnét (mukaan
lukien edelld yksiloidyt luvat ja hyviksynnit) saadaan ja/tai, ettei niitd peruuteta.

e Evlin ja Fellow Financen hallitukset ovat esittineet 8.11.2021, ettd Evlin ja Fellow Financen 22.12.2021
pidettavat ylimairaiset yhtiokokoukset péattaisivit Jarjestelystd (katso ”Yhteenveto Eviin jakautumisesta —
Evlin ylimddrdinen yhtiokokous Jdrjestelyn hyviksymiseksi”). Osakeyhtidlain mukaan jakautumisesta tai
sulautumisesta péaattdiminen edellyttdd, ettd jakautumista tai sulautumista kannattaa yhtiokokouksessa
véhintdén kaksi kolmasosaa annetuista @dnistd ja kokouksessa edustetuista osakkeista. Mikéli Evlin
yliméérdinen yhtidkokous ei hyvéksy Jakautumista ja Jakautumissuunnitelmaa tai Evlin tai Fellow Financen
yhtidkokous ei hyvaksy Sulautumista ja Sulautumissuunnitelmaa, Jarjestelyd ei panna tiytdntoon. Vaikka
osakkeenomistajat, jotka edustavat noin 53 prosenttia Evlin osakkeista ja noin 71 prosenttia dénistd, seké
osakkeenomistajat, jotka edustavat noin 42 prosenttia Fellow Financen osakkeista ja dénistd, ovat tietyin
tavanomaisin ehdoin sitoutuneet osallistumaan Evlin ja Fellow Financen ylimééariisiin yhtiokokouksiin ja
ddnestdmadn Jarjestelyn puolesta (katso ”Yhteenveto Evlin jakautumisesta — Osakkeenomistajien tuki), ei
voi olla varmuutta siité, ettd nimé osakkeenomistajat toteuttavat antamansa sitoumukset, eivitkd Evli ja
Fellow Finance vilttimaitti pysty panemaan niité sitoumuksia taytantoon.

e Osakeyhtidlain mukaan Jakautumiseen ja Sulautumiseen siséltyy velkojien kuulemismenettely, jonka
aikana jakautuvan yhtion (eli Evlin) ja sulautuvan yhtién (eli Fellow Financen) velkojat voivat vastustaa



Jakautumista ja Sulautumista velkojien kuulemismenettelyn méérdpdivaan asti. Jakautumisessa ja
Sulautumisessa maérdapdivd on 31.1.2022. Jos yksikin Evlin tai Fellow Financen velkojista vastustaa
Jakautumista tai Sulautumista eikd peru vastustustaan, Jakautumisen ja/tai Sulautumisen tiytdntoonpanoa
ei rekisterdidd ennen kuin toimivaltainen kérdjdoikeus on antanut vahvistustuomion, jonka mukaan
vastustava velkoja on saanut maksun saatavilleen tai velkojan saatavien maksamiseksi on asetettu vakuus.
Yhden tai useamman Evlin ja/tai Fellow Financen velkojan vastustus velkojien kuulemismenettelyssd voi
viivastyttdd Jakautumisen ja/tai Sulautumisen tdytintoonpanoa.

e  Mitd tahansa Evlin ja Fellow Financen toisilleen Yhdistymissopimuksessa antamista vakuutuksista voidaan
rikkoa olennaisesti tavalla, joka on johtanut tai jonka voidaan kohtuudella odottaa johtavan
(Yhdistymissopimuksessa méériteltyyn) olennaiseen haitalliseen vaikutukseen Evlin, Fellow Financen tai
Fellow Pankin osalta (katso “Yhteenveto Evlin Jakautumisesta — Yhdistymissopimus — Vakuutukset ja
sitoumukset”). Ellei tillaista rikkomusta korjata, se voisi johtaa Yhdistymissopimuksen irtisanomiseen ja
sithen, ettei Sulautumista pantaisi tdytantoon.

Jarjestelyyn liittyvien kulujen odotetaan olevan merkittivia. Merkittdva maara kustannuksia on jo syntynyt ja niita syntyy
myos jatkossa, vaikka Jérjestelya ei lopulta pantaisi tdytdntoon. Lisdksi Evlin ja Fellow Financen johto ja avainhenkilSt
ovat kéyttineet ja kdyttivit jatkossakin merkittdvasti aikaa Jéarjestelyn valmisteluun. Jos Jarjestelyd ei panna tdytantoon,
Evlille ja Fellow Financelle aiheutuneet merkittdvét kustannukset ja kdytetyt resurssit saattavat jadda tarpeettomiksi ja
litkketoimintamahdollisuudet, joita néilld valmisteluun kiytetyilld resursseilla olisi muutoin voitu tavoitella, saattavat
jaada kayttamatta. Jos Jarjestelyd ei panna taytdntdon, se voi my0s vahingoittaa sekd Evlin ettd Fellow Financen mainetta.
Jos Jérjestelyé ei panna tdytdntdon, silld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Evlin ja Fellow Financen liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudennikymiin tai niiden osakkeiden arvoon.

Vaikka miké tahansa edelld kuvatuista riskeistd voitaisiin valttdd tai Yhdistymissopimusta ei irtisanottaisi ja Jérjestely
pantaisiin lopulta taytinto6n, minké tahansa edelld kuvatun riskin toteutuminen voisi viivéstyttdd Jarjestelyn toteuttamista
suunnitellusta aikataulusta. Jérjestelyn tdytdntoonpanon viiviastyminen voisi kasvattaa Evlille tai Fellow Financelle
Jarjestelystd aiheutuvia kustannuksia tai johtaa vaihtoehtoisten liiketoimintamahdollisuuksien menettdmiseen, ja téalla
voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Evliin, Fellow Financeen tai Tulevien Yhtididen liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin tai Tulevien Yhti6iden osakkeiden arvoon.

Uusi Evli ei villttimiittd pysty saavuttamaan yhtéikidn tai kaikkia Jakautumisesta odotettavia hyotyja, minki johdosta
Uuden Evlin liiketoiminta, taloudellinen asema ja liiketoiminnan tulos voivat kehittyi olennaisesti odotettua
heikommin.

Evlin johdon arvion mukaan Jakautuminen vapauttaa taloudellisia ja henkildresursseja nykyisten ja uusien tuotteiden ja
palveluiden kehittdmiseen Uuden Evlin markkina-aseman vahvistamiseksi. Jakautuminen muun muassa selkeyttdd myos
litkketoimintarakenteita, rahoitusta ja hallintoa, lisdd mahdollisuuksia toiminnallisen tehokkuuden ja arvonluonnin
optimointiin seki parantaa kilpailukykyé erikoistumisen kautta ja siten vahvistaa edellytyksid omistaja-arvon luomiseksi.
Jakautumisen myd6td Uuden Evlin varainhoitoliiketoimintaa ja Evlille jadvadd pankkiliiketoimintaa voidaan kehittad
itsendisind kokonaisuuksina. Samalla Jarjestely selkeyttdd toisistaan riski- ja kasvuprofiileiltaan eridvien toimintojen
arvioinnin sijoituskohteina. Katso ”Yhteenveto Eviin Jakautumisesta — Jakautumisen tausta” ja “Yhteenveto Evlin
Jakautumisesta — Yleistd”.

Uuden Evlin kyky saavuttaa Jakautumisesta ennakoituja hyotyja riippuu sen kyvystd jarjestdd liiketoimintaansa ja
hyodyntdd Jakautumisessa mahdollisesti vapautuvia taloudellisia resursseja ja henkildresursseja. Uuden Evlin strategian
toteuttamiseen liittyy tiettyjd riskeja ja epadvarmuustekijoité, joista osaan Uusi Evli ei voi vaikuttaa. Ei voi olla mydskain
varmuutta siitd, ettd Uusi Evli pystyy toteuttamaan strategiansa nykyisten odotusten mukaisesti tai saavuttamaan yhtakain
tai kaikkia Jakautumisen ennakoiduista hyddyista.

Evlin Jakautumiseen ja Uuden Evlin strategian toteuttamiseen liittyvié riskejé ja haasteita ovat muun muassa seuraavat:

. Uuden Evlin uuden organisaation kayttoonotto;

. kyky varmistaa tarvittavat rahoitusjérjestelyt Uudelle Evlille my6s tulevaisuudessa vastaavanlaisin
ehdoin kuin ennen Taytintdonpanopaivaa saadulla rahoituksella;

. konserni-, rahoitus-, valvonta- ja hallintotoimintojen kéyttoonotto, mukaan lukien kassanhallinta,

sisdinen ja muu rahoitus, vakuutukset, taloudellinen valvonta ja raportointi, IT-infrastruktuuri, yhteiset
IT-jarjestelmat, viestintd, compliance-toiminnot ja muut hallinnolliset toiminnot; seké

. ylemmén johdon siirtyneiden avainhenkildiden ja/tai avaintyontekijoiden pysyminen Uuden Evlin
palveluksessa sekd kyky palkata uutta ammattitaitoista henkildstoa.

10



Jos Uusi Evli ei pysty jérjestdméén liiketoimintaansa tai toteuttamaan strategiaansa nykyisten odotusten mukaisesti ja
oikea-aikaisesti sekd toteuttamaan Jakautumisen ennakoituja hydtyjé télld hetkelld ennakoidulla tavalla ja ennakoidun
aikataulun mukaisesti, silld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Uuden Evlin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan
ja liiketoiminnan tulokseen eivitkd osakkeenomistajien odotukset nditd koskien tayty.

Uusi Evli voi joutua vastaamaan tietyistd Evlin sitoumuksista Tiytintoonpanopiiivin jilkeen, joista voi aiheutua
Uudelle Evlille ennakoimattomia kustannuksia.

Osakeyhtiolain mukaan kaikki jakautumiseen osallistuvat yhtiot vastaavat yhteisvastuullisesti jakautuvan yhtion veloista,
jotka ovat syntyneet ennen jakautumisen tdytintdonpanon rekisterdintid. Jakautumiseen osallistuvan yhtidon vastuu
veloista, jotka on osoitettu jakautumissuunnitelmassa toiselle jakautumiseen osallistuvalle yhtidlle, rajoittuu
kokonaisuudessaan ensiksi mainitun jakautumiseen osallistuvan yhtidon saaman tai sille jidvan netto-omaisuuden arvoon
(’Toissijainen Jakautumisvastuu™). Toissijaiseen Jakautumisvastuuseen perustuvan maksuvaatimuksen voi tehda vasta
sen jélkeen, kun on todettu, ettei maksua voida saada siltd jakautumiseen osallistuvalta yhtioltd, jolle kyseinen velka oli
osoitettu jakautumissuunnitelmassa, tai kyseistd vastuuta varten asetetun vakuuden tuotoista.

Jakautumisessa kaikki Evlin varainhoitoliiketoimintaan, sdilytys-, selvitys- ja vilitysliiketoimintaan, corporate finance -
toimintaan ja niitd tukeviin toimintoihin (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukaiseen liiketoimintaan) kuuluvat varat ja velat
siirtyvét selvitysmenettelyttd Evliltd Uudelle Evlille. Kaikki Evlin harjoittamaan pankkiliiketoimintaan (eli
luottolaitostoimiluvan mukaiseen liiketoimintaan) kuuluvat varat ja velat jadvit Evlille. Taytantoonpanopdivén jalkeen
Uusi Evli voi joutua vastuuseen ennen Téytintdonpanopédivdd syntyneistd veloista, jotka on osoitettu Evlille
Jakautumissuunnitelmassa, jos on todettu, ettei maksua voida saada Evliltd tai kyseistd vastuuta varten mahdollisesti
asetetun vakuuden tuotoista. Toissijaisen Jakautumisvastuun johdosta Uudelle Evlille voi aiheutua ennakoimattomia
kustannuksia, joilla voi kustannusten suuruudesta riippuen olla olennaisen haitallinen vaikutus Uuden Evlin
liikketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Evlin sopimusosapuolet voivat Jakautumisen seurauksena purkaa tiettyji Evlin solmimia Uuteen Evliin liittyvii
sopimuksia, joka voisi johtaa ehdoiltaan aikaisempia sopimuksia epiedullisempiin sopimuksiin ja uusien sopimusten
neuvottelu voisi kuluttaa Uuden Evlin henkilostoresursseja.

Useissa Uuden Evlin ja kolmansien osapuolten, mukaan lukien julkisyhteisot, vélisissd sopimuksissa (kuten
vuokrasopimuksissa) on tavanomaisia ehtoja, jotka estdvit tai rajoittavat kyseisiin sopimuksiin perustuvien oikeuksien ja
velvoitteiden siirtdmistd ilman toisen osapuolen suostumusta ja jotka voivat oikeuttaa toisen osapuolen purkamaan tai
irtisanomaan sopimuksen yksipuolisesti uudelleenjirjestelyn, méadrdysvallan vaihtumisen tai sopimuksen siirtdmisen
perusteella. Néiden ehtojen soveltuvuus jakautumiseen on usein tulkinnanvarasta ja epdvarmaa. Vaikka Evli on
ilmoittanut Jakautumista koskevasta prosessista useille vastapuolilleen, ei voi olla varmuutta siité, ettd yhtd tai useampaa
Uuteen Evliin liittyvdd Evlin sopimusta, joka Jakautumisessa siirtyy Uudelle Evlille, ei purettaisi tai irtisanottaisi
ennenaikaisesti Jakautumisen tai mahdollisten ennen Jakautumista tai sen jdlkeen toteutettavien konsernin sisdisten
uudelleenjérjestelyjen johdosta. Sopimusten ennenaikainen purkaminen tai irtisanominen voisi johtaa siihen, ettd Uusi
Evli joutuisi neuvottelemaan nykyisten sopimusosapuoltensa kanssa uudet vastaavanlaiset sopimukset, jotka voisivat olla
ehdoiltaan aikaisempia sopimuksia epdedullisemmat Uuden Evlin kannalta tai Uuden Evlin tdytyisi etsid uudet
sopimuskumppanit aiempien tilalle, mika voisi kuluttaa Uuden Evlin henkildstdresursseja ja voisi myds johtaa Uuden
Evlin kannalta ehdoiltaan aiempaa epédedullisempiin sopimuksiin. Voimassa olevien sopimusten ennenaikaisella
purkamisella tai irtisanomisella voisi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Uuden Evlin liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Uuden Evlin carve-out taloudelliset tiedot eivit vilttimdttdi anna oikeaa kuvaa Uuden Evlin liiketoiminnasta,
litketoiminnan tuloksesta ja/tai taloudellisesta asemasta.

Uusi Evli ei ole aikaisemmin muodostanut erillistd juridista konsernia, vaan sen taloudelliset tiedot on yhdistelty Evlin
litkketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja rahavirtoihin. Tdhdn Esitteeseen sisdllytetyt Uuden Evlin carve-out
taloudelliset tiedot on laadittu “carve-out” -perusteisesti Evlin konsernitilinpadtoksistd kayttdmalld Uudelle Evlille
kuuluvia historiallisia liitketoiminnan tuloksia, varoja, velkoja ja rahavirtoja ja tekemaélld tiettyjd oletuksia ja arvioita,
jotka vaikuttivat varojen, velkojen, tuottojen ja kulujen kirjaamiseen ja médrddan. Lisétietoja on esitetty tdmén Esitteen
liitteeseen C sisdllytetyissd Uuden Evlin carve-out taloudellisissa tiedoissa. Katso my6s kohdat ”Taloudellisten tietojen
esittaminen” ja ”Erditd Uuden Eviin carve-out taloudellisia tietoja”.

Tahan Esitteeseen sisdllytetyt Uuden Evlin historialliset carve-out taloudelliset tiedot eivét valttdmittd kuvaa sita,

millaisia Uuden Evlin todellinen liiketoiminta, taloudellinen asema ja liiketoiminnan tulos olisivat olleet, jos Uusi Evli ja
sen tytéryhtiot olisivat toimineet itsendisend konsernina ja jos Uusi Evli olisi esittényt erilliset tilinpéétokset esitetyilld
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kausilla, eivatkd ne vélttdmattd anna viitteitdi Uuden Evlin tulevasta liiketoiminnasta, taloudellisesta asemasta ja/tai
litketoiminnan tuloksesta. Liséksi tulisi huomioida, ettd konsernitoimintoihin liittyvét kulut, jotka on allokoitu Uudelle
Evlille historiallisten carve-out taloudellisten tietojen esittdmistd varten, eivét vélttimattd vastaa sitd, mitd ndma kulut
olisivat olleet, mikéli Uusi Evli olisi toiminut itsendisend oikeushenkilond. Uuden Evlin todelliset konsernitoimintojen
kulut voivat toteutua suurempina kuin historiallisissa carve-out-tilinpaatoksissi esitetyt kulut antavat olettaa, milld voi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Uuden Evlin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Uuden  Evilin tilintarkastamattomat  pro  forma  -taloudelliset tiedot on  esitetty  ainoastaan
havainnollistamistarkoituksessa ja ne voivat erota olennaisesti Uuden Evlin todellisesta liiketoiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta.

Tahan Esitteeseen siséllytetyt Uuden Evlin tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot ("Pro forma -tiedot™)
on laadittu ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa kuvaamaan millainen vaikutus Jakautumisella, tietyilld
Jarjestelyyn liittyvilld transaktioilla ja osingonjaolla olisi ollut, jos Jakautuminen, tietyt Jarjestelyyn liittyvit transaktiot
ja osingonjako olisivat tapahtuneet Pro forma -tiedoissa esitettyind ajankohtina, eivétkd ne sen vuoksi kuvaa, millainen
Uuden Evlin liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema todellisuudessa on. Pro forma -tietojen tarkoituksena ei ole
myo6skadn ennakoida, millainen Uuden Evlin liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema on tulevaisuudessa, eivétka ne
kuvasta sitd, millainen Uuden Evlin liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema olisi ollut, jos Uusi Evli olisi ollut
itsendinen julkisen kaupankdynnin kohteena oleva yhtio esitettdvien kausien aikana. Lisédksi tulisi huomioida, ettd Uudelle
Evlille historiallisten carve-out taloudellisten tietojen esittimistd varten allokoidut varat, velat, tuotot ja kulut eivit
vélttamattd kuvaa sitd, mikd kyseisten erien méaird olisi ollut, mikéli Uusi Evli olisi toiminut itsendisend juridisena
yksikkond. Vastaavasti Uudelle Evlille voi syntyd lisdkuluja Téytédntoonpanopéivéin jilkeen muun muassa itsendisend
porssiyhtiond toimimisen johdosta.

Pro forma -tiedot perustuvat Uuden Evlin 30.9.2021 pééttyneen yhdeksian kuukauden jakson tilintarkastamattomiin carve-
out taloudellisiin tietoihin ja 31.12.2020 paittyneen tilikauden tilintarkastettuun carve-out-tilinpaitokseen ja niihin on
tehty oikaisuja perustuen johdon arvioihin transaktioista, jotka on toteutettu tai toteutetaan Jakautumisen toteuttamiseen,
Uuden Evlin muodostamiseen, tiettyihin Jérjestelyyn liittyviin transaktioihin ja osingonjakoon liittyen. Pro forma -
oikaisut on esitetty yksityiskohtaisemmin kohdassa " Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot”. Lopulliset
Jakautumisessa Uudelle Evlille siirtyvit varat ja velat voivat olennaisesti poiketa Pro forma -tiedoissa esitetyistd, silld
lopulliset médrdt madrdytyviat Taytdntoonpanopdivdni. Erityisen suuria vaihteluita voivat aiheuttaa muun muassa
muutokset avoimissa kaupoissa Taytdntoonpanopdivand suhteessa pro forma -lukujen ldhtdkohtana kaytettyihin carve-
out taloudellisiin tietoihin. Tdstd voi aiheutua merkittdvid muutoksia Pro forma -tiedoissa esitettyyn Uuden Evlin
litkketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Pro forma -oikaisut perustuvat saatavilla oleviin tietoihin ja oletuksiin. Ei ole varmuutta siitd, ettd Pro forma -tietoja
laadittaessa kaytetyt oletukset osoittautuvat oikeiksi.

B. Uuden Evlin toimintaympiristoon liittyvia riskeji

Suomen ja kansainvilisen talouden negatiivinen kehitys ja rahoitusmarkkinoilla vallitseva epédvarmuus saattavat
heikentidi Yhtion asiakkaiden sijoitustoiminnan aktiivisuutta ja vaikeuttaa asiakkaiden rahoituksen saantia.

Talouden heikko kehitys ja rahoitusmarkkinoiden epavarmuus Suomessa, Pohjoismaissa, Euroopan unionissa ("EU”) ja
muualla maailmassa voivat vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan ja kasvumahdollisuuksiin. Suurin osa Yhtion
litkkevaihdosta tulee Suomesta, minka lisdksi Yhtiolld on sivuliikkeidenséd ja tytéryhtididensd kautta liiketoimintaa
Ruotsissa ja Arabiemiraateissa. Yhtiolld on my0s sijoitustoimintaa Euroopan lisdksi muun muassa Aasiassa ja Pohjois-
Amerikassa. Yhtio altistuu siten etenkin Suomen talouden, mutta myds maailmantalouden negatiiviselle kehitykselle,
kuten taantumalle ja lamalle. Lyhyen ja keskipitkdn aikavilin ndkymait ovat Suomessa epdvarmat johtuen pédasiassa
koronaviruksen (COVID-19) levidmisesté ja siihen liittyvistd viranomaistoimista. Koronavirustartuntojen levidminen ja
levidmisen estdmiseen liittyvat viranomaistoimenpiteet seké yksityisten yhteiséjen ja yksildiden ratkaisut ovat johtaneet
vakaviin hdiriéihin maailman ja Suomen taloudessa seki rahoitusmarkkinoilla, vaikkakin Suomen taloudessa on jo koettu
elpymistd. Voimakkaan elvytyksen, positiivisten kasvundkymien ja toisaalta tiettyjd aloja vaivaavien tuotantohaasteiden
myo6td huoli inflaation kiithtymisestd on myds kasvanut, mikd on ilmennyt muun muassa lisddntyneend
rahoitusmarkkinoiden epdvarmuutena. Lisdksi syksyn 2021 aikana maailmantalouden epavarmuutta ovat myos lisdnneet
erityisesti Kiinan talouden kasvun hidastumisesta sekd kiinalaisen kiinteistokehitysyhtid Evergranden vakavista
rahoituksellisista vaikeuksista aiheutunut epdvakaus rahoitusmarkkinoilla.

Edelld kuvatut taloussuhdanteiden ja toimintaympédriston muutokset vaikuttavat finanssialaan ja voivat sitd kautta
vaikuttaa Yhtion asiakkaiden sijoituskéyttdytymiseen ja heikenté sijoitustoiminnan volyymia. Yhtion palkkiotuotot ovat
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osittain riippuvaisia vaihtoehtoisten sijoitusten sekéd osake- ja korkomarkkinoiden yleisestd kehityksestd, ja Yhtion
likketoiminnan kannalta olennaisten rahastojen, kuten pddoma- ja reaaliomaisuusrahastojen sekd varainhoito- ja
neuvontapalveluiden myynnin onnistuminen sekd arvopaperinvilityksen volyymi ovat pédédosin riippuvaisia
sijoituspalveluiden yleisen kysynnén tasosta. Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -liiketoiminnassa mahdollinen taantuma
saattaa johtaa uusmyynnin vdhentymiseen, padomien lunastuksiin tai sijoituskohteiden markkina-arvojen alentumiseen
sekd vihentdd Yhtion hallinnoimien varojen mééréd, jolloin myos Yhtion saamat palkkiotuotot pienenevit. Neuvonanto-
ja yritysasiakkaat —liiketoiminnassa mahdollinen taantuma saattaa johtaa yritys- ja pddomajérjestelyiden sekd
kannustinohjelmien kdyton vihenemiseen, joilla voi olla vaikutus Yhtion tarjoamien palveluiden kysyntdén. Epdvarmassa
taloustilanteessa Yhtion asiakkaiden saattaa myos olla vaikeampaa saada rahoitusta sijoitustoiminnalleen. Uusien ja
olemassa olevien rahastojen varainkeruu saattaa myos vaikeutua, ja rahastojen pdfdoman kerddmiseen saattaa kulua
enemmain aikaa. Lisdksi taloussuhdanteiden heikentyminen ja tydttdmyysasteen nousu voivat vaikuttaa haitallisesti
Yhtion hallinnoimien kiinteistorahastojen hankkimien kiinteistdsijoituskohteiden arvoon, vuokrausasteeseen tai
vuokratuottoihin.

Kukin edelléd kuvatuista tekijoista yksin tai yhdessé voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion asiakkaisiin sekd Yhtion
litketoimintaan, litketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudenndkymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.

C. Uuden Evlin liiketoimintaan liittyvia riskeji

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -liiketoimintasegmentin varainhoidon kohteena olevat varat voivat vihentyd, millii
on suora negatiivinen vaikutus Yhtion saamien palkkiotuottojen mdidrddin.

Yhtion hallinnoitavien varojen médrd vaikuttaa suoraan Yhtion saamien palkkiotuottojen maédrdan. Yhtion
hallinnoitavana olevat asiakasvarat koostuvat suorista sijoituksista sijoitusrahastoihin ja vaihtoehtorahastoihin, tdyden
valtakirjan varainhoidosta sekd Yhtion tytdr- ja osakkuusyhtididen kautta hallinnoitavana olevasta varallisuudesta.

Yhtion hallinnoimien rahastojen tai Yhtion varainhoidon yhteydessd tekemien sijoitusten heikko kehitys, kiristyva
kilpailu, muut téssé kohdassa ”Riskitekijcit” taikka muut Yhtidsta riippumattomat syyt saattavat johtaa siihen, ettd nykyiset
asiakkaat vdhentévit sijoituksiaan, lunastavat ne kokonaan tai siirtdvét varansa toisille palveluntarjoajille.

Edelld mainituista syisté tai muista syistd myds uusien asiakkaiden hankinta saattaa tulevaisuudessa vaikeutua. Samoin
rahoitusmarkkinoiden ja talouden epdedullinen kehitys voi laskea Yhtion hallinnoitavien varojen arvoa ja ndin vihentdd
hallinnoitavien varojen méaréa, jolloin hallinnointipalkkiot alenisivat. On myds mahdollista, ettd lisdéntyvén kilpailun
johdosta Yhtid joutuu alentamaan hallinnointipalkkioitaan. Mikdli Yhtion hallinnoitavia varoja koskevassa
sijoitustoiminnassa ei saavuteta sille méariteltyja tavoitteita, myos Yhtion tuottosidonnaisten palkkioiden méaré pienenee.

Edelld mainituilla seikoilla saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liitketoimintaan, liikketoiminnan tulokseen
ja/tai taloudelliseen asemaan seké Uusien Osakkeiden arvoon.

Corporate finance -liiketoiminnan asiakasprojektien toteuttamiseen liittyy riskejd, jotka voivat toteutuessaan vaikuttaa
olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan tai liiketoiminnan tulokseen.

Yhtion corporate finance -liiketoiminnassa merkittdvdn osan palkkioista muodostavat toimeksiantojen
onnistumispalkkiot (success fee), jotka erddntyvit maksettavaksi vasta ja mikéli kun projekti on saatettu padtokseen.
Tamén vuoksi projektien toteutumisajankohdat vaikuttavat merkittdvésti laskutukseen ja liiketoiminnan kehitysti
kuvaavat tunnusluvut voivat eri tilikausilla vaihdella merkittdvastikin. Lisdksi on mahdollista, ettd jollakin
tarkastelujaksolla ei toteudu lainkaan merkittdvid projekteja, jolloin corporate finance -toiminnan tulos saattaa jadda
heikoksi tai negatiiviseksi.

Yhti6 voi toteuttaa asiakasprojekteihin liittyvéa liikkkeeseenlaskujen takausta (underwriting), mika voi aiheuttaa Yhtidlle
markkinamuutoksista johtuvia tappioita ja pddomien sitoutumista. Yhtié voi saada palkkioita asiakasprojekteista muuna
kuin rahana, esimerkiksi osakkeina, ja Yhtidlle voi aiheutua tistd markkinamuutoksista johtuvia tappioita.

Niin ollen se, ettd asiakasprojektit jadvat toteutumatta tai viivastyvat, tai, ettd Yhtio saa palkkiona asiakasprojekteista

muuta kuin rahakorvauksia, saattaa vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
litketoiminnan tulokseen, tulevaisuudennédkymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.
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Yhtion epionnistuminen maineensa hallinnassa voi vaikuttaa haitallisesti nykyisten ja potentiaalisten asiakkaiden
kdyttiytymiseen.

Yhtion kyky pitdd nykyiset asiakkaat uskollisina ja houkutella uusia asiakkaita saattaa heikentyd, jos Yhtion maine
vahingoittuu. Maineriskid saattavat aiheuttaa muun muassa epdonnistumiset liiketoiminnan laajentamisessa ja
yritysostoissa, epdonnistunut sijoitustoiminta, tyytymittomdt asiakkaat, mahdolliset viranomaisseuraamukset ja
oikeudenkdynnit, tyontekijoiden virheet ja epideettinen kéyttdytyminen tai ndiden vaidrinkdytokset, taikka Yhtion
jakelijoiden tai muiden yhteistybkumppanien virheet, vairinkaytokset tai epdeettinen kéyttdytyminen, epdonnistuminen
laadukkaan palvelun toteuttamisessa seké lakien, sddntdjen ja médrdysten noudattamisessa, epdonnistunut yhteistyd
sopimuskumppaneiden kanssa, tietoturvarikkomukset, yhteistydkumppaneiden virheellinen toiminta sekd vastaavat
seikat. Maineriskilld voi olla toteutuessaan olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudennakymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.

Vaikka Yhti6 pyrkii varmistamaan, ettd sen palvelut ovat laadultaan ensiluokkaisia ja tdyttdvdt Yhtiotd ja sen
likketoimintaa koskevan sddntelyn asettamat vaatimukset, Yhtion vaikutusmahdollisuuksiin kuulumattomat syyt, kuten
Yhtiotd koskeva epdedullinen julkisuus, riippumatta siitd, perustuvatko ne tosiasioihin vai eivdt, voivat vaikuttaa
asiakkaiden kéyttdytymiseen haitallisesti siten, ettd Yhtion nykyiset asiakkaat vdhentdvét Yhtion palvelujen kayttoad tai
vaihtavat kilpailijoiden palveluihin ja my6s uusien asiakkaiden hankinta saattaa tulevaisuudessa vaikeutua.

Yhtion yrityskuvan tai maineen heikkenemiselld negatiivisen julkisuuden vuoksi voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekd Uusien Osakkeiden arvoon.

Viilitystoiminnan palkkiotuotot voivat vihentyid, milli voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan.

Yhti6 tarjoaa osake- ja muiden sijoitustuotteiden vélitystd ja vilittdd muun muassa johdannaisia, porssinoteerattuja
rahastoja (engl. Exchange-Traded Fund, ETF) seka strukturoituja tuotteita. Yhti tarjoaa myos sijoitustutkimusta.

Markkinoiden alhaiset kaupankdyntimaéarit, taloudellinen taantuma, teknologian kehitys, kiristyvé kilpailu, muut tassi
kohdassa Riskitekijit” taikka muut Yhtiostd riippumattomat syyt saattavat johtaa siihen, ettd nykyiset asiakkaat
véhentdvit vilityspalvelujen kysyntdd. Edelld mainituista syistd tai muista syistd my0s uusien asiakkaiden hankinta
saattaa tulevaisuudessa vaikeutua. Tdméd puolestaan véhentdisi vélitystoiminnan volyymeja, jolloin vélityspalkkiot
alenisivat. On myds mahdollista, ettd lisddntyvén kilpailun johdosta Yhti6 joutuu alentamaan vilityspalkkioitaan.

Edelld mainituilla seikoilla saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen
ja/tai taloudelliseen asemaan sekd Uusien Osakkeiden arvoon.

Arvopaperikaupan selvitystoimintaan sekd vakuushallintaan liittyy operatiivisia riskejd, jotka voivat toteutuessaan
aiheuttaa Yhtiolle kustannuksia, tuottojen alenemisia, asiakkaiden tyytymdittomyyttd, tai korvausvelvoitteita.

Vilitystoimintaan liittyvissd arvopaperikaupan selvityspalveluissa voi tapahtua markkinamuutoksia, kauppojen selvitys
voi viivéstyd, kaupat voivat jaddd kokonaan selvidmaéttd tai selvityksessd tapahtuu muita odottamattomia Yhtiostd
riippumattomia muutoksia tai virheitd. Naméa voivat aiheuttaa Yhtidlle kustannuksia, tuottojen alenemisia, asiakkaiden
tyytyméttomyytta, tai korvausvelvoitteita.

Yhtio  sdilyttdd asiakkaidensa puolesta johdannaisia, kerdd johdannaisasiakkailta vakuuksia, asettaa
johdannaisasiakkaiden puolesta vakuuksia vastapuolille ja hallinnoi johdannaisiin liittyvien vakuuksien riittdvyytta.
Vakuusvaateiden laskennassa voi tapahtua virheitd, vakuusvaateet voivat olla riittdméttomid suhteessa
markkinaliikkeisiin, vakuudet voi olla vdirin arvostettuja ja vakuudenhallinnassa voi tapahtua muita virheitd Yhtiosta
riippuvista tai riippumattomista syistd. N&mad voivat aiheuttaa asiakastyytyméttomyyttd, korvausvelvoitteita,
luottotappioita tai muita menetyksid Yhtiolle. Yhtid toimii myds arvo-osuusjérjestelmén tilinhoitajana. Tassd asemassa
Yhtiolld on lakisddteinen huolimattomuudesta riippumaton vahingonkorvausvastuu (ankara vastuu) arvo-osuustileista
annetun lain (827/1991, muutoksineen) 30-32 pykilien mukaisesti muun muassa arvo-osuusjirjestelmién mahdollisesti
tehdyistd virheellisistd kirjauksista ja arvo-osuuksia tai oikeudenhaltijoita koskevien tietojen luvattomasta
luovuttamisesta. Tamaén riskin toteutuminen voi aiheuttaa Yhtidlle korvausvelvoitteita, muita menetyksid ja mainehaittaa.

Edelld mainituilla seikoilla saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, litketoiminnan tulokseen
ja/tai taloudelliseen asemaan sekd Uusien Osakkeiden arvoon.
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Vaihtoehtorahastot eiviit vilttimdittd onnistu hankinnoissaan suunnitellusti ja toimintaan liittyy likviditeettiriski.

Yhtion vaihtoehtorahastojen, kuten reaaliomaisuuteen sijoittavien rahastojen, voi olla haastavaa hankkia sellaista
omaisuutta (kuten esimerkiksi kiinteistdihin sijoittavien vaihtoehtorahastojen osalta kiinteistdosakkeita sekd
kiinteistdomaisuutta), joka tayttdd rahastojen tavoitteet esimerkiksi sijaintinsa, tuottonsa ja kokonsa puolesta. Ei ole
myoskadn takeita siitd, ettd rahastot onnistuvat tekemddn menestyksekkaitd sijoituksia kaikissa tilanteissa. Tavoitteet
tayttiavien sijoituskohteiden hankintamahdollisuudet voivat heiketd olennaisesti muun muassa markkinoiden lisdéntyneen
kilpailun seurauksena, jolloin tuottotavoitteita ei vélttdméttd saavuteta. Sijoituskohteita ei vélttAmattd 16ydetd
kiinteistdjen osalta suunnitelluilta alueilta tai pddomasijoitusrahastojen osalta soveliaista yrityksistd, jolloin hankintoja ei
kyeta hajauttamaan suunnitellussa laajuudessa.

Myds vaihtoehtorahastojen sijoituskohteiden, kuten kiinteistbomaisuuden tai noteeraamattomien osakkeiden,
hankintaprosessiin saattaa liittyé riskitekijoitd. Ei ole esimerkiksi varmuutta siitd, ettd rahastot onnistuvat hankintoihin
liittyvissd neuvotteluissa odotetusti tai ettéd sijoituskohteita saadaan hankittua rahastojen taloudellisia tavoitteita vastaavin
ehdoin, suunnitellussa aikataulussa tai lainkaan. Liséksi joihinkin Yhtion nykyisin tai tulevaisuudessa hallinnoimiin
rahastoihin saattaa liittyd sijoittajan oikeus vaatia omistamansa rahasto-osuuden lunastamista valitsemanaan ajankohtana.
Mikdli usea sithen oikeutettu vaatii lunastusta lyhyen ajan sisélld, se saattaa muodostaa Yhtion hallinnoimille rahastoille
lyhyen aikavélin likviditeettiongelman, mikali rahaston hallinnoimat varat koostuvat epilikvideistd kohteista. On myos
mahdollista, ettd sijoituskohteisiin liittyvié riskeja ja vastuita ei tunnisteta tai niiden arvo arvioidaan virheellisesti. Minka
tahansa edelld mainitun rahastojen kannalta negatiivisen seikan toteutumisella saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus
rahastojen tulokseen, mikd voi vastaavasti vaikuttaa Yhtion maineeseen ja sijoittajien Yhtion rahastoihin tekemien
tulevien sijoitusten madrddn ja nidin ollen myds Yhtion liikketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen
asemaan sekd Uusien Osakkeiden arvoon.

Yhtio ei vilttimdtti onnistu tuotteidensa ja palveluidensa hinnoittelussa tai tuotekehityksessd.

Yhti6 toimii voimakkaasti kilpailluilla markkinoilla ja pyrkii hinnoittelemaan tuotteensa ja palvelunsa kilpailukykyisesti
kulloisenkin markkinatilanteen mukaan sekd tarjoamaan asiakkaidensa tarvitsemia palveluja ja tuotteita. Ei ole
kuitenkaan varmuutta, ettd Yhtioé onnistuu hinnoittelussaan tai tuotekehityksessadn. Ei ole varmuutta siitd, ettei nykyisille
markkinoille tulisi uusia kilpailijoita tai ettd Yhtio kykenisi kilpailemaan menestyksekkaésti nykyisten tai mahdollisten
tulevien kilpailijoidensa kanssa. Ei voi mydskéan olla varmuutta siitéd, etteivdat Yhtion kilpailijat tai markkinoiden uudet
tulokkaat tuo markkinoille palveluita tai tuotteita, jotka ovat parempia tai jotka hyvéksytdén markkinoilla laajemmin kuin
Yhtion palvelut tai tuotteet, tai ne voivat tarjota palvelukonsepteja, joita Yhtid ei tdlld hetkelld tarjoa. Téllaisilla
kilpailijoilla voi olla Yhtiotd paremmat kehitys-, markkinointi-, henkildsto-, tekniset, taloudelliset ja muut resurssit.
Tédmén seurauksena Yhtion kilpailijat saattavat pystyd reagoimaan nopeammin uusiin teknologioihin ja muutoksiin
asiakkaiden tarpeissa tai mieltymyksissd tai voivat kohdentaa mittavampia resursseja tuotteiden ja palveluiden
kehittaimiseen ja myyntiin. Téllaisilla kilpailijoilla voi my0s olla mahdollisuuksia myydé palveluitaan edullisemmilla
hinnoilla.

On myo6s mahdollista, ettd finanssitoimialalle lanseerataan kokonaan uusia palvelu- ja liiketoimintamalleja tai
teknologisia ratkaisuja, jotka muuttavat laajemminkin alan rakenteita, palkkiomalleja tai kilpailutilannetta.

Mikéli Yhtio ei pysty kilpailemaan houkuttelevalla ja kattavalla tuote- ja palvelutarjonnalla ja kilpailukykyiselld
hinnoittelulla, se saattaa menettdd markkinaosuuksiaan, mikd voi vuorostaan vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion
litkketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekd Uusien Osakkeiden arvoon.

Yhtion strategiset sijoitukset ovat alttiita markkinariskille, joiden realisoitumisella voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan.

Yhtidlle voi syntyd markkinariskid vélityslitketoiminnan tilapdisistd  sijoituksista sekd rahasto- ja
padomasijoitustyyppisista sijoituksista.

Yhtid toteuttaa myds strategisia sijoituksia esimerkiksi pddomasijoitus- ja kiinteistorahastoihin sekd rajoitetusti myos
muihin yrityksiin osakkuusyhtididensa lisdksi. Yhtion merkittdvin strateginen sijoitus muihin yrityksiin tulee olemaan
Jarjestelyyn liittyva sijoitus Fellow Pankkiin. Pddomasijoitusrahastot, joihin Yhtid sijoittaa, voivat sijoittaa esimerkiksi
kiinteistoihin ja noteeraamattomiin osakkeisiin. Yhtion strategiset sijoitukset ovat luonteeltaan pitkdaikaisia ja
epalikvideja.

Strategisiin sijoituksiin liittyvien markkinariskien realisoitumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
liikketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekd Uusien Osakkeiden arvoon.
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Yritysjiirjestelyihin, joissa Yhtio saattaa tulevaisuudessa olla osallisena, liittyy epédvarmuustekijoitd.

Liiketoimintansa orgaanisen kasvun liséksi Evli on kasvanut yritysostojen kautta, ja on mahdollista, ettd my6s Yhtié voi
aika ajoin toteuttaa strategiaansa tukevia yrityskauppoja. Yhtio ei kuitenkaan vélttamatta 10ydé sopivia ostokohteita, jotka
tukisivat Yhtion strategiaa tai muutoin sopisivat Yhtion toimintoihin. Ei mydskéén ole takeita siité, ettd Yhtid onnistuu
integroimaan mahdollisen ostokohteen liiketoiminnan menestyksekkédsti omaan liiketoimintaansa tai saavuttamaan
toivottuja strategisia tavoitteita tai synergiaetuja. Mahdolliset yritysostot eivdt ndin véalttdiméattd tuota odotettua
litkkevaihtoa tai -voittoa. Mahdollisista yritysostoista saattaa my0s seurata Yhtiolle ennakoimattomia riskejé ja piilevia
vastuita, joihin Yhtio ei ole pystynyt varautumaan. Yritysostomahdollisuuksien tutkiminen ja yritysostojen mahdollinen
toteuttaminen voivat viedd Yhtion johdolta huomattavia resursseja, jolloin Yhtion varsinainen liiketoiminta saattaa kérsié.
Edelld mainituilla riskeilld voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, litketoiminnan
tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekd Uusien Osakkeiden arvoon, ja niistd saattaa aiheutua Yhtidlle maineriski.

Konserni- ja osakkuusyhtioiden osakkeenomistukseen ja hallinnointiin liittyy riskeji.

Konserniin kuuluu konserniyhtiditd sekd osakkuusyhtio, joissa Yhtion suora tai vélillinen omistusosuus on alle 100
prosenttia. Katso lisdtietoja kohdasta ”Uuden Evlin liiketoiminnan kuvaus — Oikeudellinen rakenne ja toimintahistoria —
Oikeudellinen rakenne”. Yhtion ja kyseisten konserniyhtididen muiden osakkeenomistajien kesken ovat voimassa
osakassopimukset koskien kohdeyhtion hallintoa, osakkeiden omistusta sekd muita osapuolten oikeuksia ja
velvollisuuksia. On myds mahdollista, etti tillaisten osakassopimusten tai muiden konserniyhtiitd koskevien sopimusten
tayttdmistd koskevat erimielisyydet saattavat johtaa erimielisyyksiin koskien nididen yhtididen hallinnointia tai osapuolten
oikeuksia ja velvollisuuksia. Edelld mainituilla riskeilld voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
likketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekd Uusien Osakkeiden arvoon.

D. Uuden Evlin IT-jirjestelmiin ja immateriaalioikeuksiin liittyvii riskeji

Yhtion IT-jirjestelmiin ja tietoliikenneyhteyksiin kohdistuvat tietoturvaloukkaukset tai muut tietoturvaloukkaukset
voivat aiheuttaa olennaisia keskeytyksii Yhtion liiketoimintaan ja merkittivii haittoja Yhtion asiakkaille, minkii
Jjohdosta Yhtio voi myds joutua viranomaistoimien kohteeksi, oikeudenkiynteihin ja vahingonkorvausvelvollisuuteen
sekdi Yhtion maine voi kdrsid.

Yhtion tarjoamien palveluiden luonteesta johtuen Yhtio kerad, tallentaa, késittelee ja jakaa suuren méirén tietoja, kuten
luottamuksellisia henkilotietoja asiakkaista sekd ndiden varallisuudesta. Yhtion palveluiden tuottamisen kannalta
avainasemassa ovat sen kayttdmien IT-jarjestelmien seka tietoliikenneyhteyksien turvallinen ja keskeytyméton toiminta.

Yhtion IT-jarjestelmét sekéd tietoliikenneyhteydet ovat haavoittuvia verkkoturvallisuusuhille, jotka voivat aiheuttaa
keskeytyksid Yhtion toimintaan. Yhtioon kohdistuu kohonnut tietoturvariski muun muassa tietoturvauhkien kehittyneen
luonteen, organisoidun rikollisuuden erikoistuneisuuden ja hakkereiden vuoksi. Yhtion tdytyy jatkuvasti valvoa ja
kehittdd tietoteknisid verkkojaan ja tietojérjestelmiddn pienentiékseen jarjestelmienséd luvattoman kayton, vadrinkdyton,
tyontekijén virheestd tai aseman vidrinkdytosti johtuvien rikkomusten, teknisten héirididen, tietokonevirusten, hakkerien
hyokkadysten, matojen, kalasteluyritysten ja muiden vastaavien hyokkéaysten, jotka on suunniteltu verkon turvallisuuden
kiertdmiseksi, aiheuttamaa riskid. Téllaisilla hyokkayksilld voi olla useita tavoitteita, jotka vaihtelevat salassa pidettdvien
tietojen hankkimisesta toiminnallisten hédirididen aiheuttamiseen. Lisdksi Yhtion asiakkaat voivat kdyttdd Yhtion
palveluita ja tuotteita henkilokohtaisten tai julkisten tietokoneiden ja mobiililaitteiden kautta sekd tallentaa ja kayttda
Yhtién sovelluksia omilla koneillaan. Néin ollen Yhtion asiakkaille voi aiheutua vahinkoa, vaikka Yhtidon omat
jarjestelmdt eivét olisikaan hyokkdyksen kohteena. Jos tdllaisia hyokkayksid tai toimia tapahtuu, ne voivat vaarantaa
Yhtion tietojérjestelmét ja mahdollistaa niihin tallennettujen Yhtidn tai sen asiakkaiden tietojen kdyton, julkistamisen,
katoamisen tai varastamisen. Tietojen luvaton kayttd, julkistaminen, katoaminen tai vadrinkaytto voi liséksi johtaa sithen,
ettd Yhtio rikkoo tietosuojalainsdddantod seké siithen liittyvad lainsdadéntda. Lisdksi tidllaisten hyokkdysten tai toimien
takia asiakkaat saattavat luopua Yhtion palveluiden tai tuotteiden kaytostd, Yhtid voi joutua tekemddn korjaavia
toimenpiteitd ja Yhtion maine voi kérsid. Yhtio voi my0s joutua viranomaisten tutkittavaksi, saada sakkoja tai joutua
oikeudenkdyntiin ja joutua maksamaan vahingonkorvauksia. Yhtion voi myds olla tarpeen tehdd huomattavia
investointeja puuttuakseen téllaisiin tapahtumiin.

Vaikka téllaiset hyokkéykset tai toimet eivit ole aiheuttaneet olennaisia Yhtion toiminnan keskeytyksid tai Yhtion tiedon
mukaan tietoturva- tai salassa pidettdvien tietojen loukkauksia ja vaikka Yhti6 pyrkii suojautumaan tdllaisilta
verkkoturvallisuusriskeiltd testaamalla ja kehittdmaélld ohjelmistoaan ja menetelmidin, ei voi olla varmuutta siité, ettei
téllaisia toiminnan keskeytyksid tai loukkauksia tapahtuisi tulevaisuudessa.
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Edelld mainitut Yhtion IT-jérjestelmiin tai tietoliikenneyhteyksiin kohdistuvat tietoturvaloukkaukset tai muut
tietoturvaloukkaukset voivat aiheuttaa merkittdvid haittoja Yhtion asiakkaille, milld voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion litketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekd Uusien Osakkeiden arvoon.

Yhtié on riippuvainen kolmansien tahojen kehittimisti ja yllipitimisti tietojirjestelmisti ja niiden hdiriét voivat
aiheuttaa keskeytyksii Yhtion kriittisille toiminnoille sekii tarpeen loytid korvaavia ohjelmistoja sekd jirjestelmid,
johtaa viranomaistoimiin, oikeudenkdynteihin ja vahingonkorvausvelvollisuuteen sekd aiheuttaa Yhtiolle
mainehaittaa.

Yhtid on riippuvainen kolmansien tahojen kehittimistd tietojirjestelmistd, joita Yhtid kayttdd esimerkiksi
osakevilityksesséd, sdilytystoiminnassa, varainhoidossa, rahastojen arvon laskennassa, riskienhallinnassa, seki
litkketoimintojen seurannassa. Kyseisten ohjelmistojen edelleen kehittdmisestd ja ylldpidosta vastaavien kolmansien
tahojen kyvyttdmyys sopimusvelvoitteidensa téyttimisesséd, tai néitd koskevien sopimusten pédittyminen syystd tai
toisesta voi aiheuttaa keskeytyksid Yhtion kriittisille toiminnoille sekd tarpeen 16ytdd korvaavia ohjelmistoja sekd
jarjestelmid. Yhti ei saa vélttdmaéttd tehtyd sopimuksia palveluntarjoajiensa kanssa hyvaksyttavin ehdoin tai nédiden
tarjoamien palvelujen laatu ei ole riittdvad. Keskeytykset asiakaskriittisissd jérjestelmissd voivat johtaa my0s
vaatimuksiin asiakkailta tai viranomaisilta. Virheet, rikkomukset tai laiminlyonnit palveluntarjoajien toiminnassa voivat
heijastua myds Yhtioon epdedullisen mainevaikutuksen kautta.

Edelld mainituilla riskeilld voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, litketoiminnan
tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekd Uusien Osakkeiden arvoon.

Vaikeudet IT-jirjestelmien tai tietoliikenneyhteyksien yllipidossa ja pdivittimisessd ja néihin liittyvit puutteet, héiriot
tai viat voivat haitata ja heikentii merkittivisti Yhtion pdivittiisti liiketoimintaa ja aiheuttaa merkittivii haittoja
Yhtion asiakkaille, minkd johdosta Yhtiolle tai Yhtiéon asiakkaille voi aiheutua merkittivii taloudellisia menetyksid ja
Yhtion maine voi ndiden johdosta kdrsid.

IT-jarjestelmilld seké tietoliikenneyhteyksilld on huomattava merkitys Yhtion litketoiminnalle. Yhti6 turvautuu laajasti
IT-jarjestelmiin sekd tietoliitkenneyhteyksiin tydntekijoiden ja asiakkaiden vélisissd vuorovaikutustilanteissa ja
jokapéiviisessd liiketoiminnassaan muun muassa osakevélityksessd, sdilytystoiminnassa, varainhoidossa, rahastojen
arvon laskennassa, riskienhallinnassa sekd liiketoimintojen seurannassa. Lisdksi Yhtido kayttdd IT-jarjestelmid ja
tietolitkenneyhteyksié transaktioiden késittelyssd, rekisterien ylldpidossa, asiakashallinnossa, yhteenvedossa ja toiminnan
tuloksen raportoinnissa, hallinnollisten, oikeudellisten ja verotukseen liittyvien vaatimusten noudattamisessa ja muissa
Yhtion liiketoiminnan hallintaan liittyvissd prosesseissa. Yhtion tietojérjestelmien toiminta voi keskeytyd lukuisista
syistd, kuten esimerkiksi kdynnissd olevien IT-jarjestelmien ja palveluntarjonnan kehittdmisprojektien, kolmansien
palveluntuottajien, s@hkokatkosten, tietoturvaloukkausten tai suuronnettomuuksien, kuten tulipalojen ja
luonnonmullistusten, sekd Yhtion omien tydntekijéiden tekemien kayttovirheiden vuoksi. Tietojarjestelmien toiminnan
olennaiset keskeytymiset tai vakavat virheet voivat haitata ja heikentdd merkittdvésti Yhtion litketoimintaa,
litkketoiminnan tulosta ja taloudellista asemaa.

Yhtion kyky tarjota palveluitaan riippuu sen kyvystd sdilyttds, hakea, prosessoida ja hallinnoida Yhtién toiminnan
jatkuvuuden kannalta valttdmattomié tietokantoja sekd laajentaa ja péivittdd sen tiedonkdisittelymenetelmid. Sdilytetyn
tiedon tuhoutumisella tai katoamisella, konevialla tai tietokoneiden tai sovellusten toimintahdiri6illd, tietoliitkenteen
vioilla tai tulipaloilla, sihkokatkoksilla, salamoinnilla tai muilla héiri6illd voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
likketoimintaan, liiketoiminnan jatkuvuuteen, liiketoiminnan tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan. Vaikka Yhtiolld on
olemassa menetelmét toimintojen palauttamiseksi ja vakuutukset tdllaisten tapahtumien varalta seké niistd johtuvien
riskien suojaamiseksi, ei voi olla varmuutta siitd, ettd vakuutukset tai téllaiset palvelut tulevat olemaan saatavissa, ne
kattavat kaikki tappiot tai korvaavat asiakkaiden menettdmisestd aiheutuneet kulut siltd ajalta, kun Yhtio ei kykene
tarjoamaan palveluitaan.

Edelld mainitut Yhtion ja kolmansien tahojen IT-jarjestelmiin tai tietoliikenneyhteyksiin liittyvét puutteet, hiiriot tai viat
voivat aiheuttaa merkittdvia haittoja Yhtion asiakkaille. Yhtio voi olla estynyt tekemdin esimerkiksi rahavarojen siirtoja
tai lakimairdisid ilmoituksia viranomaisille sovittuina aikoina tai virheettomasti. Ndiden johdosta Yhtidlle tai Yhtion
asiakkaille voi aiheutua merkittdvia taloudellisia menetyksid ja Yhtion maine voi nédiden johdosta kérsid. Yhtidlle voi
my0s aiheutua merkittdvid oikeudellisia kustannuksia tilanteessa, jossa se joutuu puolustautumaan siihen kohdistuvia
vaatimuksia vastaan, vaikka téllaiset vaatimukset olisivatkin perusteettomia.

Edelld mainittujen riskien toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekd Uusien Osakkeiden arvoon.
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E. Uuden Evlin johtoon ja henkilostoon liittyvii riskeja

Yhtion tyontekijoiden mahdollisista inhimillisistii erehdyksisti ja védrinkiytoksisti saattaa aiheutua vahinkoja.

Yhtion operatiivisiin riskeihin kuuluu riski vahingoista, jotka aiheutuvat mahdollisista inhimillisistd erehdyksistd Yhtion
toiminnassa. Esimerkkind inhimillisestd erehdyksestd voidaan mainita meklareiden, omaisuuden- tai salkunhoitajien
tekemit virhekaupat ja virheet rahastojen arvonlaskennassa, arvopaperien hinnoitteluvirheet, virheet laskutuksessa,
virheet asiakkailta laskutettavien palkkioiden laskennassa, Yhtion taseen riskipositioiden laskennassa tapahtuneet virheet
ja Yhtion taseessa olevien sijoitusten ja tase-erien hinnoitteluvirheet. On my6s mahdollista, ettd Yhtion virheellinen
toiminta johtuu sen kéyttdmien tai sille toimitettujen tietojen virheellisyydesta tai puutteellisuudesta. Esimerkiksi Yhtion
tulee ennen sijoitustuotteen tai palvelun tarjoamista suorittaa asiakkaan soveltuvuusarviointi ja vaikka Yhti6 suorittaisi
soveltuvuusarvioinnin asianmukaisesti, on mahdollista, ettd asiakkaat antavat itsestdan vaérad tai puutteellista tietoa, jota
Yhti6 ei voi havaita. Naista virheistd saattaa seurata Yhtidlle vahingonkorvausvastuu.

Operatiivisiin riskeihin kuuluu myds se, ettd Yhtion henkilostd erehdyksessé tai tahallisesti rikkoo lakia, sddnt6ja ja
madrdyksid tai Yhtion sisdisid ohjeita. Henkiloston vadrinkdytoksid voivat olla esimerkiksi petokset, kavallukset ja
kaupat, jotka ylittdvit sallitut rajat tai siséltévit kiellettyjd riskejé, tai se ettd Yhtioltd salataan valtuuttamattomia tai
epdonnistuneita toimia. Henkiloston vadrinkdytoksiin voi kuulua myods luottamuksellisen tiedon védrinkdyttod tai
ilmaisemista, jotka voivat johtaa viranomaisten médarédamiin seuraamuksiin. Henkildston vairinkédytokset voivat aiheuttaa
vahingonkorvausvastuun Yhtidlle ja merkittivdd vahinkoa myds Yhtion maineelle, mikd puolestaan voi heikentda
merkittdvasti Yhtion kykya séilyttdd nykyiset asiakkuudet tai kilpailla uusista asiakkaista.

Henkiloston vaarinkaytoksid ei ole aina mahdollista estdd ja havaita, ja ndin ollen Yhtion niitd vastaan toteuttamat
varotoimenpiteet eivét valttdmattd tehoa kaikenlaisiin tapauksiin. Tdten ei ole varmuutta siitd, ettd Yhtid kykenisi
estdimddn tai havaitsemaan henkiloston mahdolliset vadrinkdytokset. Liséksi operatiivisiin riskeihin kuuluu riski
tappioista, jotka aiheutuvat mahdollisista inhimillisistd erehdyksista.

Yhtiolld oli 30.9.2021 pédttyneen yhdeksin kuukauden jakson lopussa yhteensd kahdeksan (8) sidonnaisasiamiesti, jotka
tdssd toimessaan toimii Yhtion lukuun ja vastuulla Sijoituspalvelulain mukaisesti. Néin ollen sidonnaisasiamiehen

riskeihin.

Mika tahansa edelld mainituista seikoista voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekd Uusien Osakkeiden arvoon.

Yhtio voi epdonnistua rekrytoimaan ja pitimddin palveluksessaan avainhenkiléitd, mikd voi vaikuttaa haitallisesti
Yhtion liiketoimintaan.

Yhtion menestys riippuu pitkélti siitd, kuinka hyvin Yhti6 pystyy hankkimaan, motivoimaan ja pitiméén palveluksessaan
ammattitaitoista henkilostod organisaation joka tasolla sekd ylldpitdmédn ndiden henkildiden ammattitaitoa. Liséksi
Yhtién menestys on suurilta osin riippuvainen sen tyontekijoiden kyvystd luoda liiketoimintaa ja tuottaa laadukasta
palvelua. Yhtion avainhenkildriski liittyy erityisesti Yhtion johtoon, mutta myds Yhtion palveluksessa tyoskenteleviin
asiantuntijoihin. Jos Yhtidé menettdd yhden tai useamman avainhenkil6n palveluksestaan tai Yhtié epdonnistuu pétevien
ja ammattitaitoisten tyontekijoiden rekrytoinnissa, kouluttamisessa ja heidén pitdmisessd Yhtion palveluksessa, voi timéa
johtaa asiakkaiden menettimiseen tai muutoin estdd Yhtiotd toimimasta, kehittymésté ja kasvattamasta toimintaansa
menestyksekkadsti. Tamé riski liittyy etenkin niihin avainhenkildihin, jotka hallinnoivat suurta osaa Yhtion
asiakassuhteista tai joilla on merkittdvaa kokemusta tai osaamista.

Vaikka Yhtion sen tyontekijoiden kanssa solmimat tydsopimukset sisdltdvit kilpailukieltoja, ei voi olla kuitenkaan
varmuutta siitd, ettd se on tehokas keino ehkiistd Yhtiolle muodostuvia tappioita. Mikéli yksi tai useampi avainhenkild
paattdisi siirtyd Yhtion kilpailijalle tai perustaa kilpailevan yhtion, nykyiset tai mahdolliset tulevat asiakkaat saattaisivat
Yhtion sijaan kayttda téllaisten kilpailijoiden palveluita.

Jos Yhtio epdonnistuu avainhenkildiden ja tydntekijoiden rekrytoinnissa, ammattitaidon ylldpitdmisessé ja henkildiden

pitamisessd Yhtion palveluksessa, saattaa télld olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja/tai taloudelliseen asemaan sekd Uusien Osakkeiden arvoon.
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F. Uuden Evlin taloudelliseen asemaan ja rahoitukseen liittyvii riskeji

Téytintoonpanopiiivin jilkeen Uuden Evlin on jirjestettivi rahoituksensa itsendisesti ilman pankkiliiketoiminnan
rahoitusta, eiki voi olla varmuutta siiti, etti tulevilla rahoitusjirjestelyilld on vastaavanlaiset ehdot kuin ennen
Taytintoonpanopiivid saadulla rahoituksella ja rahoituksen hinta voi olla korkeampi.

Ennen Téaytidntoonpanopiivad Evlin liiketoimintojen, mukaan lukien varainhoitoliiketoiminnan, sdilytys-, selvitys- ja
vilitysliiketoiminnan, corporate finance -toiminnan ja niité tukevien toimintojen (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukaisen
litkketoiminnan), rahoitukseen ja maksuvalmiuden ylldpitoon on osallistunut Evlin pankkiliiketoiminta. Jakautumisen
jilkeen pankkiliiketoiminta ei osallistu Jakautumisessa Uudelle Evlille siirtyvien liiketoimintojen rahoitukseen. Néin
ollen Evlin liiketoimintojen historialliset rahavirrat eivét kuvasta Uuden Evlin odotettavissa olevia rahavirtoja tai niiden
rahoitustarpeita. Lisdksi johto odottaa Uuden Evlin rahoittavan toimintaansa velkarahoituksella sen rahoitus- ja
maksuvalmiustarpeiden tdyttimisen edellyttimilla tavalla. Ei kuitenkaan voi olla varmuutta siitd, ettd Uuden Evlin
tulevilla rahoitusjérjestelyilld on vastaavanlaiset ehdot kuin ennen Téytintdonpanopdivdd saadulla rahoituksella, vaan
Uuden Evlin tulevan rahoituksen hinta voi olla korkeampi kuin mité ennen Taytantoonpanopdivai saadulla rahoituksella,
mikd taas voi vaikuttaa negatiivisesti Uuden Evlin taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen,
tulevaisuudennédkymiin tai Uusien Osakkeiden arvoon.

Uuden Evlin lopulliset verosaamiset tai -velat sekii verotusta koskevat pdiiitokset voivat poiketa olennaisesti arvioista
tai odotuksista, eikd Uusi Evli viilttimditti pysty hyodyntimdiin laskennallisia verosaamisiaan tdysimddrdisesti.

Arvioidessaan Uuden Evlin tuloveroja Uuden Evlin johto maéirittdd tilinpddtdksen laadintaperiaatteiden perusteella
sellaiset tuloveropositiot, jotka toimivaltaisten veroviranomaisten odotetaan hyviaksyvén. Ei kuitenkaan voi olla
varmuutta siitd, ettd Uuden Evlin lopulliset verosaamiset tai -velat eivét poikkeaisi olennaisesti Uuden Evlin arvioista tai
odotuksista. Mahdolliset sovellettavissa verolaeissa tai niiden tulkinnassa ja soveltamisessa tapahtuvat muutokset, niiden
virheelliset tulkinnat tai mahdolliset nykyiseen verokantaan tehtivdt muutokset voivat johtaa veroviranomaisten
maédradmiin korotuksiin tai sanktioihin, joilla voi puolestaan olla olennaisen haitallinen tai negatiivinen takautuva ja/tai
ei-takautuva vaikutus Uuden Evlin efektiiviseen verokantaan, liiketoimintaan, nettovaroihin, taloudelliseen tilaan,
rahavirtoihin ja osakkeenomistajien tuottoon. Liséksi verotusta koskevissa sddnndisséd ja verojarjestelyissé tapahtuvilla
muutoksilla voi olla haitallinen tai negatiivinen vaikutus myo6s osakkeenomistajien verotukseen ja sovellettavaan
verokantaan, ja muutokset voivat lisdtd Uuden Evlin ja sen osakkeenomistajien verotukseen liittyvdd epdvarmuutta.

Uuteen Evliin saattaa kohdistua kansallisten veroviranomaisten yleisid verotarkastuksia. Tulevien verotarkastusten taikka
veroviranomaisten tai muiden viranomaisten tarkastustoimenpiteiden seurauksena voidaan méaéritd lisdveroja (kuten
tuloveroja, ldhdeveroja, kiinteistoveroja, luovutusvoittoveroja, varainsiirtoveroja ja arvonlisdveroja), jotka voivat johtaa
Uuden Evlin verovastuiden kasvuun joko siten, ettid kyseinen vero maaratiin suoraan Uuden Evlin maksettavaksi tai ettd
Uusi Evli joutuu siitd vastuuseen toissijaisena velallisena. Veroviranomaiset voivat lisdksi kiistdd Uuden Evlin esittimat
nikemykset ja ndin ollen maarata liséé veroja tai kiistdd veronpalautusvaatimukset. Tamén lisdksi Evli ja Uusi Evli voivat
olla eri maissa myds verotarkastusten tai hallinnollisten tarkastusten kohteena niihin soveltuvien sddntdjen mukaisesti.
Tarkastukset voivat kohdistua myds Evlin Taytdntoonpanopdivad edeltdviin tilikausiin eri maissa sovellettavien sdéntdjen
mukaisesti. Verotuspadtokset tulevat lopullisiksi ja Uutta Evlia sitoviksi, ellei niitd muuteta mahdollisessa oikaisu- tai
valitusprosessissa. Odottamattomia kustannuksia voi aiheutua myds sellaisesta valtioiden protektionistisesta politiikasta,
joka johtaa tietyissd maissa ulkomaisia yhtigita koskevien verolakien tai laintulkinnan &dkillisiin muutoksiin, jotka olisivat
haitallisia Uudelle Evlille. Eri maiden veroviranomaisten toimenpiteet ja valtion politiikka voivat johtaa ristiriitoihin eri
maiden veroviranomaisten tulkintojen vélilla, kasvattaa moninkertaisen verotuksen riskid sekd aiheuttaa kalliita
oikeusriitoja, jotka koskevat Uuden Evlin, sen tytdryhteisdjen tai verovelvollisten kiinteiden toimipaikkojen verotusta.
Uuden Evlin verovastuiden kasvu ndistd syistd voisi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Uuden Evlin merkittdvien
toimintojen kannattavuuteen, mika puolestaan voisi heikentéa liiketoiminnan tulosta konsernitasolla.

Milla tahansa edelld kuvatulla tekijélld voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Uuden Evlin liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, tulevaisuudenndkymiin tai Uusien Osakkeiden arvoon.

G. Oikeudellisia ja siintelyn noudattamiseen liittyvii riskeja
Yhtio voi epdonnistua sdiintelyn noudattamisessa, minkd seurauksena Yhtié voi joutua vahingonkorvausvastuuseen

tai sille saatetaan mdirdtd hallinnollisia seuraamuksia ja mikd saattaa myés vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion
maineeseen.

Yhti6 toimii vahvasti sdénnellylld ja valvotulla toimialalla. Yhtion ja sen tyontekijoiden ja sidonnaisasiamiesten on

noudatettava monia erilaisia sekd EU:n ettd kansallisen tason sddnnoksid, kuten Yhtion liiketoiminnalle olennaista
sijoitustuotteisiin, sijoituspalveluihin, sijoituspalveluyrityksiin, sijoitusrahastoihin, vaihtoehtorahastoihin, vakuutusten
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tarjoamiseen, yhtidoikeuteen, arvopaperimarkkinoihin, tilintarkastukseen, verotukseen tai vakavaraisuusvaatimuksiin
liittyvad sddntelyd. Liséksi Yhtidon toimintaympéristod ja rahoitusmarkkinoita koskevat sddnndkset voivat vaikuttaa
Yhtion liiketoimintaan, liikketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Yhtion liiketoimintaa koskevaa saéntelyd on
kuvattu tarkemmin kohdassa ”Uuden Evlin sddntely-ympdristo”.

Mahdolliset Yhtion kannalta olennaisen sdéntelyn muutokset erityisesti finanssialalla sekd viranomaistoimenpiteissa ja
viranomaisten asettamissa vaatimuksissa ja tavassa, jolla kyseisid sdddoksid ja toimenpiteitd pannaan tdytdntoon tai
tulkitaan, sekd uusien lakien ja méairdysten soveltaminen ja tdytintoonpano ovat Yhtion vaikutusmahdollisuuksien
ulkopuolella. Mikali esimerkiksi tiettyjen sijoitustuotteiden sdéntely kiristyy ja kyseisten tuotteiden markkinointia ja
myyntid rajoitetaan, timi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion myyntiin ja palkkiotuottoihin. Sdéntelymuutoksista tai
viranomaistulkinnoista voi seurata rajoitteita my0s esimerkiksi tietynlaisille palkkiomalleille tai finanssialalla toimivien
palveluntarjoajien oikeuteen ylipdétansé vastaanottaa ja pitdd palkkioita itsellddn tietyissa tilanteissa. Muutokset saattavat
muun muassa edellyttdd Yhtioltd lisdéntyvad hallinnollista tyotd, vaatia Yhtiotd mukauttamaan liiketoimintojaan tai
strategiaansa, rekrytoimaan tyontekijoitd tai toteuttamaan merkittdvid IT-jarjestelméuudistuksia. Muutokset saattavat
siten kasvattaa Yhtion kuluja ja vdhentdd sen palkkiotuottoja, eikd Yhtio vélttamattd kykene siirtdimadn kustannusten
kasvua asiakkaidensa kannettavaksi.

Yhtion tarjoamat tuotteet, palvelut ja litketoiminta muutoin on suunniteltu laadultaan soveltuvan sddntelyn mukaiseksi.
Tastd huolimatta Yhtion tarjoamat tuotteet ja palvelut eivat vilttdmattd vastaa kaikkia sdéntelyn vaatimuksia. Yhti6 voi
epdonnistua sddntelyn tulkinnassa ja soveltamisessa esimerkiksi Yhtion tyontekijén tai sidonnaisasiamiehen inhimillisen
virheen tai yhteistydkumppanin virheen vuoksi. Mikéli Yhtion tuotteet, palvelut tai liiketoiminta muutoin ovat sdéntelyn
vastaisia, esimerkiksi Yhtion asiakkaat ja viranomaiset voivat esittdd Yhtiotd kohtaan vaateita, jotka saattavat johtaa
oikeudenkdynteihin ja aiheuttaa kustannuksia. Sdéntelyn vastainen menettely voi liittyd esimerkiksi finanssi- ja
vakuutusalan sdédntelyn laiminlydntiin, arvopaperimarkkinaoikeudelliseen vastuuseen tai rikosepdilyihin. Yhtid voi
joutua osapuoleksi tai kohteeksi oikeudenkdynneissd taikka vilimies-, hallinto-, viranomais-, tai muissa vastaavissa
menettelyissd myos muun syyn kuin sdéntelyn rikkomisen johdosta. Oikeudenkdyntien lopputulos saattaa olla Yhtion
asettaminen vahingonkorvausvastuuseen tai hallinnollisten seuraamusten médrddminen. Edelld mainitut prosessit ja
menettelyt tai niiden uhka voivat my0s aiheuttaa muita kustannuksia, vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan ja
maineeseen sekd johtaa asiakkaiden ja yhteiskumppaneiden menetykseen. Finanssialan sdintelyssd viranomaisille
annetaan valtuudet maarétd finanssialan yhtioille sddnndsten noudattamatta jattdmisestd merkittdvia seuraamuksia, kuten
huomattavia  seuraamusmaksuja.  Yhtidlle  madrdttdvit  seuraamusmaksut ja  Yhtidon  asettaminen
vahingonkorvausvastuuseen saattaisivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhtion maineeseen, liiketoimintaan ja
taloudelliseen asemaan. Yhtion maineeseen voisi vaikuttaa olennaisen haitallisesti my6s Yhtion hallituksen ja
johtoryhmén jésenille henkilokohtaisesti maérattavét seuraamusmaksut ja ndiden henkiléiden vahingonkorvausvastuu.

Mikili Yhtio ei pysty tehokkaasti hallitsemaan Yhtiotd vélittomasti koskevasta sdédntelystd aiheutuvia riskejd, voi
seurauksena olla muun muassa vahingonkorvausvastuu, sakkoja, hallinnollisia sanktioita, toiminnan keskeyttiminen tai
adrimmaisessé tapauksessa toimiluvan muuttaminen tai peruuttaminen, joiden vuoksi Yhtio saattaa joutua sopeuttamaan
toimintaansa. Milld tahansa edelld kuvatun tekijan toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion
litkketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudenndkymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.

Yhtion menettelyt séidintelyn ja periaatteiden noudattamisessa eivit vilttimditti ole kaikissa tilanteissa riittivid, misti
voi seurata Yhtiolle huomattavia rike- tai seuraamusmaksuja tai muita hallinnollisia tai taloudellisia seuraamuksia
sekd mainehaittaa.

Yhtioon kohdistuu sddntelyn noudattamisessa oleviin mahdollisiin puutteisiin liittyva riski eli niin sanottu compliance -
riski. Compliance-riski on osa Yhtion operatiivista riskid. Compliance-riskilld tarkoitetaan ulkoisen sdéntelyn, sisdisten
menettelytapojen ja asiakassuhteessa asianmukaisten menettelytapojen ja eettisten periaatteiden noudattamatta
jattdmisestd aiheutuvaa riskid. Riskin toteutuminen voi taloudellisen menetyksen lisdksi aiheuttaa myds muita
seuraamuksia, kuten Finanssivalvonnan antama julkinen varoitus taikka sen mairddmé seuraamusmaksu tai rikemaksu,
tietosuojavaltuutetun madradmat seuraamusmaksut taikka muut erilliset velvoitteiden rikkomisesta seuraavat rikemaksut
tai yhteisdsakko. Compliance-riskin toteutumisen seurauksena voi olla myds maineen tai luottamuksen heikkeneminen
tai menettdminen. Lisddntynyt sddntely ja sddntelyn tiukentuminen voivat hankaloittaa Yhtion liiketoimintaa seka
vahentdd palkkiotuottoja ja kasvattaa kustannuksia, eikd kasvaneita kustannuksia ole vélttdméttd mahdollista siirtdd
kokonaisuudessaan asiakkaiden kannettavaksi.

Yhtié noudattaa riskienhallintaa koskevia yhteisia periaatteita, mink liséksi tehokkaiden menetelmien kehittdmiseen ja
henkilokunnan koulutukseen on varattu huomattavasti voimavaroja sekd niin sanottujen valvontayksikdiden toimintaan
on kiinnitetty erityistd huomiota (sisdinen tarkastus, riskienvalvonta ja compliance). Vaikka ohjeet ja menettelytavat ovat
soveltuvan finanssialan sdéntelyn mukaisia, ei voi olla varmuutta siitd, ettd ndmé toimenpiteet olisivat riittdvia
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operatiivisten riskien hallinnassa. Epdonnistuminen riskien tunnistamisessa, seurannassa ja hallinnassa saattaa aiheuttaa
Yhti6lle huomattavia rike- tai seuraamusmaksuja tai muita hallinnollisia tai taloudellisia seuraamuksia sekd mainehaittaa,
milld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan,
tulevaisuudenndkymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.

Yhtio kerdid, sdilyttiid ja kdsittelee henkilitietoja pdivittiisessii liiketoiminnassaan, ja tillaisten tietojen mahdollisella
vuotamisella tai sddintelyn tai sopimusten vastaisella kisittelylli voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtiéon
liiketoimintaan ja maineeseen, ja siiti voi seurata vahingonkorvausvaatimuksia sekd viranomaisten asettamia
seuraamusmaksuja ja velvoitteita.

Sadntelyn mukaisesti Yhtio liiketoimintaansa harjoittaessa keréa, séilyttid ja késittelee merkittdvid médrid henkil6tietoja,
jotka koostuvat pddasiassa nykyisistd asiakkaisiin ja potentiaalisiin asiakkaisiin sekd tyontekijoihin ja
sidonnaisasiamiehiin liittyvistd tiedoista sekd joissakin tapauksissa asiakkaiden Yhtion késiteltiviksi antamista
henkil6tiedoista. Yhtio toimii rekisterinpitdjini, ja sen alihankkijat toimivat henkilGtietojen kisittelijéind. Yhtio toimii
sopimukseen perustuen myds asiakkaiden henkilGtictojen  késittelijand  esimerkiksi  kannustinjédrjestelmien
hallinnointipalveluiden tarjoamisessa. HenkilGtietojen kisittelyd koskevassa lainsddddnndssd asetetaan késittelyd ja
tietoturvaa koskevia vaatimuksia sekd méaritetddn rekisterinpitédjan ja henkiltietojen késittelijan vastuut.

Jos Yhtié epédonnistuu henkilGtietoja koskevien maérdysten tai henkilGtietojen késittelijand toimiessaan sopimusten
noudattamisessa, Yhti¢ altistuu vahingonkorvausvaatimuksille ja muille mahdollisille kustannuksille ja sakoille. EU:n
yleisen tietosuoja-asetuksen ((EU) 2016/679, "GDPR-asetus”) mukaan kansallisella tietosuojaviranomaisella on
valtuudet médritd korjaavia toimenpiteitd, kuten asettaa véliaikainen tai pysyvé rajoitus henkilStietojen kisittelylle ja
méérdtd GDPR-asetuksen rikkomisesta hallinnollinen sakko, joka on enintddn 20 miljoonaa euroa tai nelja prosenttia
yrityksen vuotuisesta maailmanlaajuisesta kokonaisliikevaihdosta. Yhtio voi lisdksi joutua korjaamaan toimintojaan tai
tarkistamaan tai muuttamaan tietojdrjestelmidéin ja niihin liittyvid prosessejaan noudattaakseen GDPR-asetusta. Yhtio
voidaan GDPR-asetuksen laiminlyonnin perusteella myds miédrdtd poistamaan henkildtietoja, sitd voidaan kieltdd
kisittelemistd henkilotietoja tai sen henkilGtietojen késittelyd voidaan véliaikaisesti tai pysyvésti rajoittaa, mika
vaikeuttaisi olennaisesti Yhtion liiketoimintaa. Suomen tietosuojavaltuutettu voi tietyissa tilanteissa méératd uhkasakon
maéadrdyksen tdytdntoonpanon tehostamiseksi. Sddntelyrikkomuksista on lisdksi madritty seuraamuksia erityislaeissa.
Rekisterdityjen tietoisuus oikeuksistaan, kuten oikeudesta saada henkilGtietonsa tietyissd tilanteissa poistettua tai
vastustaa niiden kdsittelyd, saattaa niin ikdén vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan ja aiheuttaa kuluja, mikéli
oikeuksien kéyttdmistd koskevia pyyntdjd tulee paljon. Yhtid voi joutua rekisterinpitdjénd vastuuseen henkildtietojen
kasittelijastd johtuvasta GDPR-asetuksen rikkomisesta. Yhtid voi myds joutua sopimusvastuuseen, jos sen puolesta
henkil6tietoja késittelevddn tahoon kohdistuisi GDPR-asetukseen liittyvid seuraamuksia tai Yhtid rikkoo asiakkaan
kanssa tehtyd sopimusta henkildtietojen késittelysta.

Yhti6 voi altistua myos henkil6tietojen tietoturvaloukkauksille, mikd voi vaikuttaa haitallisesti muun muassa Yhtion
maineeseen. Mahdollisia henkil6tietojen tietoturvaloukkauksia voivat aiheuttaa muun muassa tietomurrot, haittaohjelmat,
tietojérjestelmien salausvirheet, inhimilliset virheet fyysisessd tai sdhkdisessd muodossa olevien henkil6tietojen
kasittelyssd, virheet suurten tietoméérien siirrossa jirjestelmasta toiseen tai se, ettd tyontekijit, sidonnaisasiamiehet tai
kolmannet osapuolet tarkastelevat, paljastavat tai kayttdvét henkilotietoja laittomasti. Katso myds "— Uuden Evlin IT-
Jdrjestelmiin ja immateriaalioikeuksiin liittyvid riskejd — Yhtié on riippuvainen kolmansien tahojen kehittimistd ja
yllédpitimistd tietojdrjestelmistd ja niiden hdiriét voivat aiheuttaa keskeytyksid Yhtion kriittisille toiminnoille sekd tarpeen
loytid  korvaavia  ohjelmistoja  sekd  jdrjestelmid, johtaa  viranomaistoimiin,  oikeudenkdynteihin  ja
vahingonkorvausvelvollisuuteen sekd aiheuttaa Yhtiélle mainehaittaa.”.

Koska GDPR-asetukseen liittyvédd oikeuskdytdntdd on vasta vdhén, lainsdddanndn tulkinnassa on vield epdvarmuutta.
GDPR-asetusta voidaan tulkita ja soveltaa eri jisenvaltioissa eri tavoin, ja tietosuojasééntely voi olla ristiriidassa muun
lainsdédidnnon kanssa. Tama lisdd tahattomien siéntelyrikkomusten riskié.

Milld tahansa edelld kuvatulla riskilld voi toteutuessaan olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
litketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudennédkymiin ja Uusien Osakkeiden arvoon.

Yhtio voi epdonnistua asiakkaan tuntemiseen, rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen torjuntaan tai
sijoituspalveluiden menettelytapavaatimusten noudattamisessa, mikd voi johtaa hallinnollisiin seuraamuksiin,
vahingonkorvausvelvollisuuteen tai mainehaittaan.

Yhtion liiketoimintaan liittyy olennaisesti rahanpesun ja terrorismin torjuntaa koskevan lainsdddénnon noudattaminen.

Yhtion lakisdéteisiin velvollisuuksiin kuuluvat muun muassa asiakkaan tunnistaminen ja tunteminen sekd epdéilyttidvien
tai poikkeavien liiketoimien tunnistaminen ja niitd koskevien ilmoitusten toimittaminen rahanpesun selvittelykeskukselle.
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Rahanpesun ja terrorismin torjuntaa koskevan lainsdédddnndn noudattamisen lisdksi Yhtion on my6s noudatettava
kulloinkin soveltuvaa pakotesdintelyd, kuten Suomen, EU:n, Yhdistyneiden Kansakuntien ja Yhdysvaltojen Office of
Foreign Assets (OFAC) -nimisen viranomaisen asettamia pakotteita muun muassa osallistuakseen kansainviélisille
padomamarkkinoille ja maksujéarjestelmiin. Yhtion tulee tunnistaa pakotteiden kohteina olevat tahot ja esimerkiksi
kieltaytya liiketoimista tdllaisten tahojen kanssa tai jaddyttdd pakotteiden kohteina olevien tahojen varoja. Vaikka Yhtid
pyrkii selvittiméén asiakkaan tiedot ja seuraamaan timén liiketoimintaa, Yhti6 ei valttdméttd tunnista epdilyttiavid tai
kiellettyja liiketoimia lainkaan tai oikea-aikaisesti, minka liséksi on myds mahdollista, ettd asiakkaat antavat itsestién tai
litketoimistaan vaérid tai puutteellisia tietoja.

Sijoitustuotteiden tarjoamisessa Yhtion on noudatettava Sijoituspalvelulain asettamia menettelytapavaatimuksia. Ennen
sijoitustuotteen tai -palvelun tarjoamista Yhtiéon on muun muassa luokiteltava asiakas sddntelyn edellyttdmalld tavalla,
minki liséksi ennen sijoitustuotteen tarjoamista Yhtion tulee hankkia asiakkaasta siéntelyn edellyttimat tiedot, joiden
perusteella Yhti arvioi tarjoamiensa tuotteiden ja palveluiden asianmukaisuuden ja soveltuvuuden asiakkaalle. Yhtion
on myds varmistettava, ettd sijoituspalveluiden yhteydessd hankittujen tietojen kirjaaminen ja tictojen séilytysjéarjestelyt
on suunniteltu siten, ettd Yhtid pystyy jélkikdteen selvittimddn ja varmentamaan menettelytapavaatimusten
noudattamisen ja vastaamaan mahdollisiin asiakkaiden vaatimuksiin tilanteissa, joissa sijoituspalvelun tarjoamisesta
esitetddn asiakasvalituksia tai korvausvaatimuksia. Erityisesti sijoituspalvelutoimintaan liittyy my6s merkittdvd maéra
muita kuin vélittomasti asiakassuhdetta koskevia menettelytapavaatimuksia, kuten erilaiset kansainvéliseen
veroraportointiin ja tietojen vaihtoon liittyvét vaatimukset.

Virheistd asiakkaan tunnistamisessa ja tuntemisessa, sijoituspalveluja koskevien menettelytapavaatimusten
noudattamisesta sekd muista Yhtion toimintaa koskevien velvoitteiden noudattamisesta voi seurata Yhtidlle muun muassa
Finanssivalvonnan méardamii hallinnollisia seuraamuksia, kuten julkinen varoitus, seuraamusmaksu tai rikemaksu seka
vahingonkorvausvelvollisuus ja mainehaittaa. Edelld kuvattujen riskien toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan, tulevaisuudennikymiin ja Uusien
Osakkeiden arvoon.

H. Uusiin Osakkeisiin liittyvii riskeja

Yhtion osakkeet eiviit aiemmin ole olleet julkiset kaupankdynnin kohteena, ja niiin ollen osakkeen hinta on epédvarma
Jja se voi olla epiivakaa, ja on mahdollista, ettei osakkeille muodostu jéirjestynytti ja likvidid kaupankiyntimarkkinaa.

Uuden Evlin osakkeet eivét ole aikaisemmin olleet julkisen kaupankdynnin kohteena, eiké voi olla varmuutta siitd, ettd
Uuden Evlin B-sarjan osakkeilla Listautumisen jélkeen kaytéisiin aktiivista kauppaa tai ettd niiden kauppa pysyisi
aktiivisena. Siten ei ole varmuutta osakkeiden hinnasta ja likviditeetista.

Osakkeiden markkinahinta voi vaihdella merkittdvasti monien eri tekijoiden takia. Niitd ovat muun muassa toteutuneet
tai odotetut muutokset Uuden Evlin liiketoiminnan tuloksessa, Uuden Evlin edellytykset saavuttaa liiketoiminnalle
asetetut tavoitteet, Uuden Evlin toimintaympériston kehitys, muutokset sdédntely-ympéristdssd, yleiset
markkinaolosuhteet sekd muut tekijat. Tdmén lisdksi kansainvélisilld rahoitusmarkkinoilla on ajoittain esiintynyt
huomattavia osakkeiden hintojen ja kaupankdyntivolyymien vaihteluita yksittdisten yhtididen liiketoiminnan kehityksestad
tai tulevaisuudenndkymistd riippumatta. Tillaiset tekijit ovat pddosin Uuden Evlin vaikutusmahdollisuuksien
ulkopuolella. Ensimmadistd kertaa julkisten kaupankdynnin kohteeksi otettujen osakkeiden hinnoissa on niin ik&én
esiintynyt ajoittain huomattavia vaihteluita, eiké niilld aina ole ollut yhteyttd kyseiset osakkeet liikkeeseen laskeneen
yrityksen liiketoimintaan tai taloudelliseen menestykseen.

Uuden Evlin omistusrakenteen vuoksi ddnivalta Uudessa Evlissi on keskittynyt ja voi keskittyii entisestddn.

Uudella Evlilld tulee olemaan nelji (4) osakkeenomistajaa, jotka omistavat Taytintdonpanopdivand jokainen yli
kymmenen (10) prosenttia Uuden Evlin osakkeiden tuottamasta dénimé&érdsti. Yhdessd ndmé osakkeenomistajat
omistavat Taytdntdonpanopdivand noin 61 prosenttia Uuden Evlin olemassa olevista osakkeista ja noin 80 prosenttia
niiden tuottamista ddnistd. On mahdollista, ettd jos yksi tai useampi kyseisistd suurimmista osakkeenomistajista pasttaa
luopua osakkeistaan, joku tai jotkut jdljelle jadvistd osakkeenomistajista hankkii kyseiset osakkeet, jolloin dénivalta
keskittyy. Suurimpien osakkeenomistajien suhteellinen dénivalta kasvaa myds, kun muut A-sarjan osakkeenomistajat
muuntavat omistamiaan A-osakesarjan osakkeita B-osakesarjan osakkeiksi. Katso lisdtietoja Uuden Evlin
omistusrakenteesta kohdasta ”Omistusrakenne”.

Uuden Evlin suurimpien osakkeenomistajien intressit eivdt valttdmattd ole yhtenevid muiden osakkeenomistajien
intressien kanssa. Uuden Evlin yhtidkokouksissa pédtettdvid merkittdvid asioita ovat muun muassa tilinpadtdsten
hyvéksyminen, vastuuvapauden myontdminen Uuden Evlin johdolle, jakokelpoisten varojen jakamisesta ja osinkojen
maksamisesta padttdiminen sekd hallituksen jésenten ja tilintarkastajien valitseminen. Intressien mahdollisilla
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eroavaisuuksilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Uuden Evlin muiden osakkeenomistajien asemaan. Edelleen
omistuksen keskittyneisyys voi viivéstyttdd tai estdd méadrdysvallan vaihtumisen Uudessa Evlissd ja vaikuttaa haitallisesti
Uuden Evlin osakkeiden markkinahintaan ja likviditeettiin.

Uudet Osakkeet voivat joutua kriisinratkaisumenettelyssdi alaskirjauksen kohteeksi, jolloin osakkeenomistaja voi
menettid Uusiin Osakkeisiin sijoittamansa pidoman kokonaan tai osittain.

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta (1194/2014, muutoksineen) annetun lain mukaisesti
Rahoitusvakausviraston toimivaltaan kuuluu pidéttdd vakavissa vaikeuksissa olevan luottolaitoksen  tai
sijoituspalveluyrityksen asettamisesta kriisihallintoon seké tarvittavien kriisinratkaisuvélineiden kayttdmisestd. Mikéli
Uusi Evli asetetaan kriisihallintoon kriisinratkaisumenettelyssd, Uudet Osakkeet voivat joutua alaskirjauksen kohteeksi,
jolloin Rahoitusvakausvirastolla on oikeus alentaa osakkeiden arvoa ja mitdtdidd osakkeita niiden arvonalennusta
vastaavassa suhteessa, minkd johdosta osakkeenomistaja voi menettdd Uusiin Osakkeisiin sijoittamansa pddoman
kokonaan tai osittain.

Tulevat osakeannit ja merkittivien osakemddrien myynnit voivat alentaa osakkeiden hintaa, ja tulevat osakeannit
voivat myos laimentaa osakkeenomistajien omistusosuuksia.

Merkittavien Uuden Evlin osakemaérien liikkeeseenlasku tai myynti tai késitys siité, ettd timéankaltainen liikkeeseenlasku
tai myynti saattaa tulevaisuudessa tapahtua, voi vaikuttaa haitallisesti Uuden Evlin osakkeiden markkinahintaan ja Uuden
Evlin kykyyn hankkia vastaisuudessa varoja osakeanneilla. Lisdksi mahdolliset tulevat suunnatut osakeannit tai
merkintdoikeusannit, joissa osakkeenomistajat paittivdt olla kayttdmaittdi merkintdoikeuksiaan, voivat laimentaa
osakkeenomistajien suhteellista osuutta osakkeista ja d4nista.

Osakkeenomistajille mahdollisesti jaettavien osinkojen mddrdsti ei ole varmuutta.

Osakeyhtidlain mukaan Uuden Evlin osinkoina jakama rahamairé ei saa ylittdd jakokelpoisten varojen méaaréé, joka on
esitetty emoyhtion viimeisimméssd konsolidoimattomassa tilintarkastetussa tilinpadtoksessd, jonka yhtiokokous on
varmistanut. Uuden Evlin tuleva osingonmaksukyky riippuu monista tekijoistd, kuten sen tulevasta tuloksesta,
rahavirroista, lainanhoitovelvoitteista, investoinneista, maksukyvysté, ulkona olevien lainojen ehdoista, kyvystd saada
riittdvid osinkoja tytiryhtioiltd sekd paikallisista sdddoksistd ja viranomaisvaatimuksista. Osinkojen maksaminen ei
Osakeyhti6lain nojalla ole sallittua, jos se vaarantaisi Uuden Evlin maksukyvyn. Lisdksi Uuden Evlin ei tule katsoa Evlin
aikaisemmin maksamia osinkoja tai muuta vapaan pddoman jakamista viitteeksi Uuden Evlin tulevaisuudessa
mahdollisesti maksamista osingoista.

Hallintarekisterdityjen osakkeiden haltijat eiviit véilttimdttd voi kiyttid dinioikeuttaan.

Hallintarekisterdityjen osakkeiden todelliset omistajat eivédt valttimattd voi kayttdd &dnioikeuttaan, ellei heiddn
omistustaan ole uudelleenrekisterdity heidédn nimiinséd Euroclear Finlandissa ennen Uuden Evlin yhtidkokousta. Ei voi
olla varmuutta siitd, ettd Uuden Evlin osakkeiden todelliset omistajat vastaanottavat yhtidkokouskutsun ajoissa
ohjeistaakseen tilinhoitajiansa joko uudelleenrekisterdiméién heiddn osakkeensa tai muutoin kiyttiméddn heidén
adnioikeuttaan tillaisten todellisten omistajien haluamalla tavalla. Katso “Suomen Arvopaperimarkkinat — Arvo-
osuusjdrjestelmd — Kirjaamismenettely”.

Tietyt ulkomaiset osakkeenomistajat eivit viilttimditti voi kiyttid merkintioikeuksiaan.

Suomen lainsddddannon mukaan osakkeenomistajilla on omistusosuuksien suhteessa erityisid merkintdoikeuksia uusien
osakkeiden merkintddn, kun Uusi Evli laskee litkkeeseen uusia osakkeita tai uusien osakkeiden merkintdin oikeuttavia
arvopapereita. Tietyt Uuden Evlin osakkeenomistajat, jotka asuvat tai tulevat asumaan tietyissd muissa valtioissa kuin
Suomessa tai joiden virallinen osoite sijaitsee téllaisessa valtiossa, mukaan Ilukien Yhdysvalloissa olevat
osakkeenomistajat, eivit vilttimittd voi kéyttdd merkintdoikeuksiaan mahdollisissa tulevissa osakeanneissa, ellei
osakkeita ole rekisterdity asianomaisen valtion arvopaperilainsdddanndn mukaisesti tai muulla vastaavalla tavalla, paitsi
jos rekisterdinnistd tai muusta sovellettavan lainsdddédnnon vaatimuksesta on olemassa poikkeus. Tdmé voi johtaa
kyseisten osakkeenomistajien omistusosuuden laimentumiseen Uudessa Evlissd. Mikéli niiden osakkeenomistajien, jotka
eivét voi kayttdd merkintdoikeuksiaan, lukumaaré olisi suuri ja mikéli tallaisten osakkeenomistajien merkintdoikeuksia
myytiisiin markkinoilla, tdlld voisi olla haitallinen vaikutus merkintdoikeuksien hintaan. Ulkomaalaisten
osakkeenomistajan oikeutta saada tietoa osakeanneista ja térkeistd transaktioista voidaan myds rajoittaa kyseisen maan
lainsdddédnnon vuoksi. Katso lisdtietoja kohdasta ”Osakkeenomistajien oikeudet”.
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ERAITA LISATIETOJA

Esitteesti vastuussa olevat tahot ja esitetti koskeva vakuutus

Evli Pankki Oyj

Y -tunnus: 0533755-0

Oikeushenkiltunnus (LEI-tunnus): 743700VK1NB8HRGTQH74
Kotipaikka: Helsinki, Suomi

Osoite: Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki

Puhelin: (09) 476 690

Verkkosivusto: www.evli.com

Alla olevat Evli Oyj:td koskevat tiedot perustuvat Jakautumissuunnitelmaan, silld Evli Oyj:n perustaminen tulee voimaan
vasta Tdytdntoonpanopdivand.

Evli Oyj

Y-tunnus: 3239286-2

Kotipaikka: Helsinki, Suomi

Osoite: Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki
Puhelin: (09) 476 690

Verkkosivusto: www.evli.com

Evli vastaa Esitteeseen sisdltyvistd tiedoista ja vakuuttaa, ettd Evlin parhaan ymmérryksen mukaan Esitteessd esitetyt
tiedot vastaavat tosiseikkoja eiki tiedoista ole jatetty pois mitddn asiaan todennéikdisesti vaikuttavaa.

Evli on laatinut tdimén Esitteen Uuden Evlin puolesta, koska Uusi Evli perustetaan vasta Jakautumisen tdytdntoonpanon
Kaupparekisteriin rekisterdimisen yhteydessé, jonka odotetaan tapahtuvan 2.4.2022. Siltd osin kuin tdmi Esite liittyy
Uuteen Evliin, Uusi Evli on vastuussa téistd Esitteestd perustamisensa jilkeen Jakautumissuunnitelman méérdysten
mukaisesti.

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Esite sisdltad tulevaisuutta koskevia lausumia. Nama lausumat eivét vélttamatta perustu historiallisiin tosiseikkoihin, vaan
ne ovat lausumia tulevaisuuden odotuksista. Tulevaisuutta koskevia lausumia on esitetty useissa Esitteen kohdissa, kuten
kohdissa “Tiivistelmd”, ”Riskitekijit”, Yhteenveto Eviin Jakautumisesta”, “Uuden Evlin pddomarakenne ja
velkaantuneisuus”, ”Uuden Evlin litketoiminnan kuvaus” ja ”Uuden Evlin toiminnallinen ja taloudellinen katsaus” seka
muualla Esitteessd kohdissa, joissa on tietoa Evlin tai Uuden Evlin liiketoimintaan liittyvistd tulevaisuuden tuloksista,
suunnitelmista ja odotuksista, mukaan lukien ndiden yhtididen strategisista suunnitelmista, kasvusuunnitelmista ja
kannattavuudesta, sekéd yleisestd taloudellisesta tilanteesta. Téllaiset esitetyt lausumat perustuvat Evlin johdon
tdménhetkisiin suunnitelmiin, arvioihin ja ennusteisiin sekd Evlin johdon tiedossa tilld hetkelld oleviin seikkoihin, ja
nditd lausumia voidaan siten pitdé tulevaisuutta koskevina lausumina. Muun muassa lausumia, jotka sisdltdvat verbin
”uskoa”, “odottaa”, “ennakoida”, “aikoa”, “suunnitella”, ”arvioida”, “olettaa”, “’saattaa”, “tdhddtd”, ”voida” tai niitd
vastaavan verbin tai ilmaisun, voidaan pitdé tulevaisuutta koskevina lausumina. Muut tulevaisuutta koskevat lausumat
voidaan tunnistaa asiayhteydestd, jossa lausumat on esitetty.

Néma tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat tiettyihin tdlld hetkelld perusteltavissa oleviin odotuksiin ja oletuksiin,
jotka saattavat osoittautua virheellisiksi, ja niihin liittyy usein tunnettuja ja tuntemattomia riskejd, epavarmuustekijoitad
sekd muita tirkeitd tekijoitd. Esitteen kohdassa “Riskitekijit” esitetddn Esitteen pdivimdirdn tietoihin ja laadittuihin
arvioihin perustuen Jakautumiseen liittyvid riskejd sekd riskejd, jotka liittyvdt Uuteen Evliin ja sen liiketoimintaan ja
Uusiin Osakkeisiin. Namé ovat osittain esimerkkeji tulevaisuutta koskevista lausumista. Nama eivét kuitenkaan ole
tyhjentdva luettelo, ja aika ajoin voi ilmetd uusia riskejd. Jos yksi tai useampi niistd tai muista riskeistd tai
epavarmuustekijoistd toteutuisi tai jos taustaolettamukset osoittautuisivat vadriksi, Uuden Evlin liiketoiminnan tulos,
taloudellinen asema, toiminnan taso, saavutukset tai sen toimialan tulokset saattavat poiketa merkittavastikin tulevaisuutta
koskevissa lausumissa esitetyistd tai niistd padteltdvissd olevasta liiketoiminnan tuloksesta, taloudellisesta asemasta,
arvioiduista tuloksista, toiminnan tasosta tai saavutuksista. Osakkeenomistajien ei pitdisi luottaa ndihin tulevaisuutta
koskeviin lausumiin.
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Ulkopuolisista ldhteisté olevat tiedot

Mikaili Esitteen siséltdima tieto on perdisin ulkopuolisesta ldhteestd, kyseinen ldhde on yksildity. Evli vahvistaa, ettd
Esitteeseen siséltyvit ulkopuolisista 14hteistd tuotetut tiedot on toistettu Esitteessd asianmukaisesti, ja ettd siltd osin kuin
Evli tietdd ja on pystynyt kyseisten kolmansien julkistamien tietojen perusteella varmistamaan, tiedoista ei ole jitetty pois
seikkoja, jotka tekisivét toistetuista tiedoista harhaanjohtavia tai epétarkkoja.

Esitteen saatavillaolo
Esite on saatavilla arviolta 7.12.2021 alkaen verkkosivustolla osoitteessa www.evli.com/yhtiokokous.
Markkina- ja toimialatietoja

Esite sisdltdd arvioita markkinoista ja toimialoista, joilla Evli toimii ja Uusi Evli tulee toimimaan sekd niiden
kilpailuasemasta néilld markkinoilla. N&itd arvioita ei voida kerédtd markkinatutkimuslaitosten julkaisuista tai mistdan
muista itsendisistd ldhteistd. Monissa tapauksissa tdllaisista tiedoista ei ole julkisesti saatavilla olevia tietoja esimerkiksi
toimialajarjestdiltd, viranomaisilta tai muilta organisaatioilta ja instituutioilta. Evli uskoo, ettd sen Esitteeseen sisélletyt
sisdiset arviot markkinatiedoista ja niisti perdisin olevista tiedoista auttavat antamaan sijoittajille paremman
ymmaérryksen toimialoista, joilla Evli toimii ja Uusi Evli tulee toimimaan seka niiden asemasta néilld toimialoilla. Vaikka
Evli uskoo, ettd sen sisdiset markkina-arviot ovat kohtuullisia, kukaan ulkopuolinen asiantuntija ei ole niité tarkistanut tai
vahvistanut, eikd Evli voi taata, ettd ulkopuolinen asiantuntija kéyttdessién erilaisia menetelmii tai oletuksia saavuttaisi
tai muodostaisi samat tulokset.

Verkkosivustojen tiedot eivit kuulu Esitteeseen

Esite julkaistaan verkkosivustoilla osoitteissa www.evli.com/yhtiokokous. Evlin verkkosivustolla tai milld tahansa
muulla verkkosivustolla esitetyt tiedot eivét kuitenkaan ole osa Esitettd, eikd Evlin osakkeenomistajien tule luottaa
téllaisiin tietoihin.

Huomautus osakkeenomistajille Yhdysvalloissa

JAKAUTUMISVASTIKEOSAKKEITA TAI MITAAN MUITA ESITTEESSA MAINITTUJA ARVOPAPEREITA EI
OLE REKISTEROITY EIKA REKISTEROIDA YHDYSVALTAIN ARVOPAPERILAIN TAI MINKAAN
YHDYSVALTAIN OSAVALTION ARVOPAPERILAKIEN MUKAISESTI, JA
JAKAUTUMISVASTIKEOSAKKEITA TAI MITAAN MUITA ESITTEESSA MAINITTUJA ARVOPAPEREITA EI
SAA TARJOTA TAI MYYDA YHDYSVALLOISSA PAITSI YHDYSVALTAIN ARVOPAPERILAIN
REKISTEROINTIVAATIMUKSISTA SAADETYN POIKKEUKSEN NOJALLA. ESITE EI OLE TARJOUS MYYDA
TAI TARJOUSPYYNTO OSTAA MITAAN ARVOPAPEREITA EIKA SE MUODOSTA TARJOUSTA,
KEHOTUSTA TAIMYYNTIA YHDYSVALLOISSA.

Esitettd ei saa luovuttaa tai muulla tavoin suoraan tai vélillisesti kokonaisuudessaan tai osittain vélittd4, jakaa tai lahettad
Yhdysvalloissa tai misséddn maassa, missd timdn materiaalin jakaminen olisi minka tahansa niissd sovellettavan lain tai
médrdyksen vastaista tai edellyttdisi rekisterdintid tai lupaa, eikd materiaalia saa toimittaa tdllaisiin maihin. Edelld
mainitun rajoituksen noudattamatta jattdminen saattaa johtaa Yhdysvaltain Arvopaperilain tai muiden sovellettavien
arvopaperilakien rikkomiseen.

Mitké tahansa Esitteessd olevat tilinpdatokset tai muut taloudelliset tiedot on saatettu laatia [IFRS-standardien tai muiden
kirjanpitostandardien mukaisesti, eivitkd ne vélttdméttd ole verrattavissa yhdysvaltalaisten yhtididen tai sellaisten
yhtididen tilinpdatoksiin, jotka on laadittu Yhdysvalloissa yleisesti hyvaksyttyjen kirjanpitostandardien mukaisesti.

YHDYSVALTAIN ARVOPAPERI- JA PORSSIVIRANOMAINEN TAI MIKAAN MUU YHDYSVALTAIN
LIITTOVALTION TAI OSAVALTION ARVOPAPERIKOMITEA TAI VALVONTAVIRANOMAINEN EI OLE
HYVAKSYNYT TAI HYLANNYT JAKAUTUMISVASTIKEOSAKKEITA EIKA LAUSUNUT KYSEISTEN
ARVOPAPEREIDEN KOHTUULLISUUDESTA TAI ARVOSTA TAIKKA TAHAN ESITTEESEEN SISALTYVIEN
TIETOJEN OIKEELLISUUDESTA TAI RIITTAVYYDESTA. TAMAN VASTAINEN LAUSUMA ON
RIKOSOIKEUDELLISESTI RANGAISTAVA TEKO YHDYSVALLOISSA.
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Huomautus osakkeenomistajille Yhdistyneessi kuningaskunnassa

Esitettd voidaan jakaa vain henkildille, (i) joilla on ammattimaista kokemusta Yhdistyneen kuningaskunnan vuoden 2000
rahoituspalvelu- ja markkinalain (Financial Services and Markets Act) (Financial Promotion) vuoden 2005 médrayksen
(muutoksineen, "Méériys”) 19(5) artiklan soveltamisalaan kuuluvissa sijoituksissa, (ii) jotka kuuluvat Mairayksen 43
artiklan soveltamisalaan, (iii) jotka kuuluvat Méardyksen 49(2) kohtien (a)—(d) soveltamisalaan (“korkean nettoarvon
yhtidt, rekisterdiméattomat yhdistykset jne.”), (iv) jotka ovat Yhdistyneen kuningaskunnan ulkopuolella, tai (v) joille kutsu
tai kannustin osallistua Jakautumisvastikeosakkeiden liikkeeseenlaskuun tai myyntiin liittyvdén sijoitustoimintaan
(Yhdistyneen kuningaskunnan vuoden 2000 rahoituspalvelu- ja markkinalain luvun 21 mukaisesti) voidaan muutoin
laillisesti suoraan tai vélillisesti osoittaa (kaikki téllaiset henkilot yhdessé ”Asianomaiset Henkil6t™). Esite on suunnattu
vain Asianomaisille Henkildille, eivitka henkilot, jotka eivit ole Asianomaisia Henkilits, saa toimia sen perusteella tai
luottaa siihen. Kaikki tdhdn asiakirjaan liittyva sijoittaminen tai sijoitustoiminta on vain Asianomaisten Henkildiden
saatavilla ja saatetaan vain heidén tietoonsa.

Huomautus osakkeenomistajille Euroopan talousalueella

Missddn ETA:n jasenvaltiossa ei ole tarjottu eikd tulla tarjoamaan yleisolle kyseisessé jasenvaltiossa Uusia Osakkeita,
jotka kuuluvat Esitteessd esitettyyn tarjoukseen, lukuun ottamatta, jos kyseisid Uusia Osakkeita tarjotaan yleisolle
kyseisessa jasenvaltiossa:

a) Esiteasetuksessa médritellyille kokeneiksi sijoittajiksi lukeutuville oikeushenkiléille;

b) vihemmalle kuin 150 luonnolliselle henkildlle tai oikeushenkildlle (muille kuin Esiteasetuksessa méiéritellyille
kokeneille sijoittajille), kuten Esiteasetuksen mukaan on sallittu, riippuen Evlin etukiteisestd luvasta kyseiselle
tarjoukselle; tai

c) missé tahansa muussa Esiteasetuksen 1(4) artiklan mukaisessa tilanteessa,

edellyttden, ettd Uusista Osakkeista ei tehda tarjousta, joka edellyttdisi Evlin julkaisevan esitteen Esiteasetuksen 3 artiklan
mukaisesti tai tiydentdvin esitettd Esiteasetuksen 23 artiklan mukaisesti.

Téssd kohdassa ilmaisu tarjous Uusista Osakkeista yleisolle liittyen mihin tahansa Uusiin Osakkeisiin missd tahansa
jdsenvaltiossa tarkoittaa sellaista missd tahansa muodossa ja milld tahansa keinolla viestittdvaa riittdvaa tietoa tarjouksen
ehdoista ja tarjottavista Uusista Osakkeista, jonka perusteella sijoittaja pystyy padttamaan Uusien Osakkeiden ostamisesta
tai merkitsemisestd, kuten ilmaisu voi vaihdella jdsenvaltiossa tehtyjen Esiteasetuksen tdytdntdonpanotoimenpiteiden
seurauksena.

Ilmaisu “Esiteasetus” tarkoittaa asetusta (EU) 2017/1129 (muutoksineen), ja se sisdltdd kaikki relevantit
taytdntoonpanotoimenpiteet kulloinkin kyseessa olevassa ETA:n jésenvaltiossa.
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TALOUDELLISTEN TIETOJEN ESITTAMINEN
Uuden Evlin carve-out taloudelliset tiedot

Uuden Evlin historialliset taloudelliset tiedot koostuvat tilintarkastetuista carve-out-tilinpadtoksista 31.12.2020,
31.12.2019 ja 31.12.2018 padttyneilta tilikausilta ja tilintarkastamattomista carve-out taloudellisista tiedoista 30.9.2021
paittyneeltd yhdeksén kuukauden jaksolta, mukaan lukien tilintarkastamattomat carve-out taloudelliset vertailutiedot
30.9.2020 paittyneeltd yhdeksdn kuukauden jaksolta. Uuden Evlin historialliset carve-out taloudelliset tiedot on
siséllytetty timén Esitteen liitteeseen C.

Téssa Esitteessd esitetyt Uuden Evlin carve-out taloudelliset tiedot ovat perdisin Uuden Evlin tilintarkastetuista carve-
out-tilinpaatoksistd 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018 paittyneiltd tilikausilta ja tilintarkastamattomista carve-out
taloudellisista tiedoista 30.9.2021 sisdltden tilintarkastamattomat carve-out taloudelliset vertailutiedot 30.9.2020
paittyneiltd yhdeksin kuukauden jaksoilta. Uuden Evlin tilintarkastetut carve-out-tilinpaatokset 31.12.2020, 31.12.2019
ja 31.12.2018 paittyneiltd tilikausilta on laadittu EU:ssa sovellettavaksi hyvéksyttyjen kansainvélisten
tilinpaétosstandardien ("IFRS”) mukaisesti ottaen huomioon carve-out-tilinpaitdsten liitetiedoissa kuvatut periaatteet,
joiden mukaisesti Uudelle Evlille kuuluvat varat ja velat, tuotot ja kulut sekéd rahavirrat on maéritetty. Uuden Evlin
tilintarkastamattomat carve-out taloudelliset tiedot 30.9.2021 padttyneeltd yhdeksdn kuukauden jaksolta, mukaan lukien
tilintarkastamattomat carve-out taloudelliset vertailutiedot 30.9.2020 paattyneeltd yhdeksdn kuukauden jaksolta, on
laadittu ”IAS 34 — Osavuosikatsaukset” -standardin mukaisesti noudattaen edelld mainittuja periaatteita.

Uuden Evlin carve-out-tilinpadtdskokonaisuuden, joka siséltdd carve-out-tilinpadtdkset 31.12.2020, 31.12.2019 ja
31.12.2018 péaittyneiltd tilikausilta, on tilintarkastanut tilintarkastusyhteisd PricewaterhouseCoopers Oy KHT Jukka
Paunosen toimiessa padvastuullisena tilintarkastajana. Tilintarkastajan toimipaikka sijaitsee osoitteessa [timerentori 2,
00180 Helsinki. Jukka Paunonen on merkitty tilintarkastuslain (1141/2015, muutoksineen) 6 luvun 9 pykéldssa
tarkoitettuun tilintarkastajarekisteriin.

Uusi Evli ei ole ”IAS 27 — Konsernitilinpddtos ja erillistilinpddtos” -standardin mukainen emoyhtion méardysvallan
alainen konserni, eikd se siten ole historiallisesti laatinut konsernitilinpdatoksid sisdisiin ja ulkoisiin
raportointitarkoituksiin. Té&hdn Esitteeseen sisdllytetyt Uuden Evlin carve-out taloudelliset tiedot on laadittu
yhdistelemédlld Evlin konsernitilinpdétoksiin sisdltyneet muiden kuin luottolaitostoimilupaa edellyttdvien toimintojen,
lahtokohtaisesti varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -liiketoiminnan, yritys- ja neuvonantoliiketoiminnan sekd néita
tukevien tukitoimintojen toteutuneet tuotot ja kulut, varat ja velat sekd rahavirrat. Liséksi carve-out-tilinpadtdksiin
sisdltyy Evliltd kohdistettuja tuottoja, kuluja, varoja, velkoja ja rahavirtoja. Néin ollen Uuden Evlin carve-out taloudelliset
tiedot eivit valttdmatta kuvaa sitd, millaiset Uuden Evlin liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema tai rahavirrat olisivat
olleet, jos Uusi Evli olisi toiminut itsendisend yhtiona ja esittdnyt erilliset taloudelliset tiedot esitetyilld kausilla. Uuden
Evlin carve-out taloudellisissa tiedoissa ei my9skdin oteta huomioon mitéén Jakautumisen yhteydessa tai muutoin tehtyja
tai tehtdvié transaktioita, jotka on toteutettu carve-out taloudellisten tietojen tarkastelujaksojen jilkeen. Lisdksi Uuden
Evlin carve-out taloudelliset tiedot eivét valttdmattd kerro Uuden Evlin tulevasta litketoiminnan tuloksesta, taloudellisesta
asemasta tai rahavirroista. Katso Riskitekijit — Uuden Eviin carve-out taloudelliset tiedot eivdt vdilttimdttd anna oikeaa
kuvaa Uuden Evlin liiketoiminnasta, liiketoiminnan tuloksesta ja/tai taloudellisesta asemasta”.

IFRS 16 — Vuokrasopimukset -standardin kiiyttoonotto

Evli on ottanut kayttoon “IFRS 16 — Vuokrasopimukset” -standardin 1.1.2019 alkaen. Evli siirtyi ”IFRS 16 —
Vuokrasopimukset” -standardiin yksinkertaistettua menettelytapaa soveltaen. Edeltdvien tilikausien lukuja ei ole oikaistu
ja siksi 31.12.2018 tilikauden tiedot eivit ole tdysin vertailukelpoisia tdssd Esitteessd esitettyjen 1.1.2019 jilkeen
paattyneiden kausien taloudellisten tietojen kanssa. ”IFRS 16 — Vuokrasopimukset” -standardin kdyttdonotosta on kerrottu
carve-out-tilinpadtoksen IFRS 16 -liitetiedossa kohdassa “Carve-out-tilinpddtésten laatimisperiaatteet — IFRS 16
Vuokrasopimukset”.

Uuden Evlin pro forma -taloudelliset tiedot

Tama Esite siséltdd tilintarkastamattomat Pro forma -tiedot, joissa havainnollistetaan Jakautumisen ja tiettyjen
Jarjestelyyn liittyvien transaktioiden vaikutuksia Uuden Evlin liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Pro
forma -tiedot on esitetty niin kuin Jakautuminen ja tietyt Jarjestelyyn liittyvét transaktiot olisivat toteutuneet pro forma -
taseen osalta 30.9.2021 ja pro forma -tuloslaskelmien osalta 1.1.2020.

Tilintarkastamattomat Pro forma -tiedot on laadittu ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa kuvaamaan millainen

vaikutus Jakautumisella, tietyilld Jarjestelyyn liittyvilld transaktioilla ja osingonjaolla olisi ollut, jos Jakautuminen, tietyt
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Jarjestelyyn liittyvit transaktiot ja osingonjako olisivat tapahtuneet néissd Pro forma -tiedoissa esitettyind ajankohtina,
eivitkd ne sen vuoksi kuvaa, millainen Uuden Evlin liitketoiminnan tulos tai taloudellinen asema todellisuudessa on. Pro
forma -tietojen tarkoituksena ei ole myoskdin ennakoida, millainen Uuden Evlin liiketoiminnan tulos tai taloudellinen
asema on tulevaisuudessa, eivitkd ne kuvasta sitd, millainen Uuden Evlin liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema
olisi ollut, jos Uusi Evli olisi ollut itsendinen julkisen kaupankdynnin kohteena oleva yhti esitettdvien kausien aikana.
Liséksi tulisi huomioida, ettd Uudelle Evlille historiallisten carve-out taloudellisten tictojen esittdmista varten allokoidut
varat, velat, tuotot ja kulut eivat valttamattd kuvaa sitd, mikd kyseisten erien maaré olisi ollut, mikdli Uusi Evli olisi
toiminut itsendisend juridisena yksikkond. Vastaavasti Uudelle Evlille voi syntyd lisdkuluja Taytdntdonpanopéivian
jilkeen muun muassa itsendisend porssiyhtiona toimimisen johdosta.

Pro forma -tiedot on koottu komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 liitteen 20 mukaisesti sekd Uuden Evlin
IFRS:n mukaisessa 31.12.2020 paéttyneeltd tilikaudelta laaditussa carve-out-tilinpdatoksessddn soveltamien
laatimisperiaatteiden mukaisesti.

Pro forma -tiedot perustuvat Uuden Evlin 30.9.2021 pédttyneen yhdeksidn kuukauden jakson tilintarkastamattomiin carve-
out taloudellisiin tietoihin ja 31.12.2020 paattyneen tilikauden tilintarkastettuun carve-out-tilinpdétékseen ja niihin on
tehty oikaisuja perustuen johdon arvioihin transaktioista, jotka on toteutettu tai toteutetaan Jakautumisen toteuttamiseen,
Uuden Evlin muodostamiseen, tiettyihin Jarjestelyyn liittyviin transaktioihin ja osingonjakoon liittyen. Lopulliset
Jakautumisessa Uudelle Evlille siirtyvit varat ja velat voivat olennaisesti poiketa Pro forma -tiedoissa esitetyistd, silld
lopulliset madrat madrdytyviat Taytdntoonpanopéivéni. Erityisen suuria vaihteluita voivat aiheuttaa muun muassa
muutokset avoimissa kaupoissa Taytdntdonpanopédivand suhteessa pro forma -lukujen ldhtokohtana kiytettyihin carve-
out taloudellisiin tietoihin. Tdstd voi aiheutua merkittdvid muutoksia Pro forma -tiedoissa esitettyyn Uuden Evlin
litkketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Pro forma -oikaisut perustuvat saatavilla oleviin tietoihin ja oletuksiin. Ei ole varmuutta siitd, ettd Pro forma -tietoja
laadittaessa kéytetyt oletukset osoittautuvat oikeiksi.

Pro forma -tiedot eivit sisilld kaikkia IFRS-tilinpaatoksiltd edellytettyja tietoja, ja niitd tulisi lukea yhdessda muualle tdhén
Esitteeseen sisillytettyjen Uuden Evlin historiallisten carve-out-tilinpdétosten ja carve-out taloudellisten tietojen kanssa.

Lisétietoja on esitetty kohdassa Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot”.
Uuden Evlin vaihtoehtoiset tunnusluvut

Téhén Esitteeseen sisdltyy tiettyja Uuden Evlin taloudellisia tunnuslukuja, jotka eivdt ole Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen ("ESMA”) antaman ohjeen " Vaihtoehtoiset tunnusluvut” mukaan IFRS-standardeissa
madriteltyjé tai nimettyja, historiallista taloudellista tulosta, taloudellista asemaa tai rahavirtoja kuvaavia tunnuslukuja,
vaan ne ovat vaihtoehtoisia tunnuslukuja.

Uusi Evli esittdd seuraavat vaihtoehtoiset tunnusluvut:

Nettoliikevaihto

Liikevoitto/-tappio

Liikevoittomarginaali

Oman pddoman tuotto (ROE)

Omavaraisuusaste

Kulu-tuotto suhde

Toistuvien tuottojen suhde operatiivisiin kuluihin

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty kohdassa “Erditd Uuden Eviin carve-out taloudellisia tietoja —
Tunnuslukujen laskentakaavat” ja tiettyjen vaihtoehtoisten tunnuslukujen tdsmiaytykset ldhimpiin IFRS:n mukaisiin
lukuihin kohdassa ”Erditd Uuden Evlin carve-out taloudellisia tietoja — Erdiden vaihtoehtoisten tunnuslukujen
tasmdyttaminen”.

Uusi Evli esittdd vaihtoehtoisia tunnuslukuja lisdtietona IFRS:n mukaisesti laadituissa yhdistetyissd laajoissa
tuloslaskelmissa, taseissa ja rahavirtalaskelmissa esitetyille tunnusluvuille. Uusi Evli katsoo, ettd vaihtoehtoiset
tunnusluvut tarjoavat merkityksellisié lisdtietoja sen toiminnan tuloksesta, taloudellisesta asemasta ja rahavirroista ja ovat
laajasti analyytikoiden, sijoittajien ja muiden osapuolten kéytdssa.
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Uusi Evli esittdd nettoliikevaihdon, liikevoiton/-tappion, liikevoittomarginaalin, kulu-tuotto-suhteen sekd toistuvien
tuottojen suhteen operatiivisiin kuluihin yhtidon kannattavuutta kuvaavina tunnuslukuina sekd oman pddoman tuoton ja
omavaraisuusasteen hyodyllisind tunnuslukuina kuvaamaan Uuden Evlin taloudellista tulosta ja kannattavuutta ja oman
padoman suhteellista kdyttdmistd yhtion varojen rahoittamiseen.

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tulisi tarkastella erilld&n tai IFRS:n mukaisten lukujen sijaan. Kaikki yhtiot eivit laske
vaihtoehtoisia tunnuslukuja yhdenmukaisella tavalla ja siksi téssd Esitteessa esitettdvit vaihtoehtoiset tunnusluvut eivit

valttdmatti ole vertailukelpoisia muiden yhtididen esittimien samalla tavoin nimettyjen lukujen kanssa.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut ovat tilintarkastamattomia, ellei toisin ole ilmoitettu.
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TARKEITA PAIVAMAARIA JARJESTELYYN LIITTYEN

14.7.2021 Yhdistymissopimuksen allekirjoittaminen ja Jarjestelyd koskeva porssitiedote

8.11.2021 Kutsu Evlin yliméaériiseen yhtidkokoukseen

8.11.2021 Kutsu Fellow Financen yliméardiseen yhtiokokoukseen

1.12.2021 klo 12.00 Evlin ylimééridisen yhtiokokouksen ilmoittautuminen ja ennakkodinestys alkoivat

1.12.2021 klo 12.00 Fellow Financen ylimééraisen yhtiokokouksen ilmoittautuminen ja ennakkoéénestys
alkoivat

7.12.2021 Esite saatavilla

9.12.2021 klo 16.00 Mairéapéiva Evlin osakkeenomistajien kysymyksille

9.12.2021 klo 23.59 Madrapdiva Fellow Financen osakkeenomistajien kysymyksille

10.12.2021 Evlin yliméérdisen yhtidkokouksen tdsméytyspaiva

10.12.2021 Fellow Financen yliméériisen yhtidkokouksen tdsmaytyspdiva

15.12.2021 klo 16.00 Evlin yliméérdisen yhtidkokouksen ilmoittautuminen ja ennakkodinestys paattyvit

15.12.2021 klo 16.00 Fellow Financen yliméérdisen yhtidkokouksen ilmoittautuminen ja ennakkoéénestys
paattyvét

17.12.2021 klo 10.00 Viimeinen péivé hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajille tulla merkityksi

Euroclear Finlandin ylldpitdiméén tilapdiseen osakasluetteloon osallistumisoikeuden
saamiseksi Evlin ylimdérdiseen yhtidkokoukseen

17.12.2021 klo 10.00 Viimeinen péivi hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajille tulla merkityksi
Euroclear Finlandin yllépitimaién tilapdiseen osakasluetteloon osallistumisoikeuden
saamiseksi Fellow Financen yliméardiseen yhtiokokoukseen

22.12.2021 Evlin yliméérdinen yhtickokous

22.12.2021 Fellow Financen yliméérainen yhtidkokous

2.4.2022 Suunniteltu Taytdntoonpanopdiva (edellyttden, ettd Jarjestelyn tdytdntdonpanon
edellytykset tayttyvit)

4.4.2022 Uudet Osakkeet rekisterdity arvo-osuustileille (edellyttéen, ettd Taytdntdonpanopéiva
on 2.4.2022)

4.4.2022 Kaupankéynti Uuden Evlin B-sarjan osakkeilla alkaa Nasdaq Helsingin porssilistalla

(edellyttéden, ettd Taytantdonpanopéiva on 2.4.2022)
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YHTEENVETO EVLIN JAKAUTUMISESTA

Seuraava katsaus antaa yleiskuvan Jakautumisesta ja Uudesta EVlistd, ja se perustuu muun muassa oletukseen, ettd
Jakautuminen ftoteutetaan Esitteessd suunnitellulla tavalla ja suunnitellussa aikataulussa. Ei voi kuitenkaan olla
varmuutta siitd, ettd Jakautuminen pannaan tdytdntoon Esitteessd suunnitellulla tavalla tai suunnitellussa aikataulussa.
Jos Jakautumista ei panna tdytintdon tai tdytintoonpano ei tapahdu suunnitellussa aikataulussa voisi tdmd aiheuttaa
minkd tahansa jdljempdnd olevan Uutta Eviid koskevan lausuman toteutumatta jddmisen. Katso “Riskitekijit — A.
Jirjestelyyn ja Jakautumiseen liittyvid riskejd”.

Jakautumisen tausta

Evlin hallituksen johdon mukaan Jarjestely luo Suomeen uuden ajan vakavaraisen, digitaalisen kuluttaja- ja
yritysrahoitukseen erikoistuneen Fellow Pankin. Toisaalta Jakautuminen myds vapauttaa taloudellisia ja
henkiloresursseja nykyisten ja uusien tuotteiden ja palveluiden kehittdmiseen Uuden Evlin markkina-aseman
vahvistamiseksi. Jakautuminen muun muassa selkeyttdd liiketoimintarakenteita, rahoitusta ja hallintoa, lisdd
mahdollisuuksia toiminnallisen tehokkuuden ja arvonluonnin optimointiin sekd parantaa kilpailukykyé erikoistumisen
kautta ja siten vahvistaa edellytyksid omistaja-arvon luomiseksi. Jakautumisen myotd Uuden Evlin
varainhoitoliiketoimintaa ja Evlille jadvéaa pankkiliiketoimintaa voidaan kehittdd itsendisinid kokonaisuuksina. Samalla
Jarjestely selkeyttid toisistaan riski- ja kasvuprofiileiltaan eridvien toimintojen arvioinnin sijoituskohteina.

Yleista

Ehdotettu Jakautuminen toteutetaan Osakeyhti6lain 17 luvun, Liikepankkilain 3 luvun seké elinkeinotulon verottamisesta
annetun lain (360/1968, muutoksineen) (”Elinkeinotuloverolaki”) 52 ¢ pykéldn mukaisella osittaisjakautumisella siten,
ettd Evlin varainhoitoliiketoimintaan, séilytys-, selvitys- ja valitysliiketoimintaan, corporate finance -toimintaan ja ndita
tukeviin toimintoihin (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukaiseen liiketoimintaan) kuuluvat varat ja velat siirtyvit
selvitysmenettelyttd Evliltd jakautumisessa perustettavalle Uudelle Evlille. Evli ei purkaudu Jakautumisen seurauksena.

Jakautumisen tiytintdonpanon yhteydessd Evlin osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena yhden Uuden Evlin A-
sarjan osakkeen jokaista omistamaansa Evlin A-sarjan osaketta kohti ja yhden Uuden Evlin B-sarjan osakkeen jokaista
omistamaansa Evlin B-sarjan osaketta kohden, eli Jakautumisvastikeosakkeita annetaan Evlin osakkeenomistajille heidén
omistustensa mukaisessa suhteessa 1:1. Jakautumisvastiketta ei anneta Evlin hallussa oleville omille osakkeille. Uudella
Evlillé tulee olemaan kaksi osakesarjaa, eikd Uuden Evlin osakkeilla tule olemaan nimellisarvoa. Jakautumisvastikkeiden
yhteenlasketun lukumiirén ja vastaavasti Uuden Evlin osakkeiden kokonaismééran odotetaan olevan 14 507 948 A-
sarjan osaketta ja 9 349 489 B-sarjan osaketta ollen yhteensd 23 857 437 osaketta (ilman Evlin omistamia omia osakkeita).
Jakautumisvastikkeena annettavien Uuden Evlin osakkeiden kokonaismdard maédraytyy Evlin osakkeiden lukumééran
(lukuun ottamatta Evlin hallussa olevia Evlin omia osakkeita) perusteella Taytdntoonpanopdiviand. Evlin A-sarjan
osakkeita omistavilta osakkeenomistajilta vaaditaan Jakautumisvastikkeen antamisen yhteydessd A-sarjan osakkeisiin
liittyvén uuden osakassopimuksen allekirjoittamista. Jakautumisvastikkeen saaminen ei edellytd muita toimia Evlin
osakkeenomistajilta sen jélkeen, kun ylimédrdinen yhtiokokous on hyviksynyt Jérjestelyn siséltden Jakautumisen ja
Jakautumissuunnitelman.

Evlin hallitus on 8.11.2021 ehdottanut, ettd Evlin ylimiédrdinen yhtickokous, joka on kutsuttu koolle pidettiavéksi
22.12.2021, hyviksyy Jakautumissuunnitelman ja péaattdd Jakautumisesta Jakautumissuunnitelman mukaisesti.
Jakautumisen téytdntd0npano osana Jérjestelyn tdytdntoonpanoa edellyttdd muun muassa Evlin ja Fellow Financen
yhtidkokousten hyvaksyntéa, tarvittavia viranomaislupia ja -hyviksynt6ja, Yhdistymissopimuksen ennakkoedellytysten
tayttymista tai sddntelyn mahdollistamissa puitteissa niihin vetoamisesta luopumista, sité, ettei Yhdistymissopimusta ole
irtisanottu ehtojensa mukaisesti ja sitd, ettd Jakautumisen tdytintdonpano rekisterdiddin Kaupparekisteriin. Tietoja
Yhdistymissopimuksen —sisdltdmistd tdytdntoonpanon edellytyksistdi on esitetty jdljempdnd kohdassa -
Yhdistymissopimus — Jarjestelyn tdytdntoonpanon edellytykset”.

Nasdaq Helsingin listalleottomenettelyn mukaisesti Uuden Evlin tarkoituksena on hakea B-sarjan osakkeidensa ottamista
kaupankdynnin kohteeksi Nasdaq Helsingissd ennen Taytiantoonpanopdivad. Kaupankdynnin Uuden Evlin osakkeilla
Nasdaq Helsingissd odotetaan alkavan Taytintdonpanopéivdd seuraavana pankkipdivénd tai mahdollisimman pian sen
jilkeen. Uuden Evlin B-sarjan osakkeiden ISIN-koodi tulee olemaan FI4000513437 ja kaupankiyntitunnuksen Nasdaq
Helsingissd odotetaan olevan Listalleoton jidlkeen EVLI. Uuden Evlin A-sarjan osakkeiden ISIN-koodi tulee olemaan
F14000513429. Uuden Evlin A-sarjan osakkeet eivét tule olemaan kaupankédynnin kohteena Nasdaq Helsingissé.

Tilanteessa, jossa Evlin osakkeenomistaja on myynyt osakkeensa ennen Taytidntoonpanopidivad, mutta kauppaa ei ole

selvitetty ennen Taytdntoonpanopdivdd, kyseisten Evlin osakkeiden ostajalla on oikeus Jakautumisvastikkeeseen
vallitsevan markkinakdytdnnon mukaisesti, ja Jakautumisvastike kirjataan timén arvo-osuustilille, kun kyseinen kauppa
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on selvitetty. Uuden Evlin omistusrakenne vastaa Evlin omistusrakennetta Taytintdonpanopéivina, pois lukien sellaiset
Evlin osakkeiden kaupat, joita ei ole selvitetty Taytintoonpanopdivdnd ja Evlin hallussa olevat omat osakkeet.
Yksityiskohtaisempi kuvaus osakkeiden kaupankdyntiin ja arvo-osuusjirjestelmdén liittyvistd seikoista on esitetty
kohdassa ”Suomen arvopaperimarkkinat”.

Suunniteltu Taytdntdonpanopdivd eli Jakautumisen tdytantdonpanon suunniteltu Kaupparekisteriin rekisterdintipdiva on
2.4.2022 (rekisterdintihetki on arviolta kello 00.01) edellyttden, ettd Osakeyhtidlain ja Liikepankkilain vaatimukset sekd
Yhdistymissopimuksessa  luetellut ~ Jakautumisen  tdytdntdOnpanon  edellytykset  tiyttyvdt.  Suunniteltu
Taytantdonpanopéivd voi muuttua, ja todellinen Taytintdonpanopéiva voi olla edelld mainittua aikaisempi tai my6hempi
paiva. Taytintdonpanopdivd voi muuttua, jos esimerkiksi Jakautumissuunnitelmassa kuvattujen toimenpiteiden
toteuttaminen kestdd timéanhetkistd arviota vihemman tai pidempéin, jos muut Jakautumiseen liittyvit seikat vaativat
aikataulumuutoksia tai jos Evlin hallitus aikoo hakea Jakautumisen rekisterdintid ennen suunniteltua rekisterdintipaivaa
tai sen jdlkeen.

Evli on saanut Verohallinnolta ennakollisen keskustelun perusteella sitovan muistion Jakautumisen verotuskohtelusta.
Muistio on sitova myds Veronsaajien oikeudenvalvontayksikkdd kohtaan. Muistiossa on vahvistettu, ettd Jakautumista
pidetdén Elinkeinotuloverolain 52 ¢ pykéldn 1 momentin 2 kohdan mukaisena veroneutraalina osittaisjakautumisena.
Veroneutraalissa osittaisjakautumisessa yleissdantona on, ettd siirtyviin liiketoimintoihin liittyvét vihennyskelpoiset erét
viahennetddn vastaanottavan yhtion verotuksessa niin kuin ne olisi vdhennetty jakautuvan yhtion verotuksessa
(jatkuvuusperiaate). Verohallinnon ennakollisen keskustelun perusteella antamasta muistiosta ei voi valittaa.

Jakautumisesta, jota pidetddn Elinkeinotuloverolain 52 ¢ pykélin mukaan veroneutraalina ja joka toteutetaan
Osakeyhti6lain 17 luvun mukaisesti siirrettdvdn liiketoiminnan harjoittamista jatkavaan yhti6én, ei aiheudu
varainsiirtoveroseuraamuksia vastaanottavalle yhtidlle siltd osin kuin vastike maksetaan vastaanottavan yhtion uusina
osakkeina.

Osakkeenomistajien tuki

Oy Scripo Ab, Oy Prandium Ab, Oy Fincorp Ab ja Maunu Lehtimiki, jotka omistivat 30.11.2021 yhteenséd noin 53
prosenttia Evlin ulkona olevista osakkeista ja noin 71 prosenttia ulkona olevien osakkeiden tuottamista @4nistd, ovat
tietyin tavanomaisin ehdoin sitoutuneet osallistumaan Evlin yliméaérdiseen yhtidkokoukseen ja &énestdimédin
Jakautumisen puolesta.

Jakautumisesta Kertyviit varat
Uudelle Evlille ei kerry varoja Jakautumisvastikeosakkeiden liikkeeseenlaskusta.

Jakautumiseen liittyvit kustannukset

Esitteen pdivdmaérin arvion mukaan Evlille Jakautumisen yhteydessé syntyvien kokonaiskustannusten, jotka koostuvat
lahinni taloudelliseen raportointiin, lakiasioihin ja neuvontapalveluihin liittyvistd kustannuksista, odotetaan olevan Evlin
osalta yhteensé noin 1,3 miljoonaa euroa.

Jirjestelyn edellyttimét viranomaisluvat ja -hyviksynnit

Jirjestelyn toteuttamiseksi ja Uuden Evlin sekd Fellow Pankin suunniteltujen liiketoimintojen harjoittamiseksi
edellytetdén useiden viranomaislupien ja -hyvéksyntdjen saamista. Evlin johdon ndkemyksen mukaan Jarjestelyn
toteuttamisen kannalta olennaisimmat viranomaisluvat ja -hyviksynnét ovat Uuden Evlin Sijoituspalvelulain mukainen
sijoituspalvelutoimilupa, Finanssivalvonnan ja/tai Euroopan keskuspankin hyvéksyntd Jarjestelyn tdytdntodnpanosta
aiheutuville omistusosuuksien muutoksille Luottolaitoslain nojalla sekd se, ettd Finanssivalvonta ja/tai Euroopan
keskuspankki eivit ole vastustaneet Jakautumista tai Sulautumista Liikepankkilain nojalla.

Viranomaisluvat

Jarjestelyn tdytdntoonpano edellyttdd, ettd (i) Finanssivalvonta on myodntinyt Uudelle Evlille Sijoituspalvelulain
mukaisen sijoituspalvelutoimiluvan ja (ii) Finanssivalvonta ja/tai Euroopan keskuspankki eivit ole vastustaneet eivitka
ole asettancet merkityksellisid uusia vaatimuksia Fellow Pankille Luottolaitoslain mukaisen liitketoiminnan

harjoittamiselle.

Evli on elokuussa 2021 jattanyt Finanssivalvonnalle hakemuksen Sijoituspalvelulain mukaisesta Uuden Evlin
sijoituspalveluyrityksen toimiluvasta, ja tdméin Esitteen pdiviméaédrdnd toimilupahakemus on Finanssivalvonnan
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késittelysséd. Sijoituspalveluyrityksen toimilupahakemukseen on liitettdva toimintasuunnitelma seki laajat selvitykset
muiden muassa yhtion johdosta, osakkeenomistajista, taloudellisista toimintaedellytyksisté, sisdisestd valvonnasta ja
riskienhallinnasta, tietojdrjestelméaratkaisuista, varautumisesta, toiminnan jéarjestimisestd ja menettelytavoista
asiakassuhteissa, asiakkaan tunnistamis- ja tuntemisjdrjestelmistd sekd sddntelyn noudattamisen varmistamisesta.
Finanssivalvonta myontdd toimiluvan ainoastaan, jos se voi saadun selvityksen perusteella varmistua siitd, ettd
sijoituspalveluyrityksen omistajat ja sijoituspalveluyritys tdyttdvét Sijoituspalvelulaissa sdddetyt vaatimukset.

Viranomaishyviksynniit

Jarjestelyn tiytintoonpano edellyttdd, ettd (i) Finanssivalvonta ja/tai Euroopan keskuspankki eivit ole vastustaneet
Jakautumista tai Sulautumista Liikepankkilain nojalla, (ii) Finanssivalvonta ja/tai Euroopan keskuspankki ovat antaneet
hyviksynnén Jérjestelyn tdytdntdonpanosta aiheutuville omistusosuuksien muutoksille Luottolaitoslain nojalla, (iii)
toimivaltaiset ulkomaiset viranomaiset eivit ole vastustaneet ja/tai ovat antaneet hyvéksyntdnsd muutoksille Fellow
Financen ulkomaisten tytdryhtididen omistusosuuksissa ja (iv) Finanssivalvonta ei ole vastustanut ja/tai on antanut
hyvaksyntinsd Jarjestelyn tdytdntoonpanosta vakuutusedustajarekisteriin vakuutusten tarjoamisesta annetun lain
(234/2018, muutoksineen) nojalla edellytettyihin muutoksiin.

Evli on ilmoittanut Jakautumissuunnitelman ja Sulautumissuunnitelman allekirjoituksesta Finanssivalvonnalle
Liikepankkilain mukaisesti. Finanssivalvonnalla on Liikepankkilain mukaan mahdollisuus vastustaa Jakautumista ja
Sulautumista kuukauden kuluessa velkojien kuulutusmenettelyn maarépaivastd, joka on 31.1.2022. Finanssivalvonta voi
Liikepankkilain mukaan vastustaa Jakautumista tai Sulautumista, jos se todennékdisesti vaarantaa Evlin luottolaitoksen
toimilupaedellytysten sdilymisen. Sulautumisen tai Jakautumisen saa rekisterdidé vain, jos Finanssivalvonta ei vastusta
sitd edelld mainitussa ajassa.

Taaleri Oyj ja TN Ventures Oy sekd Evli Uuden Evlin puolesta ovat elokuussa 2021 jéttaneet Finanssivalvonnalle ja
Euroopan keskuspankille omistusosuuksien muutosta koskevan ilmoituksen Luottolaitoslain nojalla, koska niiden
omistusosuus Fellow Pankissa tulee ylittimdan omistusmuutoksia koskevan ilmoitusvelvollisuusrajan. Euroopan
keskuspankilla on laissa sdddetyin edellytyksin mahdollisuus kieltdd omistusosuuden hankinta. Finanssivalvonta voi
ilmoituksen perusteella tehdd Euroopan keskuspankille esityksen kieltdd omistusosuuden hankkimisen, jos on perusteltua
aihetta epdilld ilmoitusvelvollisen mainetta tai taloudellisen aseman riittdvyyttd, hankinnan kohteena olevan yrityksen
johdon luotettavuuden tai sopivuuden taikka muiden toimilupaedellytysten vaarantumista hankinnan johdosta, hankinnan
kohteena olevan yrityksen vakavaraisuuden, valvonnan ja siihen liittyvén viranomaisten tietojenvaihdon edellytysten
vaarantumista hankinnan johdosta tai hankinnan liittymistd rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen. Euroopan
keskuspankki tekee padtoksensd asiassa vasta Jarjestelyd késittelevan Evlin yhtidkokouksen jalkeen.

Yhdistymissopimus

Tamd tiivistelmd ei ole tyhjentdvd esitys Yhdistymissopimuksen kaikista ehdoista. Tiivistelmdssd pyritddn kuvaamaan
Yhdistymissopimuksen ehdot siind mddrin kuin niilld voi olla olennainen vaikutus osakkeenomistajan arvioidessa
Jakautumisen ehtoja.

Yleisti

Evli ja Fellow Finance ovat allekirjoittaneet 14.7.2021 Yhdistymissopimuksen. Yhdistymissopimuksessa on sovittu
jarjestelystd, jonka mukaan kaikki Evlin varainhoitoliiketoimintaan, sdilytys-, selvitys- ja vilitysliiketoimintaan,
corporate finance -toimintaan ja nditd tukeviin toimintoihin (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukaiseen liiketoimintaan)
kuuluvat varat ja velat siirtyvat Osakeyhti6lain ja Liikepankkilain mukaisella osittaisjakautumisella selvitysmenettelytti
Evliltd jakautumisessa perustettavalle yhtidlle, Uudelle Evlille, ja jonka mukaan Fellow Finance sulautuu Jakautumisessa
jéljelle jaavaan jakautuneeseen Evliin Osakeyhtidlain ja Liikepankkilain mukaisella absorptiosulautumisella siten, ettd
Fellow Financen kaikki varat ja velat siirtyvét Evlille ilman selvitysmenettelya.

Jirjestelyn tiytintoonpanon edellytykset

Jarjestelyn tdytdntoonpano on ehdollinen seuraavien edellytysten tiyttymiselle tai sddntelyn mahdollistamissa puitteissa
niistd luopumiselle:

(1) Fellow Financen yliméérdinen yhtidkokous on hyvéksynyt Sulautumisen asianmukaisesti;

(i1) Fellow Financen osakkeenomistajista korkeintaan osuus, joka vastaa enintddn kymmentd (10) prosenttia
Fellow Financen kaikista osakkeista ja &dnistd, on vaatinut omistamiensa Fellow Financen osakkeiden
lunastamista Osakeyhtiolain 16 luvun 13 pykéldn nojalla;
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(iii) Evlin yhtiokokous on asianmukaisesti hyviksynyt Jakautumisen, Evlin A-sarjan osakkeiden muuntamisen
B-sarjan osakkeiksi, Sulautumisen ja Suunnatun Osakeannin;

@iv) Yhdistymissopimuksessa yksiloidyt viranomaisluvat on saatu Yhdistymissopimuksen mukaisesti ja ne ovat
voimassa;

%) Yhdistymissopimuksessa yksiloidyt viranomaishyviksynnit on saatu Yhdistymissopimuksen mukaisesti ja
ne ovat voimassa;

(vi) Evli on saanut Nasdaq Helsingilté kirjallisen vahvistuksen, ettd Uudet Osakkeet ja Sulautumisen yhteydessa

annettavat uudet osakkeet otetaan kaupankdynnin kohteeksi Nasdaq Helsingin pdrssilistalla
Taytantoonpanopaivini tai viipymadttd sen jilkeen;

(vii) Yhdistymissopimuksen paiviméairini tai sen jilkeen ei ole ilmennyt tapahtumia, olosuhteita tai muutoksia,
joilla olisi Yhdistymissopimuksessa maiiritelty olennainen haitallinen vaikutus edellyttden, ettd mikéli
olennainen haitallinen vaikutus koskee Evlid, tarkoittaa se tdmédn edellytyksen tdyttymattd jadmistd
suhteessa Fellow Financeen tai, mikéli olennainen haitallinen vaikutus koskee Fellow Financea, tarkoittaa
se timin edellytyksen tdyttymatta jadmistd suhteessa Evliin;

(viii)  kumpikaan osapuoli ei ole rikkonut olennaisesti Yhdistymissopimuksessa antamiaan vakuutuksia siten, ettd
toisen osapuolen hallitus katsoisi vilpittdméssd mielessd, neuvoteltuaan vakuutusta rikkoneen osapuolen
hallituksen sekd hyvédmaineisten oikeudellisten neuvonantajien kanssa, ettd rikkomuksen vélittoména
seurauksena on Yhdistymissopimuksessa maaritelty olennainen haitallinen vaikutus, edellyttden, ettd mikéli
Evli on syyllistynyt antamiensa vakuutusten olennaiseen rikkomiseen, tarkoittaa se tdimin edellytyksen
tAyttymaéttd jddmistd suhteessa Fellow Financeen tai, mikili Fellow Finance on syyllistynyt antamiensa
vakuutusten olennaiseen rikkomiseen, tarkoittaa se timédn edellytyksen tdyttymittd jadmistd suhteessa
Evliin;

(ix) Suomen veroviranomaiset eivit ole korjanneet tai peruuttaneet ndkemystién siitd, ettd Jakautuminen ja
Sulautuminen ovat veroneutraaleita jérjestelyitd Evlille, Fellow Financelle ja Uudelle Evlille sekd niiden
osakkeenomistajille; ja

x) Yhdistymissopimus seké tietyt osakkeenomistajien antamat sitoumukset ovat voimassa eikd niitd ole
irtisanottu.

Vakuutukset ja sitoumukset

Evli ja Fellow Finance ovat antaneet toisilleen tiettyjd tavanomaisia vakuutuksia muun muassa toimivallastaan solmia
Yhdistymissopimus, yhtion perustamisen asianmukaisuudesta, konserniyhtididen omistuksista, osakkeista Evlissd ja
Fellow Financessa, raportointivaatimusten noudattamisesta, tilinpdédtosten ja osavuosikatsausten laatimisesta ja
oikeellisuudesta, oikeudenkdynneistd, toiselle osapuolelle toimitetun due diligence -materiaalin tdydellisyydestd,
lainsdddanndn, lupien ja olennaisten sopimusten noudattamisesta, immateriaalioikeuksien omistamisesta, verotuksesta,
henkil6stdasioista, siitd, ettei olennaisen haitallisia vaikutuksia ole, ja siitd, ettei sisépiiritietoa ja kilpailevia ehdotuksia
ole.

Lisdksi Yhdistymissopimus sisdltdd tiettyjd keskindisid sitoumuksia, kuten muun muassa, ettd sekd Evli ettd Fellow
Finance kutsuvat ylimédrdisen yhtidkokouksen koolle paittdmaédn Jarjestelystd ja ettd kumpikin osapuoli harjoittaa
litkketoimintaansa tavanomaiseen tapaan ennen Jarjestelyn tiytdntoOnpanoa, pitdéd toisen osapuolen tietoisena kaikista
sellaisista seikoista, joilla voi olla olennaista vaikutusta Jérjestelyn taytantdonpanon kannalta, laatii Esitteen ja tarvittavat
lakisddteiset ja viranomaishakemukset ja ilmoitukset yhteistyOssd toisen osapuolen kanssa, tekee yhteistyotd toisen
osapuolen kanssa Fellow Pankin rahoituksen suhteen, sitoutuu noudattamaan kaikkia lakisddteisid vaatimuksia, jotka
koskevat Sulautumisen johdosta lain mukaan Evlille siirtyvid Fellow Financen tyontekijoitd, ja tekee yhteistyoté toisen
osapuolen kanssa siihen liittyvissa asioissa.

Evli ja Fellow Finance sitoutuvat myds pitiméan Evlin nykyisen osakeperusteisen kannustinjérjestelménsi voimassa sen
ehtojen mukaisesti, ja lisdksi ne sitoutuvat huolehtimaan, ettid kannustinjérjestelmien perusteella maksettavat palkkiot
maksetaan osakkeina tai muulla tavoin ja ettd niissid Evlin osakeperusteisissa kannustinjérjestelmissa, joiden ansaintajakso
on Sulautumisen tdytdntdonpanohetkelld meneilldén tai vield alkamatta, osakepalkkiot ja niiden perustana olevat
kannustinjarjestelmét toteutetaan Evlin ja Fellow Pankin osakkeilla tai muulla tavalla Sulautumisen
tdytintoonpanohetkestd ldhtien. Lisdksi Fellow Finance sitoutuu muokkaamaan sen olemassa olevaa
kannustinjarjestelmad siten, ettd se noudattaa luottolaitoksen kannustinjirjestelmaille sddntelyn asettamat vaatimukset,
jotka soveltuvat Fellow Pankkiin Sulautumisen tdytantoonpanopdivasti lahtien.

Evli ja Fellow Pankki sitoutuvat olemaan houkuttelematta tarjouksia, jotka kilpailevat Yhdistymissopimuksessa sovitun
jérjestelyn kanssa, ja ilmoittamaan toisilleen mahdollisista kilpailevista tarjouksista. Fellow Finance on liséksi sitoutunut
neuvottelemaan Sulautumista mahdollisesti vastustavien velkojien kanssa ja Evli ja Fellow Finance ovat sitoutuneet
olemaan hakematta yrityskiinnityksid ja/tai panttaamatta yrityspanttivelkakirjoja.
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Irtisanominen

Yhdistymissopimus pédttyy automaattisesti Jérjestelyn tdytdntdonpanon yhteydessd Téaytdntdonpanopéivana.
Yhdistymissopimus voidaan irtisanoa valittdmin vaikutuksin ennen Jarjestelyn tidytdntdonpanoa Evlin ja Fellow Financen
hallitusten yhteiselld kirjallisella sopimuksella. Liséksi sekd Evli ettd Fellow Finance voivat irtisanoa
Yhdistymissopimuksen muun muassa silloin, jos (Yhdistymissopimuksessa tarkemmin kuvatusti) (i) Jarjestelyé ei ole
pantu taytintoon 30.6.2022 mennesséd tai muuhun Yhdistymissopimuksen sallimaan tai osapuolten yhdessid sopimaan
paivamadradn mennessd (tai kdy ilmeiseksi, ettd tdytintdonpano ei voi tapahtua kyseiseen ajankohtaan mennessé)
("Raukeamispiivi”); (ii) allekirjoituspdivén jilkeen ilmenee olennaisen haitallinen vaikutus, jota ei voida korjata
Yhdistymissopimuksessa maéritellyn mukaisesti sekd Yhdistymissopimuksessa kuvattujen neuvottelujen ja muiden
menettelyjen jalkeen; (iii) Evlin tai Fellow Financen yliméérdistd yhtiokokousta ei ole pidetty viimeistidén 31.12.2021 tai
muuna osapuolten sopimana ajankohtana (ellei Yhdistymissopimuksen mukaisista poikkeuksista muuta johdu); (iv) Evlin
tai Fellow Financen ylimairdiset yhtidkokoukset eivét asiaa kisiteltyddn hyviksy Jarjestelyd Yhdistymissopimuksessa
tarkemmin edellytetylld tavalla;(v) Evlin tai Fellow Financen osakkeenomistajien paétoksid ei panna tdytdntoon
Yhdistymissopimuksessa kuvatuista syistd johtuen; (vi) jokin viranomainen antaa madrdyksen tai ryhtyy
viranomaistoimeen, josta ei voi valittaa ja jolla Jarjestelyn tdytdntoonpano kielletddn lopullisesti tai jos (vii) toinen
osapuoli rikkoo Yhdistymissopimuksen vakuutuksia olennaisesti ja rikkomus johtaa tai sen voidaan kohtuullisesti odottaa
johtavan Yhdistymissopimuksessa méériteltyyn olennaiseen haitalliseen vaikutukseen.

Irtisanomisen vaikutukset

Mikéli Yhdistymissopimus irtisanotaan sen vuoksi, ettd (A) osapuoli jittdd tdyttdmaittd Yhdistymissopimuksessa
maédritellyn sitoumuksen, jonka seurauksena Jérjestelyn tdytantdonpano ei tapahtuisi Raukeamispdivdan mennessi, (B)
Evlin tai Fellow Financen yliméaéraistd yhtiokokousta ei ole pidetty Yhdistymissopimuksen mukaisesti tai (C) osapuoli
on rikkonut antamiaan vakuutuksia, rikkova osapuoli korvaa toiselle osapuolelle tosiasiallisesti aiheutuneet kulut
Yhdistymissopimuksessa sovitun mukaisesti Sulautumiseen liittyen, enintéén kuitenkin 750 000 euroon asti.

Liséksi, jos Yhdistymissopimus irtisanotaan sen vuoksi, etteivdt Evlin tai Fellow Financen osakkeenomistajat ole
hyvéksyneet Jarjestelya (Yhdistymissopimuksessa sovitun mukaisesti) siitd syysté, ettd hyvaksymatta jattinyttd osapuolta
koskeva kilpaileva tarjous on toteutettu ehtojensa mukaisesti, hyviksymatta jéttdnyt osapuoli maksaa toiselle osapuolelle
2 000 000 euron suuruisen irtisanomiskorvauksen (break-up fee) ja korvaa toiselle osapuolelle tdmén tosiasialliset kulut
Yhdistymissopimuksessa sovitun mukaisesti.

Lisdksi, jos Yhdistymissopimus irtisanotaan sen vuoksi, etteivdt Evlin tai Fellow Financen osakkeenomistajat ole
hyvéksyneet Jéarjestelyd (Yhdistymissopimuksessa sovitun mukaisesti) muusta syystd kuin kilpailevasta tarjouksesta
johtuen, hyvaksymattd jéttdnyt osapuoli a) maksaa toiselle osapuolelle korvauksen irtisanomisesta ja b) korvaa toiselle
osapuolelle tosiasiallisesti aiheutuneet kulut Yhdistymissopimuksessa sovitun mukaisesti Sulautumiseen liittyen siten,
ettd yhteismadrd on 750 000 euroa Yhdistymissopimuksessa sovitun mukaisesti.

Jéarjestelyn taytédntoonpano on ehdollinen kohdassa “— Jdrjestelyn tdytintoonpanon edellytykset” mainittujen edellytysten
tayttymiselle tai, ellei lainsdddédnndstd muuta johdu, niistd luopumiselle.

Sovellettava laki

Yhdistymissopimukseen sovelletaan Suomen lakia lukuun ottamatta sen lainvalintaa koskevia sdanndksid.
Evlin yliméiriinen yhtiokokous Jérjestelyn hyviksymiseksi

Yieisti

Evlin hallitus on ehdottanut 8.11.2021, ettd 22.12.2021 klo 13.00 koolle kutsuttu Evlin ylimiérdinen yhtidkokous paattiisi
Jéarjestelystéd siséltden Jakautumisesta péddttimisen Jakautumissuunnitelman mukaisesti ja Sulautumisesta paittimisen
Sulautumissuunnitelman mukaisesti.

Evlin hallitus on lisdksi ehdottanut, ettd ylimairdinen yhtiokokous paittdisi (I) Jakautumineen liittyen (a) Uuden Evlin
perustamisesta ja yhtidjarjestyksen hyvéiksymisestd, (b) Uuden Evlin hallituksen kokoonpanosta seki hallituksen jdsenille
maksettavista palkkioista, (c) Uuden Evlin tilintarkastajan valinnasta ja palkkiosta, (d) Uuden Evlin A-sarjan osakkeiden
ja B-sarjan osakkeiden antamisesta Evlin osakkeenomistajille jakautumisvastikkeena, (¢) Uuden Evlin hallituksen
valtuuttamisesta antamaan Uuden Evlin osakkeita ja osakkeisiin oikeuttavia erityisid oikeuksia, (f) Uuden Evlin
hallituksen valtuuttamisesta paittimain Uuden Evlin omien osakkeiden hankkimisesta, (g) Uuden Evlin hallituksen
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valtuuttamisesta  pdittimddn osakeannista, jolla perustetaan Uudelle Evlille vastaava osakepohjainen
kannustinjarjestelmé kuin Evlissd Esitteen paivdmadrénd on, (h) Evlin osakepddoman alentamisesta ja ylikurssirahaston
purkamisesta, (II) Sulautumiseen liittyen (i) Evlin yhtidjarjestyksen muuttamisesta sekd Evlin A-sarjan osakkeiden ja B-
sarjan osakkeiden yhdistdmisestd yhdeksi osakesarjaksi, (j) Evlin hallituksen kokoonpanosta ja hallituksen jdsenille
maksettavista palkkioista, (k) Evlin tilintarkastajan valinnasta ja palkkiosta, (1) Evlin osakkeiden antamisesta
sulautumisvastikkeena Fellow Financen osakkeenomistajille, (m) osakkeenomistajien nimitystoimikunnan
perustamisesta sekd (III) Suunnattuun Osakeantiin liittyen (n) Sulautumissuunnitelmassa ehdotetun osakepddoman
korottamisesta valittomasti Sulautumisen taytintodnpanon jélkeen.

Covid-19-epidemian levidmisen rajoittamiseksi Evlin hallitus on pééttanyt poikkeuksellisesta kokousmenettelysti
viliaikaisesta poikkeamisesta muun muassa osakeyhti6laista Covid-19-epidemian levidmisen rajoittamiseksi annetun lain
(375/2021) nojalla. Evlin hallitus on pééttinyt ryhtyd kyseisen lainsddddnndn mahdollistamiin toimiin, jotta yhtidkokous
voidaan pitdd ennakoitavalla tavalla huomioiden osakkeenomistajien, Evlin henkilokunnan ja muiden sidosryhmien
terveys ja turvallisuus.

Evlin osakkeenomistajat ja heiddn asiamiehensd voivat osallistua kokoukseen ja kdyttdd osakkeenomistajan oikeuksia
vain ddnestdmalld ja esittdmalld kysymyksid ennakkoon. Katso”— llmoittautuminen ja ddnestdminen ennakkoon; oikeus
esittdd kysymyksid”. Kokoukseen ei voi osallistua henkilokohtaisesti kokouspaikalla, eikd kokouspaikalle jérjestetd
videoyhteytta. Evlin hallitus, toimitusjohtaja tai muu johto eivét osallistu kokoukseen.

Osallistumisoikeus

Oikeus osallistua ylimédrdiseen yhtiokokoukseen on osakkeenomistajalla, joka on yhtidkokouksen tdsmiytyspdivini
10.12.2021  merkitty = osakkeenomistajaksi ~ Euroclear  Finlandin  ylldpitimid&dn Evlin  osakasluetteloon.
Osakkeenomistuksessa yhtiokokouksen tdsméytyspdivan jilkeen tapahtuneet muutokset eivdt vaikuta oikeuteen
osallistua yhtickokoukseen eivitkd osakkeenomistajan danimaaraan.

Hallintarekisterdidyn osakkeen omistaja

Osakkeenomistajan, jonka osakkeet on hallintarekisterdity, ja joka haluaa osallistua yhtidkokoukseen, tulee tilapaisesti
rekisterdityd osakasluetteloon viimeistddn 17.12.2021 klo 10.00 mennessid. Hallintarekisterdidyn osakkeenomistajaa
kehotetaan pyytimédn hyvissd ajoin omaisuudenhoitajaltaan tarvittavat ohjeet osakasluetteloon rekisterditymistd ja
valtakirjojen antamista varten. Tilapdiseen osakasluetteloon rekisterditymistd pidetddn myds ilmoittautumisena
yhtidkokoukseen.

Omaisuudenhoitajan tilinhoitajayhteison tulee ilmoittaa hallintarekisterdidyn osakkeen omistaja merkittévéksi tilapaisesti
Evlin osakasluetteloon viimeistdén edelld mainittuun ajankohtaan mennessé ja huolehtia samaan ajankohtaan mennessi
ennakkodinestdmisesti hallintarekisterdidyn osakkeen omistajan puolesta.

Ilmoittautuminen ja dinestiminen ennakkoon; oikeus esittid kysymyksii

Ilmoittautuminen ja ennakkodénestys alkoivat 1.12.2021 klo 12.00. Yhtiokokoukseen osallistuminen edellyttd4, ettd Evlin
osakasluetteloon merkitty osakkeenomistaja ilmoittaa osallistumisestaan Evlille ja @inestdd ennakkoon viimeistddn
15.12.2021 klo 16.00, mihin mennessé ilmoittautumisen ja dénten on oltava perilla.

Ilmoittautumisen yhteydessd tulee ilmoittaa osakkeenomistajan nimi, henkild-/y-tunnus, osoite, puhelinnumero tai
sdahkopostiosoite sekd asiamichen nimi ja mahdollisesti asiamichen henkildtunnus. Osakkeenomistajien luovuttamia
henkildtietoja kéytetddn vain yhtidkokouksen ja siihen liittyvien tarpeellisten rekisterdintien kasittelyn yhteydessa.

Osakkeenomistajat, joilla on suomalainen arvo-osuustili, voivat ilmoittautua ja &énestdd ennakkoon tiettyjen
yhtiokokouksen asialistalla olevien asiakohtien osalta 1.12.2021 klo 12.00-15.12.2021 klo 16.00 vélisend aikana
seuraavilla tavoilla:

a) Evlin internetsivujen kautta osoitteessa www.evli.com/yhtiokokous
Sahkoiseen ennakkoddnestdmiseen tarvitaan osakkeenomistajan suomalainen henkiltunnus tai y-tunnus sekd
osakkeenomistajan suomalaisen arvo-osuustilin numero. Sdhkoisen ennakkoddnestyksen ehdot ja muut sitd koskevat

ohjeet ovat saatavilla Evlin internetsivuilla osoitteessa www.evli.com/yhtiokokous viimeistdédn ennakkoddnestyksen
alkupdivistd 1.12.2021 alkaen.
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b) Postitse tai sahkopostin kautta

Osakkeenomistaja  tai hdnen asiamichensd voi toimittaa Evlin internetsivuilla  saatavilla  olevan
ennakkoddnestyslomakkeen tai vastaavat tiedot Euroclear Finlandille osoitteeseen Euroclear Finland Oy, Yhtidkokous /
Evli Pankki Oyj, PL 1110, 00101 Helsinki tai sdhkopostitse osoitteeseen yhtiokokous@euroclear.cu.
Ennakkodénestyslomake on saatavilla Evlin internetsivuilla viimeistddn 1.12.2021 alkaen.

Osakkeenomistaja voi esittdd Osakeyhtiolain 5 luvun 25 pykéldssd tarkoitettuja kysymyksid yhtiokokouksessa
kasiteltidvistd asioista. Kysymykset tulee toimittaa sdhkopostitse osoitteeseen ir@evli.com viimeistdén 9.12.2021 klo
16.00, mihin mennessd kysymysten on oltava perilld. Osakkeenomistajien kysymykset ja Evlin johdon vastaukset ovat
nihtavéni yhtion internetsivuilla osoitteessa www.evli.com/yhtiokokous viimeistdén 13.12.2021. Kysymysten tekemisen
edellytyksena on, ettid osakkeenomistaja esittdd riittdvin selvityksen osakeomistuksestaan.

Asiamiehen kéyttiminen ja valtakirjat

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtiokokoukseen ja kéyttdd kokouksessa oikeuksiaan asiamichen vélitykselld. Myos
osakkeenomistajan asiamichen on dénestettdva ennakkoon tdssa kutsussa kuvatulla tavalla.

Evli tarjoaa osakkeenomistajille, jotka eivat ddnestd ennakkoon itse, mahdollisuuden kdyttdd valtakirjapalvelua ja
valtuuttaa lakimies Roopert Laitisen Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy:sté, tai hinen méiarddmaénsi, edustamaan
osakkeenomistajaa ja kéyttdimddn tdmidn adnioikeutta kokouksessa osakkeenomistajan antamien &ddnestysohjeiden
mukaisesti. Evlin tarjoaman asiamiehen valtuuttamisesta ei aiheudu osakkeenomistajalle kustannuksia, lukuun ottamatta
mahdollisia valtakirjamateriaalien postittamiskustannuksia. Lisdtietoja Evlin tarjoamasta asiamichestd on saatavilla
osoitteesta https://www.castren.fi/fi/ihmiset/roopert-laitinen/. Osakkeenomistaja saa osallistua yhtidkokoukseen ja
kayttdd kokouksessa oikeuksiaan my0s muun asiamiehen viélityksella.

Osakkeenomistajan asiamiehen on esitettdva péivitty valtakirja, tai hdinen on muuten luotettavalla tavalla osoitettava
olevansa oikeutettu edustamaan osakkeenomistajaa. Mikéli osakkeenomistaja osallistuu yhtiokokoukseen usean
asiamiehen viélitykselld, jotka edustavat osakkeenomistajaa eri arvo-osuustileilld olevilla osakkeilla, on ilmoittautumisen
yhteydessé ilmoitettava osakkeet, joiden perusteella kukin asiamies edustaa osakkeenomistajaa.

Mallit valtakirjaksi ja dénestysohjeiksi ovat saatavilla Evlin internetsivuilla www.evli.com/yhtiokokous viimeistdén
1.12.2021. Mahdolliset  valtakirjat pyydetddn toimittamaan ensisijaisesti  sdhkopostitse  osoitteeseen
yhtiokokous@euroclear.eu tai postitse osoitteeseen Euroclear Finland Oy, Yhtidkokous / Evli Pankki Oyj, PL 1110,
00101 Helsinki. Valtakirjojen on oltava perilld ennen ilmoittautumisajan paattymista.

Valtakirjan toimittaminen Evlille ennen ilmoittautumisajan péaattymistd katsotaan ilmoittautumiseksi yhtiokokoukseen
edellyttiien, ettii valtakirjasta ilmenevit ilmoittautumiseen vaadittavat tiedot. Aénestysohjeet sisiltivin, Evlin tarjoamalle
asiamiehelle annetun valtakirjan toimittaminen Evlille ennen ilmoittautumisajan pééttymistd katsotaan seké
ilmoittautumiseksi ettd ddnestdmiseksi ennakkoon edellyttiden, ettd valtakirjasta ilmenevit ilmoittautumiseen ja
ennakkoddnestimiseen vaadittavat tiedot.

Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajan tulee noudattaa valtakirjojen osalta omaisuudenhoitajan erikseen antamia
ohjeita. Jos osakkeenomistaja haluaa valtuuttaa asiamiechekseen muun tahon kuin omaisuudenhoitajansa, tulee asiamichen
esittdd Evlille paivitty valtakirja, jolla hdn osoittaa olevansa oikeutettu edustamaan osakkeenomistajaa.

Alinestysoikeus ja Jirjestelyn hyviiksymiseksi vaadittava enemmist

Evlin ylimééariisessd yhtiokokouksessa jokainen Evlin A-sarjan osake tuottaa omistajalleen kaksikymmenté (20) dénté ja
jokainen B-sarjan osake yhden (1) ddnen. Evlin osakkeenomistajien, jotka edustavat véhintddn kahta kolmasosaa Evlin
ylimédrdisessd yhtiokokouksessa annetuista #dnistd ja edustetuista osakkeista, tulee hyviksyd Jarjestely.
Sulautumissuunnitelmaan sisiltyva Evlin osakesarjojen yhdistimistd koskeva péaitds edellyttdd Osakeyhtidlain 5 luvun
28 §:n mukaisesti kahden kolmasosan méiardenemmiston lisdksi sitd, ettd padtostd kannattaa madrdenemmistd kunkin
osakelajin kokouksessa edustetuista osakkeista seké se, ettd yhdistdmiselle saadaan A-sarjan osakkeiden enemmiston
suostumus, koska A-sarjan osakkeiden oikeudet vihenevit osakesarjojen yhdistdmisessd. Sulautuminen on hyvéksyttava
Sulautumissuunnitelman mukaisesti muutoksitta ja Jakautuminen on hyvéksyttdva Jakautumissuunnitelman mukaisesti
muutoksitta. Mikéli Evlin ylimdédrdinen yhtidkokous ei hyvidksy Jérjestelyd, Jarjestelyd ei panna tdytdntoon.
Osakkeenomistajat, jotka omistivat 30.11.2021 yhteensé noin 53 prosenttia Evlin ulkona olevista osakkeista ja noin 71
prosenttia Evlin ulkona olevien osakkeiden tuottamista &#nistd, ovat tietyin tavanomaisin ehdoin sitoutuneet
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osallistumaan Evlin yliméirdiseen yhtiokokoukseen ja dénestiméain Jarjestelyn puolesta. Katso ”— Osakkeenomistajien
tuki”.

Pidtoksien tiedoksianto

Jarjestelyd koskevan ylimaérdisen yhtiokokouksen tulokset seka Jarjestelyn tdytdntoonpanoon liittyvat tiedot julkistetaan
siten, kuin soveltuva liikkeeseenlaskijan tiedonantovelvollisuus edellyttaa.

Jakautumissuunnitelma

Jakautumissuunnitelma esitetddn hyviaksyttavaksi ylimédrdisessd yhtiokokouksessa, joka pidetddn 22.12.2021.
Jakautumissuunnitelma ja siitd annettu tilintarkastajan lausunto on timén Esitteen liitteend B.
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UUDEN EVLIN PAAOMARAKENNE JA VELKAANTUNEISUUS

Seuraavassa taulukossa esitetddn Uuden Eviin pddomarakenne ja velkaantuneisuus 30.9.2021 (i) carve-out taloudellisten
tietojen pohjalta ja (ii) Pro forma -tietojen pohjalta osoittaen Jakautumisen, tiettyjen Jdrjestelyyn liittyvien transaktioiden
Jja osingonjaon vaikutukset ikddn kuin Jakautuminen, tietyt Jdrjestelyyn liittyvit transaktiot ja osingonjako olisivat
toteutuneet 30.9.2021. Seuraavat tiedot perustuvat Uuden Evlin tilintarkastamattomiin carve-out taloudellisiin tietoihin
30.9.2021 pddttyneeltd yhdeksin kuukauden jaksolta ja Uuden Evlin tilintarkastamattomiin pro forma -tasetietoihin
30.9.2021.

Tiamd taulukko tulee lukea yhdessd “Erditd Uuden Evlin carve-out taloudellisia tietoja”, Tilintarkastamattomat pro
forma -taloudelliset tiedot” ja ”Uuden Evlin liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema” ja muualle tihdn Esitteeseen
sisdllytettyjen carve-out taloudellisten tietojen ja Pro forma -tietojen kanssa.

30.9.2021

Toteutunut Pro forma’®
(MEUR) (tilintarkastamaton)
PAAOMARAKENNE
Lyhytaikainen korollinen vieras piiioma
Vakuudelliset - -
Vakuudettomat 74,4 74,4
Lyhytaikainen korollinen vieras pidioma yhteensi 74,4 74,4
Pitkiaikainen korollinen vieras pisioma
Vakuudelliset - -
Vakuudettomat 87,1 87,1
Pitkéiaikainen korollinen vieras piioma yhteensi 87,1 87,1
Oma pidoma
Osakepddoma - 23,7
Sijoitetun vapaan oman pidéoman rahasto - 25,1
Muuntoero 0,2 0,2
Kertyneet voittovarat - 45,9
Sijoitettu oma pddoma ja kertyneet voittovarat 102,2 -
Maérdysvallattomien omistajien osuus 5,7 5,7
Oma pidoma yhteensia 108,1 100,7
Oma pidoma ja korollinen vieras pasioma yhteensia 269,7 262,2
NETTOVELKAANTUNEISUUS
Rahavarat? 43,5 26,9
Likvidit sijoitukset? 51,4 51,4
Maksuvalmius (A) 94,9 78,3
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 62,5 62,5
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 10,1 10,1
Vuokrasopimusvelat 1,8 1,8
Lyhytaikainen rahoitusvelka yhteensi (B) 74,4 74,4
Lyhytaikainen nettovelkaantuneisuus (C = B-A) -20,5 -3,9
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 80,9 80,9
Vuokrasopimusvelat 6,2 6,2
Pitkiaikaiset rahoitusvelat yhteensi (D) 87,1 87,1
Nettovelkaantuneisuus yhteensi (C + D) 66,7 83,3

b Rahavarat koostuvat kiteisisti varoista ja saamisista luottolaitoksilta.

2 Likvidit sijoitukset koostuvat tase-erééin osakkeet ja osuudet sisiltyvisté likvideisti sijoituksista sijoitusrahastoihin.

3 Lisétietoja pro forma -oikaisuista ja Pro forma -tietojen laatimisperusteista on esitetty kohdassa ”Tilintarkastamattomat pro
forma -taloudelliset tiedot”. Pro forma -tiedot on esitetty yksinomaan havainnollistamistarkoituksessa. Sen vuoksi Pro forma -
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tietoihin sisdltyvd hypoteettinen taloudellinen asema ja liiketoiminnan tulos saattavat poiketa Uuden Evlin todellisesta
taloudellisesta asemasta ja liiketoiminnan tuloksesta. Pro forma -tietoja ei ole tarkoitettu antamaan viitteitd ennakoidusta
taloudellisesta asemasta tai liiketoiminnan tuloksesta tulevaisuudessa.

Taseen ulkopuoliset sitoumukset 30.9.2021 muodostuivat asiakkaan puolesta kolmannen hyvéksi annetuista
sitoumuksista 11,9 miljoonaa euroa, asiakkaan hyvéksi annetuista peruuttamattomista sitoumuksista 2,4 miljoonaa euroa
sekd kayttdmattomistd luottojdrjestelyistd 13,3 miljoonaa euroa. Lisdtietoja vastuusitoumuksista on esitetty tdmén
Esitteen kohdassa “Uuden Eviin toiminnallinen ja taloudellinen asema — Muut vastuusitoumukset”.

Kiyttopaiomaa koskeva lausunto

Yhtion ndkemyksen mukaan sen kdyttopddoma riittdd kattamaan Yhtion tarpeet véhintdén kahdentoista kuukauden ajan
tdmén Esitteen paivamadrastd.
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ERAITA UUDEN EVLIN CARVE-OUT TALOUDELLISIA TIETOJA

Seuraavissa taulukoissa esitetddn erditd Uuden Evlin carve-out taloudellisia tietoja 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018
paittyneilta tilikausilta ja 30.9.2021 sekd 30.9.2020 péattyneiltd yhdeksén kuukauden jaksoilta. Alla esitetyt erddt Uuden
Evlin carve-out taloudelliset tiedot on johdettu Uuden Evlin tilintarkastetuista carve-out-tilinpaatoksistd 31.12.2020,
31.12.2019 ja 31.12.2018 padttyneilta tilikausilta seka tilintarkastamattomista carve-out taloudellisista tiedoista 30.9.2021
paittyneeltd yhdeksén kuukauden jaksolta siséltden tilintarkastamattomat vertailutiedot 30.9.2020 paittyneeltd yhdeksan
kuukauden jaksolta. Uuden Evlin carve-out taloudelliset tiedot on laadittu IFRS-standardien mukaisesti, ottaen huomioon
timin Esitteen liitteeseen C siséllytettyjen 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018 péaattyneiden tilikausien
tilintarkastettujen  carve-out-tilinpaétosten liitetiedossa  ”Carve-out-tilinpddtiosten  laatimisperiaatteet” kuvatut
periaatteet, joiden mukaisesti Uudelle Evlille kuuluvat varat ja velat, tuotot ja kulut seké rahavirrat on méaaritetty.

Uuden Evlin carve-out-tilinpaatoskokonaisuutta, joka sisdltdd carve-out-tilinpadtokset 31.12.2020, 31.12.2019 ja
31.12.2018 paittyneiltd tilikausilta koskeva riippumattoman tilintarkastajan kertomus sisiltdd lisdtiedon, jossa
tilintarkastaja on lausuntoaan mukauttamatta halunnut kiinnittdd huomiotaan carve-out-tilinpdétoskokonaisuuden
liitetictoon ”Carve-out-tilinpddtoksen laatimisperiaatteet”, jossa kuvataan periaatteet, joiden mukaan Uudelle Evlille
kuuluvat varat ja velat, tuotot ja kulut sekéd rahavirrat on médritetty. Lisdksi edelld mainitussa liitetiedossa selostetaan,
ettd Uusi Evli ei ole esitetyilld tilikausilla muodostanut juridisesti itsendistd konsernia. Carve-out-
tilinpdatoskokonaisuuden sisdltdimé yksittdinen carve-out-tilinpddtos ei siten vélttdimattd anna kuvaa siitd, mitkd Uuden
Evlin taloudellinen asema, toiminnan tulos ja rahavirrat olisivat olleet, jos se olisi toiminut juridisesti itsendisend
konsernina esitettyjen tilikausien aikana, eikd Uuden Evlin tulevasta tuloksentuottokyvysta.

Tassi esitetyt erddt taloudelliset tiedot tulisi lukea yhdessé “Taloudellisten tietojen esittdminen — Uuden Evlin carve-out
taloudelliset tiedot” ja timan Esitteen liitteeseen C siséllytettyjen historiallisten carve-out taloudellisten tietojen kanssa.
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Yhdistetty laaja tuloslaskelma

1.1.-30.9. 1.1.-31.12.

2021 2020 2020 2019 2018
(MEUR) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Palkkiotuotot 79,6 52,5 79,9 74,1 69,1
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan
nettotuotot 33 0,9 2,6 2,0 1,7
Tuotot oman pddoman ehtoisista sijoituksista 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3
Korkotuotot 1,0 1,1 1,5 1,6 1,6
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 0,2 0,2 0,1 0,1
Liiketoiminnan tuotot yhteens: 84,0 54,8 84,2 71,7 72,8
Palkkiokulut -2,0 -2,3 -3,1 -1,9 -2,1
Korkokulut -0,7 -0,8 -1,0 -0,9 -1,0
NETTOLIIKEVAIHTO 81,2 51,6 80,1 74,9 69,7
Hallintokulut
Henkilostokulut -26,3 -20,9 -29,6 -29,5 -27,0
Muut hallintokulut -11,2 -8,4 -11,6 -12,7 -14,5
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyodykkeisté -3,7 -4,5 -6,0 -6,1 -2,1
Liiketoiminnan muut kulut -0,8 -0,5 -0,9 -0,5 -3,1
Odotettavissa olevat luottotappiot
jaksotettuun hankintamenoon kirjatuista
rahoitusvaroista 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 -0,0
Muiden rahoitusvarojen
arvonalentumistappiot - - - - -0,0
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,5 0,3 0,4 -0,6 2,6
LIIKEVOITTO / -TAPPIO 39,7 17,6 323 25,5 25,6
Tuloverot -7,5 -3,9 -6,8 -5,3 -5,0
TILIKAUDEN VOITTO / TAPPIO 32,2 13,7 25,5 20,2 20,6
Jakautuminen
Midrdysvallattomien osuuksien
omistajille 5,4 1,3 1,9 1,4 1,3
Emoyrityksen omistajille 26,8 12,4 23,5 18,8 19,3
TILIKAUDEN VOITTO / TAPPIO 32,2 13,7 25,5 20,2 20,6
MUUT LAAJAN TULOSLASKELMAN
MUKAISET ERAT:
Erit, jotka saatetaan myShemmin siirtda
tulosvaikutteiseksi
Ulkomaiseen yksikkdon liittyvét
muuntoerot 0,2 -0,1 0,2 -0,0 -0,2
Yhteensa 0,2 -0,1 0,2 -0,0 -0,2
TILIKAUDEN LAAJA TULOS
YHTEENSA 32,3 13,6 25,7 20,2 20,4
Jakautuminen
Mairaysvallattomien osuuksien omistajille 5,4 1,3 1,9 1.4 1,3
Emoyrityksen omistajille 27,0 12,3 23,7 18,8 19,1
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Yhdistetty tase

30.9. 31.12.

2021 2020 2019 2018
(MEUR) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
VARAT
Kiteiset varat 0,0 0,0 0,0 0,0
Saamiset luottolaitoksilta 43,5 28,0 29.4 27,2
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta 107,8 108,7 113,2 113,7
Saamistodistukset 0,7 1,8 5,0 6,6
Osakkeet ja osuudet 58,8 57,3 31,5 30,1
Johdannaissopimukset 17,3 52,2 59,6 24,2
Osakkeet ja osuudet
osakkuusyhtidissa 3,0 4.2 38 5,2
Aineettomat hyodykkeet ja litkearvo 14,2 16,0 14,3 11,5
Aineelliset hyodykkeet 1,2 1,3 1,4 1,9
Kayttooikeusomaisuuserit 8,0 9,7 5,1 0,0
Muut varat 1789 1544 150,0 1234
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 1,5 2,7 1,9 34
Tuloverosaaminen 1,6 0,5 1,5 1,7
Laskennalliset verosaamiset 0,1 0,1 0,2 0,1
VARAT YHTEENSA 436,7 436,7 416,9 348,9
VELAT JA OMA PAAOMA
VELAT
Velat luottolaitoksille ja
keskuspankeille 62,5 24,8 25,1 31,4
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 91,1 121,1 123,6 118,0
Johdannaissopimukset ja muut
kaupankadyntitarkoituksessa
pidettivit velat 17,1 52,5 59,7 243
Muut velat 127,7 137,0 122,2 96,7
Siirtovelat ja saadut ennakot 25,2 21,3 20,3 17,4
Tuloverovelka 5,0 1,8 1,3 0,6
Laskennallinen verovelka 0,0 0,0 0,0 0,0
VELAT YHTEENSA 328,6 358,5 352,1 288,5
OMA PAAOMA
Muuntoero 0,2 0,2 0,0 -0,2
Sijoitettu oma pddoma ja kertyneet
voittovarat 102,2 75,1 63,2 59,4
Midrdysvallattomien omistajien osuus 5,7 3,0 1,7 1,1
OMA PAAOMA YHTEENSA 108,1 78,2 64,8 60,3
VELAT JA OMA PAAOMA
YHTEENSA 436,7 436,7 416,9 348,9
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Yhdistetty rahavirtalaskelma

1.1.-30.9. 1.1.-31.12.

2021 2020 2020 2019 2018
(MEUR) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Liiketoiminnan rahavirta
Liikevoitto 39,7 17,6 32,3 25,5 25,6
Oikaisut eriin, joilla ei
rahavirtavaikutusta 7,7 5,2 8,2 9.5 4.0
Maksetut tuloverot -3,6 -3,3 -5,0 -5,2 -4,4
Liiketoiminnan rahavirta ennen saamisten
ja velkojen muutosta 43,8 19,5 35,5 29,8 25,2
Liiketoiminnan saamisten muutos yhteensé -20,4 -243.8 -28,1 -28,1 -15,2
Liiketoiminnan velkojen muutos yhteensd -40,6 2023 11,9 31,7 20,9
Liiketoiminnan rahavirta yhteensi -17,2 22,1 19,4 33,3 30,9
Investointien rahavirta
Muutos aineettomissa hyodykkeissa -0,4 -0,4 -0,6 -5,7 -2,0
Muutos aineellisissa hyddykkeissi -0,1 -0,1 -0,2 -0,2 -0,1
Investointien rahavirta yhteensé -0,5 -0,6 -0,8 -5,9 -2,2
Rahoituksen rahavirta
Muutos lainoissa ulkoisilta
luottolaitoksilta -0,7 18,6 -0,5 -4,0 -25,5
Konsernilainojen muutos, Evli Pankki 38,4 18,9 -0,3 -1,9 7,2
Oman padomanehtoinen rahoitus, Evli
Pankki -1,7 0,1 -0,8 -1,2 -3.4
Maksetut osingot, Evli Pankki Oyj:n
osakkeenomistajille 0,0 -15,3 -15,3 -14.4 -12,2
Maksetut osingot, méérdysvallattomat
osakkeenomistajat -1,4 -1,0 -1,0 -1,1 -1,0
Vuokrasopimusvelan takaisinmaksu, IFRS
16 -1,3 -1,6 -2,0 -2,7 -0,2
Rahoituksen rahavirta yhteensi 33,2 19,7 -19,9 -25,2 -35,1
Rahavarat tilikauden alussa 28,0 29,4 29,4 27,2 33,5
Rahavarat tilikauden lopussa 43,5 26,4 28,0 29.4 27,2
Muutos 15,5 -2,9 -1,3 2,2 -6,4
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Taloudelliset tunnusluvut

30.9. ja 1.1.-30.9.

31.12. ja 1.1.-31.12.

2021 2020 2020 2019 2018
(tilintarkastamaton, ellei toisin ole

(MEUR, ellei toisin ole ilmoitettu) (tilintarkastamaton) ilmoitettu)
Tuloslaskelman tunnusluvut
Nettoliikevaihto 81,2 51,6 80,1V 74,99 69,7V
Liikevoitto/-tappio 39,7 17,6 32,3V 25,59 25,69
Liikevoittomarginaali, % 48,8 34,0 40,4 34,0 36,7
Tilikauden voitto 32,2 13,7 25,5V 20,29 20,6"
Kannattavuuden tunnusluvut
Oman padoman tuotto, % (ROE) 46,0 27,7 35,6 32,3 35,5
Taseen tunnusluvut
Omavaraisuusaste, % 25 10 18 16 17
Muut tunnusluvut
Kulu-tuotto -suhde 0,52 0,66 0,60 0,65 0,67
Toistuvien tuottojen suhde operatiivisiin
kuluihin, % 143 134 134 131 119
Henkilosto tilikauden lopussa 275 251 254 242 247
Hallinnoitavat asiakasvarat, Assets Under
Management mrd. EUR 16,8 13,6 14,1 14,3 11,4

D Tilintarkastettu
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Tunnuslukujen laskentakaavat

Tunnusluku

Kaava

Nettoliikevaihto

Liikevoitto / -tappio =

Liikevoittomarginaali =

Oman padoman tuotto (ROE) =

Omavaraisuusaste =

Kulu-tuotto -suhde =

Toistuvien tuottojen suhde
operatiivisiin kuluihin

Liiketoiminnan tuotot — palkkiokulut — korkokulut
Laajan tuloslaskelman liikevoitto / -tappio
Liikevoitto / -tappio jaettuna nettoliikevaihdolla x 100

Tilikauden voitto/tappio (annualisoitu')

Oma padoma yhteensd (kauden alun ja lopun keskiarvo) x 100

Oma padoma yhteensi jaettuna taseen loppusummalla x 100

Henkil6stokulut + muut hallintokulut + poistot ja arvonalentumiset
aineellisista ja aineettomista hyddykkeistd + liikketoiminnan muut kulut

Nettoliikevaihto (palkkiotuotot + arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan
nettotuotot + tuotot oman pddoman ehtoisista sijoituksista + korkotuotot +
litkketoiminnan muut tuotot — palkkiokulut — korkokulut)

Aikaan sidottuihin sopimuksiin perustuvat tuotot (Varainhoito-,
rahastohallinnointi-, kannustinohjelmien hallinnointi-, analyysi-, ja
séilytystuotot)

Liiketoiminnan operatiiviset kulut pl. tilikaudelta tehtava
varaus koskien henkildston kannustinpalkkioita

'Laskettu annualisoituna jakamalla tuloslaskelman komponentti kauden kuukausien méirillé ja kertomalla 12:1la.

Eriiiden vaihtoehtoisten tunnuslukujen tismdyttiminen

1.1.-30.9. 1.1.-31.12.

2021 2020 2020 2019 2018
(MEUR, ellei toisin ole ilmoitettu) (tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton)
Aikaan sidottuihin sopimuksiin perustuvat
tuotot 51,9 41,6 57,4 57,5 51,7
Liiketoiminnan operatiiviset kulut pl.
tilikaudelta tehtdva varaus koskien
henkildstén kannustinpalkkioita" 36,3 31,0 42,9 43,8 43,6
Toistuvien tuottojen suhde operatiivisiin
kuluihin, % 143 134 134 131 119

U Liiketoiminnan operatiiviset kulut koostuvat tuloslaskelman henkildstokuluista, muista hallintokuluista, poistoista ja
arvonalentumisista aineellisista ja aineettomista hyddykkeistd sekd liikketoiminnan muista kuluista. Tilikaudelta tehtdva varaus
koskien henkildston kannustinpalkkioita oli 5,7 miljoonaa euroa 30.9.2021 pééttyneeltd yhdeksén kuukauden jaksolta ja 3,2
miljoonaa euroa 30.9.2020 péittyneeltd yhdeksidn kuukauden jaksolta sekd 5,2 miljoonaa euroa 31.12.2020 piattyneeltd
tilikaudelta, 5,0 miljoonaa euroa 31.12.2019 pédttyneeltd tilikaudelta ja 3,2 miljoonaa euroa 31.12.2018 péittyneeltd

tilikaudelta.

Lisatietoja vaihtoehtoisista tunnusluvuista esitetdin kohdassa “Taloudellisten tietojen esittdminen — Uuden Evlin

vaihtoehtoiset tunnusluvut”.
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TILINTARKASTAMATTOMAT PRO FORMA -TALOUDELLISET TIEDOT
Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen kokoamisessa noudatetut periaatteet
Esittimisperusta

Seuraavat pro forma -taloudelliset tiedot ("Pro forma -tiedot™) on esitetty ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa
kuvaamaan, millaiset taloudelliset vaikutukset Jakautumisella, tietyilld Jérjestelyyn liittyvilld transaktioilla ja
osingonjaolla olisi Uuden Evlin liiketoiminnan historiallisiin carve-out taloudellisiin tietoihin, jos Jakautuminen, tietyt
Jarjestelyyn liittyvét transaktiot ja osingonjako olisivat tapahtuneet aikaisempana ajankohtana. Pro forma -tiedot ovat
tilintarkastamattomia.

Pro forma -tietojen tarkoituksena on havainnollistaa, millainen vaikutus Jakautumisella, tietyilld Jarjestelyyn liittyvilla
transaktioilla ja osingonjaolla olisi ollut, jos Jakautuminen, tietyt Jérjestelyyn liittyvit transaktiot ja osingonjako olisivat
tapahtuneet ndissd Pro forma -tiedoissa esitettyind ajankohtina, eivétkd ne sen vuoksi kuvaa, millainen Uuden Evlin
litkketoiminnan tulos tai taloudellinen asema todellisuudessa on. Pro forma -tietojen tarkoituksena ei ole mydskdan
ennakoida, millainen Uuden Evlin liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema on tulevaisuudessa, eivitkd ne kuvasta
sitd, millainen Uuden Evlin liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema olisi ollut, jos Uusi Evli olisi ollut itsendinen
julkisen kaupankdynnin kohteena oleva yhtio esitettdvien kausien aikana. Lisdksi tulisi huomioida, ettd Uudelle Evlille
historiallisten carve-out taloudellisten tietojen esittdmistd varten allokoidut varat, velat, tuotot ja kulut eivét valttamatta
kuvaa sitd, mikéd kyseisten erien méaird olisi ollut, mikéli Uusi Evli olisi toiminut itsendisend juridisena yksikkona.
Vastaavasti Uudelle Evlille voi syntya lisdkuluja Taytédntoonpanopiivin jalkeen muun muassa itsendisend porssiyhtiona
toimimisen johdosta.

Pro forma -oikaisut perustuvat saatavilla oleviin tietoihin ja oletuksiin, jotka on kuvattu pro forma -liitetiedoissa. Ei ole
varmuutta siité, ettd Pro forma -tietoja laadittaessa kéytetyt oletukset osoittautuvat oikeiksi.

Tiassd tehdyt Jakautumista, tiettyjd Jarjestelyyn liittyvid transaktioita ja osingonjakoa kuvaavat pro forma -oikaisut
perustuvat Uuden Evlin 30.9.2021 péittyneen yhdeksian kuukauden jakson tilintarkastamattomiin carve-out taloudellisiin
tietothin ja 31.12.2020 paittyneen tilikauden tilintarkastettuun carve-out-tilinpaétokseen ja johdon arvioihin
transaktioista, jotka on toteutettu tai toteutetaan Jakautumisen toteuttamiseen ja Uuden Evlin muodostamiseen liittyen
Jakautumissuunnitelman mukaisesti sekd osingonjakoon liittyen. Lopulliset Jakautumisessa Uudelle Evlille siirtyvit varat
ja velat voivat olennaisesti poiketa Pro forma -tiedoissa esitetyistd, silld lopulliset méadrdt maardytyvét
Téaytédntdonpanopdivani. Erityisen suuria vaihteluita voivat aiheuttaa muun muassa muutokset avoimissa kaupoissa
Téytédntdonpanopdivini suhteessa pro forma -lukujen ldhtdkohtana kaytettyihin carve-out taloudellisiin tietoihin. Tésté
voi aiheutua merkittdvid muutoksia Pro forma -tiedoissa esitettyyn Uuden Evlin liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan.

Pro forma -tiedot on koottu komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 liitteen 20 mukaisesti sekd Uuden Evlin
IFRS:n mukaisessa 31.12.2020 paéttyneeltd tilikaudelta laaditussa carve-out-tilinpdatoksessddn soveltamien
laatimisperiaatteiden mukaisesti.

Pro forma -kaudet

Pro forma -laaja tuloslaskelma 30.9.2021 paittyneeltd yhdeksdan kuukauden jaksolta ja pro forma -laaja tuloslaskelma
31.12.2020 pasttyneelta tilikaudelta on koottu olettaen, ettd Jakautuminen ja tietyt Jarjestelyyn liittyvét transaktiot olisivat
toteutuneet 1.1.2020, ja pro forma -tase 30.9.2021 on koottu olettaen, ettd Jakautuminen, tietyt Jarjestelyyn liittyvét
transaktiot ja osingonjako olisivat toteutuneet 30.9.2021.

Uuden Evlin muodostuminen osittaisjakautumisen kautta

Evli Pankki Oyj ja Fellow Finance Oyj ovat allekirjoittaneet 14.7.2021 Yhdistymissopimuksen. Yhdistymissopimuksessa
on sovittu Jarjestelystd, jonka mukaan kaikki Evli -konsernin varainhoitoliiketoimintaan, sdilytys-, selvitys- ja
vilitysliiketoimintaan, corporate finance -toimintaan ja néitd tukeviin toimintoihin (eli sijoituspalvelutoimiluvan
mukaiseen liiketoimintaan) kuuluvat varat ja velat siirtyvdt Osakeyhtidlain ja Liikepankkilain mukaisella
osittaisjakautumisella selvitysmenettelyttd Evliltd jakautumisessa perustettavalle yhtiolle, Uudelle Evlille, ja jonka
mukaan Fellow Finance sulautuu vélittomasti Jakautumisen jalkeen jéljelle jadvéan jakautuneeseen Evliin Osakeyhtiélain
ja Liikepankkilain mukaisella absorptiosulautumisella siten, ettd Fellow Financen kaikki varat ja velat siirtyvit
jakautuneelle Evlille ilman selvitysmenettelyé.
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Evlin hallitus on 30.9.2021 allekirjoittanut Jakautumissuunnitelman ja ehdottanut 8.11.2021, ettd Evlin 22.12.2021
pidettdvd Jarjestelyd koskeva ylimdirdinen yhtiokokous pédttdisi Jarjestelystd sisdltden Jakautumisesta péddttdmisen
Jakautumissuunnitelman mukaisesti. Jarjestelyn tdytdntoonpano edellyttdd muun muassa Evlin ja Fellow Financen
ylimédérdisten yhtiokokousten hyvéksyntdd, tarvittavien lupien ja hyvéksyntdjen saamista viranomaisilta sekd muiden
Yhdistymissopimuksessa, Jakautumissuunnitelmassa ja Sulautumissuunnitelmassa kuvattujen tdytdntdonpanon
edellytysten tayttymisté tai sddntelyn mahdollistamissa puitteissa niistd luopumista. Jérjestelyn tdytdntdonpano edellyttda
liséksi, ettei Yhdistymissopimusta ole irtisanottu chtojensa mukaisesti ja ettd Jakautumisen ja Sulautumisen
tdytdntdonpano on rekisterdity Patentti- ja rekisterihallituksen ylldpitimddn Kaupparekisteriin. Suunniteltu
Taytantoonpanopaivéd on 2.4.2022.

Jakautumisessa Evlin osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena yhden Uuden Evlin A-sarjan osakkeen jokaista
omistamaansa Evlin A-sarjan osaketta kohti ja yhden Uuden Evlin B-sarjan osakkeen jokaista omistamaansa Evlin B-
sarjan osaketta kohden, eli Jakautumisvastikeosakkeita annetaan Evlin osakkeenomistajille heiddn omistustensa
mukaisessa suhteessa 1:1. Jakautumisvastiketta ei anneta Evlin hallussa oleville omille osakkeille. Jakautumisvastikkeena
annettavien Uuden Evlin osakkeiden yhteismédridn odotetaan olevan 23 857 437 osaketta (perustuen Evlin osakkeiden
lukumaéaréaén (lukuun ottamatta Evlin hallussa olevia omia osakkeita) timén Esitteen padivimaarand).

Jakautumisen ja tiettyjen Jirjestelyyn liittyvien transaktioiden vaikutukset

Koska Evlin sijoituspalvelutoimiluvan mukainen liiketoiminta eriytetdsn itsendiseksi konserniksi vasta
Téytédntoonpanopdivdnd, ovat Uuden Evlin historialliset taloudelliset tiedot esitetty tdssd Esitteessd Evlin
konsernitilinpatoksisti eriytettyind carve-out taloudellisina tietoina. Pro forma -tietojen tarkoituksena on havainnollistaa
niitd Jakautumisen, tiettyjen Jérjestelyyn liittyvien transaktioiden ja osingonjaon vaikutuksia, jotka eivit sisdlly
historiallisiin carve-out taloudellisiin tietoihin.

Uusi Evli on sitoutunut osana Jakautumissuunnitelmaa ja Sulautumissuunnitelmaa merkitsemédén uusia osakkeita
Sulautumisen kautta muodostuvaan Fellow Pankkiin yhteensd 9,0 miljoonalla eurolla. Osakemerkinndn ja muiden
jakautumiseen liittyvien pro forma -oikaisujen vaikutukset on esitetty jdljempéana Pro forma -tiedoissa.

Uuden Evlin carve-out taloudellisissa tiedoissa on huomioitu tytdryhtididen talletukset Evliin saamisena Evliltd ja
kaupankéyntiin liittyvét velat Evlille velkoina. Vastaavanlaiset rahoitusjarjestelyt Evlin kanssa eivit valttdmatta jatku
Jakautumisen jilkeen, vaan Uusi Evli saattaa hankkia vastaavat palvelut mahdollisesti muilta luottolaitoksilta vallitsevan
tilanteen mukaan. N4iltd osin Pro forma -tietoihin ei ole tehty oikaisua.

Jakautumissuunnitelman mukaan Evli tulee myymaéén tiettyjd likvideihin sijoitusrahastoihin tehtyja sijoituksia ennen
Jakautumisen toteutumista saavuttaakseen Jakautumisen edellyttdmén likviditeettiaseman. Pro forma -tiedoissa ei ole
oikaistu ndiden ennen Téaytintdonpanopdivad tapahtuvien liiketoimien vaikutuksia, silld niiden mairda ei pystytd
luotettavasti arvioimaan Pro forma -tietojen laatimishetkella.

Evlilld on osakepohjaisia kannustinjérjestelmid vuosilta 2017, 2018, 2019 ja 2021. Evlin kannustinjérjestelmien piiriin
kuuluvat Uuden Evlin avainhenkil6t voivat saada néissid kannustinjirjestelyissd sekd Uuden Evlin ettd Fellow Pankin
osakkeita Jakautumisen toteuduttua. Jakautumisen vaikutuksia kannustinjérjestelmien kirjaamiseen ja arvostamiseen ei
ole oikaistu Pro forma -tiedoissa, silld Sulautumisessa muodostuvan Fellow Pankin osakkeen kédypé arvo ei ole saatavilla
pro forma -oikaisun midrén arvioimiseen Pro forma -tietojen laatimishetkelld eikd chtojen muutoksesta ole tehty
paatoksid Esitteen padiviméarddn mennessa.

Muut pienemmidit yrityshankinnat

Pro forma -tiedot eivdt kuvasta Uuden Evlin 30.9.2021 piittyneelld yhdeksdn kuukauden jaksolla tai 31.12.2020
paattyneelld tilikaudella toteutuneiden muiden konsernirakenteen muutosten tai yrityshankintojen pro forma -vaikutusta
ikdédn kuin konsernirakenteen muutokset tai yrityshankinnat olisivat tapahtuneet 1.1.2020, silld Uudella Evlilli ei ole ollut
sellaisia konsernirakenteen muutoksia tai yrityshankintoja, joilla olisi yksittdin tai yhteisvaikutuksellaan olennaista
vaikutusta Uuden Evlin liiketoiminnan tulokseen tai taloudelliseen asemaan.

Historialliset taloudelliset tiedot
Pro forma -tiedot perustuvat Uuden Evlin tilintarkastamattomiin carve-out taloudellisiin tietoihin 30.9.2021 pééttyneeltid

yhdeksan kuukauden jaksolta ja tilintarkastettuun carve-out-tilinpaatokseen 31.12.2020 péattyneeltd tilikaudelta, jotka on
siséllytetty tdhan Esitteeseen liitteena.

48



Muuta huomioon otettavaa

Téssé esitettyjd Pro forma -tietoja tulee lukea tihdn Esitteeseen siséllytettyjen Uuden Evlin historiallisten carve-out
taloudellisten tietojen sekd muiden tdssd Esitteessé esitettyjen tietojen kanssa.

Riippumattoman tilintarkastajan varmennusraportti Esitteeseen siséltyvien Pro forma -tietojen kokoamisesta on tdmén
Esitteen liitteend A.
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Tilintarkastamaton pro forma -laaja tuloslaskelma 30.9.2021 péaiittyneeltid yhdekséin kuukauden jaksolta

Uusi Evli
historiallinen | Transaktio- Uusi Evli
(MEUR, ellei toisin ole ilmoitettu) carve-out menot pro forma
(liitetieto 5)

Palkkiotuotot 79,6 - 79,6
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 33 - 33
Tuotot oman pddoman ehtoisista sijoituksista 0,0 - 0,0
Korkotuotot 1,0 - 1,0
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 - 0,0
Liiketoiminnan tuotot yhteensé 84,0 - 84,0
Palkkiokulut -2,0 - -2,0
Korkokulut -0,7 - -0,7
NETTOLIIKEVAIHTO 81,2 - 81,2
Hallintokulut

Henkil6stokulut -26,3 - -26,3

Muut hallintokulut -11,2 0,3 -10,9
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeisti -3,7 - -3,7
Liiketoiminnan muut kulut -0,8 - -0,8
Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun hankintamenoon
kirjatuista rahoitusvaroista 0,0 - 0,0
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,5 - 0,5
LIIKEVOITTO/ -TAPPIO 39,7 0,3 40,0
Tuloverot -7,5 -0,1 -7,6
TILIKAUDEN VOITTO / TAPPIO 32,2 0,3 32,4
Jakautuminen
Madrdysvallattomien osuuksien omistajille 5,4 - 5,4
Emoyrityksen omistajille 26,8 0,3 27,0
TILIKAUDEN VOITTO / TAPPIO 32,2 0,3 32,4
MUUT LAAJAN TULOSLASKELMAN MUKAISET ERAT:
Erit, jotka saatetaan myShemmin siirtda tulosvaikutteiseksi

Ulkomaiseen yksikkdon liittyvit muuntoerot 0,2 - 0,2
Yhteensa 0,2 - 0,2
Muut laajan tuloksen erét verojen jilkeen 0,2 - 0,2
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA 32,3 0,3 32,6
Jakautuminen
Maérdysvallattomien osuuksien omistajille 5,4 - 5,4
Emoyrityksen omistajille 27,0 0,3 27,2
Osakekohtainen tulos (EPS), laimentamaton, euroa (liitetieto 6) 1,13

Katso Pro forma -tietojen liitetiedot jiljempdnd
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Tilintarkastamaton pro forma -laaja tuloslaskelma 31.12.2020 piéattyneelti tilikaudelta

Uusi Evli
historiallinen
carve-out
(tilin- Transaktio- Uusi Evli
(MEUR, ellei toisin ole ilmoitettu) tarkastettu) menot pro forma
(liitetieto 5)

Palkkiotuotot 79,9 - 79,9
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 2,6 - 2,6
Tuotot oman pddoman ehtoisista sijoituksista 0,0 - 0,0
Korkotuotot 1,5 - 1,5
Liiketoiminnan muut tuotot 0,2 - 0,2
Liiketoiminnan tuotot yhteensi 84,2 - 84,2
Palkkiokulut -3,1 - -3,1
Korkokulut -1,0 - -1,0
NETTOLIIKEVAIHTO 80,1 - 80,1
Hallintokulut

Henkil6stokulut -29.6 - -29,6

Muut hallintokulut -11,6 -1,3 -13,0
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyodykkeisti -6,0 - -6,0
Liiketoiminnan muut kulut -0,9 - -0,9
Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun hankintamenoon
kirjatuista rahoitusvaroista -0,1 - -0,1
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,4 - 0,4
LIIKEVOITTO/ -TAPPIO 32,3 -1,3 31,0
Tuloverot -6,8 0,3 -6,6
TILIKAUDEN VOITTO / TAPPIO 25,5 -1,1 24,4
Jakautuminen
Maérdysvallattomien osuuksien omistajille 1,9 - 1,9
Emoyrityksen omistajille 23,5 -1,1 22.5
TILIKAUDEN VOITTO / TAPPIO 25,5 -1,1 24,4
MUUT LAAJAN TULOSLASKELMAN MUKAISET ERAT:
Erit, jotka saatetaan myShemmin siirtda tulosvaikutteiseksi

Ulkomaiseen yksikkdon liittyvit muuntoerot 0,2 - 0,2
Yhteensa 0,2 - 0,2
Muut laajan tuloksen erét verojen jilkeen 0,2 - 0,2
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA 25,7 -1,1 24,6
Jakautuminen
Maérdysvallattomien osuuksien omistajille 1,9 - 1,9
Emoyrityksen omistajille 23,7 -1,1 22,7
Osakekohtainen tulos (EPS), laimentamaton, euroa (liitetieto 6) 0,94

Katso Pro forma -tietojen liitetiedot jiljempdnd

51



Tilintarkastamaton pro forma -tase 30.9.2021

Uusi Evli
historialli Uusi
nen Netto- Oman Sijoitus Evli
carve- | Osingon- varojen pidioman Fellow  Transakti pro
(MEUR) out jako oikaisu  rakenne Pankkiin  omenot forma
(liitetieto  (liitetieto ~ (liitetieto  (liitetieto  (liitetieto
1) 2) 3) 4) 5)
VARAT
Kiéteiset varat 0,0 - - - - - 0,0
Saamiset luottolaitoksilta 43,5 -17,4 10,8 - -9,0 -1,0 26,9
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoiltd 107,8 - - - - - 107,8
Saamistodistukset 0,7 - - - - - 0,7
Osakkeet ja osuudet 58,8 - - - 9,0 - 67,8
Johdannaissopimukset 17,3 - - - - - 17,3
Osakkeet ja osuudet osakkuusyhtidissi 3,0 - - - - - 3,0
Aineettomat hyddykkeet ja litkearvo 14,2 - - - - - 14,2
Aineelliset hyodykkeet 1,2 - - - - - 1,2
Kayttooikeusomaisuuserat 8,0 - - - - - 8,0
Muut varat 178,9 - - - - - 178,9
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 1,5 - - - - - 1,5
Tuloverosaaminen 1,6 - - - - 0,2 1,8
Laskennalliset verosaamiset 0,1 - - - - - 0,1
VARAT YHTEENSA 436,7 -17,4 10,8 - - -0,8 4292
VELAT JA OMA PAAOMA
VELAT
Velat luottolaitoksille ja
keskuspankeille 62,5 - - - - - 62,5
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat 91,1 - - - - - 91,1
Johdannaissopimukset ja muut
kaupankdyntitarkoituksessa pidettavét
velat 17,1 - - - - - 17,1
Muut velat 127,7 - - - - - 127,7
Siirtovelat ja saadut ennakot 25,2 - - - - - 25,2
Tuloverovelka 5,0 - - - - - 5,0
Laskennallinen verovelka 0,0 - - - - - 0,0
VELAT YHTEENSA 328,6 - - - - - 328,6
OMA PAAOMA
Sijoitettu oma pddoma ja kertyneet
voittovarat 102,2 -17,4 10,8 -95,6 - - -
Osakepddoma - - - 23,7 - - 23,7
Sijoitetun vapaan oman padoman
rahasto - - - 25,1 - - 25,1
Muuntoero 0,2 - - - - - 0,2
Kertyneet voittovarat - - - 46,7 - -0,8 45,9
Madrdysvallattomien omistajien osuus 5,7 - - - - - 5,7
OMA PAAOMA YHTEENSA 108,1 -17.4 10,8 - - -0,8 100,7
VELAT JA OMA PAAOMA
YHTEENSA 436,7 -17,4 10,8 - - -0,8 4292

Katso Pro forma -tietojen liitetiedot jiljempdnd
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Tilintarkastamattomat pro forma -liitetiedot

Carve-out taloudellisiin tietoihin on tehty seuraavat Jakautumista, tiettyjen Jarjestelyyn liittyvien transaktioiden ja
osingonjaon vaikutuksia kuvaavat pro forma -oikaisut. Seuraavilla oikaisuilla on jatkuva vaikutus Uuden Evlin
litkketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan, ellei toisin ole ilmoitettu. Pro forma -liitetiedot ovat
tilintarkastamattomia.

Liitetieto 1 — Osingonjako

Evli on 1.10.2021 paittdnyt suuruudeltaan noin 17,4 miljoonaa euron osingonmaksusta. Carve-out-tilinpaatoksissa
osingonmaksut Evlin osakkeenomistajille on kohdistettu Uudelle Evlille ja esitetty Uuden Evlin omaan pddomaan ja
rahavaroihin vaikuttavana erdni. Koska osingonmaksu on tapahtunut lokakuussa 2021 ja silld on olennainen vaikutus
Evlin ja jakautumisessa syntyvéan Uuden Evlin taloudelliseen asemaan, se on huomioitu osana Pro forma -tietoja.

Liitetieto 2 — Nettovarojen oikaisu

Jakautumissuunnitelman mukaisesti Evliin jadvien nettovarojen mééraksi on Jakautumisessa sovittu noin 6,4 miljoonaa
euroa. Pro forma -tiedoissa nettovarojen oikaisulla Evlille on kohdistettu omaa pddomaa Jakautumissuunnitelman
mukaisesti siltd osin kuin Evlin nettovarojen médrd 30.9.2021 on poikennut Jakautumissuunnitelman mukaisesta
madrdstd. Lopulliset Jakautumisessa Uudelle Evlille siirtyvit nettovarat voivat olennaisesti poiketa Pro forma -tiedoissa
esitetyistd, silld lopulliset méarat madrdytyvat Taytdntoonpanopaivana.

Liitetieto 3 — Oman pddoman rakenne

Pro forma -taseessa 30.9.2021 on oikaisuina huomioitu Jakautumissuunnitelman mukainen Uuden Evlin oman pd&oman
erien muodostuminen. Pro forma -tiedoissa carve-out-taseen 30.9.2021 oman pdfdoman esittdmisté on oikaistu jakamalla
oman piddoman eré sijoitettu oma padoma ja kertyneet voittovarat eriin osakepddoma, sijoitetun vapaan oman padoman
rahasto sekd kertyneet voittovarat.

Lopulliset Jakautumisessa Uudelle Evlille siirtyvét varat, velat sekd oman pddoman erien koostumus voivat olennaisesti
poiketa niissd Pro forma -tiedoissa esitetyisti, silld lopulliset varojen ja velkojen médérdt sekd oman pd&oman rakenne
médrdytyvat Taytantdonpanopdivana.

Liitetieto 4 — Sijoitus Fellow Pankkiin

Uusi Evli on sitoutunut osana Jakautumissuunnitelmaa ja Sulautumissuunnitelmaa merkitsemdin uusia osakkeita
sulautumisen kautta muodostuvaan Fellow Pankkiin yhteensd 9,0 miljoonalla eurolla. Osakemerkinté on esitetty pro
forma -taseessa erédssi osakkeet ja osuudet vihentéen erdéd saamiset luottolaitoksilta.

Liitetieto 5 — Transaktiomenot

Pro forma -tiedoissa esitetdédn arvioidut Uudelle Evlille syntyvét valittomét kustannukset, jotka aiheutuvat Jakautumisesta
ja Listalleotosta seka siihen liittyvastd uuden yhtion perustamisesta ja Uuden Evlin B-sarjan osakkeiden listaamisesta
Nasdaq Helsingin porssilistalle.

Arvioidut 1,3 miljoonan euron vilittdmét kustannukset on kirjattu erdén muut hallintokulut pro forma -tuloslaskelmassa
31.12.2020 péattyneelti tilikaudelta. Uuden Evlin carve-out-tuloslaskelmaan 30.9.2021 pééttyneelti yhdeksén kuukauden
jaksolta jo kirjatut Jakautumiseen liittyvét valittdmit kustannukset 0,3 miljoonaa euroa on eliminoitu pro

forma -tuloslaskelmassa kyseiseltd ajanjaksolta.

Pro forma -taseessa maksamaton osuus Jakautumisesta ja Listalleotosta aiheutuvista arvioiduista valittomista
kustannuksista, 1,0 miljoonaa euroa, on vihennetty erédstd saamiset luottolaitoksilta.

Tamén pro forma -oikaisun verovaikutus on laskettu Suomen yhteisétuloverokannalla 20 prosenttia.

Jakautumiseen ja Listalleottoon liittyvien vilittdmien kustannusten pro forma -oikaisulla ei ole jatkuvaa vaikutusta Uuden
Evlin liiketoiminnan tulokseen.
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Liitetieto 6 — Tilintarkastamaton pro forma -osakekohtainen tulos

Laimentamaton pro forma -osakekohtainen tulos on laskettu jakamalla Uuden Evlin emoyrityksen omistajille kuuluva
pro forma -tilikauden voitto Jakautumisvastikkeena annettavien Uuden Evlin osakkeiden pro forma -kokonaisméaéralla.

Pro forma -osakekohtaisen tuloksen laskemista varten Jakautumisvastikkeena annettavien osakkeiden lukumééridn on
oletettu olevan 14 507 948 A-sarjan osaketta ja 9 349 489 B-sarjan osaketta kaikilla esitetyilld kausilla, perustuen Evlin
ulkona olevien osakkeiden lukumairdan 30.11.2021. Uuden Evlin yhtidkokouksissa jokainen Uuden Evlin A-sarjan osake
tuottaa omistajalleen kaksikymmentd (20) d4ntd ja jokainen B-sarjan osake yhden (1) dénen. Koska A- ja B-sarjan
osakkeet oikeuttavat samaan osuuteen yhtion tuloksesta, niitd ei esitetd erikseen. Seuraavassa taulukossa esitetddn

laimentamaton pro forma -osakekohtainen tulos ilmoitetuilla ajanjaksoilla:

1.1.-30.9.2021

1.1.-31.12.2020

(tilintarkastamaton)

Uuden Evlin emoyrityksen omistajille kuuluva pro forma -tilikauden voitto /
tappio, (MEUR) 27,0 22,5
Jakautumisvastikkeena annettavien Uuden Evlin osakkeiden pro forma -
kokonaisméara

A-sarjan osakkeet, pro forma -lukumédira 14 507 948 14 507 948

B-sarjan osakkeet, pro forma -lukumaéra 9 349 489 9 349 489
Pro forma -osakemaéiiri 23 857437 23 857 437
Pro forma -osakekohtainen tulos (EPS) — laimentamaton — EUR 1,13 0,94
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MARKKINAKATSAUS
Johdanto

Uusi Evli on sijoittamiseen erikoistunut varainhoitotalo, joka auttaa yhteisdjd, yrityksid ja yksityishenkilditd
kasvattamaan varallisuuttaan vastuullisesti Uuden Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin nojautuen. Uudessa
Evlissd vastuullisuus tarkoittaa laajasti taloudellista, sosiaalista ja ympéristoon liittyvdd vastuullisuutta. Yhtion
likketoiminta on jaettu kahteen segmenttiin. Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -segmentti siséltdd perinteisen
varainhoidon ja sijoitusrahastot sekd vaihtoehtoiset sijoitustuotteet. Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -segmentti tarjoaa
yritysjdrjestelyihin ja péddomajérjestelyihin liittyvid neuvonantopalveluita, kannustinohjelmien suunnittelua ja
hallinnointia, sekd yritysanalyysié listayhtidille. Liiketoiminta-alueita tukee konsernitoiminnot-segmentti, joka pitda
sisélladan Uusi Evli -konsernin yhteiset hallinnointitoiminnot.

Tiarkeimmiit markkinoita ohjaavat tekij:it

Térkeimmat yleiset markkinatekijit, jotka vaikuttavat Yhtion liiketoimintaan, ovat yleinen taloustilanne seké erityisesti
osakemarkkinoiden ja yleisen korkotason kehittyminen.

Yleinen taloudellinen tilanne Suomessa

Suomen talouskasvu oli pddosin positiivista vuosina 2014-2020. Vuonna 2014 taloustilanne oli heikompi Euroopan
heikentyneen taloustilanteen vaikuttaessa negatiivisesti etenkin viennin kysyntdan. Vuonna 2014 yksityinen kulutus ei
lisddntynyt lainkaan, vienti supistui ja yksityiset investoinnit laskivat. Vuosina 2015-2019 talous kasvoi elvyttivin
talouspolitiikan aikana, kunnes vuonna 2020 maailmanlaajuiseksi pandemiaksi levinneen COVID-19-pandemian
aiheuttamat rajoitustoimenpiteet pysayttivit talouden kehityksen ja heikensivit erityisesti palveluiden kehitysté.

Suomen talouden yleisié indikaattoreita, 20142020

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

BKT:n muutos' -04% 05% 28% 32% 1,1% 13% -29%
Tyodttdomyysaste (vuosikeskiarvo)? 87% 94% 88% 86% 74% 67% 71.8%
Kuluttajahintaindeksin muutos? 1,0% -02% 04% 0.8% 1,1 % 1,0% 03%
Korkotaso, 12 kk Euribor (vuosikeskiarvo)* 05% 02% 00% -01% -02% -02% -0,3%

Valtiovarainministerion syyskuun 2021 lopussa julkaiseman taloudellisen katsauksen® mukaan Suomen talous toipuu
COVID-19 pandemian aiheuttamasta iskusta nopeasti loppuvuoden 2021 ja alkuvuoden 2022 aikana.
Valtiovarainministerion mukaan erityisesti ty6llisyys on kohentunut vuoden 2021 kevéistd alkaen nopeasti ja talouden
elpyminen jatkuu loppuvuonna varsinkin niilld toimialoilla, joihin rajoitukset ovat kohdistuneet vield syksyn aikana.
Tédmén seurauksena Valtiovarainministerid arvioi Suomen bruttokansantuotteen ("BKT”’) kasvavan 3,3 prosenttia vuonna
2021 ja 2,9 prosenttia vuonna 2022. Valtiovarainministerié kuitenkin arvioi, ettd kasvupyrahdys jaa véliaikaiseksi ja
BKT:n kasvu hidastuu 1,4 prosenttiin vuonna 2023.

! Suomen virallinen tilasto (SVT): Kansantalouden tilinpito (verkkojulkaisu). ISSN=1795-8881. 2020. Helsinki: Tilastokeskus, viitattu: 23.9.2021.
Saantitapa: http://www.stat.fi/til/vtp/2020/vtp_2020 2021-09-17_tie 001_fi.html

2 Suomen virallinen tilasto (SVT): Tydvoimatutkimus (verkkojulkaisu). ISSN=1798-7830. Elokuu 2021. Helsinki: Tilastokeskus (viitattu: 23.9.2021).
Saantitapa: http://www.stat.fi/til/tyti/2021/08/tyti_2021 08_2021-09-21 tie 001_fi.html

3 Suomen virallinen tilasto (SVT): Kuluttajahintaindeksi (verkkojulkaisu). ISSN=1796-3524. Elokuu 2021. Helsinki: Tilastokeskus (viitattu:
23.9.2021). Saantitapa: http://www.stat.fi/til’/khi/2021/08/khi_2021 08 2021-09-14 tie 001 fi.html

* Suomen Pankki — Tilastot — Euriborkorot ja eoniakorko vuodesta 2008

5 Taloudellinen katsaus syksy 2021. Valtiovarainministerién julkaisuja —2021:51
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Osakemarkkinoiden kehitys

Suomessa osakemarkkinat ovat kehittyneet positiivisesti vuosien 2014 ja 2021 vililla. Erityisesti alhaiset korot ovat
ohjanneet sijoitusvirtoja muun muassa osakemarkkinoille, mika selittdd osaltaan osakemarkkinoiden positiivista kehitysta
viime vuosina. COVID-19-pandemian alkuvuonna 2020 aiheuttama shokki ja lukuisiin yrityksiin vaikuttaneet rajoitustilat
sekd Suomessa ettd maailmalla johtivat osakekurssien jyrkkddn laskuun, mutta pandemian helpottuessa ja valtioiden
elvyttdvin talouspolitiikan jatkuessa osakekurssien nousu on kiithtynyt COVID-19-pandemiaa edeltidvdd tasoa
korkeammalle vuoden 2020 puolivilin jélkeen.

OMX Helsinki-indeksin kehitys 08/2014-09/2021°¢
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Korkotason kehitys

Alla olevassa kuvaajassa on havainnollistettu euribor-korkojen kehitystd vuodesta 2008 alkaen syyskuun 2021 loppuun
saakka. Euribor-korot ovat laskeneet voimakkaasti vuoden 2008 finanssikriisin jilkeen ja syyskuussa 2021 12 kuukauden
euribor-korko oli -0,50 prosenttia (kuukausikeskiarvo). Syyné epitavallisen alhaiseen korkotasoon on ollut muun muassa
pitkddn jatkunut elvyttiva talouspolitiikka.

Euribor-korkojen kehitys, 01/2008-09/20217
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¢ Nasdaq OMX Helsinki
7 Suomen Pankki — Tilastot — Euriborkorot ja eoniakorko vuodesta 2008
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Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat — markkinakatsaus

Varainhoitotoiminta kisittdsd asiakkaan rahoitusvélineiden ja muiden varojen hoitamisen asiakkaan kanssa tehdyn
sopimuksen nojalla siten, ettd paétosvalta sijoittamisesta on annettu kokonaan tai osittain varainhoitajalle. Suomessa
varainhoitopalveluja saa tarjota vain asianmukaisen toimiluvan saanut yhteisd, esimerkiksi sijoituspalveluyritys,
luottolaitos tai omaisuudenhoitoon toimiluvan saanut rahastoyhtio.

Finanssivalvonnan julkaisemien tilastojen mukaan suomalaisilla pankeilla, sijoituspalveluyrityksilld ja rahastoyhtidilla
oli vuoden 2021 kesdkuun lopussa hoidettavanaan 283,7 miljardia euroa varoja, joista 139,1 miljardia oli kotimaisten
sijoitusrahastojen varoja. Omaisuudenhoitomarkkinoiden kehitys on ollut positiivista viimeisen seitseman vuoden aikana
ja omaisuudenhoidossa olevat varat ovat nousseet vuoden 2014 maaliskuun 142,5 miljardista eurosta selvisti.

Omaisuudenhoidossa olevat varat Suomessa 03/2014-06/20218
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Myds suomalaisten rahastoyhtididen ja vaihtoehtorahastojen hoitajien hoitamien rahastopidfdomien kehitys on ollut
positiivista viimeisten vuosien aikana. Vuoden 2017 lopulla rahastopdéoma oli yhteensd 120,6 miljardia euroa, josta se
on kasvanut tasaisesti ollen 152,3 miljardia euroa kesakuussa 2021.

Rahastopiddomien kehitys Suomessa 12/2017-6/2021°
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Suomessa kotimaisten vaihtoehtorahastojen hoitajien hoidossa olevien vaihtoehtorahastojen pddomat ovat kasvaneet
merkittdvasti vuoden 2015 lopun ja vuoden 2020 lopun vélilld. Hedge-rahastoja lukuun ottamatta kaikkien muiden
rahastojen padomat ovat kasvaneet ja erityisesti kiinteistorahastojen kohdalla kasvu on ollut merkittédvaa.

8 Finanssivalvonta — Pd4omamarkkinatoimijoiden tilastoja — Omaisuudenhoidossa olevat varat yhteensé
° Finanssivalvonta — Pidomamarkkinatoimijoiden tilastoja — Rahastoyhtididen hallinnoimat padomat
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Kotimaisten vaihtoehtorahastojen hoitajien hoidossa olevien vaihtoehtorahastojen (AIF) pddomat 12/2015-12/20201°

B Rahastojen rahastot Hedge-rahastot 40 789
Pddomarahastot (private equity) Kiinteistérahastot
Muut rahastot 37 106 5106
4731
28 871 27 806
24 889 _
6201 4 381 14 916 18 613
17 797 5 695
7930 9 860
4549 3 496 - 4187 4922
3309 2120
1440
e 0 888 10 517
6 851 9 000 9 838
12/15 12/16 12/17 12/19 12/20

Finanssivalvonta julkaisee kuukausittain tilastotietoa rahastoyhtididen markkinaosuuksista. Luvuissa ovat mukana
kotimaisten rahastoyhtididen hallinnoimien kotimaisten sopimusperusteisten sijoitusrahastojen (UCITS) ja
erikoissijoitusrahastojen koti- ja ulkomaiset pdfdomat. 31.8.2021 ndiden pddomien yhteenlaskettu maéra oli noin 155,0
miljardia euroa. Evlin markkinaosuus oli 31.8.2021 neljanneksi suurin, noin 7,1 prosenttia. Rahastopddomassa tdmi
vastaa noin 11,0 miljardia euroa.

10 Finanssivalvonta — Pddomamarkkinatoimijoiden tilastoja — Rahastoyhtididen hallinnoimat pdiomat
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Suurimpien rahastoyhtididen rahastopddomat ja markkinaosuudet, (EURm ja %), (31.8.2021)!!

Rahastoyhtio Sija Rahastopisioma, (EURm) Markkinaosuus

Nordea Funds Oy 1 63 188,8 40,8 %
OP-Rahastoyhtio Oy 2 31981,6 20,6 %
Danske Invest Rahastoyhtié Oy 3 12 206,3 7,9 %
Evli-Rahastoyhtio Oy 4 11 002,9 7,1 %
S-Pankki Rahastoyhtié Oy 5 8185,3 5,3 %
Aktia Rahastoyhtio Oy 6 5718,1 3,7%
eQ Rahastoyhtid Oy 7 4839,4 3,1 %
Sp-Rahastoyhtié Oy 8 4382,6 2,8 %
Alandsbanken Rahastoyhtié Oy 9 3964,2 2,6 %
Seligson & Co Rahastoyhtio Oyj 10 2679,0 1,7 %
UB Rabhastoyhtié Oy 11 1758,5 1,1 %
AV Rabhastoyhtio Oy 12 1 209,6 0,8 %
Fondita Rahastoyhtio Oy 13 932,0 0,6 %
Alexandria Rahastoyhtio Oy 14 764,6 0,5 %
EAB Rahastoyhtio Oy 15 737,9 0,5 %
Titanium Rahastoyhtio Oy 16 548,3 0,4 %
GRIT Rahastoyhtié Oy 17 355,3 0,2 %
Obsido Rahastoyhtio Oy 18 205,0 0,1%
Finlandia Rahastoyhtio Oy 19 204,2 0,1 %
Fourton Oy 20 138,8 0,1 %
Investors House Rahastot Oy 21 28,6 0,0 %
Kaikki yhteensi 155 031,1 100,0 %

! Finanssivalvonta — Pddomamarkkinatoimijoiden tilastoja — Rahastoyhtididen markkinaosuudet 2021
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Suomen ja Ruotsin lisdksi Yhti6 toimii myds Euroopan varainhoidon markkinalla. Alla oleva kuvaaja havainnollistaa
koko Euroopan varainhoitajien hoidossa olevia varoja perustuen EFAMA:n jisenjdrjestdiltddn kerddmddn dataan.
Euroopassa varainhoitajien hoitaman varallisuuden mééré on kasvanut tasaisesti vuoden 2008 kriisin jilkeen. COVID-
19-pandemia aiheutti vuoden 2020 alussa laskun hallinnoitavissa varoissa, mutta varojen taso nousi katsantokauden
ennitystasolle vuoden 2020 loppuun mennessa.

Hallinnoitavien varojen kehitys Euroopassa, (biljoonaa euroa)'? '32008-2020

Hallinnoitavat varat
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Alla olevasta kuvaajasta ndhdéin sijoituspddomien jakautumisen kehitys Euroopassa vuosien 2008 ja 2020 vililld. Osake-
ja korkosijoitukset ovat pysyneet koko ajanjakson suhteellisen samalla tasolla, kun taas rahamarkkinasijoitusten osuus on
pienentynyt. Vaihtoehtoisten sijoitusten osuus on kasvanut selkedsti, johon on vaikuttanut muun muassa alhainen
korkotaso.  Kuvaajassa  vaihtoehtorahastot  sisdltyvdt muut-kategoriaan, joka  sisdltdd  kiinteisto- ja
infrastruktuurisijoitukset, sijoitukset strukturoituihin tuotteisiin, pé&omasijoitusrahastot, hedge-rahastot ja muut
vaihtoehtorahastot.

Sijoituspidomien jakautuminen Euroopassa 20082020
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B Osake ®Korko Rahamarkkinainstrumentit Muut

2 EFAMA — Asset Management in Europe: An Overview of the Asset Management Industry, November 2020
13 EFAMA - Annual Review June 2020-June 2021
4 EFAMA — Asset Management in Europe: An Overview of the Asset Management Industry, November 2020
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Kilpailuympiiristo

Yhtion paddamarkkina-alue varainhoidon asiakaskunnan osalta on Suomi, mutta toimintaa on myds Ruotsissa ja kasvavissa
médrin my6s muualla Euroopassa. Kilpailukenttd koostuu suurista tai keskisuurista pohjoismaisista pankeista, kuten
Aktia, Danske Bank, Handelsbanken, Nordea, OP, S-Pankki ja SEB, seckd paikallisista riippumattomista
varainhoitopalveluita tarjoavista yhtiistd, kuten eQ, Taaleri ja United Bankers.

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat — markkinakatsaus

Osakkeiden euromééridinen kaupankdyntivolyymi on sekd Helsingin ettd Tukholman porsseissd kasvanut vuosien 2014
ja 2020 viélilla. Helsingissd kaupankdyntivolyymi euroméériisesti oli 116 miljardia euroa vuonna 2014 ja 157 miljardia
euroa vuonna 2020. Tukholman porssissé kaupankéyntivolyymi oli euromééariisesti 375 miljardia euroa vuonna 2014 ja

538 miljardia euroa vuonna 2020.

Osakkeiden kaupankdyntivolyymi (miljardia euroa) Helsingin ja Tukholman péilistoilla (sis. OTC) 2014-2020"

Helsinki Tukholma
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Alla olevassa kaaviossa on kuvattu Yhtidlle keskeisiéd porssi-indeksejd (OMXS30, HEX25, S&P500, FTSE100 ja DAX).
Keskeiset indeksit ovat viimeisen kymmenen vuoden aikana kehittyneet pddosin positiivisesti. Vuoden 2020 alkupuolella
ndhtiin COVID-19-pandemiasta johtuva jyrkka lasku, jonka jélkeen indeksit kdantyivat nousuun. Vuoden 2011 alun ja
vuoden 2021 syyskuun viimeisen péivén vélilld indeksit ovat keskiméérin nousseet noin 114 prosenttia.

Keskeisten porssi-indeksien kehitys 01/2011-09/20211°
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Viimeisten vuosien aikana listautumisten mééra on pysynyt suhteellisen tasaisena Suomessa ja Ruotsissa. Listautumisten
miérd viheni sekd Suomessa ettd Ruotsissa vuonna 2019. Vuonna 2020 COVID-19-pandemia oli osasyy, ettd Suomessa
listautumisten méird pysyi vuoden 2019 tasolla ja Ruotsissakin listautumisten méérén kasvu oli suhteellisen pientd.
Pandemiatilanteen helpottuessa vuonna 2021 on nédhty 30.9.2021 mennessd selvd listautumisten maédrdn kasvu sekd
Suomessa ettd Ruotsissa.

15 Nasdaqg OMX Nordic vuositilasto
16 Bloomberg (luettu 14.10.2021)
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Uusien listautumisten maédrd Helsingin Pérssissi ja Nasdaq Tukholmassa 2018-09/2021"7

Helsinki Tukholma
16 17
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S8 48
2018 2019 2020 1-9/2021 2018 2019 2020 1-9/2021
E First North = Péilista B First North = Piilista

Yrityskauppojen lukumaiira on seké Suomessa etté Ruotsissa kasvanut merkittivasti vuosien 2014 ja 2020 valilld. Vuoden
2020 aikana COVID-19-pandemian vaikutukset ulottuivat myos yrityskauppoihin ja useita yrityskauppaprosesseja
keskeytettiin odottamaan epdvarmuuden vihenemistd. Vuoden 2021 aikana yrityskauppamarkkina on taas piristynyt, kun
uusien prosessien lisdksi useat vuoden 2020 aikana keskeytetyt prosessit ovat ldhteneet uudelleen kayntiin.

Yrityskauppojen lukumiirid — Kohdeyhtion ja/tai myyjin kotimaan mukaan 201420208
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Kilpailuympiiristo

Yhtion Corporate Finance -toiminnot kattavat Suomen ja Ruotsin. Kyseisissd maissa kilpailijat ovat suuria pohjoismaisia
pankkeja, kuten Danske Bank, Nordea, Handelsbanken, OP, SEB ja Swedbank, sekd paikallisia ainoastaan
neuvonantopalveluita tarjoavia yhtiditd, kuten Advium, Aventum, Access Partners, Alexander Corporate Finance, HLP
Corporate Finance, samoin kuin kansainvélisid ja pohjoismaisia investointipankkeja, kuten ABG Sundal Collier,
Carnegie, Deutsche Bank, Goldman Sachs, Lazard, Morgan Stanley ja Pareto Securities ja tilintarkastusyhteisoji, kuten
Deloitte, EY, KPMG ja PwC. Yhtion kannustinjérjestelmiin liittyvén liiketoiminnan kilpailijoita taas ovat esimerkiksi
Mandatum, Korn Ferry, Mercer, EY ja KPMG.

17 Nasdaqg OMX Nordic — Listings (sis. rinnakkaislistaukset ja listasiirtymit) (viitattu 14.10.2021)
18 Mergermarket (viitattu 21.9.2021)
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UUDEN EVLIN LIIKETOIMINNAN KUVAUS

Koska Uusi Evii perustetaan vasta Tdytintoonpanopdivind, seuraavat tiedot perustuvat Jakautumissuunnitelmaan ja
tamdn Esitteen pdivimddrdnd saatavilla oleviin tietoihin koskien Eviin varainhoitoliiketoimintaa, sdilytys-, selvitys- ja
vdlitysliiketoimintaa, corporate finance -toimintaa ja nditd tukevia toimintoja (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukaista
litketoimintaa), mukaan lukien Jakautumisen johdosta Uudelle Evlille siirrettdvdt varat ja velat. Seuraavien tietojen
taustalla on useita Uuden Evlin litketoimintaa koskevia oletuksia ja odotuksia, jotka perustuvat muun muassa sithen, ettd
Jakautuminen tdytintoénpannaan tissd Esitteessd suunnitellulla tavalla ja suunnitellun aikataulun mukaisesti ja ettd
Uuden Evlin liiketoiminta jdrjestetddn tdmdn Esitteen pdivamddrdnd odotetulla tavalla. Ei kuitenkaan voi olla varmuutta
siitd, ettd Jakautuminen tdytdintoénpannaan tdssd Esitteessd suunnitellulla tavalla tai suunnitellun aikataulun mukaisesti
tai ollenkaan, tai ettd Uuden Evlin liiketoiminta jérjestetddn timdn Esitteen pdivimdcdrdnd odotetulla tavalla, ja kumpikin
ndistd voi johtaa siihen, ettd alla kuvattu jdd toteutumatta. Jakautumissuunnitelma on tdmdn Esitteen liitteend B.

Liiketoiminnan kuvaus
Yleisti

Uudella Evlilld on kaksi liiketoiminta-aluetta: Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat sekd Neuvonanto- ja yritysasiakkaat.
Liiketoiminta-alueita tukee konsernitoiminnot-segmentti, joka pitdd sisdllddan Uusi Evli -konsernin yhteiset
hallinnointitoiminnot.

Uuden Evlin litkevaihto muodostuu sen eri liiketoimintojen tarjoamien palveluiden palkkiotuotoista. Palkkioiden maira
perustuu paitsi hoidettavan varainhoidossa olevan varallisuuden méirdén ja arvonkehitykseen myds suoritettujen
transaktioiden maiérdin, esimerkiksi arvopaperivilityksen palkkioina sekd rahastojen ja strukturoitujen tuotteiden
hallinnointi- ja merkintépalkkioina. Yhtion saamiin palkkiotuottoihin vaikuttavat esimerkiksi markkinatilanteen
muutokset, projektien ja tuotelanseerausten tai markkinointikampanjojen ajoitus taikka sijoitustoiminnan
menestyksellisyys.

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -liiketoiminta

Yhtién varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -liiketoiminta tarjoaa yksilollistd varainhoitopalvelua merkittdvin
sijoitusvarallisuuden omaaville yksityishenkildille, heiddn perheilleen seké heihin sidoksissa oleville yrityksille (Private
Banking) sekd toisaalta instituutioasiakkaille, kuten vakuutusyhtioille, elédkeséatidille, jarjestoille, kunnille ja yrityksille
(instituutiovarainhoito). Molemmille asiakasryhmille tarjotaan tdyden valtakirjan varainhoitoa sekd konsultatiivista
varainhoitoa. Témaén lisdksi liiketoiminta tarjoaa osake- ja muiden sijoitustuotteiden vélitysta.

Private Banking -asiakkaille tarjotaan varainhoidon ohella erilaisia omaisuudenhoidon tukipalveluita, kuten laki-, vero-
ja vakuutuspalveluita kéyttden apuna péadosin ulkopuolisia palveluntarjoajia. Varainhoidon asiakkaiden lisdksi Evli-
Rahastoyhtié Oy:n sijoitusrahastoja, vaihtoehtorahastoja, sijoitusvakuutustuotteita seké séhkoistd Evli Digital -palvelua
tarjotaan my0s muille yksityishenkildille ja yhteisoille. Evli Digital -palvelu on sidhkdinen varainhoitopalvelu, jota
tarjotaan yli 10 000 euron sijoitusvarallisuuden omaaville yksityishenkilille ja yhteisoille.

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -liiketoiminnan palvelu- ja tuotetarjontaan kuuluvat olennaisesti rahastotuotteet, joita
ovat Uuden Evlin omat perinteiset sijoitusrahastot, omat vaihtoehtorahastot sekd ulkoisten rahastonhoitajien
sijoitusrahastot. Yhtion tytaryhtid Evli-Rahastoyhtié Oy hallinnoi tdlld hetkelld yhteensd noin 30 osake-, korko- tai
yhdistelmérahastoa. Evli-Rahastoyhtié6 Oy hallinnoi tdmén lisdksi 30.9.2021 noin 12 vaihtoehtoista rahastotuotetta.
Niiden sijoituskohteena on muun muassa kiinteistdjd tai muita pddoma- infra-, velka- tai reaaliomaisuusluokan kohteita
tai rahastoja. Vakuutuspohjaisia sijoitustuotteita tarjoaa Yhtion vakuutusasiamichend toimiva tytdryhtié Evli Life Oy.

Suomalaisten asiakkaiden lisdksi Yhtid tarjoaa yhteisd- ja instituutioasiakkaille Evli-Rahastoyhtid Oy:n omia
sijoitusrahastoja kansainvilisille asiakkaille. Evli-Rahastoyhtié Oy:114 on Ruotsissa sivuliike myynnin tukemiseksi,
minki lisdksi Yhtiolld on wvalituissa Euroopan maissa ulkopuolisia jakelijoita, joiden osuus sijoitusrahastojen
tarjoamisessa sijoittajille Suomen ulkopuolella on merkittivd. Suomen ulkopuolella Yhtid keskittyy rahastotuotteiden
myyntiin yhteiso- ja instituutioasiakkaille, eiki tarjoa muita palveluita.

Varainhoito- ja rahastotuotteiden lisdksi Yhti6 tarjoaa osake- ja muiden sijoitustuotteiden vilitystd osana tuote- ja
palvelutarjoamaansa sijoittaja-asiakkaille. Osakkeiden lisdksi Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -segmentti valittdd
muun muassa johdannaisia, porssinoteerattuja rahastoja (engl. Exchange-Traded Fund, ETF) seké strukturoituja tuotteita.
Strukturoitujen sijoitustuotteiden osalta Yhtié toimii osin itse liikkkeeseenlaskijana tai vélittdd yhteistydkumppaniensa
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kanssa asiakkaalle raitéloitdvid tuotteita. HenkilOasiakkaille tarjotaan mahdollisuus itsendiseen kaupankiyntiin
arvopapereilla Evli Trader -verkkopalvelun kautta.

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -liiketoiminnan liikevaihto muodostuu pédosin varainhoidon palkkiotuotoista, Evli-
Rahastoyhtid Oy:n hallinnoimiltaan rahastoilta saamista hallinnointipalkkioista, vilityspalkkioista sekd muista
palkkiotuotoista.

Seuraavassa taulukossa esitetdfin valikoituja Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -liiketoiminnan avaintunnuslukuja
30.9.2021 ja 30.9.2020 paittyneiltd yhdeksan kuukauden jaksoilta sekd 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018 péittyneiltd
tilikausilta carve-out-perusteisesti.

1.1-30.9.2021 1.1-30.9.2020 2020 2019 2018
(MEUR) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Tuotot yhteensi! 62,7 43,7 67,1 61,6 57,4
Liikevoitto/-tappio
sisdltden konserniallokoinnit 29,7 15,6 27,7 20,8 17,3

D Segmenttiraportoinnin mukainen “tuotot yhteensi” vastaa carve-out-tuloslaskelmalla esitettyi nettoliikevaihtoa.
Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -liiketoiminta

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -liiketoiminta tarjoaa yritysjarjestelyihin ja pdfdomajérjestelyihin liittyvid
neuvonantopalveluita, kannustinohjelmien suunnittelua ja hallinnointia, seké yritysanalyysia listayhtidille. Neuvonanto-
jayritysasiakkaat -liiketoiminnan asiakaskunta koostuu pédasiassa listatuista ja ei-listatuista yrityksistd, yritysten johdosta
ja omistajista, kuten pddomasijoitusyhtidisté ja -rahastoista, sekd institutionaalisista sijoittajista, yrittdjistd ja perheistd.
Yritysjérjestelyihin liittyvit neuvontapalvelut pitdvét siséllddn esimerkiksi yritysostoihin ja -myynteihin sekd yhtididen
sulautumisiin ja jakautumisiin liittyvid neuvonantopalveluita. Vastaavasti pddomajdrjestelyihin kuuluvat esimerkiksi
listautumisannit, osakeannit ja -myynnit, oman ja vieraan padomanchtoiset pddomajarjestelyt sekd private placement -
jarjestelyt.

Uuden Evlin yritysjérjestelyihin ja paddomajérjestelyihin liittyvié palveluita tarjotaan Helsingin lisdksi Tukholmassa Uusi
Evli -konsernin tytdryhtion Evli Corporate Finance AB:n kautta. Corporate Finance -litketoiminta on tyypillisesti
projektiluonteista, ja se perustuu suurelta osin toteutuspalkkiopohjaiseen (success fee) toimintamalliin, jolloin merkittdva
osa palkkiotuotoista perustuu toimeksiantojen toteutumiseen.

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -liiketoimintaan kuuluu myds kannustinjarjestelmien suunnittelu, sekd ohjelmien
kohteena olevien arvopaperien hallinnointi, mukaan lukien arvopaperien sdilytys ja realisointi, jota tarjoaa johdon
kannustinjérjestelmien suunnitteluun ja hallinnointiin erikoistunut tytaryhtié Evli Alexander Incentives Oy.

Liséksi liiketoiminta-alueeseen kuuluu yritysanalyysiin erikoistunut Evli Research Partners Oy, joka tuottaa
osakeanalyysejd noin 25 kotimaisesta listayhtiosta.

Seuraavassa taulukossa esitetddn valikoituja Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -liiketoiminnan avaintunnuslukuja 30.9.2021
ja 30.9.2020 paittyneiltd yhdeksdn kuukauden jaksoilta sekd 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018 paattyneiltd
tilikausilta carve-out-perusteisesti.

1.1-30.9. 2021 1.1-30.9.2020 2020 2019 2018
(MEUR) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Tuotot yhteensi! 14,8 6,4 9,7 10,9 9,9
Liikevoitto/-tappio
sisdltden
konserniallokoinnit 6,5 1,2 1,8 2,8 2,1

D Segmenttiraportoinnin mukainen “tuotot yhteensi” vastaa carve-out-tuloslaskelmalla esitettyi nettoliikevaihtoa.
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Konsernitoiminnot

Konsernitoiminnot-segmentti  siséltdd liiketoiminta-alueita palvelevat tukitoiminnot, kuten tietohallinnon,
taloushallinnon, markkinoinnin, viestinnin ja sijoittajasuhteet, lakiasiat, henkildst6hallinnon ja sisdiset palvelut. Myos
yhtion valvontafunktiot (compliance ja riskienvalvonta sekd sisdinen tarkastus siltd osin, kun se tehdéddn sisdisin
resurssein) lukeutuvat konsernitoimintoihin. Hallituksen padtoksen myotd Yhtiollda on mahdollisuus ulkoistaa sisdisen
tarkastuksen operatiivinen toteuttaminen. Yhtio selvittdd parhaillaan mahdollisen ulkoistuksen toteutusmahdollisuuksia.

Maantieteelliset toiminta-alueet

Yhtend ulottuvuutena segmenttiraportoinnissa Uusi Evli kéyttdd maantieteellisii toiminta-alueita seuratessaan
litkketoiminnan kehitystd. Uuden Evlin kéyttdmiad maantieteellisié toiminta-alueita ovat Suomi, Ruotsi ja muut maat.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Uuden Evlin maantieteellinen nettoliikevaihto 30.9.2021 ja 30.9.2020 péadttyneilta
yhdeksén kuukauden jaksoilta sekd 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018 paattyneilt tilikausilta carve-out-perusteisesti.

1.1.-30.9. 1.1.-31.12.
2021 2020 2020 2019 2018

(MEUR) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Nettoliikevaihto

Suomi 69,5 48,2 74,1 67,6 60,6
Ruotsi 8,2 3,0 4,6 6,7 8,3
Muut maat 3,5 0,4 1,4 0,6 0,8
Nettoliikevaihto, konserni 81,2 51,6 80,1 74,9 69,7

Yhtion tyontekijiit

Yhtion henkilostomédrd 30.9.2021 oli carve-out-perusteisesti 275, joista 251 tydskenteli Suomessa ja 24 ulkomailla.
Edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna henkildstomééré oli carve-out-perusteisesti kasvanut 24 henkil6lla
eli noin 10 prosenttia, mikd oli seurausta muun muassa Yhtion palvelutarjonnan laajentamisesta kannustinohjelmien
suunnitteluun yritysjarjestelyn myotd syksylld 2020. Voimassa olleista tyosuhteista noin 45 prosenttia oli kestanyt yli
kahdeksan vuotta ja keskiméérdinen tyosuhteen pituus Yhtiossé oli yli 9 vuotta. Valtaosa, noin 88 prosenttia tyosuhteista
oli vakituisia. Tyontekijoiden keski-iké oli noin 40 vuotta.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Yhtion henkilostomadrd mainittuina ajankohtina carve-out-perusteisesti.

30.9. 31.12.
Uusi Evli 2021 2020 2020 2019 2018
Henkilostomadrd (30.9./31.12) ..o 275 251 254 242 247
Henkilostomdiard  (yhdeksdn  kuukaude
jakson / tilikauden keskiarvo) 268 240, 244 251 252

Uuden Evlin tydntekijoistd noin 83 prosenttia tydskentelee myynti- tai asiakaspalvelutehtdvissd ja noin 16 prosenttia
Uuden Evlin hallinnossa. Henkildstostd noin 91 prosenttia tydskentelee Suomessa ja 9 prosenttia Suomen ulkopuolella.
Henkiloston ammattiryhmaét jakaantuvat pailiiketoimintojen (Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat sekd Neuvonanto- ja
yritysasiakkaat) asiantuntijatehtdviin, joita ovat muun muassa yksityis- ja instituutioasiakkaiden varainhoitajat,
salkunhoitajat sekd johtajat ja apulaisjohtajat. Liséksi liiketoimintojen hallinnollisissa tukitoiminnoissa suurimmat
ammattiryhmét ovat hallinnon asiantuntijat, valvontatoimintojen asiantuntijat (sisdinen tarkastus, riskienhallinta ja
compliance), seki taloushallinnon asiantuntijat.

Valtaosa Uudella Evlilld johto- tai asiantuntijatehtivissd tyOskentelevistd on suorittanut korkeakoulututkinnon ja yli
puolet ylemmain korkeakoulututkinnon. Uudella Evlilld on henkildstd- ja koulutussuunnitelma, joka siséltdd arvion Uuden
Evlin osaamistarpeista ja suunnitelman henkildston ammatillisen osaamisen kehittdmiseksi. TyoOntekijoille jarjestetédén
ammatillista osaamista ylldpitivdd ja kehittivdd koulutusta ndiden tarpeiden mukaan. Liséksi Uudella Evlilld on
henkildston koulutusohjelma, Evli Akatemia, jonka tavoitteena on tarjota sekd koko henkildstolle suunnattua ettd
kohdistetusti tietyissd tehtdvissd toimiville asiantuntijoille suunnattua valmennusta. Sisdisten koulutusten liséksi
henkil6st6lla on mahdollisuus kouluttautua omien tarpeidensa mukaan talon ulkopuolella jarjestettdvilla kursseilla tai
seminaareissa mikali tyontekijan sen hetkiset tai muuttuvat tyotehtévat sitd edellyttavat.
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Yhtion asiakkaat

Yhtio tarjoaa palveluita varakkaille ja vaurastuville yksityishenkildille, heiddn perheilleen seka heihin sidoksissa oleville
yrityksille seka toisaalta instituutioasiakkaille, kuten vakuutusyhtidille, eldkesdatidille, jarjestdille, kunnille ja yrityksille.
Yhtion asiakaspohja ei ole keskittynyt, eikd Yhtioll4 ole siten merkittdvad asiakaskeskittymariskia.

Keskeiset vahvuudet
Yhtion johto katsoo seuraavien olevan Yhtion padvahvuuksia:

e Laadukkaat ja kattavat palvelut

e Ainutlaatuinen asiakaskunta
Kansainvilisesti palkitut sijoitustuotteet
Kokenut ja sitoutunut henkil6sto
Skaalautuva liiketoiminta

Vahva taloudellinen kehitys

Laadukkaat ja kattavat palvelut

Uudesta Evlistd on rakennettu yhtendinen ja yhteisiin tavoitteisiin pyrkivd kokonaisuus, jossa liiketoimintayksikdiden
vilinen yhteistyd mahdollistaa kokonaisvaltaisten sijoituspalvelutuotteiden ja -ratkaisujen tarjoamisen asiakkaille.
Yhtiolta asiakkaat saavat monipuolisia ja ammattimaisesti tuotettuja finanssipalveluja kaikkiin tarpeisiinsa.

Toisiaan tdydentdvit liikketoiminnot mahdollistavat sen, ettd esimerkiksi yrityksid ja niiden omistajia pystytdan tukemaan
koko niiden elinkaaren ajan. Yrityksille ja ndiden omistajille voidaan tarjota varainhoitoon ja eri sijoitustuotteiden
kaupankdyntiin liittyvid palveluita, yrityksen kehittdmiseen ja sen strategian toteuttamiseen, esimerkiksi yritys- ja
rahoitusjérjestelyihin, liittyvid neuvonantopalveluita sekd yritysomaisuuden mahdolliseen realisoimiseen ja tdstd saatavan
varallisuuden hoitamiseen liittyvid palveluja. Esimerkiksi kannustinjérjestelmien Yhtion Neuvonanto- ja yritysasiakkaat
-liikketoimintaan kuuluvan, hallinnointipalveluja tarjoavan Evli Alexander Incentives Oy:n liiketoiminta nivoutuu tiiviisti
Yhtion Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat liiketoimintaan. Kannustinjarjestelmien toteuttamiseen tarvitaan Varainhoito-
ja sijoittaja-asiakkaat -liikketoiminnan palveluita ja asiantuntemusta. Hallinnoitavien kannustinjérjestelmien piirissd on
tyypillisesti listattujen yhtididen avainhenkilditd, joka on Yhtion varainhoidon oleellinen asiakaskunta.
Kannustinjarjestelmdt ovat keskeinen yksityishenkildasiakkaiden varallisuuden muodostumisen ldhde Suomessa.
Kannustinjarjestelmiin liittyvdn asiakassuhteen pohjalta Yhtid on hyvissd asemissa toimimaan ndiden asiakkaiden
neuvonantajana my0s kannustinjérjestelmien myohdisemmassé vaiheessa tuottamien varojen sijoittamisen ja hallinnan
osalta.

Yhtidn tarjoamien palvelujen ja tuotteiden korkeaa laatua kuvastaa Yhtion kyky vastata suurten ja vaativien
institutionaalisten asiakkaiden vaatimuksiin ja tarpeisiin. Yhtion liitketoiminnan perusta on rakennettu toiminnan alusta
lahtien palvelemaan institutionaalista asiakaskuntaa, timin ammattimaisen asiakaskunnan tarpeita ja edellyttimai
laatutasoa vastaavaksi. Instituutioasiakkaiden, kuten vakuutusyhtididen, eldkesditididen, jarjestdjen, kuntien ja yritysten,
lisaksi Yhtion asiakaskuntaan kuuluvat varakkaat ja vaurastuvat yksityishenkil6t, heidén perheensé seké heihin sidoksissa
olevat yritykset. Yksityisasiakkaille pystytddn tarjoamaan esimerkiksi varainhoidon tuotteissa ja palveluissa
institutionaalisille asiakkaille mitoitettua laatutasoa.

Palvelun onnistumisen mittarina seurataan asiakastyytyvéisyystutkimuksia, joilla mitataan sekd markkinaosuutta ettd
laatua. Finanssiyhtiditd arvioivan Kantar Prosperan kesdkuussa 2021 julkaiseman riippumattoman External Asset
Management Institutions 2021, Finland -yhteisdasiakastutkimuksen mukaan Yhtid on instituutioasiakkaiden eniten
kiyttdmé ja parhaaksi arvioima varainhoitaja Suomessa. Tutkimuksen mukaan noin 66 prosenttia tutkimukseen
osallistuneista yhteisoisté kayttdd Yhtion varainhoitopalveluja. Yhtio on sijoittunut aiemmin ensimmaiselle sijalle viitend
vuonna perakkéin (2015, 2016, 2017, 2018 ja 2019) ja toiselle sijalla vuonna 2020. Institutionaalisille asiakkaille luotuja
toimintamekanismeja, tuotteita ja ammattitaitoa hyddyntden Yhtid on esimerkiksi luonut digitaalisen
varainhoitopalvelumuodon Evli Digitalin, joka on kohdennettu yli 10 000 euron varallisuuden omaaville
yksityisasiakkaille. Evli Digital -palvelun kautta Yhti6 pystyy néin tarjoamaan institutionaalisille asiakkaille mitoitettua
varainhoitopalvelutasoa ja ammattitaitoa myos laajemmalle asiakaskunnalle.

Yhtio pyrkii jatkuvasti yksinkertaistamaan sijoittamiseen liittyvid prosesseja tavoitteenaan asiakkaan ndkokulmasta
saumaton palvelukokemus, jossa yhdistyvat henkilokohtainen ja digitaalinen palvelu. Yhtié on jo vuosia kehittdnyt
verkkopalveluitaan, ja digitaalisuus on avainasemassa asiakkaiden palvelukokemuksen kehittdmisessd. Jatkuvasti
kehitettdviin digitalisiin palveluihin kuuluvat digitaalisen Evli Digital-varainhoitopalvelun lisdksi mobiilisovellus sekd
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sdahkoinen My Evli -palvelu, jolla Yhtid pitdd asiakkaansa ajan tasalla omasta tilanteestaan ja markkinaliikkeistd ja
mahdollistaa monipuolisen omatoimisen sijoitustoiminnan.

Ainutlaatuinen asiakaskunta

Yhtion asiakaskunta on painottunut institutionaalisiin ~sijoittajiin, muihin ammattimaisiin toimijoihin ja
yksityishenkildasiakkaista 1dhinnd varakkaisiin ja vaurastuviin yksityishenkildihin. Yhtid toimii pitkdjénteisesti ndiden
asiakasryhmien parissa ja pyrkii luomaan pitkékestoisia asiakassuhteita. Yhtion keskeinen vahvuus on erityisesti
institutionaalisten asiakkaiden varallisuuden suuri osuus Yhtion hallinnoimista varoista.

Yhtion laaja ja vaativa asiakaskunta sekd asiakkaiden suuntaan olevat monipuoliset rajapinnat, sekd Varainhoito- ja
sijoittaja-asiakkaat ettd Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -liiketoimintojen kautta luovat Yhtidlle mahdollisuuksia
innovoida, luoda uusia palveluita, tuotteita ja toimintatapoja palvelemaan asiakkaiden tarpeita kokonaisvaltaisesti.

Kansainviilisesti palkitut sijoitustuotteet

Yhtion 30.9.2021 hallinnoimasta 16,8 miljardin euron kokonaisnettovarallisuudesta Evli-Rahastoyhtié Oy:n
hallinnoimien perinteisten sijoitusrahastotuotteiden alaisuudessa olevan pddoman osuus oli noin 10,7 miljardia euroa.
31.12.2018 — 30.9.2021 vélisend aikana Yhtion ndiden sijoitusrahastojen hallinnoima pdioma on kasvanut keskiméarin

12 prosenttia vuodessa.

Yhtién sijoitusrahastopddoman kehitys, 2018 — Q3/2021 ja rahastopddoman jakauma — tilanne 30.9.2021 (EURmrd)
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B Sjoitusahastot Vahtoehtorahastot

Yhtio tarjoaa kattavan valikoiman perinteisié sijoitusrahastoja. Perinteisid sijoitusrahastoja on kaikkiaan yli 30 kappaletta.
Sijoitusrahastovarallisuudesta puolestaan noin 67,5 prosenttia on korkorahastoissa, noin 30 prosenttia osakerahastoissa
janoin 2,5 prosenttia muissa rahastoissa.

Perinteisten sijoitusrahastojen ohella Yhtid on kasvattanut tuotevalikoimaansa vaihtoehtoisilla sijoitustuotteilla. Naita
ovat muun muassa kiinteistoihin sijoittava avoin erikoissijoitusrahasto, sekd useampia suljettuja rahastoja, joissa kohde-
etuutena voi toimia esimerkiksi rahastosta riippuen pddomarahastoja, velkarahastoja tai hoivakiinteistoja.

Yhtion rahastotuotteet ovat kansainvélisesti palkittuja. Yhtion rahastotuotteet saivat vuonna 2020 useita eri palkintoja.
Esimerkiksi Morningstar valitsi Evlin parhaaksi rahastoyhtioksi Ruotsissa. Liséksi Ranskan Lipper Fund Awards
2020:ssa Evli Lyhyt Yrityslaina B -rahasto palkittiin parhaana euroméérdisend lyhyené yrityslainana sekd “Best Fund
over 3 years” ettd "Best Fund over 5 years” -kategoriassa Euroopan, Pohjoismaiden, Saksan ja Ranskan Lipper Fund
Awardseissa. Evli Pohjoismaat -osakerahasto palkittiin parhaana pohjoismaisena osakerahastona seké ”Best Fund over 5
years” ettd “Best Fund over 10 years” -kategoriassa Euroopan Lipper Fund Awardseissa, jonka lisdksi se palkittiin
parhaana pohjoismaisena osakerahastona “Best Fund over 5 years” -kategoriassa Saksan ja Ranskan Lipper Fund
Awardseissa.
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Yhtiolla on mahdollisuus tarjota rahastoja myo6s ulkomaalaisille sijoittajille. Rahastotuotteiden myynti ulkomailla
tapahtuu suoraan institutionaalisille sijoittajille tai erilaisten jakelijoiden kautta. Yhtion kansainvélistd potentiaalia
omaavilla rahastoilla on tyypillisesti kirkas sijoitusstrategia, hyvd pitkdn ajan tuottokehitys ja riippumattomien
arvioitsijoiden tunnustuksia, esimerkiksi palkintoja tai hyvd riippumattoman arvioitsijan luokitus (esimerkiksi
Morningstar-rating).

Yhtion kansainvilistd rahastomyyntid on kehitetty viime vuosina, ja myynti on kehittynyt positiivisesti. Ulkomaalaisten
sijoittajien (sijoittajat, joiden verotuksellinen kotipaikka on muu kuin Suomi) sijoittaman pddoman méaird on kasvanut
keskimiérin noin 16,8 prosenttia vuodessa aikavélilla 31.12.2018-30.9.2021. Ulkomaalaisten sijoittajien osuus Yhtion
hallinnoimasta sijoitusrahastopddomasta oli 30.9.2021 noin 28,7 prosenttia.

Yhtion ulkomaisten asiakkaiden rahastopadoman kehitys, 2018 — Q3/2021 (EURmrd)

31
2,7
2,3
2’0 I

2018 2019 2020 Q3/2021

Kokenut ja sitoutunut avainhenkilosto

Yhtion johto katsoo, ettd asiantuntijaorganisaationa henkilGstd ja erityisesti avainhenkilostd on yksi Yhtion
menestystekijoitd ja pddvahvuuksia. Henkilokunnasta 70 prosentilla on korkeakoulututkinto ja ldhes 60 prosentilla ylempi
korkeakoulututkinto. Yhtion henkildston keskimdardinen tydsuhteen pituus Yhtiossa oli yli 9 vuotta.

Henkilokunnan vuotuinen vaihtuvuus on ollut vahiistd ja yli kahdeksan vuotta Yhtion palveluksessa tydskennelleiden
osuus on noin 45 prosenttia. Avainhenkildiden sitouttaminen Yhtioon osakeomistuksen kautta on ollut Yhtion tapa Yhtion
perustamisesta ldhtien.

Yhti6lld on kokenut ja sitoutunut johto. Johtoryhmén jasenet ovat kaikki tehneet pitkédn tyduran Yhtion palveluksessa ja
kaikki johtoryhmaén jdsenet ovat tydskennelleet Yhtion palveluksessa yli 8 vuotta. Jasenten keskimdédrdinen tydvuosien
madrd Yhtiossd on 21,25 vuotta.

Skaalautuva liiketoiminta

Yhtion toiminta ja prosessit ovat tarkkaan sdénneltyja ja valvottuja. Sijoitustoimialan tarkka sdéintely edellyttda, ettd Yhtio
on investoinut organisaatioonsa, hallintoonsa, prosesseihinsa ja esimerkiksi tietojarjestelmiinsi merkittdvésti ja kehittanyt
ndmi vastaamaan séddntelyn ja valvonnan tiukkoja ja jatkuvasti kiristyvid vaatimuksia. Yhtid on kuluneina vuosina
investoinut aktiivisesti tietojrjestelmiensd kehittdmiseen ja digitaalisten palveluiden luomiseen. Téstd syystd jo tehdyt
investoinnit mahdollistavat Yhtion liiketoiminnan voimakkaankin kasvattamisen ilman merkittévié lisdinvestointeja tai -
kustannuksia.

Erityisesti varainhoidossa hallinnoitavien varojen kasvattaminen lisdd tuottoja tyypillisesti merkittdviasti enemmaén kuin
kustannuksia. Sijoitustuotteiden, kuten sijoitusrahastojen ja yksilollisten salkunhoitopalveluiden, osalta suurimmat
investoinnit tehdéédn yleensé toiminnan aloittamisen yhteydesséd esimerkiksi jarjestelmiin, henkilostoon ja/tai toiminnan
kaynnistdmiseen. Hallinnoitavien varojen kasvaessa lisdinvestointeja ei tyypillisesti merkittdvissd méérin enda tarvita tai
vahintddnkin kulujen kasvu on merkittavisti tuottojen kasvua véhdisempéaa.
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Yhtion johdon ndkemyksen mukaan kansainvélinen rahastomyynti on vield véhaistd suhteessa rahastojen potentiaaliin.
Yhtio keskittyy kansainvilisessd rahastomyynnissdén erityisesti valikoituihin rahastoihin, joille tyypillistd on hyva
tuottohistoria, selked sijoitusstrategia sekd korkea Morningstar-luokitus. Rahastojen kansainvélisen myynnin lisédminen
onnistuu nykyisen organisaation puitteissa eikd tdstd syystd vaadi merkittdvid investointeja ulkomaisten
myyntiorganisaatioiden rakentamiseen.

Finanssialalla on kdynnissd konsolidoitumista, jota ajaa ensisijaisesti sddntelyn kiristyminen (sdédntelyd on kasitelty
tarkemmin kohdassa ”Uuden Evlin sddntely-ympdrist6”). Kéytdnnossa sdantelyn kiristyminen tarkoittaa, ettd pienempien
toimijoiden hallintokustannukset ovat kasvaneet ja tulevat tulevaisuudessa kasvamaan, minkd odotetaan aiheuttavan
haasteita erityisesti alan pienempien toimijoiden liiketoiminnan kannattavuudelle, kun ne toimivat itsendisind yhtidiné.
Yhtiolla on erinomainen asema pééstd hydtymién tastd toimialan konsolidaatiokehityksestd, silld sen organisaatio ja
pitkdaikainen kokemus toteutetuista yritysjérjestelyisti mahdollistavat jarjestelyiden tehokkaan toteuttamisen.
Kohdeyhtididen integroiminen Yhtion olemassa olevan hallintorakenteen alle olisi mahdollista ilman merkittavia
lisépanostuksia ja toisi ndin ollen jérjestelyistd merkittdvid synergiactuja.

Vahva taloudellinen kehitys

Yhtion liikevaihto on kasvanut 2018-2020 keskimiérin 7 prosenttia vuodessa. Samalla ajanjaksolla liikevoitto on
kasvanut noin 12 prosenttia vuodessa. Vuoden 2021 ensimmdisen yhdeksén kuukauden aikana nettoliikevaihto oli 81,2
miljoonaa euroa ja samalla ajanjaksolla liikevoitto oli 39,7 miljoonaa euroa, eli 48,8 prosenttia nettoliikevaihdosta.

Yhtion kolme keskeistd taloudellista tunnuslukua ovat hallinnoitavien varojen méirdn kehitys, oman pddoman tuotto ja
toistuvien tuottojen suhde operatiivisiin kuluihin. Yhtién hallinnoimien varojen méérdn vuotuinen kasvu ajanjaksolla
31.12.2018-30.9.2021 on ollut keskim&érin noin 15 prosenttia.

Yhtioén hallinnoitavana oleva nettomééiriinen varallisuus, ml. osakkuusyhtiot, 2018-0Q3/2021 (EURmrd

Hallinnoitavat asiakasvarat, Assets Under Management, mrd. €
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Oman piddoman tuotto on myds kehittynyt positiivisesti viimeisten vuosien aikana. Vuoden 2021 ensimmadisten yhdeksén
kuukauden aikana oman pddoman tuotto oli 46 prosenttia. Yhtion pitkdn aikavélin tavoite oman pddoman tuoton osalta
on 25 prosenttia.
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Yhtion oman pddoman tuotto, 2018 — Q3/2021

Oman pddoman tuotto (ROE), %

46%
36% 36%
I | I
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*QQ3/2021 oman padoman tuottoprosentti annualisoitu.
Keskeinen Yhtion liiketoiminnan luonnetta kuvaava tunnusluku on toistuvien tuottojen suhde operatiivisiin kuluihin.
Yhtion pitkdn aikavélin taloudellisena tavoitteena on, ettd toistuvat tuotot kattaisivat operatiiviset kulut

kokonaisuudessaan, eli ettd tunnusluku olisi 130 prosenttia tai yli.

Yhtion toistuvien tuottojen suhde operatiivisiin kuluihin, 2018 — Q3/2021

Toistuvien tuottojen suhde operatiivisiin kuluihin, %
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Liiketoimintastrategia

Yhtion padmadrand on asiakkaiden varallisuuden kasvattaminen asiakkaiden yksilollisten tavoitteiden mukaan. Yhtion
visiona on olla ”Yksinkertaisesti Ainutlaatuinen”, tavoitteena yksinkertaistaa sekd omat etti asiakkaiden sijoittamiseen
liittyvit prosessit ja tarjota asiakkaille ainutlaatuisia tuote- ja palveluratkaisuja. Téssd menestyminen mahdollistaa Yhtion
litketoiminnalliset tavoitteet, joita ovat selva liikkevaihdon kasvu, vahva kannattavuus ja kilpailukykyinen oman padoman
tuotto.

70



Liikevaihdon kasvua tavoitellaan ensisijaisesti orgaanisesti sekd mahdollisuuksien mukaan myds yritysostoin. Yhtid
tarjoaa kattavan valikoiman sijoittamisen ja varainhoidon tuote- ja palveluratkaisuja sekd yritysten rahoitukseen ja
yrityskauppoihin liittyvid neuvonantopalveluita. Toiminnan painopiste on varainhoitoliiketoiminnassa, jossa kasvua
haetaan lisddmailld sekd hallinnoitavien varojen ettd uusien asiakassuhteiden méaérad. Suomen ja Ruotsin ohella Yhtion
johto nékee varainhoidossa kasvupotentiaalia myds muissa Pohjoismaissa ja Euroopassa.

Yhtio keskittyy palvelemaan vauraita ja vaurastuvia yksityishenkilditd, yhteis6jd ja instituutiota. Asiakaskunta on
vaativaa, minkd vuoksi Yhtid panostaa jatkuvasti uusien sijoitusratkaisujen 10ytdmiseen ja kehittdmiseen. Kehitys- ja
innovointitydssa hyodynnetddn molempien liiketoiminta-alueiden vahvaa ammattitaitoa ja erityisosaamista sekd ndiden
erilaisia ndkokulmia markkinoihin ja asiakkaiden tarpeisiin.

Yhtion jatkuvana tavoitteena on luoda nykyistékin skaalautuvampi liiketoimintamalli. Téssd on merkittdvéssé roolissa
digitalisaatio, jonka myd&td Yhtio virtaviivaistaa sijoittamisen ja arvopaperivalittimisen prosesseja. Tavoitteena on, etti
asiointi Yhtiossd on asiakkaille aina mahdollisimman yksinkertaista ja selkedd. Palvelukokemuksessa perinteinen
henkilokohtainen palvelu nivoutuu saumattomasti sdhkoisten kanavien ja digitaalisten palvelujen kayttoon.

Ainutlaatuista palvelukokemusta tukee Yhtion yrityskulttuuri, joka pohjautuu vahvaan ”Stewardship-ajatteluun”:
Asiakkaan varoja hoidetaan aivan kuten ne olisivat omia. Ajattelu perustuu ahkeruuteen ja neuvokkuuteen,
asiakaspalveluun ja yhdessi tekemiseen, osaamisen kasvattamiseen seka rehellisyyteen kaikessa toiminnassa.

Yhtion pitkén aikavélin tavoitteena on olla kasvava ja kannattava varainhoitaja, jolla on ainutlaatuinen asiakaskunta seka
nykyisté laajempi kansainvilinen liiketoiminta.

Strategiset sijoitukset

Yhtié toteuttaa my0s strategisia sijoituksia esimerkiksi padomasijoitus- ja kiinteistorahastoihin seki rajoitetusti myds
muihin yrityksiin osakkuusyhtididensa lisdksi. Suurin osa strategisista sijoituksista on pddomasijoitusrahastoja, joissa
Yhti6 on toiminut joko tuotekehittijind ja/tai jakelijana, siemensijoituksia Evli-Rahastoyhtid Oy:n rahastoihin,
liikketoimintaan liittyvid suojauksia tai vaikeasti myytdvid, yrityskaupoissa saatuja osuuksia. Pddomasijoitusrahastot,
joihin Yhtio sijoittaa, voivat sijoittaa esimerkiksi kiinteistdihin ja noteeraamattomiin osakkeisiin. Yhtion strategiset
sijoitukset ovat luonteeltaan pitkdaikaisia ja epélikvidejd. Yhtion strategisten sijoitusten markkina-arvo oli 31.12.2020
paittyneen tilikauden lopussa 8,8 miljoonaa euroa, 31.12.2019 pééttyneen tilikauden lopussa 8,0 miljoonaa euroa ja
31.12.2018 paittyneen tilikauden lopussa 7,4 miljoonaa euroa. Jérjestelyn tdytdntdonpanon mydtd Yhtion merkittavin
strateginen sijoitus muihin yrityksiin tulee olemaan Jérjestelyyn liittyva sijoitus Fellow Pankkiin.

Taloudelliset tavoitteet
Yhtion strategiaa ohjaa Jakautumisen jélkeiselle yhtiolle alustavasti asetetut taloudelliset tavoitteet, jotka ovat seuraavat:

e Toistuvien tuottojen kasvattaminen siten etté ne ylittdvat operatiiviset kulut ollen keskiméérin 130 prosenttia;
¢ Hallinnoitavien varojen kaksinkertaistaminen nykyiselta tasolta pitkélla aikavélilla; ja
¢ Oman pddoman tuotto vuositasolla keskimaérin ylittdd 25 prosenttia.

Taloudelliset tavoitteet ovat jaettu alatavoitteisiin, joiden painopiste on eri asiakas- ja tuotesegmenttien kannattavuuden
seurannassa.
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Oikeudellinen rakenne ja toimintahistoria
Oikeudellinen rakenne

Téaytédntdonpanopdivin jélkeen Evli Oyj on konsernin emoyhtié. Seuraavassa taulukossa esitetddn yhteenveto konsernin
tytéryhtidistd sekd osakkuusyhtidistd ja Uuden Evlin omistusosuus niissd 30.9.2021.

Yhtio Perustamismaa Konsernin omistusosuus (%)
Tytdryhtio

Evli-Rahastoyhtié Oy Suomi 100
Evli Life Oy Suomi 100
Aurator Varainhoito Oy Suomi 100
EAI Feeder GP Oy Suomi 100"
Evli Impact Forest I GP Oy Suomi 10020
Terra Nova Capital Advisors Ltd Yhdistyneet Arabiemiraatit 55
EGP General Partner Oy Suomi 70%!
Evli Investment Solutions Oy Suomi 85
Evli Infrastructure Partners Oy Suomi 8222
Evli Infrastructure I GP Oy Suomi 82%
Evli HC I GP Oy Suomi 8224
Evli Private Debt GP Oy Suomi 852
Evli Private Equity Partners Oy Suomi 8026
Evli Private Equity I GP Oy Suomi 8027
Evli Private Equity I1 GP Oy Suomi 8028
EAI Residential Partners Oy Suomi 752
Evli Research Partners Oy Suomi 70
Evli Alexander Incentives Oy Suomi 65
Alexander Incentives Oy Suomi 65%
Evli Corporate Finance AB Ruotsi 52,1
Osakkuusyhtié

Northern Horizon Capital A/S Tanska 50

Yhtion tytdryhtio Evli-Rahastoyhtié Oy:114 on lisdksi Ruotsin sivuliike Tukholmassa.
Toimintahistoria

Evli Oyj on uusi yhtid, joka perustetaan Jakautumisen yhteydessd ja jolle kaikki Evli Pankki Oyj:n
varainhoitoliiketoimintaan, séilytys-, selvitys- ja vilitysliiketoimintaan, corporate finance -toimintaan ja nditad tukeviin
toimintoihin (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukaiseen litketoimintaan) kuuluvat varat ja velat siirtyvat Osakeyhtidlain ja
Liikepankkilain mukaisesti Jakautumisen tdytdntdonpanon seurauksena. Evli Pankki Oyj:114 on 80-luvulle ulottuva
historia sijoitusmarkkinoiden asiantuntijana. Carl Ahlstrdom, Henrik Andersin, Roger Kempe ja Thomas Thesleff
perustivat Pankkiiriliike Evli Oy:n vuonna 1985. Evli kasvoi 1980-90 luvuilla nopeasti ja vuoteen 1999 mennessi Evli
oli Helsingin Porssin lisdksi Tukholman ja Kodpenhaminan porssin sekd Eurex-johdannaisporssin jésen. Evlin
markkinaosuus oli Nasdaq Helsingissd noin 15 prosenttia ja henkildstod jo ldhes 250 henkildd. Evli oli vakiinnuttanut
asemansa ja vuonna 2000 Evli toimi pdéneuvoantajana seitsemille Nasdaq Helsinkiin sind vuonna listautuneista 16
uudesta yhtiosta.

1 Uusi Evli -konserni omistaa 100 prosenttia Evli-Rahastoyhti® Oy:sti, joka omistaa 100 prosenttia EAI Feeder GP Oy:sti

20 Uusi Evli -konserni omistaa 100 prosenttia Evli-Rahastoyhtié Oy:sté, joka omistaa 100 prosenttia Evli Impact Forest I GP Oy:std

21 Uusi Evli -konserni omistaa 100 prosenttia Evli-Rahastoyhti¢ Oy:sti, joka omistaa 70 prosenttia EGP General Partner Oy:sti

22 Uusi Evli -konserni omistaa 100 prosenttia Evli-Rahastoyhti¢ Oy:sti, joka omistaa 82 prosenttia Evli Infrastructure Partners Oy:sti

2 Uusi Evli -konserni omistaa 82 prosenttia Evli Infrastructure Partners Oy:std, joka omistaa 100 prosenttia Evli Infrastructure I GP Oy:std

24 Uusi Evli -konserni omistaa 100 prosenttia Evli-Rahastoyhti$ Oy:sti, joka omistaa 82 prosenttia Evli HC I GP Oy:sti

% Uusi Evli -konserni omistaa 100 prosenttia Evli-Rahastoyhtié Oy:sti, joka omistaa 85 prosenttia Evli Private Debt GP Oy:sté

26 Uusi Evli -konserni omistaa 100 prosenttia Evli-Rahastoyhtié Oy:sté, joka omistaa 80 prosenttia Evli Private Equity Partners Oy:std

7 Uusi Evli -konserni omistaa 100 prosenttia Evli-Rahastoyhti¢ Oy:sti, joka omistaa 80 prosenttia Evli Private Equity Partners Oy:sti, joka omistaa
100 prosenttia Evli Private Equity I GP Oy:sté

28 Uusi Evli -konserni omistaa 100 prosenttia Evli-Rahastoyhtié Oy:std, joka omistaa 80 prosenttia Evli Private Equity Partners Oy:std, joka omistaa
100 prosenttia Evli Private Equity II GP Oy:std

2 Uusi Evli -konserni omistaa 100 prosenttia Evli-Rahastoyhti¢ Oy:sti, joka omistaa 75 prosenttia EAI Residential Partners Oy:sti

3 Uusi Evli -konserni omistaa 65 prosenttia Evli Alexander Incentives Oy:std, joka omistaa Alexander Incentives Oy:std 100 prosenttia
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Vuonna 2001 Evli sai pankkitoimiluvan ja siité tuli Evli Pankki Oyj. Evlistd muodostui varainhoito- ja investointipankki.
Vuosina 2005 ja 2006 Evli ldpikdvi merkityksellisen ja onnistuneen strategian muutosprosessin tarkoituksenaan keskittya
litketoiminnassa erityisesti yksildllisten varainhoitopalvelujen tarjoamiseen keskeisille asiakasryhmilleen. Strategian
muutos auttoi parantamaan Evlin taloudellista tuloksellisuutta ja ennustettavuutta. Maunu Lehtiméki nimitettiin Evlin
uudeksi toimitusjohtajaksi vuonna 2006.

Konserni laajeni 2000-luvulla orgaanisen kasvun ohella lukuisten yrityskauppojen kautta molemmilla liiketoiminta-
alueillaan. 2000-luvun alulla Evli laajensi toimintaansa myos Ruotsiin. Vuonna 2001 Evli laajensi toimintaansa Ruotsiin
perustamalla pidasiassa osakevalitysté tarjoavan sivuliikkeen Tukholmaan. Vuonna 2002 vuonna Evli vahvisti Corporate
Finance -liiketoimintaansa ostamalla Suomessa, Ruotsissa ja Tanskassa toimineen Arthur Andersenin Corporate Finance
-liikketoiminnan. Vuonna 2007 Evli laajensi tuotevalikoimaansa ostamalla osuuden Evli Alexander Management Oy:sté,
joka tarjoaa osakepohjaisten kannustinjarjestelmien hallinnointipalveluita suomalaisille listayhtidille. Vuonna 2009 Evli
vahvisti varainhoito-osaamistaan ostamalla Carnegien Suomen varainhoitotoiminnot ja solmi yhteistydsopimuksen
Carnegien kansainvilisten sijoitusrahastojen edustamisesta ja jalleenmyynnistd Suomessa.

2010-luvulta Evli keskittyi strategiansa toteuttamiseen ja varainhoitoliiketoimintansa kasvattamiseen. Evli teki useampia
pienid yritysjérjestelyjd toiminnan kasvattamiseksi. Sen lisdksi Evli laajensi tuotetarjoamaansa vaihtoehtoisiin
sijoitustuotteisiin tarjoten lopulta laajan kirjon vaihtoehtoisia tuotteita kiinteistorahastoista pddoma-, metsd-, infra- ja
velkarahastoihin. Evli on jatkanut panostuksia myds Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -litketoiminnan kasvattamiseksi,
muun muassa yhdistimilld voimansa Alexander Incentives Oy kanssa vuonna 2020 ja muodostamalla Evli Alexander
Incentives Oy:n, joka kykenee palvelemaan yhtiditd kokonaisvaltaisesti palkitsemisohjelmien suunnittelusta aina
hallinnointiin asti.

Investoinnit

Yhti6 ei ole sitoutunut tekemédn merkittdvid investointeja tdmén Esitteen pdivimairin ja Taytdntoonpanopiivén vilisend
aikana.

Yhtion investoinnit olivat 30.9.2021 pééttyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolla yhteensé 0,5 miljoonaa euroa. Investoinnit
liittyivat pddasiassa aineettomiin hyddykkeisiin, jossa painopiste on ollut tietojarjestelmékehityksissa.

Yhtion investoinnit vuonna 2020 olivat yhteensd 0,8 miljoonaa euroa. Investoinnit liittyivdt pddasiassa aineettomiin
hyodykkeisiin, jossa painopiste on ollut tietojdrjestelmékehityksissd. Lisdksi Yhtio investoi 0,2 miljoonaa euroa
aineellisiin hyddykkeisiin.

Yhtion investoinnit vuonna 2019 olivat yhteensd 5,9 miljoonaa euroa. Investoinnit liittyivét aineettomiin hyddykkeisiin
tietojérjestelmien kehityksen muodossa, minkd lisdksi Yhtid investoi vaihtoehtoliiketoiminnan kehittdmiseen
toteuttamalla liiketoimintakaupan, jonka myotd Yhtio vahvisti henkiloresurssejaan pdaomarahastoliiketoiminnassa.
Investoinneista noin 2,9 miljoonaa euroa kohdistui tietojérjestelmiin, noin 2,1 miljoonaa euroa liiketoiminnan hankintaan
ja noin 0,7 miljoonaa euroa muihin aineettomiin hyddykkeisiin. Liséksi Yhti6 investoi 0,2 miljoonaa euroa aineellisiin
hyodykkeisiin.

Yhtioén investoinnit vuonna 2018 olivat yhteensd 2,2 miljoonaa euroa. Investoinnit liittyivdt pddasiassa aineettomiin
hyo6dykkeisiin, jossa painopiste on ollut tietojarjestelméikehityksissa.

Immateriaalioikeudet

Yhtié pyrkii suojaamaan liiketoimintaosaamisensa ja tietimyksenséd salassapitosopimuksin ja muiden jérjestelyiden
avulla. Yhtié on myds suojannut Evli-tavaramerkin seki erddt muut palvelunsa tavaramerkkirekisterdinnein ja hankkinut
palveluiden tarjoamiseksi tarpeelliseksi katsomansa verkkotunnukset. Yhtio kayttdd myds kolmansien tahojen
ohjelmistoja voimassaolevien lisenssi- tai kdyttdoikeussopimusten nojalla.

Merkittiviit sopimukset

Alla kuvattua Yhdistymissopimusta lukuun ottamatta Yhtio ei ole tehnyt merkittdvid tavanomaisesta liiketoiminnasta
poikkeavia sopimuksia tdmén Esitteen padivamaarad valittomasti edelténeiden kahden tilikauden aikana, eiké se ole tehnyt
muita sellaisia tavanomaisesta litketoiminnasta poikkeavia sopimuksia, joiden nojalla jollakin Uusi Evli -konserniin
kuuluvalla yhtiolld olisi Uusi Evli -konsernin ndkokulmasta katsottuna merkittidvid velvoitteita tai oikeuksia tdméin
Esitteen paivimaarana.
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Yhdistymissopimus

Evli ja Fellow Finance ilmoittivat 14.7.2021 solmineensa Yhdistymissopimuksen, jonka mukaan Evli jakautuu
osittaisjakautumisen kautta uudeksi varainhoitoon keskittyviksi ja listattavaksi konserniksi ja Evlin pankkitoimintaa
jatkavaksi yhtioksi, johon Fellow Finance sulautuu. Lisdtietoja on kohdassa ”Yhteenveto Evlin Jakautumisesta”.

Vakuutukset

Yhtio yllapitdd vakuutussuojaa, joka kattaa tiettyjd, mutta ei kaikkia, sen liiketoimintoja ja riskejd, ja ndihin kuuluvat
muun muassa omaisuudensuoja sekéd vakuutusturva vastuu- ja rikosvahinkojen varalta. Yhtié uskoo, ettd sen nykyinen
vakuutusturva on asianmukainen sekd vakuutusmaéérien ettd kattavuuden osalta siten, ettd vakuutukset kattavat sen
litkketoiminnan merkittdvimmaét vakuutettavat riskit ottaen huomioon vakuutusturvan kustannukset ja litketoimintaan seké
Yhtion omaisuuteen kohdistuvat potentiaaliset riskit.

Oikeudenkiynnit

Yhti6 joutuu ajoittain tavanomaisen liiketoimintaansa liittyen osalliseksi erilaisiin riitoihin ja oikeudenkdynteihin, kuten
tyontekijoiden vaatimuksiin, kiistoihin asiakkaiden ja kilpailijoiden kanssa sekd viranomaisten kaynnistdmiin
menettelyihin. Alla kuvatun menettelyn lisdksi ei ole vireilld mitddn hallintomenettelyjd, oikeudenkdyntejd tai
vilimiesmenettelyjé, joilla voi olla tai on viimeisen 12 kuukauden aikana ollut merkittdva vaikutus Yhtion taloudelliseen
asemaan tai kannattavuuteen, eikd Yhtio ole mydskédin tietoinen téllaisen menettelyn alkamisen uhasta.

Riita-asia koskien jakelusopimuksen purkamista

Evli on tytdryhtionsd Evli-Rahastoyhtid Oy:n kanssa osapuolena riita-asiassa, joka koskee Evli-Rahastoyhtid Oy:n
solmiman jakelusopimuksen purkamista. Mikali edelld mainittu riita-asia ratkaistaan Yhtion tappioksi, on mahdollista,
ettd Yhtio joutuisi kirjaamaan kuluksi vaaditun vahingonkorvauksen siltd osin kuin se ylittdisi Yhtion tekemin
kuluvarauksen riitaan liittyen.

Ei merkittivii muutoksia liiketoiminnan tuloksessa ja taloudellisessa asemassa

Uuden Evlin liiketoiminnan tuloksessa ja taloudellisessa asemassa ei ole tapahtunut merkittdvid muutoksia 30.9.2021 ja
Esitteen pdivdméadrin vélisend aikana.
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UUDEN EVLIN TOIMINNALLINEN JA TALOUDELLINEN KATSAUS

Seuraavat katsaus tulisi lukea yhdessd tdmdn Esitteen liitteend C olevien (i) Uuden Evlin 30.9.2021 pdiittyneeltd yhdeksdn
kuukauden  jaksolta laadittujen  tilintarkastamattomien carve-out taloudellisten tietojen, mukaan Ilukien
tilintarkastamattomat carve-out taloudelliset vertailutiedot 30.9.2020 pddittyneeltd yhdeksdin kuukauden jaksolta, ja (ii)
Uuden Evlin 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018 pddttyneiltd tilikausilta laadittujen tilintarkastettujen carve-out-
tilinpddtosten kanssa. Ellei nimenomaisesti toisin mainita, alla esitettivdt tiedot kuvaavat Uuden Evlin historiallista
litketoiminnan tulosta ja taloudellista asemaa tarkastelujaksoilla erillisend yksikkond ottamatta huomioon Jakautumisen
yhteydessd tehtdvid jdrjestelyjd. Jakautumisen vaikutuksen huomioon ottavia pro forma -taloudellisia tietoja on esitetty
kohdassa “Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot”.

Tamd katsaus sisdltdd tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin vdistamdttd liittyy riskejd ja epdvarmuutta. Toteutuvat
tulokset voivat poiketa olennaisesti ndissd tulevaisuutta koskevissa lausunnoissa esitetystd. Katso “Riskitekijit” ja
VErditd lisdtietoja — Tulevaisuutta koskevat lausumat”.

Toimintaympiiristo ja viimeaikaiset kehityssuuntaukset

Sijoitusmarkkinoiden elpyminen on heijastunut positiivisesti Uuden Evlin liiketoimintaympéristoon. Valtioiden ja
keskuspankkien tukeman markkinoiden nousun myété sijoittajien riskinottohalukkuus ja sijoituskiinnostus on kohonnut.
Hyvin edenneet koronarokotukset sekd vaiheittain tapahtunut koronarajoitusten purkaminen on kasvattanut entisestdan
optimismia ja uskoa talouskasvun kiihtymiseen. Toisaalta epdvarmuutta tuo mahdollinen inflaation nopea kiihtyminen
sekd viimeisimpana pelko talouskasvun hiipumisesta.

Perinteisten sijoitustuotteiden erinomainen performanssi ja asiakkaiden kasvava sijoituskiinnostus tarjoavat hyvit
edellytykset kasvulle. Uudella Evlilld on entuudestaan vahva asema sekd instituutioiden ettd varakkaiden
yksityishenkildiden keskuudessa. Perusliiketoiminnan kasvun edellytykset yhtion kotimarkkinoilla Suomessa ovat hyvit,
etenkin laajentuneen tuotevalikoiman myota.

Uusi Evli on strategiansa mukaisesti panostanut enenevissd méérin kansainvélisen myynnin ja vaihtoehtoisten
sijoitustuotteiden kehittdmiseen. Naméa nédhdadn Uuden Evlin kannalta merkittdviné kasvun ldhteind ja keinona hajauttaa
Uuden Evlin tulopohjaa entisestdin. Panostuksia on tehty myds entisti paremman liiketoiminnan skaalautuvuuden
saavuttamiseksi.

Kansainvélisen kasvun osalta Uuden Evlin painopiste on Pohjoismaiden ja Euroopan markkinoissa. Tuotesaatavuuden
lisdksi kriittistd kansainvélisen kasvun onnistumiseksi on hallinnollisten prosessien ja rakenteiden virtaviivaistaminen ja
muokkaaminen vastaamaan muilla markkinoilla totuttuja standardeja. Uuden Evlin johdon ndkemyksen mukaan
kansainvélisen myynnin osalta Uusi Evli on erinomaisessa asemassa, ja mielikuva korkealuokkaisesta pohjoismaisesta
boutique-rahastotalosta heréttda kiinnostusta ulkomaisten sijoittajien keskuudessa. Uuden Evlin johdon ndkemyksen
mukaan Uuden Evlin erinomaisesti kehittyneiden tuotteiden ansiosta kasvuedellytykset ulkomailla ovat parantuneet
entisestddn.

Toisena tirkedna strategisena painopistealueena Uusi Evli nikee vaihtoehtoiset sijoitustuotteet. Uuden Evlin tahtotila on
kyetd tarjoamaan kokonaisvaltainen tuotetarjoama tyypillisistd, hyvin likvideistd korkorahastoista aina reaali- ja
padomarahastoihin asti. Uusi Evli on tdmén tavoitteen saavuttamiseksi tuonut markkinoille useampia uusia tuotteita
viimeisten vuosien aikana ja yhtion tuotetarjoama kattaa nykyisellddn eri omaisuusluokat hyvin laajasti. Tuotteiden
sijoitusperiodin ldhestyessd loppuaan yhtion tarkoituksena on lanseerata tuoteryhmiin uusia tuotteita, kuten nyt
kolmannella vuosineljannekselld kdynnistetty Evli Growth Partners II -rahasto. Suomen markkina on vaihtoehtoisten
sijoitustuotteiden osalta hyvin kilpailtu. Toimintaympériston tuomista haasteista huolimatta Uuden Evlin tavoitteena on
rakentaa vaihtoehtoisista sijoitustuotteista merkittdva liikevaihdon lahde kokonaisvaltaisen tarjoaman ja poikkeuksellisen
osaamisen turvin.

Liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoita

Uuden Evlin liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat useat eri tekijit, joista tdssd ovat kuvattuna Uuden Evlin johdon
nidkemyksen mukaan olennaisimmat.

Markkinoiden kehitys

Yleiselld pddomamarkkinoiden kehitykselld on suora vaikutus Uuden Evlin tulokseen. Markkinoiden kehitykselld
viitataan yleiseen arvopapereiden ja muiden sijoitusinstrumenttien hinnanmuutokseen seké kaupankayntiaktiivisuuden
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muutoksiin. Erityisesti Uuden Evlin Varainhoito-liiketoiminnan liikevaihto on riippuvainen hallinnoitavan varallisuuden
médréstd, joka vaihtelee sekéd yleisen markkinakehityksen ettd nettomyynnin mukaisesti. Vastaavasti Varainhoito- ja
sijoittaja-asiakkaat -litkketoiminta-alueeseen kuuluvien pddomamarkkinapalveluiden tuloksen kehitys on riippuvainen
kaupankéyntiaktiivisuuden kehityksestd. Katso lisdtietoja kohdasta “Markkinakatsaus — Térkeimmdt markkinoita
ohjaavat tekijir”.

Neuvonantotoimeksiantojen toteutumisajankohta

Corporate Finance -liiketoiminnalle on luonteista, ettd saadut palkkiot muodostuvat padosin toteutumispalkkioista, jotka
ovat riippuvaisia kunkin toimeksiannon lopullisesta toteutumisesta. Mahdollisella toimeksiantojen venymiselld tai
keskeytymiselld on olennainen vaikutus liikevaihdon seké tuloksen muodostumiseen.

Siidintelyn kiristyminen

Saantelyn kiristymiselld on suora vaikutus Uuden Evlin tuloksen tekoon kasvaneiden kustannusten my6ta. Mahdolliset
muutokset ja uudet viranomaismédrdykset saattavat vaatia Uudelta Evliltd investointeja niin henkilostéon kuin
tietoteknisiin jarjestelmiin. Uuden Evlin liiketoiminnan kannalta relevanttia sdéntelyéd on késitelty tarkemmin kohdassa
”Uuden Evlin sddntely-ympdrists”. Katso lisdksi lisdtietoja kohdasta ”Riskitekijdt”.

Riippuvuus Uuden Evlin avainhenkiloisti

Uusi Evli on asiantuntijaorganisaatio, jonka palvelumallit ja palkkiovirrat perustuvat ainutlaatuiseen ja erinomaiseen
palveluun seké tuotteisiin, joita tuottamassa on osaava henkil6kunta. Mahdollinen avainhenkiliden poistuminen saattaa
vaikuttaa Uuden Evlin tuottoihin laskevasti.

Kilpailun kiristyminen

Sijoituspalvelualalla on ollut havaittavissa konsolidoitumista, minkd myotd kilpailu on kiristynyt (katso lisdtietoja
kohdasta “Uuden Evlin liiketoiminnan kuvaus — Keskeiset vahvuudet — Skaalautuva liiketoiminta™). Uuden Evlin
ndkemyksen mukaan Kkilpailun kiristymistd edistdd lisdksi sijoituspalvelutuotteiden globaalin myynnin kehitys seki
nopeutunut palvelumallien kehittyminen. Kiristyvan kilpailun my6ta sijoituspalveluiden myynnisti saatava kate saattaa
laskea, milld on heikentdvd vaikutus niin Uuden Evlin liikevaihtoon kuin tulokseenkin. Vastaavasti nopeutunut
palvelumallien kehittyminen vaikuttaa tulokseen kasvaneiden kustannusten myo6td. Digitalisaatio sekd palvelumallien
laajentuminen vaatii Uudelta Evliltd investointeja sekd henkildstoon ettd tietoteknisiin jérjestelmiin (katso lisdtietoja
kohdasta ”Riskitekijiit”). Vastaavasti nopeutunut palvelumallien kehittyminen vaikuttaa tulokseen kasvaneiden
kustannusten myotd. Digitalisaatio sekd palvelumallien laajentuminen vaatii Uudelta Evliltd investointeja sekd
henkil6stoon ettd tietoteknisiin jarjestelmiin (katso lisétietoja kohdasta " Riskitekijcit”).

30.9.2021 pédittyneen yhdeksin kuukauden jakson jilkeiset tapahtumat

Evlin hallitus paitti 1.10.2021 vuoden 2021 varsinaisen yhtidkokouksen antaman valtuutuksen mukaisesti maksaa
tilikaudelta 2020 osinkoa 0,73 euroa osakkeelta ollen yhteensd noin 17,4 miljoonaa euroa.

Tulevaisuudennikymiit

Evlin johto arvioi, ettd Uuden Evlin liiketoimintaymparistd on sdilynyt suotuisana. Varainhoitoliiketoiminnan kehitys
Uuden Evlin kotimarkkinoilla on ollut positiivista koko alkuvuoden ajan, mikéd on nidkynyt kasvaneena asiakasmaérana
sekd hallinnoitavien varojen médrdn kasvuna. Uuden Evlin Corporate Finance -liiketoiminta on saavuttanut vakaan
aseman Ruotsin markkinoilla, mikd on ndkynyt tasaisena tulovirtana sekd kasvaneena toimeksiantokantana. Uusi Evli on
onnistunut kasvattamaan palkkiotuottojaan kannustinliiketoiminnan osalta, mikd osaltaan kertoo asiakkaiden
luottamuksesta Uutta Evlid kohtaan. Evlin johdon késityksen mukaan Uuden Evlin liiketoiminnan kehittyminen luo
jatkossakin hyvét edellytykset kasvulle.

Segmenttiraportointi

Segmentti-informaatio perustuu historiallisesti Evlin ylimmaélle operatiiviselle paétoksentekijille raportoituihin
segmenttitietoihin, josta carve-out-tilinpadtdksen laatimisen yhteydessd on erotettu Evlin varainhoitoliiketoimintaan,
sdilytys-, selvitys- ja vilitysliiketoimintaan ja Corporate Finance -toimintaan sekd niitd tukevaan toimintaan liittyvien
toimintojen osuus carve-out-segmenttitietoihin. Carve-out-segmentti-informaation esittiminen perustuu Evli-konsernin
historialliseen siséiseen raportointiin ja segmenttiraportoinnissa kdyttdmaan tuloslaskelman esittdmistapaan, joka eroaa
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ndissd carve-out-tilinpdatoksisséd kiytetystd sijoituspalveluyrityksen tuloslaskelman esittimistavasta. Uuden Evlin
segmentti-informaatiossa rivilld “tuotot yhteensd” esitetty tieto vastaa yhdistetyn laajan tuloslaskelman rivid
“nettolitkevaihto”, liséksi yhdistetyssé laajassa tuloslaskelmassa osuus osakkuusyhtididen tuloksesta on esitetty ennen
litkkevoittoa, kun se segmenttitiedoissa esitetdén Evlin historiallisen esittdimistavan mukaisesti litkevoiton jdlkeen.

Segmenttiraportointi perustuu Uuden Evlin segmentteihin, joiden mukaan myds Uuden Evlin sisdinen raportointi
tapahtuu. Uuden Evlin ylin operatiivinen péétoksentekija on Uuden Evlin hallitus. Uuden Evlin segmentit ovat
Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat sekd Neuvonanto- ja yritysasiakkaat. Nididen ulkopuolelle jédévit toiminnot
luokitellaan  konsernitoiminnoiksi, joita edelldi mainitut segmentit hyddyntdvit. Yhtend ulottuvuutena
segmenttiraportoinnissa Uusi Evli kdyttdd maantieteellisid toiminta-alueita seuratessaan liiketoiminnan kehitystd. Uuden
Evlin kayttdmii maantieteellisid toiminta-alueita ovat Suomi, Ruotsi ja muut maat.

Segmentit koostuvat liiketoimintayksikdistd, joiden tuotteet ja palvelut sekd ansaintalogiikka ja kannattavuus poikkeavat
toisistaan. My®ds eri segmentteihin liittyvét liiketoimintariskit ovat erilaiset. Segmenttien vilinen hinnoittelu tapahtuu niin
sanotulla ”arms-length” -periaatteella kdypaédn arvoon. Segmenteille on kohdistettu ne tuotot, kulut, varat ja velat, joiden
katsotaan vélittdmasti kuuluvan tai olevan jarkevélld perusteella kohdistettavissa segmentille. Konsernitoimintoihin on
koottu ne yhteiset toiminnot, jotka tukevat Uuden Evlin kaikkia liiketoimintayksikoita.

Segmenttiraportoinnin yhteydessd raportoitavat tuloslaskelmaerdt ovat litketoimintayksikon saamat tuotot ulkoisilta
asiakkailta, tuotot siséisiltd asiakkailta, liiketoimintaan kohdistuvat suorat operatiiviset kustannukset ja néistd eristd
muodostuva liikevoitto ennen allokoituja kustannuksia. Tdmén lisdksi litketoiminnoille allokoidaan kulloinkin voimassa
olevilla allokaatioavaimilla Konsernitoimintoihin kuuluvien hallintoyksikdiden operatiiviset kustannukset. Tamén
Esitteen paivamadrand allokaatioavaimena kéytetddn liiketoiminnan aktiivista henkilomédrds, jonka mukaan
Konsernitoimintoihin kohdistuneet hallintoyksikdiden suorat operatiiviset kustannukset allokoidaan tidysiméairdisesti
liikketoiminnoille. Allokoitavat kustannukset seké liikevoitto ennen allokointeja muodostavat segmentin liikevoiton tai
tappion huomioiden tdysimdardinen Konsernitoimintojen allokaatio liiketoiminnoille.

Tuloslaskelman péiérivit
Nettoliikevaihto

Uuden Evlin nettoliikevaihto pitd4 sisilldén liiketoiminnan tuotot yhteensd, josta vihennetdan palkkiokulut ja korkokulut.
Liiketoiminnan tuotot yhteensa pitévit sisdlldén palkkiotuotot, arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot, tuotot
oman pddoman ehtoisista sijoituksista, korkotuotot sekd liiketoiminnan muut tuotot. Néiistd Uuden Evlin
tulonmuodostuksen kannalta merkittidvin erd on palkkiotuotot.

Palkkiotuotot pitdvdt sisdllddn rahastojen hallinnointiin liittyvédt palkkiot, tdydenvaltakirjavarainhoidon palkkiot,
vilityspalkkiot, Corporate Finance -neuvonantopalkkiot, kannustinohjelmien hallinnointiin ja suunnitteluun liittyvat
palkkiot sekd muut, muun muassa palveluhinnastoon perustuvat palkkiot. Palkkiokulut puolestaan sisdltdvit muun
muassa kaupankadyntiliitinnéisid palkkioita kolmansille osapuolille.

Korkotulot muodostuvat myonnetyistd luotoista perityistd koroista. Korkokulut pitdvét sisélladn velkarahoituksen
kustannukset.

Liiketoiminnan muut tuotot pitévit sisdllaén tuottoerid, jotka eivét kohdistu aiemmin mainittuihin tuottoeriin eivitka ole
oleellisilta osin Uuden Evlin ydinliiketoimintaa.

Henkilosto- ja hallintokulut

Henkilosto- ja hallintokulut pitdd siséllddn kaikki henkilostoon ja operatiiviseen toimintaan ldheisesti liittyvét
kustannukset. Henkildstokulut koostuvat tydsuhteessa olevien tyontekijoiden ennakonpidatyksen alaisista palkoista ja
palkkioista sekd valittdmasti ndiden perusteella maardytyvistd kuluista kuten sosiaaliturvamaksuista, pakollisista ja
vapaachtoisista henkilovakuutusmaksuista seké eldkevelvoitteiden kuluista. Henkilostokulut sisdltavat lisdksi IFRS 2 -
standardin mukaisen kulun liittyen Uuden Evlin pitkdn aikavélin kannustinohjelmiin. Uuden Evlin hallintokulut liittyvat
paivittdisen liiketoiminnan suorittamisesta aiheutuvista kustannuksista. N&itd ovat muun muassa tietohallinto ja
informaatiokustannukset, markkinointikulut, ulkopuolisten neuvonantajien kustannukset sekd muut kuluerdt ja
kertaluonteiset kustannukset.
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Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyodykkeisti

Uudessa Evlissd tehdddn tasapoistot aineellisista ja aineettomista hyddykkeistd arvioidun taloudellisen vaikutusajan
kuluessa. Aineettomiin hyddykkeisiin siséltyy ohjelmistolisenssejd ja muita aineettomia oikeuksia, joiden taloudellinen
vaikutusaika on 3—-5 vuotta. Aineellisten hyddykkeiden taloudelliset vaikutusajat ovat 3—5 vuotta.

Liikearvon alentumistestaus tehdddn aina, kun esiintyy jokin viite siitd, ettd rahavirtaa kerryttdvin yksikon arvo on
saattanut alentua, mutta vahintéén kerran vuodessa. Arvonalentumistappio kirjataan, mikéli omaisuuserén kirjanpitoarvo
on suurempi kuin siitd kerrytettivissa oleva rahaméaird. Arvonalentumistappio kirjataan valittdmaésti tulosvaikutteisesti.
Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muut kulut pitié siséllaan kustannuserét, jotka eivét sisélly jo aiemmin mainittuihin kustannusryhmiin.

Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun hankintamenoon kirjatuista rahoitusvaroista

Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun hankintamenoon kirjatuista rahoitusvaroista  siséltdvit
luottotappiovarauksen myonnettyihin luottoihin liittyen.

Muiden rahoitusvarojen arvonalentumistappiot

Muiden rahoitusvarojen arvonalentumistappiot koostuvat muista mahdollisista arvonalentumisista.
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta siséltdd osuuden osakkuusyritysten tuloksesta.

Liikevoitto / -tappio

Liikevoitto- tai tappio on erd, joka lasketaan vdhentdmailld nettoliikevaihdosta henkilosto- ja hallintokulut, poistot ja
liikketoiminnan muut kulut, lisdttyné tulososuudella osakkuusyhtididen tuloksesta.

Tuloverot

Uuden Evlin verot koostuvat tilikaudelle kirjatuista tuloveroista sekd laskennallisten verojen tilikauden aikaisesta
muutoksesta. Verot kirjataan tulosvaikutteisesti, paitsi milloin ne liittyvit suoraan omaan pddomaan kirjattuihin eriin tai
muihin laajan tuloksen eriin. Téll6in verot kirjataan kyseisiin eriin. Kauden verotettavaan tuloon perustuva vero lasketaan
verotettavasta tulosta voimassaolevan verokannan perusteella. Veroa oikaistaan mahdollisilla edellisiin tilikausiin
liittyvilla veroilla.

Tilikauden voitto / tappio

Tilikauden voitto on liikevoitto- tai tappio vahennettyni veroilla ja muilla liikevoitto- tai tappio jalkeen esitettdvilla erilla.
Liiketoiminnan tulos

Yleiskatsaus

Uuden Evlin toiminta ja tulos on historiallisesti raportoitu osana Evli Pankki -konsernia. Tdmén Esitteeseen liitteend C
olevat Uuden Evlin carve-out taloudelliset tiedot on laadittu yhdisteleméllda Evlin konsernitilinpaitoksiin sisidltyneet
muiden kuin luottolaitostoimilupaa edellyttivien toimintojen, ldhtokohtaisesti varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -
litkketoiminnan, yritys- ja neuvonantoliiketoiminnan seké ndité tukevien tukitoimintojen toteutuneet tuotot ja kulut, varat
ja velat seka rahavirrat. Liséksi carve-out-tilinpaatoksiin sisdltyy Evliltd kohdistettuja tuottoja, kuluja, varoja, velkoja ja

rahavirtoja.

Uuden Evlin carve-out-tilinpddtokset on laadittu perustuen toiminnan jatkuvuuteen ja alkuperdisiin hankintamenoihin
lukuun ottamatta kdypéan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltavia rahoitusvaroja ja -velkoja ja johdannaissopimuksia.
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Seuraavassa taulukossa esitetdidan Uuden Evlin liitketoiminnan tulos mainituilta ajanjaksoilta:

1.1.-30.9. 1.1.-31.12.

2021 2020 2020 2019 2018
(MEUR) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Palkkiotuotot 79,6 52,5 79,9 74,1 69,1
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan
nettotuotot 33 0,9 2,6 2,0 1,7
Tuotot oman pddoman ehtoisista
sijoituksista 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3
Korkotuotot 1,0 1,1 1,5 1,6 1,6
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 0,2 0,2 0,1 0,1
Liiketoiminnan tuotot yhteensi 84,0 54,8 84,2 71,7 72,8
Palkkiokulut -2,0 -2,3 -3,1 -1,9 2,1
Korkokulut -0,7 -0,8 -1,0 -0,9 -1,0
NETTOLIIKEVAIHTO 81,2 51,6 80,1 74,9 69,7
Hallintokulut
Henkilostokulut -26,3 -20,9 -29,6 -29,5 -27,0
Muut hallintokulut -11,2 -8,4 -11,6 -12,7 -14,5
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista
ja aineettomista hyddykkeista -3,7 -4,5 -6,0 -6,1 -2,1
Liiketoiminnan muut kulut -0,8 -0,5 -0,9 -0,5 -3,1
Odotettavissa olevat luottotappiot
jaksotettuun hankintamenoon kirjatuista
rahoitusvaroista 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 -0,0
Muiden rahoitusvarojen
arvonalentumistappiot - - - - -0,0
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,5 0,3 0,4 -0,6 2,6
LIIKEVOITTO / -TAPPIO 39,7 17,6 32,3 25,5 25,6
Tuloverot -7,5 -3,9 -6,8 -5,3 -5,0
TILIKAUDEN VOITTO / TAPPIO 32,2 13,7 25,5 20,2 20,6
Jakautuminen
Midrdysvallattomien osuuksien
omistajille 5,4 1,3 1,9 1,4 1,3
Emoyrityksen omistajille 26,8 12,4 23,5 18,8 19,3
TILIKAUDEN VOITTO / TAPPIO 32,2 13,7 25,5 20,2 20,6
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Seuraavassa taulukossa esitetdaan Uuden Evlin segmenttien tuotot yhteensa ja liikevoitto mainituilta ajanjaksoilta:

1.1.-30.9. 1.1.-31.12.

2021 2020 2020 2019 2018
(MEUR) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Tuotot yhteensi'
Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat 62,7 43,7 67,1 61,6 57,4
Yritys- ja neuvonantoasiakkaat 14,8 6,4 9,7 10,9 9,9
Konsernitoiminnot 3,7 1,2 3,2 2,7 2.5
Kohdistamattomat - 0,2 0,0 -0,3 -0,1
Yhteensi 81,2 51,6 80,1 74,9 69,7
Liikevoitto
Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat 29,7 15,6 27,7 20,8 17,3
Yritys- ja neuvonantoasiakkaat 6,5 1,2 1,8 2,8 2,1
Konsernitoiminnot 3,0 0,7 2.8 2.3 3,8
Kohdistamattomat 0,0 -0,3 -0,4 0,2 -0,2
Liikevoitto/-tappio sisiltien
konserniallokoinnit? 39,2 17,2 31,9 26,1 23,0
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,5 0,3 0,4 -0,6 2,6
LIIKEVOITTO / -TAPPIO 39,7 17,6 32,3 25,5 25,6

! Segmenttiraportoinnin mukainen tuotot yhteensi vastaa carve-out-tuloslaskelmalla esitettyé nettoliikevaihtoa.
2 Segmenttiraportoinnin liikevoitto ei sisilld osuutta osakkuusyritysten tuloksesta.

30.9.2021 péaittynyt yhdeksin kuukauden jakso verrattuna 30.9.2020 péittyneeseen yhdekséin kuukauden jaksoon

Nettoliikevaihto ja segmenttien tuotot yhteensi3!

Uusi Evli

Uuden Evlin nettoliikevaihto 30.9.2021 pééttyneeltd yhdeksén kuukauden jaksolta oli 81,2 miljoonaa euroa ja se kasvoi
29,6 miljoonaa euroa eli 57 prosenttia verrattuna 30.9.2020 péattyneen yhdeksan kuukauden jakson nettoliikevaihtoon,
joka oli 51,6 miljoonaa euroa. Tuottojen positiivista kehitystd edesauttoi erityisesti rahastopalkkioiden ja
neuvonantopalkkioiden merkittdvé kasvu vertailukaudesta. Rahastopalkkioiden kasvun taustalla on ollut muun muassa
hallinnoitavana olevien varojen kasvu menestyksekkddn uusmyynnin seki positiivisen arvonkehityksen ansiosta. Myos
tarkastelujaksolle kohdistuneet tuottosidonnaiset palkkiot edesauttoivat positiivista kehitystd. Neuvonantopalkkioiden
osalta kasvua selittdd poikkeuksellisen monen transaktion toteutuminen tarkastelukauden aikana. Tuottojen kehitys oli
positiivista myds kannustinohjelmien, varainhoidon ja vélityspalkkioiden osalta. My0s arvopaperikaupan ja
valuuttatoiminnan tuotot kasvoivat vertailukaudesta.

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -segmentin tuotot 30.9.2021 péaittyneeltd yhdeksin kuukauden jaksolta olivat 62,7
miljoonaa euroa ja ne kasvoivat 19 miljoonaa euroa eli 43 prosenttia verrattuna 30.9.2020 pidttyneen yhdeksén
kuukauden jakson tuottoihin, jotka olivat 43,7 miljoonaa euroa. Tuottojen kehitykseen vaikutti positiivisesti etenkin
rahastopalkkioiden positiivinen kehitys menestyksekkédn uusmyynnin seké tuottosidonnaisten palkkioiden my®oté.

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -segmentin tuotot 30.9.2021 pédttyneeltd yhdeksédn kuukauden jaksolta olivat 14,8
miljoonaa euroa ja ne kasvoivat 8,4 miljoonaa euroa eli 131 prosenttia verrattuna 30.9.2020 paittyneen yhdeksén
kuukauden jakson tuottoihin, jotka olivat 6,4 miljoonaa euroa.

Tuottojen kasvuun vaikutti positiivisesti erityisesti yritysjérjestelymarkkinan selkeé piristyminen vertailukaudesta sekd
kannustinliiketoiminnan hyvin jatkunut kasvu. Merkittivé litkevaihdon vaihtelu eri ajanjaksojen vélilld on tyypillistd
segmenttiin siséltyville yritys- ja pddomajérjestelyliiketoiminnalle.

31 Segmenttiraportoinnin mukaiset tuotot yhteensi vastaavat konsernin tuloslaskelmalla esitettyd nettoliikevaihtoa.
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Konsernitoiminnot

Konsernitoiminnot-segmentin tuotot 30.9.2021 péittyneeltd yhdeksén kuukauden jaksolta olivat 3,7 miljoonaa euroa ja
ne kasvoivat 2,5 miljoonaa euroa verrattuna 30.9.2020 paittyneen yhdeksén kuukauden jakson tuottoihin, jotka olivat 1,2
miljoonaa euroa. Kasvu oli seurausta menestyksekkddstd oman taseen sijoitustoiminnasta seké toisaalta poikkeuksellisen
heikosta vertailukaudesta COVID-19-pandemian seurauksena.

Henkil6sto- ja muut hallintokulut

Uuden Evlin henkildst6- ja hallintokulut 30.9.2021 péattyneeltd yhdeksén kuukauden jaksolta olivat 37,5 miljoonaa euroa
ja ne kasvoivat 8,2 miljoonaa euroa eli 28 prosenttia verrattuna 30.9.2020 paittyneen yhdeksdn kuukauden jakson
vastaaviin kuluihin, jotka olivat 29,3 miljoonaa euroa. Kasvu johtui henkildstoméairéin kasvusta, menestyksekkdin
litkketoiminnan myota kasvaneesta tulospalkkiovarauksesta seké hallintokulujen noususta kohonneen aktiviteetin my6té.
Liséksi tarkastelujaksolle kohdistui kertaluonteisia kuluja. Hallintokuluihin siséltyy kertaluonteisia kustannuksia liittyen
muun muassa Evlin osittaisjakautumiseen sekd erimielisyyteen koskien yksittdisen jakelusopimuksen irtisanomista
Keski-Euroopassa.

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeisti

Uuden Evlin poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyodykkeistd 30.9.2021 péattyneeltd yhdeksén
kuukauden jaksolta olivat 3,7 miljoonaa euroa ja ne laskivat 0,7 miljoonaa euroa eli 16 prosenttia verrattuna 30.9.2020
paittyneen yhdeksin kuukauden jakson poistoihin ja arvonalentumisiin, jotka olivat 4,5 miljoonaa euroa. Lasku johtui
poistoaikojen umpeutumisesta.

Liiketoiminnan muut kulut
Uuden Evlin liiketoiminnan muut kulut 30.9.2021 paittyneeltd yhdeksdn kuukauden jaksolta olivat 0,8 miljoonaa euroa
ja ne kasvoivat 0,3 miljoonaa euroa verrattuna 30.9.2020 piittyneen yhdeksdn kuukauden liiketoiminnan muihin

kuluihin, jotka olivat 0,5 miljoonaa euroa.

Liikevoitto tai -tappio

Uusi Evli

Uuden Evlin litkevoitto 30.9.2021 paéttyneeltd yhdeksén kuukauden jaksolta oli 39,7 miljoonaa euroa ja se kasvoi 22,1
miljoonaa euroa eli 126 prosenttia verrattuna 30.9.2020 paéttyneen yhdeksén kuukauden jakson liikevoittoon, joka oli
17,6 miljoonaa euroa. Kasvu oli seurausta menestyksekkaén litketoiminnan mydtd kohonneista tuotoista.

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -segmentin liikevoitto siséltden konserniallokoinnit 30.9.2021 piaattyneeltd yhdeksin
kuukauden jaksolta oli 29,7 miljoonaa euroa ja kasvoi 14,1 miljoonaa euroa verrattuna 30.9.2020 paittyneen yhdeksén
kuukauden jakson liikevoittoon allokointien jdlkeen, joka oli 15,6 miljoonaa euroa. Kasvu oli seurausta menestyksekkain
litkketoiminnan myoti kohonneista tuotoista.

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -segmentin liikevoitto sisdltden konserniallokoinnit 30.9.2021 péadttyneeltd yhdeksdn
kuukauden jaksolta oli 6,5 miljoonaa euroa ja kasvoi 5,3 miljoonaa euroa verrattuna 30.9.2020 paattyneen yhdeksén
kuukauden jakson liikevoittoon allokointien jalkeen, joka oli 1,2 miljoonaa euroa. Kasvu oli seurausta menestyksekkain
litketoiminnan myota kohonneista tuotoista.

Konsernitoiminnot
Konsernitoiminnot-segmentin liikevoitto allokointien jalkeen 30.9.2021 péattyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta oli 3,0
miljoonaa euroa ja kasvoi 2,3 miljoonaa euroa verrattuna 30.9.2020 péattyneen yhdeksin kuukauden jakson liikevoittoon

allokointien jdlkeen, joka oli 0,7 miljoonaa euroa. Kasvu oli seurausta menestyksekkééstd oman taseen sijoitustoiminnasta
sekd poikkeuksellisen heikosta vertailukaudesta.
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Tuloverot

Uuden Evlin tuloverot 30.9.2021 péadttyneeltd yhdeksidn kuukauden jaksolta olivat 7,5 miljoonaa euroa ja ne kasvoivat
3,6 miljoonaa euroa verrattuna 30.9.2020 pédttyneen yhdeksén kuukauden jakson tuloveroihin, jotka olivat 3,9 miljoonaa
euroa. Kasvu oli seurausta vertailukautta korkeammasta verotettavasta tuloksesta.

Tilikauden voitto

Uuden Evlin tilikauden voitto 30.9.2021 paattyneeltd yhdeksén kuukauden jaksolta oli 32,2 miljoonaa euroa ja se kasvoi
18,5 miljoonaa euroa eli 135 prosenttia verrattuna 30.9.2020 piéttyneen yhdeksén kuukauden jakson voittoon, joka oli
13,7 miljoonaa euroa. Kasvu oli seurausta menestyksekkain liikketoiminnan myotd kohonneista tuotoista.

31.12.2020 péaittynyt tilikausi verrattuna 31.12.2019 péittyneeseen tilikauteen

Nettoliikevaihto2

Uuden Evlin nettoliikevaihto 31.12.2020 péittyneeltd tilikaudelta oli 80,1 miljoonaa euroa ja se kasvoi 5,1 miljoonaa
euroa eli 7 prosenttia verrattuna 31.12.2019 péittyneen tilikauden nettoliikevaihtoon, joka oli 74,9 miljoonaa euroa.
Kasvu johtui pddasiassa rahasto- ja varainhoitopalkkioiden positiivisesta kehityksesta.

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -segmentin tuotot 31.12.2020 paittyneelta tilikaudelta olivat 67,1 miljoonaa euroa ja
ne kasvoivat 5,5 miljoonaa euroa eli 9 prosenttia verrattuna 31.12.2019 paéttyneen tilikauden tuottoihin, jotka olivat 61,6
miljoonaa euroa. Kasvu johtui pddasiassa rahasto- ja varainhoitopalkkioiden positiivisesta kehityksesta.

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -segmentin tuotot 31.12.2020 pééattyneelta tilikaudelta olivat 9,7 miljoonaa euroa ja ne
laskivat 1,2 miljoonaa euroa eli 11 prosenttia verrattuna 31.12.2019 pééattyneen tilikauden tuottoihin, jotka olivat 10,9
miljoonaa euroa. Lasku johtui COVID-19-pandemian my6ti alentuneista Corporate Finance -palkkioista.
Konsernitoiminnot

Konsernitoiminnot-segmentin tuotot 31.12.2020 paittyneeltd tilikaudelta olivat 3,2 miljoonaa euroa ja ne kasvoivat 0,5

miljoonaa euroa eli 18 prosenttia verrattuna 31.12.2019 péittyneen tilikauden tuottoihin, jotka olivat 2,7 miljoonaa euroa.
Kasvu johtui menestyksekkééstd sijoitustoiminnasta.

Henkil6std- ja hallintokulut
Uuden Evlin henkildsto- ja hallintokulut 31.12.2020 paéttyneeltd tilikaudelta olivat 41,2 miljoonaa euroa ja ne laskivat
1,0 miljoonaa euroa eli 2 prosenttia verrattuna 31.12.2019 paittyneen tilikauden vastaaviin kuluihin, jotka olivat 42,2

miljoonaa euroa. Lasku johtui kulujen sopeutuksesta COVID-19-pandemian aikana.

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeisti

Uuden Evlin poistot ja arvonalentumiset 31.12.2020 paattyneelté tilikaudelta olivat 6,0 miljoonaa euroa ja ne laskivat 0,1
miljoonaa euroa verrattuna 31.12.2019 pééttyneen tilikauden vastaaviin poistoihin ja arvonalentumisiin, jotka olivat 6,1
miljoonaa euroa.

Liiketoiminnan muut kulut
Uuden Evlin liiketoiminnan muut kulut 31.12.2020 pééattyneelti tilikaudelta olivat 0,9 miljoonaa euroa ja ne kasvoivat

0,3 miljoonaa euroa eli 62 prosenttia verrattuna 31.12.2019 péittyneen tilikauden muihin kuluihin, jotka olivat 0,5
miljoonaa euroa.

32 Segmenttiraportoinnin mukaiset tuotot yhteensi vastaavat konsernin tuloslaskelmalla esitettyé nettoliikevaihtoa.
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Liikevoitto tai -tappio

Uusi Evii

Uuden Evlin liikevoitto 31.12.2020 péittyneeltd tilikaudelta oli 32,3 miljoonaa euroa ja se kasvoi 6,8 miljoonaa euroa eli
27 prosenttia verrattuna 31.12.2019 paittyneen tilikauden liikevoittoon, joka oli 25,5 miljoonaa euroa. Kasvu johtui
menestyksekkéén litketoiminnan myoti kohonneista palkkioista seké alhaisemmista kustannuksista.

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -segmentin liikevoitto siséltden konserniallokoinnit 31.12.2020 paittyneeltd
tilikaudelta oli 27,7 miljoonaa euroa ja kasvoi 6,9 miljoonaa euroa verrattuna 31.12.2019 piittyneen tilikauden
litkkevoittoon allokointien jélkeen, joka oli 20,8 miljoonaa euroa. Kasvu johtui rahasto- ja varainhoitopalkkioiden
positiivisesta kehityksesta.

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -segmentin liikevoitto siséltden konserniallokoinnit 31.12.2020 péattyneeltd tilikaudelta
oli 1,8 miljoonaa euroa ja laski 1,0 miljoonaa euroa verrattuna 31.12.2019 paittyneen tilikauden liiketappioon
allokointien jilkeen, joka oli 2,8 miljoonaa euroa. Lasku johtui vertailukautta heikommista Corporate Finance -
palkkiotuotoista.

Konsernitoiminnot

Konsernitoiminnot-segmentin litkevoitto allokointien jalkeen 31.12.2020 péattyneeltd tilikaudelta oli 2,8 miljoonaa euroa
ja kasvoi 0,5 miljoonaa euroa verrattuna 31.12.2019 péédttyneen tilikauden liikevoittoon allokointien jdlkeen, joka oli 2,3
miljoonaa euroa. Kasvu oli seurausta sijoitustoiminnan tuloksesta.

Tuloverot

Uuden Evlin tuloverot 31.12.2020 paéttyneelta tilikaudelta olivat 6,8 miljoonaa euroa ja ne kasvoivat 1,6 miljoonaa euroa
verrattuna 31.12.2019 péaittyneen tilikauden tuloveroihin, jotka olivat 5,3 miljoonaa euroa. Kasvu oli seurausta
kasvaneesta liikevoitosta.

Tilikauden voitto

Uuden Evlin tilikauden voitto 31.12.2020 paittyneeltd tilikaudelta oli 25,5 miljoonaa euroa ja se kasvoi 5,3 miljoonaa
euroa eli 26 prosenttia verrattuna 31.12.2019 paéttyneen tilikauden voittoon, joka oli 20,2 miljoonaa euroa. Kasvu johtui
vertailukautta korkeammista tuotoista.

31.12.2019 péaittynyt tilikausi verrattuna 31.12.2018 péiittyneeseen tilikauteen

Nettoliikevaihto

Uusi Evli

Uuden Evlin nettoliikevaihto 31.12.2019 péaattyneelti tilikaudelta oli 74,9 miljoonaa euroa ja se kasvoi 5,2 miljoonaa
euroa eli 7 prosenttia verrattuna 31.12.2018 péittyneen tilikauden nettoliikevaihtoon, joka oli 69,7 miljoonaa euroa.
Kasvu johtui pddasiassa rahasto- ja vélityspalkkioiden positiivisesta kehityksestd.

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -segmentin tuotot 31.12.2019 pééttyneeltd tilikaudelta olivat 61,6 miljoonaa euroa ja
ne kasvoivat 4,3 miljoonaa euroa eli 7 prosenttia verrattuna 31.12.2018 paittyneen tilikauden tuottoihin, jotka olivat 57,4
miljoonaa euroa. Kasvu johtui padasiassa rahasto- ja vélityspalkkioiden positiivisesta kehityksesta.

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -segmentin tuotot 31.12.2019 paittyneeltd tilikaudelta olivat 10,9 miljoonaa euroa ja ne

kasvoivat 1,0 miljoonaa euroa eli 10 prosenttia verrattuna 31.12.2018 paattyneen tilikauden tuottoihin, jotka olivat 9,9
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miljoonaa euroa. Kasvu johtui vertailukautta korkeammista neuvonantopalkkioista Corporate Finance- ja
kannustinohjelmien hallinnointiliiketoimissa.

Konsernitoiminnot

Konsernitoiminnot-segmentin tuotot 31.12.2019 péittyneeltd tilikaudelta olivat 2,7 ja ne kasvoivat 0,2 miljoonaa euroa
verrattuna 31.12.2018 péittyneen tilikauden tuottoihin, jotka olivat 2,5 miljoonaa euroa.

Henkil6sto- ja hallintokulut

Uuden Evlin henkil6st6- ja hallintokulut 31.12.2019 pééttyneeltd tilikaudelta olivat 42,2 miljoonaa euroa ja ne kasvoivat
0,7 miljoonaa euroa eli 2 prosenttia verrattuna 31.12.2018 paittyneen tilikauden vastaaviin kuluihin, jotka olivat 41,5
miljoonaa euroa. Kasvu johtui henkil6stokulujen noususta.

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeisti

Uuden Evlin poistot ja arvonalentumiset 31.12.2019 paittyneeltd tilikaudelta olivat 6,1 miljoonaa euroa ja ne kasvoivat
4 miljoonaa euroa eli 191 prosenttia verrattuna 31.12.2018 péédttyneen tilikauden poistoihin ja arvonalentumisiin, jotka
olivat 2,1 miljoonaa euroa. Kasvu johtui muun muassa IFRS 16 -standardin kéyttdonotosta, jonka seurauksena muun
muassa vuokratut toimitilat esitetdén jatkossa poistoissa liikketoiminnan muiden kulujen sijaan. My6s kasvaneet poistot
vaikuttivat kehitykseen.

Liiketoiminnan muut kulut

Uuden Evlin liiketoiminnan muut kulut 31.12.2019 péittyneeltd tilikaudelta olivat 0,5 miljoonaa euroa ja ne laskivat 2,5
miljoonaa euroa eli 83 prosenttia verrattuna 31.12.2018 péaittyneen tilikauden muihin kuluihin, jotka olivat 3,1 miljoonaa
euroa. Lasku johtui muun muassa IFRS 16 -standardin kdyttoonotosta, jonka seurauksena muun muassa vuokratut

toimitilat esitetddn jatkossa poistoissa liiketoiminnan muiden kulujen sijaan.

Liikevoitto tai -tappio

Uusi Evli

Uuden Evlin liikevoitto 31.12.2019 paittyneeltd tilikaudelta oli 25,5 miljoonaa euroa siilyen 31.12.2018 péittyneen
vertailukauden vastaavalla tasolla, joka oli 25,6 miljoonaa euroa.

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -segmentin liikevoitto siséltden konserniallokoinnit 31.12.2019 paittyneeltd
tilikaudelta oli 20,8 miljoonaa euroa ja kasvoi 3,5 miljoonaa euroa verrattuna 31.12.2018 péittyneen tilikauden
likkevoittoon allokointien jdlkeen, joka oli 17,3 miljoonaa euroa. Kasvu johtui vertailukautta korkeammista
palkkiotuotoista.

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -segmentin liiketappio siséltden konserniallokoinnit 31.12.2019 péittyneelté tilikaudelta
oli 2,8 miljoonaa euroa ja kasvoi 0,7 miljoonaa euroa eli 34 prosenttia verrattuna 31.12.2018 péaittyneen tilikauden
litkketappioon allokointien jédlkeen, joka oli 2,1 miljoonaa euroa. Kasvu johtui vertailukautta korkeammista
palkkiotuotoista.

Konsernitoiminnot

Konsernitoiminnot-segmentin litkevoitto allokointien jalkeen 31.12.2019 pédttyneeltd tilikaudelta oli 2,3 miljoonaa euroa

ja laski 1,5 miljoonaa euroa verrattuna 31.12.2018 paittyneen tilikauden liikevoittoon allokointien jélkeen, joka oli 3,8
miljoonaa euroa. Lasku johtui segmentille tarkastelukaudella kohdistuneista, vertailukautta korkeammista kuluista.
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Tuloverot

Uuden Evlin tuloverot 31.12.2019 pééttyneelta tilikaudelta olivat 5,3 miljoonaa euroa ja ne kasvoivat 0,2 miljoonaa euroa
verrattuna 31.12.2018 pédttyneen tilikauden tuloveroihin, jotka olivat 5,0 miljoonaa euroa. Kasvu johtui vertailukautta
korkeammasta verotettavasta tuloksesta.

Tilikauden voitto

Uuden Evlin tilikauden voitto 31.12.2019 paittyneelt tilikaudelta oli 20,2 miljoonaa euroa ja se laski 0,4 miljoonaa euroa
verrattuna 31.12.2019 péattyneen tilikauden voittoon, joka oli 20,6 miljoonaa euroa.

Maksuvalmius ja pasioman lihteet
Yleiskatsaus
Uuden Evlin oma pddoma 30.9.2021 oli 108,1 miljoonaa euroa.

Evlin hallitus on vahvistanut riskienhallintastrategian ja riskipolitiikan, joilla hallitaan rahoitus- ja maksuvalmiusriskia.
Rahoitusriskin hallinnan tarkoituksena on varmistaa riskinkantokyvyn kannalta oikein mitoitettu pd&omarakenne ja
rajoittaa taserakenteesta aiheutuvaa rahoitus- ja maksuvalmiusriskid. Rahoitusriskid hallitaan maksuvalmiuden ja
taserakenteen suunnittelulla, yllapitimalld riittivdd maksuvalmiusreservid ja hajauttamalla varainhankintaa sekd
sijoitussalkkua maturiteettiluokittain, vastapuolittain ja instrumenteittain.

Uuden Evlin rahoitusjirjestelyt muodostuvat pddasiassa Uuden Evlin omasta padomasta sekd Uuden Evlin liikkeeseen
laskemista joukkovelkakirjalainoista, jotka olivat 91,1 miljoonaa euroa 30.9.2021. Uusi Evli on myds kdynnistdnyt
neuvottelut ulkoisten rahoituslaitosten kanssa mahdollisista uusista lyhytaikaisista luottofasiliteeteista kaupankdynnin
tueksi. Uuden Evlin myontdmaén lainakannan suuruus oli 107,8 miljoonaa euroa 30.9.2021.

Uuden Evlin rahavirtalaskelma

30.9. ja 1.1.-30.9. 31.12. ja 1.1.-31.12.

2021 2020 2020 2019 2018
(MEUR) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa -17,2 22,1 19,4 333 30,9
Investointien rahavirta yhteensé -0,5 -0,6 -0,8 -5,9 2,2
Rahoituksen rahavirta yhteenséa 33,2 19,7 -19,9 -25,2 -35,1
Rahavarat tilikauden alussa 28,0 29,4 29,4 27,2 33,5
Rahavarat tilikauden lopussa 435 26,4 28,0 29.4 27,2
Muutos 15,5 -2,9 -1,3 2,2 -6,4

Rahavarojen muutos

Rahavarojen muutos 30.9.2021 péattyneeltd yhdeksdn kuukauden jaksolla oli 15,5 miljoonaa euroa ja 30.9.2020
paittyneeltd yhdeksian kuukauden jaksolla -2,9 miljoonaa euroa. Rahavarojen muutos 31.12.2020 paittyneella tilikaudella
oli -1,3 miljoonaa euroa. Rahavarojen muutos 31.12.2019 péaittyneelld tilikaudella oli 2,2 miljoonaa euroa. Rahavarojen
muutos 31.12.2018 paattyneelld tilikaudella oli -6,4 miljoonaa euroa.

Liiketoiminnan rahavirta

Liiketoiminnan nettorahavirta 30.9.2021 péattyneeltd yhdeksén kuukauden jaksolla oli -17,2 miljoonaa euroa, ja se
pieneni 4,9 miljoonaa euroa verrattuna 30.9.2020 paittyneen yhdeksdn kuukauden jakson litketoiminnan
nettorahavirtaan, joka oli -22,1 miljoonaa euroa. Muutos johtui toisaalta vahvemmasta operatiivisesta suoriutumisesta
sekd toisaalta liiketoiminnan saamisten ja velkojen muutoksesta. Liiketoiminnan nettorahavirta 31.12.2020 péattyneella
tilikaudella oli 19,4 miljoonaa euroa, ja se laski 13,9 miljoonaa euroa verrattuna 31.12.2019 péaittyneen tilikauden
litkketoiminnan nettorahavirtaan, joka oli 33,3 miljoonaa euroa. Muutoksen taustalla on kehitys kaupankayntiliitdnnaisten
litkketoiminnanvelkojen muutoksessa. Liiketoiminnan nettorahavirta 31.12.2019 péittyneelld tilikaudella oli 33,3
miljoonaa euroa, ja se kasvoi 2,4 miljoonaa euroa verrattuna 31.12.2018 péittyneen tilikauden liiketoiminnan
nettorahavirtaan, joka oli 30,9 miljoonaa euroa. Kasvun taustalla oli muutos kaupankdyntiliitinnéisten
liikketoimintasaamisten osalta.
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Investointien rahavirta

Investointien nettorahavirta 30.9.2021 péattyneeltd yhdeksdn kuukauden jaksolla oli -0,5 miljoonaa euroa. Investoinnit
liittyivat pddasiassa aineettomiin hyoddykkeisiin, jossa painopiste on ollut tietojirjestelmékehityksissd. Investoinnit
30.9.2020 paattyneen yhdeksén kuukauden jaksolta olivat -0,6 miljoonaa euroa. Investointien nettorahavirta 31.12.2020
paittyneelld tilikaudella oli -0,8 miljoonaa euroa. Investoinnit liittyivdt pddasiassa aineettomiin hyddykkeisiin, jossa
painopiste on ollut tietojarjestelméikehityksissd. Investointien nettorahavirta 31.12.2019 péittyneella tilikaudella oli -5,9
miljoonaa euroa. Investoinnit liittyivat padasiassa aineettomiin hyddykkeisiin tietojirjestelmien kehityksen muodossa,
liséksi Yhtio investoi vaihtoehtoliiketoiminnan kehittdimiseen toteuttamalla liiketoimintakaupan, jonka myotd Yhtio
vahvisti henkilGresurssejaan pddomarahastoliiketoiminnassa. 31.12.2018 pééttyneelld tilikaudella investointien
nettorahavirta oli -2,2 miljoonaa euroa. Investoinnit liittyivit padasiassa tietojérjestelmékehitykseen.

Rahoituksen rahavirta

Rahoituksen nettorahavirta 30.9.2021 paittyneeltd yhdeksdn kuukauden jaksolla oli 33,2 miljoonaa euroa, ja nousi 13,5
miljoonaa euroa verrattuna 30.9.2020 péattyneen yhdeksén kuukauden jakson rahoituksen nettorahavirtaan, joka oli 19,7
miljoonaa euroa. Muutos johtui péddasiassa nostetuista lyhytaikaisista konsernilainoista Evliltd. Rahoituksen
nettorahavirta 31.12.2020 pééttyneella tilikaudella oli -19,9 miljoonaa euroa, ja se kasvoi 5,3 miljoonaa euroa verrattuna
31.12.2019 pésttyneen tilikauden rahoituksen nettorahavirtaan, joka oli -25,2 miljoonaa euroa. Kehitystd selittad
muutokset lainoissa ja oman pddomanehtoisissa transaktioissa Evlin kanssa. Rahoituksen nettorahavirta 31.12.2019
paittyneelld tilikaudella oli -25,2 miljoonaa euroa, ja se kasvoi 9,9 miljoonaa euroa verrattuna 31.12.2018 pédttyneen
tilikauden rahoituksen nettorahavirtaan, joka oli -35,1 miljoonaa euroa. Kehitysté selittdd muutokset lainoissa ja oman
pddomanchtoisissa transaktioissa Evli kanssa.
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Tasetietoja

30.9. 31.12.
2021 2020 2019 2018
(tilintarkastam
(MEUR) aton) (tilintarkastettu)
VARAT
Kiteiset varat 0,0 0,0 0,0 0,0
Saamiset luottolaitoksilta 43,5 28,0 29,4 27,2
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta 107,8 108,7 113,2 113,7
Saamistodistukset 0,7 1,8 5,0 6,6
Osakkeet ja osuudet 58,8 57,3 31,5 30,1
Johdannaissopimukset 17,3 52,2 59,6 242
Osakkeet ja osuudet
osakkuusyhtidissa 3,0 4.2 3,8 5,2
Aineettomat hyddykkeet ja litkearvo 14,2 16,0 14,3 11,5
Aineelliset hyodykkeet 1,2 1,3 1,4 1,9
Kayttooikeusomaisuuserit 8,0 9,7 5,1 0,0
Muut varat 1789 1544 150,0 1234
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 1,5 2,7 1,9 3,4
Tuloverosaaminen 1,6 0,5 1,5 1,7
Laskennalliset verosaamiset 0,1 0,1 0,2 0,1
VARAT YHTEENSA 436,7 436,7 416,9 348,9
VELAT JA OMA PAAOMA
VELAT
Velat luottolaitoksille ja
keskuspankeille 62,5 24,8 25,1 31,4
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 91,1 121,1 123,6 118,0
Johdannaissopimukset ja muut
kaupankadyntitarkoituksessa
pidettdvit velat 17,1 52,5 59,7 243
Muut velat 127,7 137,0 122,2 96,7
Siirtovelat ja saadut ennakot 25,2 21,3 20,3 17,4
Tuloverovelka 5,0 1,8 1,3 0,6
Laskennallinen verovelka 0,0 0,0 0,0 0,0
VELAT YHTEENSA 328,6 358,5 352,1 288,5
OMA PAAOMA
Muuntoero 0,2 0,2 0,0 -0,2
Sijoitettu oma pddoma ja kertyneet
voittovarat 102,2 75,1 63,2 59,4
Midrdysvallattomien omistajien osuus 5,7 3,0 1,7 1,1
OMA PAAOMA YHTEENSA 108,1 78,2 64,8 60,3
VELAT JA OMA PAAOMA
YHTEENSA 436,7 436,7 416,9 348,9
Varat

Rahavarat - Kéteiset varat ja saamiset luottolaitoksilta

Rahavarat muodostuvat pddasiassa saamisista luottolaitoksilta.
Kateiset varat ja saamiset luottolaitoksilta olivat 43,5 miljoonaa euroa 30.9.2021 ja ne kasvoivat 15,5 miljoonaa euroa
verrattuna 28,0 miljoonaan euroon 31.12.2020. Kasvu oli seurausta toisaalta positiivisesta liiketoiminnan rahavirrasta

ennen saamisten ja velkojen muutosta seké kasvusta konsernilainoissa Evlilta.

Kateiset varat ja saamiset luottolaitoksilta olivat 28,0 miljoonaa euroa 31.12.2020 ja ne laskivat 1,3 miljoonaa euroa
verrattuna 29,4 miljoonaan euroon 31.12.2019.
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Kateiset varat ja saamiset luottolaitoksilta olivat 29,4 miljoonaa euroa 31.12.2019 ja ne kasvoivat 2,2 miljoonaa euroa
verrattuna 27,2 miljoonaan euroon 31.12.2018.

Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoiltd

Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoiltd olivat 107,8 miljoonaa euroa 30.9.2021 ja ne laskivat 0,9 miljoonaa euroa verrattuna
108,7 miljoonaan euroon 31.12.2020.

Saamiset yleisoltd ja julkisyhteis6iltd olivat 108,7 miljoonaa euroa 31.12.2020 ja ne laskivat 4,5 miljoonaa euroa
verrattuna 113,2 miljoonaan euroon 31.12.2019.

Saamiset yleisoltd ja julkisyhteis6iltd olivat 113,2 miljoonaa euroa 31.12.2019 ja ne laskivat 0,5 miljoonaa euroa
verrattuna 113,7 miljoonaan euroon 31.12.2018.

Rahoitusvarat

Rahoitusvarat muodostuvat saamistodistuksista, johdannaissopimuksista sekd Uuden Evlin pitkdaikaisista ja strategisista
osake- ja rahastosijoituksista.

Rahoitusvarat olivat 76,8 miljoonaa euroa 30.9.2021 ja ne laskivat 34,4 miljoonaa euroa verrattuna 111,2 miljoonaan
euroon 31.12.2020. Lasku johtui muutoksesta taseessa olevissa johdannaissopimuksissa.

Rahoitusvarat olivat 111,2 miljoonaa euroa 31.12.2020 ja ne kasvoivat 15,1 miljoonaa euroa verrattuna 96,1 miljoonaan
euroon 31.12.2019. Kasvu on seurausta Uuden Evlin tekemisté sijoituksista sijoitusrahastoihin.

Rahoitusvarat olivat 96,1 miljoonaa euroa 31.12.2019 ja ne kasvoivat 35,2 miljoonaa euroa verrattuna 60,9 miljoonaan
euroon 31.12.2018. Kasvu johtui pddasiassa muutoksista taseessa olevissa johdannaisissa.

Muut kuin rahoitusvarat

Muut kuin rahoitusvarat muodostuvat osakkeista ja osuuksista osakkuusyhtidissd, aineettomista hyddykkeistd ja
litkkearvosta, aineellisista hyodykkeists, kayttdoikeusomaisuuseristd, muista varoista, siirtosaamisista ja maksetuista
ennakoista, tuloverosaamisista ja laskennallisista verosaamisista. Muut kuin rahoitusvarat pitdd sisdlldin myo0s
osakevilitystoimintaan liittyvid lyhytaikaisia saatavia kauppavastapuolilta, jotka voivat vaihdella hyvin merkittévasti
tarkastelujaksojen vililla riippuen avoinna olevien kauppojen méérasta kulloisenakin péivéana.

Muut kuin rahoitusvarat olivat 208,5 miljoonaa euroa 30.9.2021 ja ne kasvoivat 19,7 miljoonaa euroa verrattuna 188,8
miljoonaan euroon 31.12.2020. Lasku johtui vertailukauden korkeammista lyhytaikaisista saatavista kauppavastapuolilta.

Muut kuin rahoitusvarat olivat 188,8 miljoonaa euroa 31.12.2020 ja ne kasvoivat 10,5 miljoonaa euroa verrattuna 178,2
miljoonaan euroon 31.12.2019. Kasvu johtui muun muassa kéyttdoikeusomaisuuserien noususta uusitun pidemman

vuokrasopimuksen myota.

Muut kuin rahoitusvarat olivat 178,2 miljoonaa euroa 31.12.2019 ja ne kasvoivat 31,1 miljoonaa euroa verrattuna 147,1
miljoonaan euroon 31.12.2018. Kasvu johtui korkeammista lyhytaikaisista saatavista kauppavastapuolilta.

Velat

Rahoitusvelat

Rahoitusvelat muodostuvat veloista luottolaitoksille ja keskuspankeille, johdannaisveloista sekd yleiseen
liikkkeeseenlasketuista velkakirjoista. Velat luottolaitoksille sisdltdvit lainan Evliltd. Uusi Evli on ottanut lyhytaikaista

lainaa Evlilta. Lainan tarkoituksena on fasilitoida kaupank&yntii ja tukea varainhoitoliiketoimintaa.

Velat luottolaitoksille olivat 62,5 miljoonaa euroa 30.9.2021 ja ne kasvoivat 37,6 miljoonaa euroa verrattuna 24,8
miljoonaan euroon 31.12.2020.

Velat luottolaitoksille olivat 24,8 miljoonaa euroa 31.12.2020 ja ne laskivat 0,3 miljoonaa euroa verrattuna 25,1
miljoonaan euroon 31.12.2019.
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Velat luottolaitoksille olivat 25,1 miljoonaa euroa 31.12.2019 ja ne laskivat 6,3 miljoonaa euroa verrattuna 31,4
miljoonaan euroon 31.12.2018. Lasku oli seurausta alhaisemmasta lainasta Evlilta.

Uusi Evli on liikkeeseen laskenut strukturoituja joukkovelkakirjalainoja hankkiakseen pitkdaikaista velkarahoitusta.
Rahoituksen tarkoituksena on varmistaa likviditeetti sekd mahdollistaa sijoitustoimintaa tukevien luottojen myontédminen.

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat olivat 91,1 miljoonaa euroa 30.9.2021 ja ne laskivat 30,0 miljoonaa euroa
verrattuna 121,1 miljoonaan euroon 31.12.2020. Uusi Evli ei liikkeeseen laskenut uusia joukkovelkakirjalainoja
tarkastelukaudella.

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat olivat 121,1 miljoonaa euroa 31.12.2020 ja ne laskivat 2,5 miljoonaa euroa
verrattuna 123,6 miljoonaan euroon 31.12.2019.

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat olivat 123,6 miljoonaa euroa 31.12.2019 ja ne kasvoivat 5,6 miljoonaa euroa
verrattuna 118,0 miljoonaan euroon 31.12.2018. Muutos oli seurausta siitd, Uusi Evli laski liikkeelle enemmén
joukkovelkakirjalainoja kuin niita erdéntyi.

Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidettavét velat olivat 17,1 miljoonaa euroa 30.9.2021 ja ne
laskivat 35,3 miljoonaa euroa verrattuna 52,5 miljoonaa euroon 31.12.2020.

Johdannaissopimukset ja muut kaupankéyntitarkoituksessa pidettivét velat olivat 52,5 miljoonaa euroa 31.12.2020 ja ne
laskivat 7,2 miljoonaa euroa verrattuna 59,7 miljoonaan euroon 31.12.2019.

Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidettavét velat olivat 59,7 miljoonaa euroa 13.12.2019 ja ne
kasvoivat 35,3 miljoonaa euroa verrattuna 24,3 miljoonaan euroon 31.12.2018.

Muut velat

Muut velat muodostuvat muista veloista, siirtoveloista ja saaduista ennakoista, tuloverovelasta sekd laskennallisesta
verovelasta. Merkittdvin muihin velkoihin huomioitava erd liittyy vélitystoiminnan lyhytaikaisiin velkoihin
kauppavastapuolille, joka voi vaihdella hyvinkin merkittdvésti tarkastelujaksojen vililla ollen riippuvainen avoinna
olevista valitystoimeksiannoista kulloisenakin paivana.

Muut velat olivat 157,9 miljoonaa euroa 30.9.2021 ja ne laskivat 2,3 miljoonaa euroa verrattuna 160,1 miljoonaan euroon
31.12.2020.

Muut velat olivat 160,1 miljoonaa euroa 31.12.2020 ja ne kasvoivat 16,4 miljoonaa euroa verrattuna 143,8 miljoonaan
euroon 31.12.2019.

Muut velat olivat 143,8 miljoonaa euroa 31.12.2019 ja ne kasvoivat 29,0 miljoonaa euroa verrattuna 114,8 miljoonaan
euroon 31.12.2018. Kasvu johtui pddasiassa muutoksesta vélitystoiminnan lyhytaikaisissa veloissa kauppavastapuolille.

Muut vastuusitoumukset

Uudella Evlilld ei ole muita merkittdvid vastuusitoumuksia. Olemassa oleviin vastuusitoumuksiin kuuluu muun muassa
myonnetyt takaukset, asiakkaille myonnetyt mutta nostamattomat luotot sekd asiakkaiden puolesta asetetut vakuudet.
Uusi Evli on antanut sen liiketoimintaan liittyvid mairdltddn ja laadultaan tavanomaisia vakuuksia muun muassa
markkinapaikoille liittyen osake- ja johdannaiskauppaan sekd muutoin liittyen Uuden Evlin liiketoiminnassaan
harjoittamaan valuuttakauppaan ja arvopaperilainaukseen.
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30.9. 31.12.

2021 2020 2019 2018
(MEUR) (tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvéksi annetut sitoumukset 11,9 5,4 6,9 2,6
Asiakkaan hyvéksi annetut peruuttamattomat sitoumukset 2,4 23 0,3 0,2
Takaukset muiden puolesta 0 0 0,5 0,5
Kayttamattomat luottojirjestelyt, asiakkaille myonnetyt 13,3 9,6 5,4 2,6

Lisatietoja Uuden Evlin vastuusitoumuksista on saatavilla Uuden Evlin 30.9.2021 paittyneeltd yhdeksén kuukauden
jaksolta laadittujen carve-out taloudellisten tietojen sekd Uuden Evlin carve-out-tilinpdétosten liitetiedoista kohdasta
Taseen ulkopuoliset sitoumukset.

Taloudellisten riskien hallinnan kuvaus

Uusi Evli on historiallisesti ollut osa Evli-konsernia ja sen riskejd on hallittu keskitetysti osana Evli-konsernin
riskienhallintaa. Jakautumisen yhteydessd Uusi Evli perustaa oman riskienhallinnan organisaation ja kehittdd omat
riskienhallintapolitiikkansa. Téssd esitetty riskienhallinnan kuvaus perustuu Evlin hallituksen Evli-konsernille
hyvaksymiin periaatteisiin ja vastuisiin niiltd osin, kuin ne liittyvdt Jakautumisessa siirtyviin Evlin
varainhoitoliiketoimintaan, sdilytys-, selvitys- ja vilitysliiketoimintaan ja Corporate Finance -toimintaan sekd niitd
tukevaan toimintaan.

Uudessa Evlissi riski on médritelty tapahtumaksi tai tapahtumaketjuksi, joka vaarantaa tulonmuodostuksen lyhyelld tai
pitkélld aikavélilld. Riskienhallinnan tavoitteena on tukea Uuden Evlin strategian ja tulonmuodostuksen héiri6tonta
toteuttamista. Uudessa Evlissi jokaisella tyontekijélld on vastuu riskienhallinnasta.

Evlin hallitus on vahvistanut riskienhallinnan periaatteet, Uuden Evlin riskilimiitit sekd muut yleisohjeet, joiden mukaan
riskienhallinta ja sisdinen valvonta Uudessa Evlissd organisoidaan. Uuden Evlin hallituksella tulee olemaan tarkastus- ja
riskivaliokunta, joka valmistelee Uuden Evlin hallitukselle riskinottoa koskevat esitykset. Tamén lisdksi Uuden Evlin
hallitus tulee nimittdméan riskikomitean, joka valmistelee Uuden Evlin hallitukselle riskienhallintaan liittyvét
toimintaohjeet, nithin liittyvét limiitit ja riskinottoa koskevat esitykset. Riskikomitea tulee koostumaan operatiiviseen
toimintaan kuuluvista henkiloistd. Kaikki riskinottoa koskevat esitykset tullaan Kkésittelemadn tarkastus- ja
riskivaliokunnassa ennen hallituskésittelyd. Riskikomitea tulee raportoimaan sddnnéllisesti tarkastus- ja
riskivaliokunnalle.

Uudella Evlilld on erillinen riskienvalvontayksikkd, joka valvoo riskienhallintamenettelyiden noudattamista sekd
ehdottaa muutoksia riskienhallintamenetelmiin. Riskienvalvontayksikkd raportoi tekemistddn havainnoistaan Uuden
Evlin hallituksen asettamalle riskikomitealle, johtoryhmaélle sekd Uuden Evlin hallitukselle.

Uuden Evlin toimintaan kohdistuu erilaisia rahoitukseen ja rahoitusvilineisiin liittyvid riskejd, kuten markkinariskit,
likviditeettiriski, luottoriskit sekd operatiiviset riskit. Uuden Evlin kannalta keskeiset riskit sekd nédiden hallinnan
tavoitteet ja periaatteet on kuvattu alla.

Markkinariskit

Markkinariskilld (hintariski) tarkoitetaan markkinahintojen vaihteluista aiheutuvaa tappion mahdollisuutta (hintariski).
Uuden Evlin toimintaan liittyvat merkittdviasti epdsuorat markkinariskit niin osake-, valuutta- kuin korkomarkkinoilla.
Epésuorat markkinariskit muodostuvat Uuden Evlin tulonmuodostuksesta, jossa hintojen lasku vaikuttaa suoraan
hallinnoitavien varojen méaérdén ja siten veloitettaviin hallinnointipalkkioihin ja tuottosidonnaisiin palkkioihin. Liséksi
hintojen voimakas lasku yleensd ajaa sijoittajia lunastuksiin, joka lisdd hallinnoitavien varojen méarén laskua. Liséksi
neuvonantopalveluilla on yleensd markkinastressissd vihemmaén kysyntaa.

Uuden Evlin toimintaan liittyy vihemmén suorat markkinariskit, jotka muodostuvat oman taseen sijoituksista. Taseen
sijoitussalkku on jaettu kahteen osaan; pitkén aikavélin ja siemensijoitusten salkkuun seka likviditeettisalkkuun. Pitkén
aikavilin ja siemensijoitusten salkku koostuu l&hinné siemensijoituksista Uuden Evlin hallinnoimiin rahastoihin. Myos
yhtidjarjestelyiden kautta voi tulla pitkén aikavélin sijoituksia, joiden myynti ei joko ole Uuden Evlin edunmukaista tai
miltei mahdotonta. Likviditeettisalkulla hallitaan Uuden Evlin likviditeettid ja vakavaraisuutta, jossa sijoitukset
keskittyvét kéteisen liséksi 1dhinnd Uuden Evlin rahastoihin.
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Uusi Evli on laskenut liikkeelle strukturoituja tuotteita osana pitkéaikaista varainhankintaa. Jotta liikkeeseenlasketut
strukturoidut tuotteet eivét altista Uutta Evlid markkinariskeille, on Uusi Evli suojannut markkinariskit johdannaisilla.

Asiakkaiden lukuun sopimusten perusteella hallinnoitavat osakekannustinjérjestelyt on toteutettu hankkimalla kyseisten
asiakasyhtididen osakkeita. Jarjestely ei aiheuta Uudelle Evlille osakemarkkinariskid. Markkinahintojen muutoksista
syntyvaa luotto- ja vastapuoliriskié seurataan erikseen.

Likviditeettiriski

Likviditeettiriski (maksuvalmiusriski) tarkoitetaan tilannetta, jossa Uuden Evlin kéytettévisséd olevat rahavarat eivit riitd
kattamaan ulosmaksuja ja Uuden Evlin jatkuvuus siten vaarantuu.

Varainkéytostd padosan muodostavat taseen sijoitukset ja sijoituspalveluihin liittyva rajallinen antolainaus. Varainkéyttoa
atheutuu myds selvitystoiminnassa selvityshéirididen sekd vakuuksien asettamisen vuoksi. Lisdksi strukturoitujen
tuotteiden suojaukset sitovat Uuden Evlin varoja, silld Uusi Evli joutuu asettamaan vakuuksia, mikéli suojaukset ovat
tappiollisia. Taloushallinto-yksikkd vastaa likviditeettiriskin hallinnasta. Likviditeettiriskid valvotaan Uuden Evlin
riskienvalvontayksikossé, joka raportoi likviditeettiriskistd seka riskikomitealle ettd Uuden Evlin hallitukselle.

Uuden Evlin hallitus vahvistaa limiitit sitoutuneen likviditeetin kdytt6d varten. Nama limiittiesitykset valmistelee Uuden
Evlin riskikomitea. Uuden Evlin on varainhankinnassaan aina varauduttava turvaamaan likviditeetti vastaamaan
asetettuja limiittejd. Likviditeettiriskid pienentéddkseen Uudella Evlilld on periaate, jonka mukaan Uudella Evlilld on aina
oltava yhti paljon pitkdaikaista varainhankintaa, mukaan lukien omat varat, kuin pitkié saatavia. Taméa korostuu erityisesti
Uuden Evlin alkuvaiheessa, jolloin yhtiolld vield saattaa olla merkittévé antolainauskanta.

Luottoriskit

Luottoriskilla tarkoitetaan, ettei vastapuoli kykene tdyttdmaan sopimuksen mukaista velvoitettaan. Luottoriskejé aiheutuu
ensisijaisesti luotonannossa, johdannaissuojausten vastapuoliriskin kautta sekd myyntisaatavista. Luottoriskien hallintaa
varten Uuden Evlin hallitus on vahvistanut Uudelle Evlille luottoriskistrategian. Strategia siséltdd méadrittelyt luotonannon
periaatteista, vakuusvaatimuksista, hinnoittelusta ja maturiteeteista. Luottoriskistrategiassa on my6s mééritelty Uudessa
Evlissd kéytettdvd asiakkaiden ja luottojen luokittelujdrjestelmd. Luottoriskeji valvotaan Uuden Evlin
riskienvalvontayksikossd, joka raportoi niistd johtoryhmaélle, tase- ja riskikomitealle (Credalco) ja Uuden Evlin
hallitukselle.

Johdannaissuojausten vastapuoliriski hallinnoidaan vakuushallinnalla. Mikdli Uudella Evlilldi on saatavia
johdannaisvastapuolelta, turvataan se kéteisvakuuksilla. Uuden Evlin riskikomitea hyvédksyy kaikki
johdannaisvastapuolet. Erdéintyneitd myyntisaatavia seurataan méardmuotoisella prosessilla, ja yli 14 péivéa erdéntyneet
myyntisaatavat késitelldan Uuden Evlin riskikomiteassa.

Operatiiviset riskit

Operatiivisilla riskeilld tarkoitetaan suoraa tai epdsuoraa taloudellista tappionvaaraa, joka aiheutuu riittdméattomisté tai
epdonnistuneista sisdisistd prosesseista; jarjestelmistd, henkilostostd tai ulkoisista tekijoistd. Myds oikeudelliset-,
compliance- ja tietoturvariskit sisdltyvét operatiivisiin riskeihin. Operatiiviset riskit liittyvédt tdten esimerkiksi

Yksikot vastaavat oman alueensa operatiivisten riskien hallinnasta.

Operatiivisten riskien tunnistamiseen, seurantaan ja ohjaamiseen kiinnitetddn Uudessa Evlissd jatkuvasti erityisti
huomiota. Liiketoimintayksikdt toteuttavat sddnndllistd itsearviointia koskien tuotteiden, palveluiden, henkildiden,
toimintaprosessien ja jirjestelmien operatiivisia riskejd. Operatiivisten riskien tunnistamista, arviointia, valvontaa ja
raportointia varten on laadittu erillinen, koko Uuden Evlin kattava operatiivisten riskien menettelytapaohje.

Johdon harkintaa edellyttiviit laatimisperiaatteet ja arvoihin liittyvit keskeiset epivarmuustekijit

Carve-out-tilinpaétosten laatiminen on edellyttinyt johdolta arvioita ja harkintaan perustuvia ratkaisuja, jotka vaikuttavat
ndissé carve-out-tilinpaatoksissi esitettdviin lukuihin ja liitetietoihin. Ndma arviot ja harkintaan perustuvat ratkaisut, jotka
perustuvat historialliseen evidenssiin ja todenndkdisiin tulevaisuutta koskeviin skenaarioihin, on arvioitu kunakin
tilinpadtospaiviana. Toteutuvat tulokset voivat poiketa ndistd arvioista ja harkintaan perustuvista ratkaisuista. Keskeiset
harkintaan perustuvat ratkaisut ja arviot, joihin sisdltyy erityisen paljon harkintaa, liittyvét etenkin carve-out-
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tilinpaatoksia laadittaessa sovellettuihin periaatteisiin, arvonalentumistestauksessa kaytettyihin keskeisiin oletuksiin seké
teoreettisesti arvostettavien instrumenttien arvostusperiaatteisiin.

Lisitietoja on esitetty tdmén Esitteen liitteend C olevassa Uuden Evlin carve-out-tilinpdétoskokonaisuudessa, joka sisaltad
carve-out-tilinpdatdkset 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018 paittyneilti tilikausilta.

IFRS 16 — Vuokrasopimukset -standardin kiiyttoonotto

Uusi Evli on ottanut kayttoon "IFRS 16 — Vuokrasopimukset” standardin 1.1.2019 alkaen. Uusi Evli siirtyi ”IFRS 16 —
Vuokrasopimukset” standardiin yksinkertaistettua menettelytapaa soveltaen. Edeltévien tilikausien lukuja ei ole oikaistu
ja siksi 31.12.2018 tilikauden tiedot eivit ole tdysin vertailukelpoisia tdssd Esitteessd esitettyjen 1.1.2019 jilkeen
paittyneiden kausien taloudellisten tietojen kanssa. Lisdtieoja on esitetty timén Esitteen liitteend C olevassa Uuden Evlin
carve-out-tilinpadtoskokonaisuudessa, joka sisiltdd carve-out-tilinpaédtokset 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018
paittyneiltd tilikausilta, liitetiedossa ~Carve-out-tilinpdcdtéksen laatimisperiaatteet — IFRS 16 Vuokrasopimukset”.
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UUDEN EVLIN SAANTELY-YMPARISTO
Yleista

Finanssimarkkinoilla toimivien yritysten sdédntely koostuu kotimaisesta lainsdddanndstd, EU-sdédntelystd sekd lakia
alemmantasoisista ohjeista ja viranomaismairdyksistd, kuten Finanssivalvonnan ohjeista ja méadrdyksistd, Euroopan
pankkiviranomaisen (EBA) sekd Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) ohjeista ja suosituksista. Lisdksi
finanssimarkkinoilla on merkittivaa itsesditelyd, kuten porssien ja monenkeskisten kaupankéyntijarjestelmien saannot.
Yhtié on yhtiomuodoltaan julkinen osakeyhtid, jonka liiketoimintaa sédénnelldin Osakeyhtidlailla ja liiketoiminnan
kirjanpitoa kirjanpitolailla (1336/1997, muutoksineen) sekd muulla kirjanpitolainsdddanndlld. Yhtion osakkeita, jotka
ovat arvo-osuusmuotoisia ja kuuluvat arvo-osuusjirjestelmédn, koskevat laki arvo-osuusjirjestelméstd ja
selvitystoiminnasta (348/2017, muutoksineen) sekd laki arvo-osuustileistd (827/1991, muutoksineen). Liséksi arvo-
osuustileistd sdddetdéin Euroclear Finlandin sddnnoissa.

Yhti6 tarjoaa Sijoituspalvelulaissa tarkoitettuja sijoitus- ja oheispalveluita. Yhtion ja sen konserniyhtiéiden harjoittama
sijoituspalvelu- ja rahastotoiminta on Suomessa luvanvaraista. Sijoituspalvelu- tai rahastotoimintaa ei saa harjoittaa ilman
asianmukaista toimilupaa. Merkittdvid huomioon otettavia sddnnoksid sijoituspalvelu- ja rahastotoiminnassa ovat
rahoitusvilineiden markkinat -direktiivi (2014/65/EU, “MIFID II”), sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus- ja
maksuvalmiussédédntelya koskeva uudistuspaketti (Euroopan neuvoston ja parlamentin asetus (EU) 2019/2033 ja direktiivi
(EU) 2019/2034), sijoitusrahastojen hoitamista ja markkinointia koskevat direktiivit (2009/65/EY ja 2014/91/EU),
vaihtoehtorahastojen hoitamista ja markkinointia koskevat direktiivi (2011/61/EU, ”AIFMD”).

Asiakassuhteissa on otettava huomioon asiakkaiden tunnistamista ja tuntemista koskeva sdintely, rahanpesun ja
terrorismin rahoituksen estdmistd koskevat direktiivit ((EU) 2015/849 ja (EU) 2018/843) sekéd edelld mainittua EU-
sddntelyd tiytdntoonpaneva kansallinen sdintely, kuten laki rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estdmisesti ja
selvittdmisestd (2017/444, muutoksineen). Lisdksi huomioon on otettava henkilGtietojen kasittelyd koskeva lainsdadéantd,
jossa asetetaan kasittelyd ja tietoturvaa koskevia vaatimuksia sekd médritetdén rekisterinpitdjén ja henkilStietojen
kasittelijin vastuut. EU:n yleinen tietosuoja-asetus ((EU) 2016/679, "GDPR-asetus) on henkilotietojen késittelyd
koskeva yleissdados. GDPR-asetusta on tismennetty ja tdydennetty Suomessa tietosuojalailla (1050/2018, muutoksineen)
sekd erdilla erityissdddoksilld, kuten lailla yksityisyyden suojasta tyoeldméssd (759/2004, muutoksineen). Kuluttajiin
kohdistuvaa markkinointia sdinnellddn muun muassa kuluttajansuojalaissa (38/1978). Lisédksi kestdvddn rahoitukseen
liittyva sdédntely, kuten taksonomia-asetus ((EU) 2020/852), tiedonantovelvoiteasetus ((EU) 2019/2088) ja vahihiiliset
viitearvot -muutosasetus ((EU) 2019/2089), asettaa Yhtidlle ja sen konserniyhtidille uudenlaisia tiedonantovelvoitteita.

Sijoituspalvelutoiminta

Sijoituspalvelutoimintaa sédntelee Sijoituspalvelulaki, jossa sdddetdédn sijoituspalveluyrityksen toimiluvasta ja yleisistd
toimintaedellytyksistd sekd sijoituspalvelujen tarjoamisessa noudatettavista menettelytavoista. Sijoituspalvelulla
tarkoitetaan mm. rahoitusvélineitd koskevien toimeksiantojen vastaanottamista ja vélittdmistd sekd toteuttamista
asiakkaan lukuun, sijoitusneuvontaa eli yksilollisen suosituksen antamista asiakkaalle tiettyd rahoitusvélinettd koskevaksi
litketoimeksi sekd omaisuudenhoitoa eli rahoitusvélineiden hoitamista asiakkaan kanssa tehdyn sopimuksen nojalla siten,
ettd paitdsvalta sijoittamisesta on annettu kokonaan tai osittain palveluntarjoajalle. Oheispalvelulla tarkoitetaan muun
muassa rahoitusvilineiden sdilytys- ja hoitopalveluja, sijoituspalveluun liittyvien luottojen myodntdmistd sekd
sijoituspalveluun liittyvdé valuuttapalvelua. Sijoituspalvelua voi tarjota vain luottolaitostoimiluvan saanut luottolaitos,
sijoituspalveluyrityksen toimiluvan saanut sijoituspalveluyritys seka tiettyjen sijoituspalveluiden osalta toimiluvan saanut
rahastoyhti tai vaihtoehtorahastojen hoitaja. Finanssivalvonta valvoo sijoituspalveluja tarjoavien yritysten toimintaa ja
menettelytapoja. Sijoituspalveluyrityksen toimiluvan myontéd Finanssivalvonta.

Euroopan parlamentti ja neuvosto on 27.11.2019 antanut direktiivin (EU) 2019/2034 sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta ("IFD”) seki asetuksen (EU) 2019/2033 sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista
(’TIFR”). IFD siséltaa sddnnokset muun muassa sijoituspalveluyritysten perustamispddomasta, vakavaraisuusvalvonnasta
(valvonnan periaatteet, toimivaltaisten viranomaisten valtuudet, arviointimenettely ja siind huomioitavat seikat, mukaan
lukien sijoituspalveluyrityksen oman pddoman riittdvyys, hallinnointi-, ohjaus- ja palkitsemisjirjestelmét seki
sijoituspalveluyritysryhmien valvonta) ja toimivaltaisille viranomaisille asetetuista julkistamisvaatimuksista. IFD on
saatettu osaksi Suomen kansallista lainsdddéant6d muun muassa Sijoituspalvelulailla. IFR on Suomessa suoraan voimassa
olevaa  oikeutta ja  siind  sdddetddn tarkemmin  sijoituspalveluyrityksen  noudatettavista  erityisista
vakavaraisuusvaatimuksista ja niiden laskemisesta. IFR on uudistanut sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusséddntelyd,
joka perustuu ennen IFR:n soveltamista ensisijaisesti luottolaitosten tarpeisiin  suunniteltuun EU:n
vakavaraisuusasetukseen ((EU) 575/2013). Sijoituspalveluyritysten uudistetulla ja yhteiselld vakavaraisuus- ja
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valvontakehykselld pyritddn edistiméén kilpailua seka tarjoamaan sijoittajille uusia mahdollisuuksia ja parempia keinoja
hallita riskejdén.

Yhtion liséksi sijoituspalvelutoimintaa harjoittaa Uusi Evli -konserniin kuuluva tytaryhtié Aurator Varainhoito Oy, jolla
on Sijoituspalvelulain mukainen sijoituspalveluyrityksen toimilupa tarjota Sijoituspalvelulaissa tarkoitettuja sijoitus- ja
oheispalveluja. Toimilupa kattaa omaisuudenhoitopalvelujen tarjoamisen, sijoitusneuvonnan ja arvopaperinvélityksen,
joiden lisdksi Aurator Varainhoito Oy saa toimiluvassa mainituin edellytyksin jérjestdd muutoin kuin omaan lukuun
asiakkaille sijoituspalveluun liittyvid luottoja ja muuta rahoitusta, tarjota sijoituskohteista koskevaa sijoitus- ja
rahoitusneuvontaa seké tarjota sijoituspalveluun liittyvaa valuuttapalvelua.

Sidonnaisasiamiehet

Sijoituspalveluyritys voi Sijoituspalvelulain 7 luvun 6 pykéildn mukaisesti tarjota tiettyjd sijoituspalveluja
sidonnaisasiamiehen valitykselld. Sijoituspalveluyritys kuitenkin vastaa sidonnaisasiamiehen toimista ja laiminlyénneista
tdmén toimiessa sijoituspalveluyrityksen lukuun.

Sidonnaisasiamies voi vastaanottaa ja vélittdd sijoitus- ja oheispalveluihin tai rahoitusvélineisiin liittyvid asiakkaiden
ohjeita ja toimeksiantoja, vélittdd rahoitusvalineitd asiakkaille, antaa sijoituspalveluyrityksen tarjoamia sijoitus- ja
oheispalveluja tai rahoitusvélineitd koskevaa neuvontaa asiakkaille, ja markkinoida sijoituspalveluyrityksen tarjoamia
sijoitus- ja oheispalveluja asiakkaille. Sidonnaisasiamies voi pitdd hallussaan asiakasvaroja sijoituspalveluyrityksen
lukuun ja vastuulla.

Sidonnaisasiamies voi olla luonnollinen henkild tai oikeushenkild eikd sidonnaisasiamies tarvitse erillistd toimilupaa.
Sidonnaisasiamies toimii sijoituspalveluyrityksen lukuun, sen vastuulla ja toimiluvan puitteissa. Sidonnaisasiamies voi
toimia vain yhden sijoituspalveluyrityksen lukuun. Sijoituspalveluyrityksen on kéytettidvisséd olevin keinoin varmistuttava
siitd, ettd sidonnaisasiamies on hyvdmaineinen ja riittivdn ammattitaitoinen toiminnan harjoittamiseen.
Sijoituspalveluyritys vastaa siitd, etti sidonnaisasiamies on merkitty Finanssivalvonnan ylldpitimddn julkiseen
sidonnaisasiamiesrekisteriin.

Yhtion tytiryhtidistd Evli Alexander Incentives Oy ja Evli Investment Solutions Oy toimivat myods Yhtion
sidonnaisasiamichend. Yhtiolld oli 30.9.2021 paittyneen yhdeksén kuukauden jakson lopussa yhteensd kahdeksan (8)
sidonnaisasiamiesta.

Sijoitusrahastotoiminta

Sijoitusrahastotoiminnalla tarkoitetaan sijoitusrahastolain (213/2019, muutoksineen) (”Sijoitusrahastolaki’) mukaan
varojen hankkimista yleisoltd yhteistd sijoittamista varten ja ndiden varojen sijoittamista pédasiallisesti rahoitusvilineisiin
sekd sijoitusrahaston hoitamista ja rahasto-osuuksien markkinointia. Sijoitusrahastotoiminnan harjoittamiseen tarvitaan
Sijoitusrahastolain mukainen rahastoyhtion toimilupa. Rahastoyhtid voi myds toimilupansa puitteissa tarjota
Sijoituspalvelulaissa tarkoitettua omaisuudenhoitoa, sijoitusneuvontaa ja rahasto-osuuksien séilyttdmistd. Talldin
rahastoyhtion tule kuulua Sijoittajien korvausrahastoon. Rahastoyhtion toimiluvan myo6ntéa Finanssivalvonta.

Konsernissa sijoitusrahastotoimintaa harjoittaa Evli-Rahastoyhtio6 Oy, jolla on Sijoitusrahastolain mukainen
rahastoyhtion toimilupa seké vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa.

Vaihtoehtorahastojen hoitaminen

Vaihtoehtorahastojen hoitamista sdénnellddn lailla vaihtoehtorahastojen hoitajista (162/2014, muutoksineen). Laki
perustuu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviin 2011/61/EU, joka saatettiin Suomessa voimaan maaliskuussa
2014. Siaintely kohdistuu kyseisen lain tarkoittamien vaihtoehtorahastojen hoitamista harjoittaviin tahoihin. Lain
soveltamisala on laaja ja se kattaa ldhtokohtaisesti kaikki muut yhteisen sijoittamisen muodot kuin Sijoitusrahastolain
mukaiset sijoitusrahastot, esimerkiksi erilaiset pddoma-, kiinteistd-, hyddyke- ja hedge-rahastosijoittamisen.
Vaihtoehtorahastoja hallinnoivalla yhtiolld tulee olla toimilupa tai sen on rekisterdidyttivd Finanssivalvonnan
ylldpitdméadn rekisteriin.

Konsernissa vaihtoehtorahastoja hoidetaan Evli-Rahastoyhti6 Oy:n toimesta, jolla on Sijoitusrahastolain mukaisen

rahastoyhtion toimiluvan lisdksi vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain mukainen vaihtoehtorahastonhoitajan
toimilupa sekd lupa Sijoituspalvelulaissa tarkoitettuun omaisuudenhoitoon.
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Vakuutusedustajana toimiminen

Vakuutusedustajana toimimisesta sdédetddn laissa vakuutusten tarjoamisesta (234/2018, muutoksineen), jonka mukaan
vakuutusten tarjoamista saavat harjoittaa vakuutusedustajarekisteriin merkitty vakuutusedustaja tai jossain muussa ETA-
alueeseen kuuluvassa maassa rekisterdity vakuutusedustaja. Laissa mdédritelty vakuutusedustaja voi olla joko
vakuutusmeklari tai vakuutusasiamies. Vakuutusasiamies edustaa yhté tai useampaa vakuutusyhtiotd, myy edustamiensa
vakuutusyhtididen vakuutuksia ja toimii vakuutusyhtion vastuulla. Vakuutusasiamies saa palkkionsa siltd
vakuutusyhtidltd, jonka vakuutuksia hdn myy. Vakuutusten tarjoamisesta annetussa laissa sdddetdfin muun muassa
vakuutusasiamichen ammattitaitovaatimuksista ja  velvollisuudesta noudattaa hyvdd vakuutustapaa sekd
vakuutusasiamiehen tiedonantovelvollisuudesta.

Konserniyhtié Evli Life Oy on rekisterdity vakuutusasiamieheksi Finanssivalvonnan vakuutusedustajarekisteriin.
Arvopaperimarkkinoita koskeva séiintely

Arvopaperimarkkinoilla noudatettavista yleisistd periaatteista, yhtididen tiedonantovelvollisuudesta, esitteisté, julkisista
ostotarjouksista sekd markkinoiden vadrinkdyton kiellosta sdddetdin Arvopaperimarkkinalaissa ja Markkinoiden
vadrinkdyttoasetuksessa. Arvopaperimarkkinalaki on kaikkia arvopaperimarkkinoilla toimivia koskeva yleislaki.
Arvopaperinvilittdjind toimivien tulee kiinnittda erityistd huomiota markkinoiden véarinkayttoon liittyviin sddnnoksiin,
kuten sisédpiirin tiedon vadrinkdytdon kieltoon ja markkinoiden manipuloinnin kieltoon. Rikoslaki (39/1889,
muutoksineen) siséltid lisdksi rangaistussddannokset sisdpiirintiedon védrinkdytostd, markkinoiden manipuloinnista seki
arvopaperimarkkinoita koskevasta tiedottamisrikoksesta.

Finanssimarkkinoilla toimivien yritysten valvonta ja kriisinhallinta

Kotimaisten luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten, rahastoyhtididen ja vaihtoehtorahastojen hoitajien toimintaa valvoo
Finanssivalvonta siten kuin sen tehtdvistd ja valvontavaltuuksista on tarkemmin sdéddetty laissa Finanssivalvonnasta
(878/2009, muutoksineen). Finanssivalvonnalla on oikeus kohdistaa valvottaviin ja muihin finanssimarkkinoilla toimiviin
tarkastuksia ja saada haltuunsa valvonnan kannalta tarpeelliset asiakirjat ja muut tallenteet. Finanssivalvonta voi kayttaa
finanssimarkkinoiden valvomiseksi annettuja valvontavaltuuksia, joihin kuuluvat muiden muassa valvottavan johdon
toiminnan méérdaikainen rajoittaminen sekd toimiluvan mukaisen toiminnan rajoittaminen. Finanssivalvonta voi liséksi
mééritd hallinnollisen seuraamuksen eli sanktion. Hallinnollisia seuraamuksia ovat rikemaksu, julkinen varoitus ja
seuraamusmaksu. Finanssivalvonta voi myds tehda tutkintapyynnén poliisille.

Yhtioon soveltuu myos vuoden 2015 alusta voimaan tullut laki luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta
(1194/2014, muutoksineen). Laki perustuu direktiiviin 2014/59/EU luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisusta ("BRRD I”) ja direktiiviin 2019/879/EU ("BRRD II”) direktiivin 2014/59/EU muuttamisesta
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten tappionkattamiskyvyn ja pddomapohjan vahvistamiskyvyn osalta. Laissa
sdddetdin muun muassa luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen varautumisesta kriisinratkaisuun, taloudellisiin
vaikeuksiin joutuneen laitoksen asettamisesta kriisihallintoon sekd kéytettdvistd kriisinratkaisutoimenpiteistd ja
toiminnan uudelleenjérjestamisestd. Laissa annetaan kriisinratkaisua ja sen suunnittelua koskevia tehtdvid
rahoitusvakausviranomaisesta annetussa laissa (1195/2014) tarkoitetulle Rahoitusvakausvirastolle.
Rahoitusvakausviraston toimivaltaan kuuluu muun muassa paittdd vakavissa vaikeuksissa olevan luottolaitoksen tai
sijoituspalveluyrityksen asettamisesta kriisihallintoon sekd tarvittavien kriisinratkaisuvélineiden kayttdmisesta.
Toiminnan turvaamiseksi tilanteessa, jossa Yhtion taloudellinen asema on merkittavisti heikentynyt, tulee Yhtion laatia
elvytyssuunnitelma. Elvytyssuunnitelman arvioi ja hyvaksyy Finanssivalvonta kuultuaan Rahoitusvakausvirastoa. Sen
liséksi Rahoitusvakausvirasto laatii kriisinratkaisusuunnitelman, jossa esitetddn toimet, jotka Rahoitusvakausvirasto
mahdollisessa kriisinratkaisussa toteuttaa. Mikéli Rahoitusvakausvirasto asettaa Yhtion kriisihallintoon, silld on oikeus
kattaa Yhtion tappioita alentamalla Uusien Osakkeiden arvoa ja mitdtdimélld Uusia Osakkeita niiden arvonalennusta
vastaavassa suhteessa, minkd johdosta osakkeenomistaja voi menettdd Uusiin Osakkeisiin sijoittamansa pddoman
kokonaan tai osittain. Katso my0s “Riskitekijit — H. Uusiin Osakkeisiin liittyvid riskejd - Uudet Osakkeet voivat joutua
kriisinratkaisumenettelyssd alaskirjauksen kohteeksi, jolloin osakkeenomistaja voi menettid Uusiin Osakkeisiin
sijoittamansa pddoman kokonaan tai osittain”.

Kestiiva rahoitus
Kestivilla rahoituksella tarkoitetaan yleisesti ympéristoon ja yhteiskuntaan liittyvien nédkdkohtien huomioon ottamista
sijoittamista koskevassa paatoksenteossa. EU:n komissio julkisti 2018 kestdvin

rahoituksen https://ec.europa.eu/info/publications/sustainable-finance-renewed-strategy en, jolla pyritddn ohjaamaan
rahoitusmarkkinat edistimadn kestdvan kehityksen tavoitteita. Toimintasuunnitelmassa esitetyt tavoitteet on tarkoitus
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saavuttaa laajalla sdéntelylld, joka vaikuttaa finanssimarkkinoilla kaikkiin toimijoihin ja markkinoihin. Sééntely on
tulossa voimaan vaiheittain usean vuoden kuluessa. Asetus (EU) 2019/2088 kestdvyyteen liittyvien tietojen antamisesta
rahoituspalvelusektorilla ("Tiedonantoasetus”) on tullut voimaan 10.3.2021 ja siind esitetddn kestdvyystietojen
julkistamisvaatimuksista finanssimarkkinatoimijoille, rahoitusneuvojille ja rahoitustuotteille ja sen tarkoituksena on
vahvistaa sijoittajien suojaa ja parantaa kestdvyyteen liittyvien tietojen avoimuutta. Tiedonantoasetusta tdydennetdin
teknisilld sddntelystandardeilla, jotka madrittdvit finanssimarkkinatoimijoista, rahoitusneuvojista rahoitustuotteista
annettavien tietojen yksityiskohtaisuutta. Tekniset sddntelystandardit tulevat oletettavasti voimaan 1.1.2023. Liséksi
asetus (EU) 2020/852 kestdvéad sijoittamista helpottavasta kehyksestd (“Taksonomia”) ja siithen liittyvét tekniset
saantelystandardit tiydentdvat Tiedonantoasetusta ja luovat luokitusjirjestelmén, joka listaa ympériston kannalta kestévia
taloudellisia toimia ja edellyttédvit yrityksid tunnistamaan taloudellisen toiminnan, joka voidaan luokitella kestivaksi.
Uusi sdédntely mahdollistaa, ettd rahoitustoimijat voivat asettaa saataville rahoitustuotteita, jotka edistdvét kestdvien
tavoitteiden saavuttamista ja ohjaavat yksityisid sijoituksia kestdviin toimintoihin. Rahoitustuotteet voidaan tdmén
sddntelyn perusteella luokitella kolmeen luokkaan: tuotteisiin, joiden tavoitteena on kestévien sijoitusten tekeminen,
tuotteisiin, jotka muiden ominaisuuksien ohella edistédvat ympéristoon tai yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia tai niiden
yhdistelmid ja muihin tuotteisiin. Tamén lisdksi tulossa on tdydentdvadd sddntelyd, joka muun muassa edellyttad, ettd
rahoitusneuvojat selvittdvit palvelemiensa sijoittajien preferenssit koskien rahoitustuotteiden kestdvyyttd ja tarjoavat
ndille ainoastaan tuotteita, jotka vastaavat titd preferenssia.

Kestdvédd rahoitusta koskeva sddntely tulee ottaa huomioon Yhtion omassa ja sen tarjoamiin tuotteisiin liittyvéassa
tiedonantovelvollisuudessa seké tarjotessa tuotteita sijoittajille.
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HALLITUS, JOHTO JA TILINTARKASTAJAT
Yleista

Suomen osakeyhtiélain ja Uuden Evlin yhtidjérjestyksen mukaisesti vastuu Uuden Evlin valvonnasta ja hallinnosta on
jaettu yhtiokokouksen, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. Liséksi konsernin johtoryhmé tukee toimitusjohtajaa
Yhtion liiketoiminnan johtamisessa.

Osakkeenomistaja osallistuu Yhtion hallintoon ja johtamiseen yhtiokokouksessa tehtyjen péétosten kautta. Hallitus
kutsuu yhtidkokouksen koolle. Yhtidkokous on liséksi pidettdva, mikali Yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka
edustavat vahintddn yhtd kymmenesosaa kaikista Yhtion osakkeista, vaativat kirjallisesti yhtiokokouksen kutsumista
koolle tietyn asian késittelemistéd varten.

Hallinto- ja ohjausjérjestelméi

Uuden Evlin paitoksentekoa, hallintoa ja toimintaa ohjaavat Yhtion arvot ja sisdiset toimintaperiaatteet. Uuden Evlin
hallinnoinnissa  noudatetaan ~ Yhtion  yhtiGjérjestystd,  Osakeyhtidlakia, arvopaperimarkkinalainsdddantoa,
Finanssivalvonnan médrdyksid ja ohjeita, Nasdaq Helsingin vahvistettuja sdant6ja sekd muita julkisen osakeyhtion
hallinnointiin ~ liittyvid  sdddoksid ja  madrdyksid. Uusi  Evli  noudattaa  hallinnoinnissaan  liséksi
Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n Suomen listayhtididen hallinnointikoodia yhta suositusta lukuun ottamatta. Hallituksen
jasenten véhiisestd lukumairistd johtuen palkitsemisvaliokunnan jasenten lukumiird on kaksi ja yhtid poikkeaa taltd
osin listayhtididen hallinnointikoodin suosituksen 15 mukaisesta valiokuntien jésenten vahimmaiisméérdd koskevasta
suosituksesta.

Piitoksenteko ennen Téaytintoonpanopiivai

Jakautumismenettely ei rajoita Evlin oikeutta pddttdd Evlin ja Taytdntoonpanopdivddn saakka Uuden Evlin asioista
(olivatpa ne tavanomaisia tai epdtavanomaisia), mukaan lukien muun muassa yritys- ja liiketoimintakaupat, yritysten
uudelleenjirjestelyt, osingonjako ja muun vapaan oman pddoman jakaminen, osakeannit, omien osakkeiden hankkiminen
tai luovuttaminen, muutokset osakepddoman méaérdssd, uudelleenarvostusten tekeminen ja konsernin sisdiset kaupat ja
uudelleenjirjestelyt.

Lisdksi Evli on oikeutettu valmistelemaan ja pdittimédn Uuden Evlin osakkeiden listaamisesta Nasdaq Helsingin
porssilistalle, sekd muista Jakautumiseen liittyvistd valmistelevista toimenpiteistd Jakautumissuunnitelman kohdassa 20
mainitulla tavalla sekd muista vastaavista toimista.

Uuden Evlin hallitus tai toimitusjohtaja voi ennen Téytédntddnpanopéivéad tehdd vain Jakautumissuunnitelmassa Uuden
Evlin hallituksen tai toimitusjohtajan tehtéviksi erikseen maarétyt tai Evlin hallituksen osoittamat paatokset.

Uuden Evlin hallitus voi kuitenkin ilman Evlin hallituksen erillistd ohjeistusta ennen Taytintdonpanopéivad tehdd Uuden
Evlin osalta péatoksid, jotka koskevat edustamisoikeuksia (toiminimenkirjoitusoikeutta, prokuroja tai muita
valtuutuksia), pankkitileja ja listatun yhtion hallintoon liittyvid vélttimattdmié sopimuksia ja asiakirjoja, kuten hallituksen
tyOjérjestys ja sisdpiiriohje. Myds Evlin hallitus voi tehdd tillaisia Uutta Evlid koskevia p#dtoksid ennen
Taytantoonpanopdivad. Tillaisten padtdosten mukaiset oikeudet ja velvollisuudet siirtyvat Uudelle Evlille
Téaytédntdonpanopéivana.

Jéarjestelyyn liittyen Fellow Finance ja Evli ovat Yhdistymissopimuksessa sitoutuneet siihen, ettd Uuden Evlin hallitus
ennen Tdytdntoonpanopdivad paittdd merkitd osakkeita suunnatussa osakeannissa (“Suunnatussa Osakeannissa”),
jonka Fellow Pankki jarjestdd. Uusi Evli merkitsee Suunnatussa Osakeannissa annettavia uusia osakkeita 9,0 miljoonalla
eurolla. Osakkeet maksetaan ja merkitdén Kaupparekisteriin Taytintdonpanopéivand sen jélkeen, kun Jakautumisen ja
sen jilkeen toteutettavan Sulautumisen tdytintdonpano on merkitty Kaupparekisteriin.

Hallitus

Uuden Evlin yhtidjéarjestyksen mukaan hallitukseen kuuluu neljastd (4) kahdeksaan (8) jasentd. Hallitusten jdsenten
toimikausi pdittyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paéttyessa.

Hallituksen jasenten lukumédrdn vahvistaa ja hallituksen jdsenet valitsee Evlin Jakautumisesta pddttdva ylimdardinen

yhtiokokous. Hallituksen jdsenten toimikausi alkaa Jakautumisen tdytdntoonpanon rekisterdintipdivand ja padttyy
tdytantoonpanopéivad seuraavan Uuden Evlin ensimmaéisen varsinaisen yhtiokokouksen paittyessa.
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Seuraavassa taulukossa esitetddan ehdotetut Uuden Evlin hallituksen jésenet:

Nimi Syntymiivuosi Asema
Henrik Andersin 1960 Puheenjohtaja
Fredrik Hacklin 1978 Jasen

Sari Helander 1967 Jasen

Robert Ingman 1961 Jasen

Teuvo Salminen 1954 Jasen

Riippumattomuusarvioinnin perusteella ehdotettujen hallituksen jdsenten katsotaan olevan riippumattomia Yhtiosta
lukuun ottamatta Henrik Andersinia ja Yhtion merkittavistd osakkeenomistajista lukuun ottamatta Henrik Andersinia ja
Robert Ingmania.

Henrik Andersin on ollut Evlin hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2006 1dhtien seka vuosina 1985—-1994, minka lisdksi
hin on toiminut Evlin hallituksen jédsenend 1994-2002. Hén toimi my6s Evlin toimitusjohtajana vuosina 1993-2006.
Tamain lisdksi Andersin on toiminut hallituksen puheenjohtajana Scripoventures Oy:ssd vuodesta 2011 ldhtien ja Oy
Scripo Ab:ssd vuodesta 1988 ldhtien. Liséksi hdn on toiminut hallituksen puheenjohtajana Nokian Panimo Oy:ssd vuosina
2008-2021 ja hallituksen jasenend vuodesta 2021 ldhtien, Red Sky Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuosina 2004-2021,
Oy Prosperum Ab:n hallituksen jasenend vuodesta 2021 ldhtien, Inkoon Venehotelli Oy:n hallituksen jdsenend vuodesta
2020 ldhtien ja Waldemar von Frenckells stiftelse sr:n hallituksen jasenend vuodesta 2015 14htien seké jasenena Stiftelsen
Svenska Handelshdgskolanissa vuodesta 2004 ldhtien. Andersin on toiminut myds nimitystoimikunnan jdsenenéd
NASDAQ Helsinki OMX:ssd vuosina 2008-2017. Koulutukseltaan Andersin on kauppatieteiden maisteri. Hin on
Suomen kansalainen.

Fredrik Hacklin on ollut Evlin hallituksen jdsen vuodesta 2019. Tamén liséksi hén on professori ja johtoryhmién jisen
ZHAW School of Management and Law:ssa Ziirichissd vuodesta 2021 lahtien ja dosentti ETH Ziirichissd vuodesta 2016
lahtien. Sitd ennen Hacklin on toiminut professorina Vlerick Business Schoolissa vuosina 2017-2021, sekd ETH
Zirichissa eri tehtdvissd vuodesta 2009 ldhtien ja aiemmin vuosina 2002—2006. Lisdksi Hacklin on toiminut muun muassa
tutkijana Harvardin yliopistossa vuosina 20142015 ja konsulttina Booz Allen Hamiltonilla vuosina 2007-2009. Uransa
aikana hin on neuvonut monikansallisia yrityksid ja hallituksia yrittdjyydestd, strategiasta ja teknologian johtamisesta.
Koulutukseltaan Hacklin on tekniikan tohtori ja diplomi-insinédri. Hin on Suomen ja Sveitsin kansalainen.

Sari Helander on ollut Evlin hallituksen jasen vuodesta 2019 seké palkitsemisvaliokunnan puheenjohtaja. Tamén liséksi
hén on toiminut Ramirent Group Oy:n talousjohtajana (CFO) vuodesta 2021 ldhtien. Aikaisemmin hén on toiminut
Greenstep Oy:n toimitusjohtajana ja partnerina vuosina 2019-2021, Posti Oyj:n johtajana logistiikkaratkaisuissa vuosina
2018-2019 ja Posti Group Oyj:n talous- ja rahoitusjohtajana vuosina 2011-2018. Hén on myos tydskennellyt Nokia
Oyj:114 Business Reporting -toimintojen seki erilaisten controller ja talousjohdon tehtévien parissa vuosina 1994-2011.
Helander on toiminut Enersense International Oyj:n hallituksen jdsenend vuodesta 2020 ldhtien ja Netum Group Oyj:n
hallituksen jidsenend vuodesta 2021 ldhtien. Hin on myds toiminut LahiTapiola Keskindisen Vakuutusyhtion
hallintoneuvoston varsinaisena jasenend vuosina 2018-2021. Koulutukseltaan Helander on kauppatieteiden maisteri. Hin
on Suomen kansalainen.

Robert Ingman on ollut Evlin hallituksen jdsen vuodesta 2010. Téamaén liséksi hdn on toiminut toimitusjohtajana Ingman
Group Oy Ab:ssa vuodesta 2011 ldhtien, Arla Ingman Oy Ab:ssa vuosina 2007-2011 ja Ingman Foods Oy Ab:ssa vuosina
1997-2006. Témaén lisdksi Ingman on toiminut, Etteplan Oyj:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2013 lahtien ja
jésenend vuosina 2009-2013, Digia Oyj:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2018 ldhtien, hallituksen
varapuheenjohtajana vuosina 2012-2018 ja jdsenend vuosina 2010-2012, Qt Group Oyj:n hallituksen puheenjohtaja
vuodesta 2016 ldhtien, Halti Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2012 ldhtien, M-Brain Oy:n hallituksen
puheenjohtajana vuosina 2018-2020 ja hallituksen jédsenend vuosina 2011-2018, Ingman Group Oy Ab:n hallituksen
puheenjohtajana vuodesta 2008 lihtien ja hallituksen jdsenend vuosina 2000-2007, Oy Ingman Finance Ab:n hallituksen
puheenjohtajana vuodesta 2009 ldhtien, Ingman Development Oy Ab:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2013
lahtien ja Massby Facility & Services Ltd. Oy:n hallituksen jdsenend vuodesta 2012 1ihtien. Koulutukseltaan Ingman on
diplomi-insindori ja kauppatieteiden maisteri. Hin on Suomen kansalainen.

Teuvo Salminen on ollut Evlin hallituksen jdsen vuodesta 2010 ja on tilld hetkelld hallituksen varapuheenjohtaja ja
tarkastusvaliokunnan puheenjohtaja. Tdmaén lisdksi hdn on toiminut hallituksen puheenjohtajana Olo Collection Oy:ssi
vuodesta 2017 lahtien ja T2H Group Oy:ssd vuodesta 2018 lahtien. Salminen on myds toiminut hallituksen jasenend
Cargotec Oyj:ssd vuodesta 2010, 2holding N&B Oy:sséd vuodesta 2019 ldhtien, 3StepIT Oy:ssd vuodesta 2012 ldhtien ja
Sipo Oy:ssd vuodesta 1987 ldhtien. Salminen on toiminut my6s Glaston Oyj:n hallituksen puheenjohtajana vuosina 2018—
2021, hallituksen varapuheenjohtajana vuosina 2014-2018 seké hallituksen jésenend vuosina 2010-2014, Tieto Oyj:n
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hallituksen jésenend vuosina 2010-2016, Havator Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuosina 2010-2019, Holiday Club
Resorts Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuosina 2008—-2017, YIT Oyj:n hallituksen jdsenené vuosina 2001-2009 seka
vuosina 2014-2016, Capman Oyj:n hallituksen varapuheenjohtajana vuosina 2001-2012 ja Poyry Oyj:n hallituksen
varapuheenjohtajana vuosina 2016-2019 seka hallituksen jésenend vuosina 2015-2016. Koulutukseltaan Salminen on
kauppatieteiden maisteri. Hin on Suomen kansalainen.

Hallituksen valiokunnat
Evli-konsernin valiokunnat siirtyvat Uuteen Evliin Jakautumisen téytintodnpanon rekisterdintiajankohtana.
Tarkastus- ja riskivaliokunta

Valiokunnan tehtdvéné on avustaa Uuden Evlin hallitusta siini, etté silld on sen koko toiminnan kattava ja riittdva sisdinen
valvontajirjestelma seké huolehtia siitd, ettd Uuden Evlin riskienhallinta on jarjestetty asianmukaisesti. Valiokunta seuraa
my®os tilinpddtdsraportoinnin prosessia.

Valiokunnan muihin tehtdviin kuuluvat my®os:

e Valvoa yhtion taloudellisen raportoinnin oikeellisuutta ja seurata tilinpdédtoksen ja konsernitilinpadtoksen
lakisdéteistd tilintarkastusta.

e Valmistella yhtiokokoukselle tehtdvé esitys tilintarkastajien valinnasta ja palkkioista.

e Seurata, ettd yhtion toiminta ja sisdinen valvonta on jirjestetty lakien, méérdysten sekd hyvin johtamis- ja
hallinnointijarjestelmén edellyttimalla tavalla.

e Valvoa sisdisen tarkastuksen toimintaa ja tehokuutta.

e Arvioida lakisédateisen tilintarkastajan tai tilintarkastusyhteison riippumattomuutta ja erityisesti oheispalvelujen
tarjoamista yhtidlle.

Valiokuntaan kuuluu véhintdan kaksi yhtion johtoon kuulumatonta hallituksen keskuudestaan valitsemaa jasentd, joiden
tulee olla yhtidisté riippumattomia. Tdménhetkising jisenind toimivat Teuvo Salminen (puheenjohtaja), Fredrik Hacklin
ja Robert Ingman. Valiokunta kokoontuu vuosineljanneksittdin.

Palkitsemisvaliokunta
Palkitsemisvaliokunta avustaa hallitusta yhtion tydehtoihin ja palkitsemiseen liittyvien asioiden valmistelussa.

Valiokunnan tehtdviin kuuluu lisdksi avustaa hallitusta:
e Johdon ja henkildston palkitsemis- ja kannustinjédrjestelmiin liittyvien asioiden valmistelussa.
e Palkitsemisjarjestelmin toimivuuden sédénndllisen arvioinnin ja noudattamisen valvonnassa.

Valiokuntaan kuuluu véhintdéin kaksi hallituksen keskuudestaan valitsemaa jésentd, joista puheenjohtajana toimii
riippumaton hallituksen jdsen. Evlin palkitsemisvaliokunnan jisenet ovat Sari Helander (puheenjohtaja) ja Henrik
Andersin.

Toimitusjohtaja

Evlin hallitus nimittdd Uuden Evlin toimitusjohtajan ennen Jakautumisen taytant6onpanoa. Evlin hallitus nimittdd Maunu
Lehtimden Uuden Evlin toimitusjohtajaksi. Maunu Lehtimien toimitusjohtajasopimus siirtyy Téaytdntoonpanopdivana
Uudelle Evlille kaikkine oikeuksineen ja velvoitteineen.

Mikéli Uuden Evlin toimitusjohtaja eroaa tai hdnet muusta syystd joudutaan korvaamaan toisella henkildlld ennen
Taytantoonpanopaivad, Evlin hallituksella on Taytintdonpanopédivdadn saakka oikeus nimittdd Uudelle Evlille uusi
toimitusjohtaja. Tdmin jilkeen Uuden Evlin toimitusjohtajan nimitysoikeus on Uuden Evlin hallituksella.

Konsernin johtoryhmé

Evli-konsernin johtoryhmé siirtyy Uuteen Evliin Jakautumisen tdytintdonpanon rekisterdintiajankohtana. Vaikka
johtoryhmén kokoonpanossa ei tapahdu muutoksia, ovat muutokset johtoryhmén jdsenten titteleissd ja asemassa
mahdollisia Jakautumisen jilkeen. Uusi Evli ottaa vastattavakseen siirtyvdn henkiloston Taytdntoonpanopdivana
voimassa olevista tyo- ja toimisuhteista sekd niihin liittyvistd etuuksista johtuvat velvoitteet. Siirtyvé henkildsto siirtyy
Uuden Evlin palvelukseen niin sanottuina vanhoina tydntekijoind siind méérin kuin se on soveltuvan lain mukaan
mahdollista.
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Konsernin johtoryhméén kuuluu seuraavat henkil6t:

Nimi Syntymévuosi Asema

Maunu Lehtimaki 1967 Toimitusjohtaja

Mari Etholén 1973 Henkil6sto- ja lakiasiainhoitaja

Panu Jousimies 1969 Johtaja, tuotanto ja arvopaperikauppojen toteutus
Juho Mikola 1981 Talousjohtaja, toimitusjohtajan sijainen

Esa Pensala 1974 Johtaja, yksityisasiakkuudet

Kim Pessala 1969 Johtaja, instituutioasiakkuudet

Mikael Thunved 1965 Johtaja, Corporate Finance -liiketoiminta

Maunu Lehtimdki on toiminut Evlin toimitusjohtaja vuodesta 2006 ldhtien. Hén on lisédksi toiminut Evlin
varainhoitoliiketoiminnan johtajana ja johtoryhmén jésenend vuosina 2003-2006, toimitusjohtajana Evli Investment
Management Oy:sséd vuosina 2002-2003, toimitusjohtajana ja sijoituspééllikkond Evli Varainhoito Oy:ssé vuosina 1999—
2001 sekéd salkunhoitajana Evli Varainhoito Oy:ssd vuosina 1996-1999. Lehtiméki on liséksi toiminut salkunhoitajana
Oy Investa Ab:ssd vuosina 1992-1996, johdannaismeklarina Opstock Pankkiiriliike Oy:ssd vuosina 1991-1993 ja
markkinatakaajana Interbank Osakepankki Oy:ssd vuosina 1990-1991. Lehtimdki on toiminut hallituksen
puheenjohtajana Evli-Rahastoyhtié Oy:ssd vuodesta 2021 lahtien, Evli Research Partners Oy:ssd vuodesta 2017 lahtien,
Aurator Varainhoito Oy:ssd vuodesta 2013 ldhtien ja Evli Alexander Incentives Oy:ssd vuodesta 2012 14htien. Lisdksi
hin on toiminut hallituksen jdsenend Evli Investment Solutions Oy:ssd vuodesta 2017, Alexander Incentives Oy:ssd
vuodesta 2020, Northern Horizon Capital A/S:ssé vuodesta 2011, Terra Nova Capital Advisors Ltd:ssé vuodesta 2013 ja
Keskindinen Vakuutusyhtid Fennian hallintoneuvoston varsinaisena jésenend vuodesta 2010 ldhtien sekd
Maanpuolustuksen Tuki ry:n hallituksen varapuheenjohtajana vuodesta 2017. Aiemmin Lehtimédki on toiminut
hallituksen puheenjohtajana Evli Property Investments Oy:ssé vuosina 2006-2012 ja Evli Optiot Oy:ssd vuosina 2011—
2016 ja hallituksen jasenend Nasdaq OMX Nordic Oy:ssi vuosina 2011-2016, Evli-Rahastoyhtié Oy:ssd vuosina 2005—
2016 ja Finanssiala Ry:ssé vuosina 2018-2020. Lehtimiki on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri. Hin on Suomen
kansalainen.

Mari Etholén on toiminut Evlin henkil3st6- ja lakiasiainjohtajana vuodesta 2015 1dhtien. Hén on aiemmin toiminut Evlin
lakiasiainjohtajana vuosina 2008-2015 ja lakimiehend vuosina 2001-2008 konsernin laki- ja compliance -yksikdssa.
Liséksi hdn on toiminut hallituksen puheenjohtajana Evli Pankki Oyj:n Palkkiorahasto hr:ssd vuodesta 2016 ldhtien ja
hallituksen jasenend Evli Alexander Incentives Oy:ssd vuodesta 2012 1dhtien, Aurator Varainhoito Oy:ssd vuodesta 2015
lahtien ja Evli Life Oy:ssd vuodesta 2017 ldhtien. Aiemmin Etholén on toiminut hallituksen jésenend Alexander
Incentives Oy:ssd vuosina 20202021, Northern Horizon Capital A/S:ssd vuosina 2015-2019 ja Head Asset Management
Oy:sséd vuosina 2015-2018. Etholén on koulutukseltaan oikeustieteen maisteri. Hin on Suomen kansalainen.

Panu Jousimies on toiminut Evlin tuotannosta ja arvopaperikauppojen toteutuksesta vastaavana johtajana vuodesta 2018
lahtien. Hén on aiemmin toiminut Evlin Pdfiomamarkkinat-liikketoiminnan johtajana vuosina 2011-2018, Evlin
Padomamarkkinat-liikketoiminnon Suomen toimintojen johtajana 2008-2011, Péadomamarkkinat-liiketoiminnan
varajohtajana vuosina 2007-2008, kaupankdynnin johtajana vuosina 20062007 sekd markkinatakaajana vuosina 1997—
2006. Jousimies on toiminut johtoryhmén jdsenend vuodesta 2012 ldhtien. Jousimies on toiminut Evli Investment
Solutions Oy:n hallituksen jdsenend vuodesta 2020 ldhtien. Han on lisdksi toiminut jisenend Finanssiala Ry:n
arvopaperivilitysjohtokunnassa vuodesta 2011 ldhtien ja arvopaperitoimikunnassa vuodesta 2013 ldhtien seki jasenend
Euroclear Finnish Market Advisory Committeessa (MAC) vuosina 2013-2019. Jousimies on koulutukseltaan
kauppatieteiden maisteri. Hin on Suomen kansalainen.

Juho Mikola on toiminut Evlin talousjohtajana vuodesta 2013 ldhtien ja lisdksi toimitusjohtajan sijaisena vuodesta 2017
lahtien ja sitd ennen eri talous- ja konsernihallinnon tehtdvissd Evlissd vuodesta 2004. Liséksi hdn on toiminut hallituksen
jasenend Evli-Rahastoyhtié Oy:ssd vuodesta 2021 ldhtien, Evli Alexander Incentives Oy:ssid vuodesta 2020 lihtien,
Northern Horizon Capital A/S:ssd 2018 ldhtien, Evli Research Partners Oy:ssd vuodesta 2017 ldhtien, Evli Corporate
Finance AB:ssé vuodesta 2016 ldhtien ja Evli Life Oy:ssd vuodesta 2014. Aiemmin Mikola on toiminut hallituksen
jasenend Alexander Incentives Oy:ssd vuosina 2020-2021. Mikola on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri. Hin on
Suomen kansalainen.

Esa Pensala on toiminut Evlin Yksityisasiakkaat -litketoimintojen vetdjand vuodesta 2017 ldhtien. Hidn on aiemmin
toiminut Evlin varainhoitoliiketoiminnan Private Bankin -asiakkaista ja omaisuudenhoidon salkunhoidosta vastaavana
johtajana vuosina 2010-2017. Hén on lisdksi toiminut Evlin Suomen Corporate Finance -toimintojen vetdjdna vuosina
2006-2010 ja tydskennellyt eri tehtdvissd Evlissd vuodesta 2001 ldhtien. Tatd ennen hén on toiminut Tellabs Oy:ssé.
Pensala on toiminut hallituksen puheenjohtajana Evli Investment Solutions Oy:ssé ja Evli Life Oy:ssd vuodesta 2017
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lahtien seké hallituksen jasenend Aurator Varainhoito Oy:ssé vuodesta 2013 lahtien ja Terranova Capital Advisors Ltd:ssi
vuodesta 2013 ldhtien. Pensala on koulutukseltaan diplomi-insind6ri. Hin on Suomen kansalainen.

Kim Pessala on toiminut Instituutioasiakkuudet -liiketoiminnon vetdjana vuodesta 2019 1&htien. Han on toiminut aiemmin
Evli-Rahastoyhti6é Oy:n toimitusjohtajana vuosina 2017-2019, sijoitusjohtajana Evli Pankki Oyj:ssd vuosina 2006-2017
ja sitd ennen eri tehtévissi sijoitus, markkinatakaajan ja salkunhoitajan tehtdvissd Evlissd vuodesta 1995 lahtien. Lisdksi
Pessala on toiminut Campo Sportcenter Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2010 ldhtien ja hallituksen jdsenend
NanoGeo Finland Oy:ssé vuodesta 2016 ldahtien. Naiden lisdksi Pessala on toiminut Terra Nova Capital Advisors Ltd:n
hallituksen jédsenend vuodesta 2019 ja Evli-Rahastoyhti6 Oy:n hallituksen jisenend vuodesta 2017. Pessala on
koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri. Hin on Suomen kansalainen.

Mikael Thunved on toiminut Evlin Corporate Finance -liiketoiminnon vetdjana seki johtoryhmén jasenend vuodesta 2005
lahtien. Han on toiminut myos Evli Corporate Finance AB:n toimitusjohtajana vuodesta 2013 l4htien. Tamén liséksi hén
on aiemmin toiminut Evlin investointiliikepankkitoiminnan, mukaan lukien Corporate Finance— ja Pddomamarkkinat-
likketoiminnan, johtajana vuosina 2008-2021 ja eri tehtdvissd vuodesta 2002 ldhtien. Thunved on liséksi toiminut
osakkaana ja eri tehtdvissi Arthur Andersen Global Corporate Finance AB:1l1d vuosina 1998-2002, joista
toimitusjohtajana Arthur Andersen Global Corporate Finance Ab:lld vuosina 2000-2002. Hén on lisdksi toiminut eri
tehtivissd Ohrlings Coopers & Lybrand Finance Sweden:1li vuosina 1992-1998, joista osakkaana vuosina 1997-1998.
Hén on lisdksi toiminut hallituksen jdsenend Haldex AB:ssd vuosina 2019-2020, puheenjohtajana Thunekov AB:ssa
vuodesta 2011 ldhtien ja hallituksen jdsenend Burgundy AB:ssa vuosina 2011-2012. Thunved on koulutukseltaan
kauppatieteiden kandidaatti. Han on Ruotsin kansalainen.

Yhtion johtohenkildiden oikeudenkiynteji koskeva lausunto

Tamén Esitteen pdivamidrand kukaan hallituksen tai konsernin johtoryhmén jésenistd tai Yhtion toimitusjohtaja ei ole
viimeisen viiden vuoden aikana:

e saanut tuomiota liittyen petoksellisiin rikoksiin tai rikkomuksiin;

e toiminut johtavassa asemassa, kuulunut ylimpaan johtoon, olleet hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenena
missddn yhtiossi tai ollut kommandiittiyhtidon vastuunalaisena yhtidmiehena sen konkurssin, pesédnhoidon tai
selvitystilan (lukuun ottamatta vapaaehtoisia selvitystiloja, joihin on hakeuduttu yhtion lakkauttamiseksi) aikana
taikka niitd edeltdvana aikana; tai

e ollut oikeus- tai sdéntelyviranomaisten (mukaan lukien ammattialajérjestdt) virallisen syytteen ja/tai madrdamien
seuraamusten kohteena, eikd tuomioistuin ole todennut, ettei kyseinen henkild saa toimia minkddn yhtion
hallinto-, johto- tai valvontaelimien jdsenend tai kieltdnyt toimimasta minkdén yhtion johdossa tai hoitamasta
mink&in yhtion liiketoimintaa.

Eturistiriidat

Osakeyhtiolaissa sdddetddan hallituksen jasenten eturistiriidoista. Osakeyhti6lain 6 luvun 4 pykéldn mukaan hallituksen
jésen ei saa osallistua hinen ja yhtion vélistd sopimusta koskevan asian késittelyyn. Hallituksen jasen ei mydskién saa
osallistua yhtién ja kolmannen osapuolen sopimusta koskevan asian késittelyyn, jos hénelld on odotettavissa siitd
olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtion edun kanssa. Lisdksi Osakeyhtilain 6 luvun 4 a pykéldssd sdddetiddn
kyseisen lain 6 luvun 4 pykailéstd poiketen, ettd porssiyhtion hallituksen jdsen ei saa osallistua sellaisen sopimuksen
kasittelyyn, jonka osapuolena on hallituksen jdseneen ldhipiirisuhteessa oleva, ja kyseinen oikeustoimi ei ole yhtion
tavanomaista liiketoimintaa tai sité ei toteuteta tavanomaisin kaupallisin ehdoin. P&4tos tillaisessa asiassa on péteva, jos
sitd kannattaa padtokseen vaadittava enemmistd niista hallituksen jdsenistd, jotka eivét asiassa ole lahipiirisuhteessa.

Mitd edelld mainituissa sddnnoksissd sdddetddn sopimuksesta, sovelletaan vastaavasti muihin oikeustoimiin ja
oikeudenkéynteihin. Edelld mainitut sdéddokset koskevat myds toimitusjohtajaa.

Yhtion tietojen mukaan ehdotetuilla hallituksen jésenilld, toimitusjohtajalla tai konsernin johtoryhmin jisenilld ei ole
eturistiriitoja heiddn Yhtiossid hoitamiensa tehtdvien ja heiddn yksityisten etujensa ja/tai heiddn muiden tehtdviensi
vililld. Ehdotettujen hallituksen jésenten, toimitusjohtajan tai konsernin johtoryhmén jasenten vililld ei mydskdén ole
perhesuhteita.
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Johdon palkkiot

Uuden Evlin hallituksen palkkioista padtetdin Evlin Jakautumisesta pédttdvdssd ylimaédrdisessd yhtiokokouksessa.
Palkkioita koskevaa paétostd voidaan muuttaa tarvittaessa 2022 varsinaisessa yhtiokokouksessa.

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, ettd Uuden Evlin hallituksen jdsenille maksetaan seuraavat korvaukset seuraavan
varsinaisen yhtidkokouksen padttymiseen asti kestéville toimikaudelle:

e hallituksen puheenjohtajalle 7 500 euroa kuukaudessa;
e valiokuntien puheenjohtajille 6 000 euroa kuukaudessa; ja
e  kullekin hallituksen jasenelle 5 000 euroa kuukaudessa.

Evlin Toimitusjohtajan palkitseminen muodostuu lahtokohtaisesti kiinte#sté palkasta, muuttuvasta palkkiosta seké pitkén
aikavdlin kannustimista ja sitouttamisohjelmista. Témén lisdksi toimitusjohtajalle voidaan myontdéd erillinen,
kohtuullinen lisdelékejérjestely tai muita mahdollisia etuja, joilla varmistetaan osaavan toimitusjohtajan sitoutuminen
yhtion kehitykseen. Toimitusjohtajan toimisuhteessa noudatettava irtisanomisaika on kuusi kuukautta, ja hénelle
irtisanomisajan palkan lisdksi maksettava erokorvaus vastaa 12 kuukauden palkkaa, jos tydsopimus irtisanotaan Evlin
toimesta.

Muun konsernin johtoryhmén jisenten palkitseminen muodostuu ldhtokohtaisesti kiintedstd palkasta, muuttuvasta
palkkiosta seki pitkdn aikavilin kannustimista ja sitouttamisohjelmista. Konsernin johtoryhmén jdsenen (pois lukien
toimitusjohtaja) toimisuhteessa noudatettava irtisanomisaika on tydehtosopimusten mukainen. Konsernin johtoryhmén
jasenelle (pois lukien toimitusjohtaja) ei makseta erillistd erokorvausta.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Evlin toimitusjohtajalle, muille johtoryhmin jisenille sekd hallituksen jésenille
maksettavat palkkiot ilmoitetuilta ajanjaksoilta carve-out-perusteisesti. Carve-out-perusteiset luvut sisdltdviat Uudelle
Evlille allokoidun osuuden Evlin johdolle ja hallitukselle maksetuista palkoista ja palkkioista. Tdtd allokointia ei voida
pitdd suuntaa antavana Uuden Evlin johtoon kuuluvien avainhenkildiden tulevasta palkitsemisesta:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

paittynyt tilikausi paittynyt tilikausi paittynyt tilikausi
(MEUR, ellei toisin ilmoitettu) (tilintarkastettu) (tilintarkastettu) (tilintarkastettu)
Toimitusjohtaja
Palkat ja palkkiot 0,4 0,4 0,4
Lisdeldke 0,0 0,1 -
Maksetut palkkiot yhteensi euroina 0,4 0,4 0,4
Kaudella myonnetyt pitkdaikaiset,
osakepohjaiset kannustimet (kpl) - 50 000 -
Kannustinohjelmassa myonnettyjen
osakkeiden yhteisarvo - 0,3 -
Muut johtoryhmiin jéisenet
Palkat ja palkkiot 1,2 1,2 1,0
Kaikki maksetut palkkiot yhteensi
euroina 1,2 1,2 1,0
Kaudella myonnetyt pitkdaikaiset,
osakepohjaiset kannustimet (kpl) - 140 000 23300
Optio-ohjelmien perusteella merkittyjen
osakkeiden yhteisarvo merkintépdivan
paitoskurssilla - 0,8 0,2
Hallitus
Palkat ja palkkiot 0,3 0,4 0,3

Maunu Lehtiméen toimitusjohtajasopimus siirtyy Taytdntodonpanopdivand Uudelle Evlille kaikkine oikeuksineen ja
velvoitteineen. Uusi Evli ottaa vastattavakseen Evlin johtoryhmén olemassa olevista tyd- ja toimisuhteista sekd niihin
liittyvisté etuuksista johtuvat velvoitteet. Evlin johtoryhma (pois lukien toimitusjohtaja) siirtyy Uuden Evlin palvelukseen
niin sanottuina vanhoina tydntekijoind siind méaérin kuin se on soveltuvan lain mukaan mahdollista. Evlin johdolle sekd
hallitukselle maksetut palkat ja palkkiot 31.12.2020 pédttyneeltd tilikaudelta olivat 0,1 miljoonaa euroa suuremmat kuin
vastaavalta ajanjaksolta Uudelle Evlille carve-out-perusteisesti allokoidut johdolle ja hallitukselle maksetut palkat ja
palkkiot.
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Toimitusjohtajalle, muille johtoryhmén jisenille tai hallituksen jésenille maksettaviin palkkioihin ei ole tullut merkittavia
muutoksia 31.12.2020 ja tdmén Esitteen pdivdmaaran valilla.

Johdon omistukset

Seuraavassa taulukossa esitetdan Evlin hallituksen ja johtoryhmin jasenten sekd toimitusjohtajan osakeomistukset Evlissé

30.11.2021:
‘(?s-;lill?:eli ?;Zig:; Osakkeet yhteensi Adinet yhteensi
Osuus
Osakkeiden Osakkeiden Osakkeiden osakkeista, Adnten Osuus
Nimi lukuméiri lukumiira lukuméiri % lukuméiri Adnistd, %
Hallituksen jédsen
Henrik Andersin" - - - - - -
Fredrik Hacklin - 2150 2150 0,01 2150 0,00
Sari Helander - 3300 3300 0,01 3300 0,00
Robert Ingman? - 2 000 2 000 0,01 2 000 0,00
Teuvo Salminen - 70 000 70 000 0,29 70 000 0,02
Johtoryhmdn jisen
Maunu Lehtimaki 533728 171 031 704 759 2,92 10 845 591 3,62
Mari Etholén 60 000 19 108 79 108 0,33 1219108 0,41
Panu Jousimies 59 691 104 249 163 940 0,68 1298 069 0,43
Juho Mikola 68 000 39796 107 796 0,45 1399 796 0,47
Esa Pensala 142 000 35500 177 500 0,74 2 875500 0,96
Kim Pessala 12 331 94 558 106 889 0,44 341178 0,11
Mikael Thunved® - - - - - -

" Henrik Andersin omistaa lisiksi madrdysvaltayhtionsd Oy Scripo Ab:n kautta 3 803 280 Evlin A-sarjan osaketta ja 950 820 Evlin B-sarjan osaketta.
Y Robert Ingman omistaa lisiksi méériysvaltayhtionsd Ingman Group Oy Ab:n kautta 1 860 000 Evlin A-sarjan osaketta ja 650 000 Evlin B-sarjan
osaketta.

3 Mikael Thunved omistaa lisiksi madrdysvaltayhtionsi Thunekov AB:n kautta 85 000 Evlin B-sarjan osaketta.

Jakautumissuunnitelman mukaisesti Evlin osakkeenomistajat saavat TéytdntdOnpanopdivand jakautumisvastikkeena
yhden Uuden Evlin A-sarjan osakkeen jokaista omistamaansa Evlin A-sarjan osaketta kohti ja yhden Uuden Evlin B-
sarjan osakkeen jokaista omistamaansa Evlin B-sarjan osaketta kohden, eli Jakautumisvastikeosakkeita annetaan Evlin
osakkeenomistajille heidén omistustensa mukaisessa suhteessa 1:1. Uuden Evlin yhtiokokouksissa jokainen Uuden Evlin
A-sarjan osake tuottaa omistajalleen kaksikymmentd (20) d4nté ja jokainen B-sarjan osake yhden (1) dénen.

Osakepohjaiset kannustinjérjestelmiit

Evlilld on osakepohjaisia kannustinjérjestelmié vuosilta 2017, 2018, 2019 ja 2021. Osakepohjaisten sitouttamisohjelmien
tarkoituksena on kannustaa johtajia ja avainhenkilditd tydskentelemddn pitkédjénteisesti omistaja-arvon kasvattamiseksi
ja sitoutumaan yhtiodn. Jakautumisen taytintdonpanohetkelld luovuttamatta on enintddn 733 338 osaketta, mutta ndihin
oikeutetut henkilot ovat kannustinjirjestelmien ehtojen ja finanssialan sdantelyn mukaisten edellytysten téyttyessé
oikeutettuja saamaan osakkeet sddntelyyn perustuvan lykkéysajan jalkeen. Luovuttamattomien osakkeiden johdosta
Jakautumisen jilkeen kannustinjérjestelmét ovat voimassa molemmissa osapuolissa siten, ettd tehdyt osakeantipdétokset
jaavat voimaan Evlissd, ja Uusi Evli tekee osakeantipdédtokset, jotka tulevat voimaan Jakautumisen
taytdntoonpanohetkelld.

Evlin hallitus paittdd myos mahdollisista uusista Uuden Evlin henkilostolle suunnattavista osakepohjaisista
kannustinjarjestelmistd Jakautumisen tdytdntoonpanon rekisterdintiin saakka, minké jélkeen niistd péaattdd Uuden Evlin
hallitus.

Rajoitetut osakepalkkiojdrjestelmdt 2017, 2018 ja 2019

Rajoitetut osakepalkkiojirjestelmét tarjoavat mahdollisuuden saada etukdteen maéritelty maard Evlin osakkeita palkkiona
Evlin palveluksessa pysymisestd. Evlin rajoitetut osakepalkkiojérjestelmét koostuvat vihintdén kolmen vuoden pituisista
ansaintajaksoista, joita aloitetaan vuosittain yhdestd kolmeen. Yleensd rajoitetun osakepalkkiojdrjestelmin osakkeet
luovutetaan osallistujille ansaintajakson jdlkeen edellyttien, ettd osallistujat ovat tydskennelleet yhtiossé keskeytyksetta
koko ohjelman ajan ainakin osakkeiden luovuttamiseen asti. Ansaintajaksoa seuraa lisdksi vuoden odotusaika
finanssisektoria koskevan sdintelyn mukaisesti. Rajoitetuissa osakeohjelmissa palkkiot maksetaan osakkeiden ja kéteisen
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yhdistelména. Kéteisosuus on tarkoitettu kattamaan rajoitettuihin osakkeisiin liittyvét verot ja verotukseen liittyvét kulut.
Vuoden 2017 ja 2018 jérjestelméssd osakkeiden enimmaédismdird on molemmissa 233 000 kappaletta ja vuoden 2019
jérjestelmdssd osakkeiden enimmadismddrd on 250 000 kappaletta. Juho Mikolalle, toimitusjohtajan sijaiselle, on
myonnetty 2017 vuoden jarjestelmistd yhteensd 27 600 palkkio-osaketta ja vuoden 2018 jarjestelmésti yhteensd 9 334
palkkio-osaketta. Liséksi Juho Mikolalle on myonnetty vuoden 2019 ohjelmasta 30 000 palkkio-osaketta ja Maunu
Lehtimaéelle, Evlin toimitusjohtajalle, on myonnetty vuoden 2019 ohjelmasta 50 000 palkkio-osaketta.

Sitouttava osakepalkkiojdrjestelmd 2021

Sitouttavassa osakepalkkiojirjestelmésséd palkkioina maksettavien osakkeiden kokonaismééra on yhteensé enintdén 118
000 B-sarjan osaketta (bruttomiérd ennen soveltuvan ennakonpidédtyksen véhentimistd). Palkkion myOntdmisen ja
palkkion maksamisen edellytyksend on, ettd osallistujan tyd- tai palvelusuhde on voimassa. Liséksi Evlin hallitus voi
harkita osallistujan tydpanosta sekd yhtion taloudellista menestystd palkkion myontimisen yhteydessd. Palkkioerdén
kohdistuu neljdn vuoden lykkaysjakso. Omistusoikeus palkkion kohteena oleviin osakkeisiin siirtyy palkkion saajalle
vasta lykkdysjakson paityttyd helmikuussa 2025. Maksettuihin osakkeisiin kohdistuu yhden vuoden luovutusrajoitus.

Suoritusperusteinen osakepalkkiojdrjestelmd 2021

Suoriteperusteisessa osakepalkkiojérjestelméssd palkkioina maksettavien osakkeiden kokonaismddrd on yhteensd
enintdén 120 000 B-osaketta (bruttomaird ennen soveltuvan ennakonpidétyksen viahentdmistd). Palkkio ansaitaan erissi
vuosina 2021-2025 vaadittavien suorituskriteerien toteutuessa. Suorituskriteerien tiyttymisen lisdksi palkkion
maksamisen edellytyksené on, ettd osallistujan tyo- tai palvelusuhde on voimassa. Lisdksi Evlin hallitus voi harkita yhtion
taloudellista menestystd palkkion maksamisen yhteydessd. Kuhunkin palkkioerddn kohdistuu kolmen vuoden
lykkdysjakso. Omistusoikeus palkkion kohteena oleviin osakkeisiin siirtyy palkkion saajalle vasta lykk&ysjakson
padtyttyd. Maksettuihin osakkeisiin kohdistuu yhden vuoden luovutusrajoitus.

Tilintarkastajat
Uuden Evlin ehdotetun yhtidjarjestyksen mukaan Uudella Evlilld on yksi (1) tilintarkastaja, joka on Patentti- ja

rekisterihallituksen hyviaksyma tilintarkastusyhteisd. Uuden Evlin tilintarkastajan valitsee Evlin Jakautumisesta paattava
ylimdérdinen yhtiokokous. Tilintarkastajaksi ehdotetaan valittavan tilintarkastusyhteisd PricewaterhouseCoopers Oy.
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OMISTUSRAKENNE

Evlilld oli 14 507 948 A-sarjan osaketta ja 9 601 472 B-sarjan osaketta 30.11.2021. Jakautumisessa Evlin
osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena yhden Uuden Evlin A-sarjan osakkeen jokaista omistamaansa Evlin A-
sarjan osaketta kohti ja yhden Uuden Evlin B-sarjan osakkeen jokaista omistamaansa Evlin B-sarjan osaketta kohden, eli
Jakautumisvastikeosakkeita annetaan Evlin osakkeenomistajille heiddn omistustensa mukaisessa suhteessa 1:1.
Jakautumisvastiketta ei anneta Evlin hallussa oleville omille osakkeille (251 983 B-sarjan osaketta 30.11.2021). Uudella
Evlilld on kaksi (2) osakesarjaa (A- ja B-sarjan osakkeet). Uuden Evlin yhtiokokouksissa jokainen Uuden Evlin A-sarjan
osake tuottaa omistajalleen kaksikymmenti (20) d4nté ja jokainen B-sarjan osake yhden (1) d4dnen.

Jos osakkeenomistajan omistus- tai @dniosuus on viahintddn viisi prosenttia Evlin &d&niméadrdstd tai osakkeiden
kokonaismairéstd, osakkeenomistajalla on Arvopaperimarkkinalain mukainen omistus- ja &éniosuutta koskeva
ilmoitusvelvollisuus. Seuraavassa taulukossa esitetddn osakkeenomistajat, joilla on vdhintdén viiden prosentin osuus
Evlin osakkeista tai danistd Evlin kdytettdvissd 30.11.2021 olleiden tietojen perusteella:

A-sarjan B-sarjan
osakkeet osakkeet Osakkeet yhteensi Adinet yhteensi
Osakkeiden Osakkeiden | Osakkeiden Adinten

Osakkeenomistaja lukuméird lukuméird | lukuméiri  Prosenttia | lukumiiri  Prosenttia
1 Oy Prandium Ab 3 803 280 950 820 4754 100 19,721 77 016 420 25,71
2 Oy Scripo Ab 3 803 280 950 820 4754 100 19,721 77 016 420 25,71
3 Oy Fincorp Ab 2319780 339 141 2 658 921 11,03| 46734741 15,60
4 Ingman Group Oy Ab 1 860 000 650 000 2510 000 10,41 37850000 12,64

Seuraavassa taulukossa esitetddn osakkeenomistajat, joilla on véhintdén viiden prosentin osuus Uuden Evlin osakkeista tai
adnisté olettaen, ettei Evlin suurimpien osakkeenomistajien omistuksessa ja Evlin hallussa olevien omien osakkeiden méardssi
tapahdu muutoksia 30.11.2021 ja Taytédntoonpanopéivén vilisend aikana.

A-sarjan B-sarjan .
osakkeet osakkeet Osakkeet yhteensi _ Aiinet yhteensia
Osakkeiden Osakkeiden | Osakkeiden Aédnten
Osakkeenomistaja lukumiidrd lukuméiri | lukuméiri  Prosenttia lukumiiird  Prosenttia

1 Oy Prandium Ab 3 803 280 950 820 4754 100 19,93 77016 420 25,71
2 Oy Scripo Ab 3 803 280 950 820 4754 100 19,93 77016 420 25,71
3 Oy Fincorp Ab 2319780 339 141 2 658 921 11,15 46 734 741 15,60
4 Ingman Group Oy Ab 1 860 000 650 000 2 510 000 10,52 37 850 000 12,64

Siltd osin kuin Evli on tietoinen, Uusi Evli ei tule olemaan suoraan tai vélillisesti kenenkddn yhden henkilon omistuksessa
tai médrdysvallassa.

Evli ja Evlin kaikki A-sarjan osakkeita omistavat avainhenkil6t tai ndiden omistusyhteisot ovat Evlin osakassopimuksen
osapuolia. Evlin A-sarjan osakkeita koskevan osakassopimuksen ovat allekirjoittaneet péddasiassa Evliin tyo- tai
toimisuhteessa olevat avainhenkildt. Osakassopimuksella he ovat sitoutuneet siihen, ettei heilld ole oikeutta myyda,
siirtdd, muuten luovuttaa tai pantata omistamiaan A-osakkeita ilman Evlin hallituksen etukdteen antamaa kirjallista
suostumusta. Evlin A-sarjan osakkeet ovat milloin tahansa muunnettavissa B-sarjan osakkeiksi yhtidjarjestyksen
mukaisesti. Osakassopimus ei kuitenkaan koske Yhtion pddomistajia. Osakassopimuksessa ei ole sovittu tietyn tahon
oikeudesta ehdottaa tai nimetd jdsenid hallitukseen tai hallituksen valiokuntiin. Evlin A-sarjan osakkeita omistavilta
osakkeenomistajilta vaaditaan Jakautumisvastikkeen antamisen yhteydessd Uuden Evlin A-sarjan osakkeisiin liittyvin
osakassopimuksen allekirjoittamista.

Evlin nykyista ja Uuden Evlin tulevaa osakassopimusta lukuun ottamatta, Evlin tiedossa ei ole sellaisia osakkaiden vilisid

sopimuksia, joilla olisi merkitystd omistuksen tai dénivallan kdyttdmiselle Uuden Evlin yhtiokokouksissa. Evlin tiedossa
ei ole sellaisia jérjestelyjd, jotka saattaisivat toteutuessaan johtaa méardysvallan vaihtumiseen Uudessa Evlissa.
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LAHIPIIRILIIKETOIMET

Uuden Evlin 1&hipiiriin kuuluvat emoyhtié Evli Pankki Oyj ja osakkuusyhtié Northern Horizon Capital A/S. Lahipiiriin
kuuluvat my6s johtoon kuuluvat avainhenkildt, heiddn ldheiset perheenjdsenensd sekd nididen henkildiden
médrdysvallassa olevat yritykset seka tytdryhtididen hallitusten jésenet.

Tietoja johdolle maksetuista palkkioista ja palkoista on esitetty timén Esitteen kohdassa ”Hallitus, johto ja tilintarkastajat
— Johdon palkkiot”.

Transaktiot johdon ja yhtion vélilld ovat tyypillisid sijoituspalveluyhtion ja asiakkaan vilisid transaktioita. Yhtion
saamiset johdolta koskevat mahdollisia markkinaehtoisia johdolle myonnettyjé lainoja. Yhtion ja johdon vililld ei ole
muista Evlin asiakkuuksista poikkeavia lainajarjestelyja.

Uuden Evlin liiketoimet ja tase-erit, joiden vastapuolena on Evli, on esitetty léhipiirilitketoimina. Uusi Evli rahoittaa
osaa operatiivisesta toiminnastaan Evlin myontdmailld rahoituksella. Té&llda pyritddn kattamaan mahdolliset
vakuusasetantaan, kaupankdyntiin tai muuhun péivittdiseen toimintaan liittyvét rahoitustarpeet. Nama lainat esitetdén
velkana Evlille. Uusi Evli -konsernin tytdryhtiiden talletukset Evliin on esitetty ndissd carve-out-tilinpdatoksissd Uusi
Evli -konsernin saamisena Evliltd, koska Evli on historiallisesti toiminut Uuden Evlin peruspankkipalveluiden tarjoajana.
Rahoitusjérjestelyjen liséksi Uudella Evlilld ei ole merkittdvaa liiketoimintaa Evlin kanssa.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Uuden Evlin liiketapahtumat ldhipiirin kanssa ilmoitettuina ajankohtina ja ajanjaksoina:

31.12. ja 1.1.-31.12.2020 31.12. ja 1.1.-31.12.2019 31.12. ja 1.1.-31.12.2018
Evli Evli Evli
Pankki Osakkuus- Pankki Osakkuus- Pankki Osakkuus-

Oyj yritykset Johto Oyj yritykset Johto Oyj yritykset Johto
(MEUR) (tilintarkastettu) (tilintarkastettu) (tilintarkastettu)
Myynnit - - 0,0 - - 0,0 - - 0,0
Ostot 0,1 - - 0,1 - - 0,1 - -
Saamiset 22,3 - 0,5 25,4 - 0,5 25,6 - 0,4
Velat 24,1 - - 23,9 - - 26,3 - -

Seuraavassa taulukossa esitetdédn Uuden Evlin liiketapahtumat ldhipiirin kanssa ilmoitettuina ajankohtina ja ajanjaksoina:

Osakkuusyhtiot Johto Evli Pankki Oyj
30.9. ja 1.1.-30.9. 30.9. ja 1.1.-30.9. 30.9. ja 1.1.-30.9.
2021 2020 2021 2020 2021 2020

(MEUR) (tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton)
Myynnit - - 0,0 0,0 - -
Ostot - - - - 0,2 0,1
Saamiset - - 0,7 0,7 33,1 21,4
Velat - - - - 62,5 43,3

Tavanomaisen liiketoiminnan lisdksi Uuden Evlin ldhipiiriliiketoimissa ei ole ollut olennaisia muutoksia 30.9.2021 ja
tdmén Esitteen pdivamairin vilisend ajankohtana.

106



OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Seuraavat tiedot perustuvat Jakautumissuunnitelmaan, silldi Uuden Eviin perustaminen tulee voimaan vasta
Téytdntoonpanopdivind. Katso  liite B. Uuden Evlin ehdotettu  yhtidjdrjestys on  kokonaisuudessaan
Jakautumissuunnitelman liitteend 1.

Yleisti tietoa Uudesta Evlisti

Yhtion, jolle kaikki Evlin varainhoitoliiketoimintaan, séilytys-, selvitys- ja vélitysliiketoimintaan, corporate finance -
toimintaan ja nditd tukeviin toimintoihin (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukaiseen liitketoimintaan) kuuluvat varat ja velat
siirtyvét, rekisteroity nimi on Evli Oyj suomeksi, Evli Abp ruotsiksi ja Evli Plc englanniksi. Uuden Evlin kotipaikka tulee
olemaan Helsinki. Uudesta Evlisté tulee Suomessa perustettu julkinen osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen lakia. Uusi
Evli tullaan rekisterdimédn Kaupparekisteriin yritys- ja yhteisétunnuksella 3239286-2. Uuden Evlin osoite tulee olemaan
Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki, ja sen puhelinnumero (09) 476 690. Uuden Evlin perustamisen odotetaan tulevan
rekisterdidyksi Kaupparekisteriin Taytdntoonpanopédivana.

Uuden Evlin yhtigjarjestyksen kohdan 2 mukaan, Uuden Evlin toimialana on harjoittaa sijoituspalvelulain tarkoittamien
sijoitus- ja oheispalveluiden tarjoamista toimilupansa mukaisesti.

Uuden Evlin osakkeet ja osakepiioma

Uuden Evlin osakepddoma tulee olemaan 23,7 miljoonaa euroa. Evlin osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena
yhden Uuden Evlin A-sarjan osakkeen jokaista omistamaansa Evlin A-sarjan osaketta kohti ja yhden Uuden Evlin B-
sarjan osakkeen jokaista omistamaansa Evlin B-sarjan osaketta, eli Jakautumisvastike annetaan Evlin osakkeenomistajille
heiddn omistustensa mukaisessa suhteessa 1:1. Evlin omistamille omille osakkeille ei anneta Jakautumisvastiketta.
Jakautumisvastikkeena annettavien Uuden Evlin osakkeiden lopullinen kokonaismdird midrdytyy Evlin osakkeiden
lukuméirén (lukuun ottamatta Evlin hallussa olevia omia osakkeita) perusteella Taytdntdonpanopéivand. Evli omisti 251
983 omaa B-sarjan osaketta 30.11.2021.

Olettaen, ettei Evlin liikkeeseen laskettujen ja ulkona olevien osakkeiden kokonaismiirdssd tapahdu muutoksia
30.11.2021 ja Taytantoonpanopdivin vélilld, Uuden Evlin osakkeiden kokonaismiéird on Taytantoonpanopéivani 14 507
948 A-sarjan osaketta ja 9 349 489 B-sarjan osaketta. Uudella Evlilld tulee olemaan kaksi (2) osakesarjaa (A- ja B-sarjan
osakkeet), ja sen osakkeilla ei tule olemaan nimellisarvoa. A-sarjan osakkeella tulee olemaan kaksikymmentd (20) danta
yhtidkokouksessa ja B-sarjan osakkeella yksi (1) &&ni yhtiokokouksessa. Uuden Evlin osakkeet liitetdsin Euroclear
Finlandin ylldpitimdén arvo-osuusjdrjestelmdén ja ne ovat vapaasti luovutettavissa. Uuden Evlin B-sarjan osakkeiden
ISIN-koodi tulee olemaan FI4000513437 ja kaupankdyntitunnus Nasdaq Helsingissd odotetaan olevan Listalleoton
jélkeen EVLI. Uuden Evlin A-sarjan osakkeiden ISIN-koodi tulee olemaan FI4000513429. Uuden Evlin A-sarjan
osakkeet eivét tule olemaan kaupankdynnin kohteena Nasdaq Helsingissd. Uusi Evli eikd yksikdén sen tytiryhtioista
omista Uuden Evlin osakkeita Taytintoonpanopéivand. Jakautumisvastikeosakkeet lasketaan liikkeeseen Suomen lakien
mukaisesti.

Uuden Evlin osakkeiden listaus

Nasdaq Helsingin listalleottomenettelyn mukaisesti Uuden Evlin tarkoituksena on hakea B-sarjan osakkeidensa ottamista
kaupankdynnin kohteeksi Nasdaq Helsingissd ennen Téaytantoonpanopdivdd. Uuden Evlin B-sarjan osakkeet noteerataan
euroissa Nasdaq Helsingissd. Kaupankdynnin Uuden Evlin B-sarjan osakkeilla Nasdaq Helsingissd odotetaan alkavan
Taytantoonpanopdivad seuraavana pankkipdivand tai mahdollisimman pian sen jalkeen.

Osinkopolitiikka

Evlin hallitus on vahvistanut Evlin osinkopolitiikan. Evlin 23.10.2019 tdsmennetyn osinkopolitiikkan mukaan Evli jakaa

osakkeenomistajille osinkona niin suuren osuuden tilikauden tuloksesta, kuin vahva vakavaraisuus mahdollistaa. TAimén
Esitteen pdivimadrind Uuden Evlin osinkopolitiikkaa ei ole vahvistettu.
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Evlin hallituksen ehdottamat valtuutukset
Valtuutus antaa Uuden Evlin osakkeita ja osakkeisiin oikeuttavia erityisii oikeuksia

Uuden Evlin hallitus on Jakautumissuunnitelman nojalla valtuutettu paattdmadn Jakautumisen taytdntdonpanon jélkeen
osakeanneista sekd optio-oikeuksien ja muiden Osakeyhtidlain 10 luvussa tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisesta yhdessé tai useammassa erdssi, joko maksua vastaan tai maksutta, seuraavasti:

e Valtuutuksen nojalla annettavien tai luovutettavien osakkeiden méérd, mukaan lukien erityisten oikeuksien
perusteella saatavat osakkeet, voi olla yhteensé enintdéin 2 410 942 B-sarjan osaketta. Ehdotettu osakemaéra
vastaa noin 10 prosenttia yhtion osakkeiden kokonaismaéréstd. Kuitenkin edelld mainitusta enimmaismaérasta
enintdén 241 094 osaketta voidaan antaa kéytettdviaksi yhtion osakepohjaisten kannustinjérjestelyiden osana,
mikéd médrd vastaa noin 1 prosenttia yhtion osakkeiden kokonaisméérasta.

e Valtuutus oikeuttaa hallituksen paittdmaan kaikista osakeannin sekd osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien antamisen chdoista, mukaan lukien oikeuden osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta
poikkeamiseen.

e Hallitus voi pééttda antaa joko uusia osakkeita tai yhtion hallussa mahdollisesti olevia omia osakkeita.

Valtuutus on voimassa Uuden Evlin seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paittymiseen saakka, kuitenkin enintdin
30.6.2022 saakka.
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OSAKKEENOMISTAJIEN OIKEUDET

Alla olevat Evli Oyj:td koskevat tiedot perustuvat Jakautumissuunnitelmaan, silld Evli Oyj:n perustaminen tulee voimaan
vasta Tdytdintéonpanopdivind.

Uuden Evlin osakkeet ja osakepéiioma

Uuden Evlin osakepddoma tulee olemaan 23,7 miljoonaa euroa. Evlin osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena
yhden Uuden Evlin A-sarjan osakkeen jokaista omistamaansa Evlin A-sarjan osaketta kohti ja yhden Uuden Evlin B-
sarjan osakkeen jokaista omistamaansa Evlin B-sarjan osaketta, eli Jakautumisvastike annetaan Evlin osakkeenomistajille
heiddn omistustensa mukaisessa suhteessa 1:1. Evlin omistamille omille osakkeille ei anneta Jakautumisvastiketta.
Jakautumisvastikkeena annettavien Uuden Evlin osakkeiden lopullinen kokonaismdird méaardytyy Evlin osakkeiden
lukumaérén (lukuun ottamatta Evlin hallussa olevia omia osakkeita) perusteella Taytantdonpanopéivéni. Evli omisti 251
983 omaa B-sarjan osaketta 30.11.2021.

Olettaen, ettei Evlin liikkeeseen laskettujen ja ulkona olevien osakkeiden kokonaismidrdssd tapahdu muutoksia
30.11.2021 ja Téaytantoonpanopdivén vélilld, Uuden Evlin osakkeiden kokonaismdéaréd on Taytantoonpanopdivani 14 507
948 A-sarjan osaketta ja 9 349 489 B-sarjan osaketta. Uudella Evlillé tulee olemaan kaksi (2) osakesarjaa (A- ja B-sarjan
osakkeet), ja sen osakkeilla ei tule olemaan nimellisarvoa. A-sarjan osakkeella tulee olemaan kaksikymmentd (20) d4nta
yhtiokokouksessa ja B-sarjan osakkeella yksi (1) &dni yhtiokokouksessa. Uuden Evlin osakkeet liitetddn Euroclear
Finlandin ylldpitimiin arvo-osuusjérjestelmdin ja ne ovat vapaasti luovutettavissa. Uuden Evlin B-sarjan osakkeiden
ISIN-koodi tulee olemaan FI4000513437 ja kaupankdyntitunnus Nasdaq Helsingisséd odotetaan olevan Listalleoton
jilkeen EVLI. Uuden Evlin A-sarjan osakkeiden ISIN-koodi tulee olemaan FI4000513429. Uuden Evlin A-sarjan
osakkeet eividt tule olemaan kaupankdynnin kohteena Nasdaq Helsingissd. Uusi Evli eikd yksikdédn sen tytdryhtidista
omista Uuden Evlin osakkeita Taytant6onpanopdivénd. Jakautumisvastikeosakkeet lasketaan liikkeeseen Suomen lakien
mukaisesti.

Lisétietoja Uuden Evlin osakkeista ja osakepddomasta on esitetty kohdassa ”Osakkeet ja osakepddoma” ja lisétietoja
osakkeiden hallintarekisterdinnistd kohdassa ”Suomen arvopaperimarkkinat — Arvo-osuusjdrjestelmd — Arvopapereiden
sdilyttaminen ja hallintarekisteréinti”.

Merkintietuoikeudet

Osakeyhti6lain mukaan osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitd yhtion uusia osakkeita osakeomistustensa mukaisessa
suhteessa. Padtos laskea litkkeeseen uusia osakkeita osakkeenomistajan merkintdetuoikeudesta poiketen sekd péétos
myontdd optio-oikeuksia ja muita yhtion osakkeisiin oikeuttavia erityisid oikeuksia vaatii vahintdan kahden kolmasosan
enemmiston yhtiokokouksessa annetuista ddnistd ja edustetuista osakkeista. Liséksi tdllainen paétos edellyttda, ettd tdhin
on yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Osakeyhtidlain mukaan p#atds maksuttomasta osakeannista
osakkeenomistajan merkintietuoikeudesta poiketen edellyttdd, ettd tihdn on yhtion kannalta ja sen kaikkien
osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava taloudellinen syy.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on Suomen ulkopuolella, mukaan lukien
Yhdysvalloissa asuvat tai olevat osakkeenomistajat, eivdt valttimittd voi kayttdd osakeomistukseensa perustuvaa
merkintdetuoikeuttaan, ellei osakkeita ole rekisterdity kyseisen valtion arvopaperilainsddddnnon mukaisesti tai ellei
vapautusta rekisterdimisestd tai muusta vastaavista vaatimuksista ole asianomaisen valtion arvopaperilainsddadanndssa.

Yhtiokokous

Osakeyhtiolain mukaan osakkeenomistajat kayttédvit pédétosvaltaansa yhtiokokouksessa, joka on pidettdvd yhtion
kotipaikassa, jollei yhtidjarjestyksessd madrité toisesta paikkakunnasta. Kokous voidaan erittdin painavista syistd pitda
muullakin paikkakunnalla. Viliaikaisesta poikkeamisesta osakeyhtidlaista, asunto-osakeyhtidlaista, osuuskuntalaista,
yhdistyslaista ja eréistd muista yhteisolaeista annetun lain (375/2021) mukaan, porssiyhtion yhtiokokous voidaan jarjestéa
niin, ettd osakkeenomistajat saavat osallistua vain etdné (eli osakkeenomistajat eivét osallistu kokoukseen kokouspaikalla)
tai vain valitsemansa asiamiehen viélitykselld. Viliaikainen laki on voimassa 30.6.2022 saakka.

Osakeyhtiélain mukaan yhtion varsinainen yhtiokokous pidetddn vuosittain kuuden kuukauden kuluessa tilikauden
paattymisestd. Yhtiokokous kasittelee Osakeyhtidlain tai yhtiéjarjestyksen edellyttdmia tai hallituksen sille esittdmid
asioita. Uuden Evlin yhtigjdrjestyksen mukaan varsinainen yhtiskokous on pidettiva vuosittain hallituksen madradmana
pdivdnd ennen kesdkuun loppua. Varsinaisessa yhtiokokouksessa on esitettdvd osakkeenomistajien vahvistettavaksi
tilinpdatos, toimintakertomus seké tilintarkastuskertomus. Varsinaisessa yhtiokokouksessa osakkeenomistajat padttavét
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muun muassa vahvistetun taseen osoittaman voiton kéyttdmisests, vastuuvapauden myontdmisestd hallituksen jésenille
ja toimitusjohtajalle sekd hallituksen jésenten ja tilintarkastajien valitsemista ja ndiden palkkioista. Ylim&érdinen
yhtidkokous on kutsuttava koolle tiettyjen asioiden késittelyd varten silloin, kun hallitus pitdd sitd tarpeellisena tai kun
yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat yhdessd vdhintddn yhtd kymmenesosaa kaikista yhtion
likkkeeseen laskemista ja ulkona olevista osakkeista, sitd kirjallisesti vaativat. Lahtokohtaisesti yhtiokokouksen kutsuu
koolle hallitus. Uuden Evlin palkitsemisvaliokunta toimittaa ehdotuksensa hallituksen kokoonpanosta ja palkitsemisesta
Uuden Evlin varsinaiselle yhtidkokoukselle.

Osakeyhtiolain ja Uuden Evlin yhtidjéarjestyksen mukaan yhtidkokouskutsu on toimitettava aikaisintaan kolme (3)
kuukautta ennen yhtiokokouksen tisméytyspdivéa ja viimeistdan kolme (3) viikkoa ennen yhtiokokousta, kuitenkin aina
vahintdén yhdeksén (9) pédivdé ennen yhtidkokouksen tisméytyspdivdd. Uuden Evlin yhtidjirjestyksen mukaan kutsu on
julkaistava yhtion internetsivuilla ja porssitiedotteella. Osakeyhtiolain mukaan tietyissi tilanteissa sovelletaan erityisid
midrdaikoja. Esimerkiksi, yhtikokouksen piittédessd jakautumisesta, yhtikokouskutsu on toimitettava aikaisintaan
kolme kuukautta ja viimeistddn kuukausi ennen yhtiokokouksen tdsméaytyspdivdd. Saadakseen osallistua
yhtiokokoukseen osakkeenomistajan on ilmoittauduttava Uuden Evlille viimeistddn kokouskutsussa mainittuna paivéna,
joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) pdivad ennen yhtiokokousta.

Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kédyttadkseen sielld ddnioikeuttaan osakkeenomistajan tulee olla
rekisterditynd osakkeenomistajaksi Euroclear Finlandin arvo-osuusjirjestelméstd ja selvitystoiminnasta annetun lain
(348/2017, muutoksineen) mukaan ylldpitdimdidn osakasluetteloon vidhintddn kahdeksan (8) arkipdivdd ennen
yhtidkokousta (tdsméytyspéivd). Katso lisdtietoja kohdasta ”Suomen arvopaperimarkkinat — Arvo-osuusjdrjestelmd”. Jos
hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa osallistua yhtidkokoukseen ja kiyttdd danioikeuttaan, hénen tulee
rekisterdidd osakkeet viliaikaisesti omiin nimiinsd Euroclear Finlandin ylldpitiméén osakasluetteloon viimeistddn
yhtiokokouskutsussa ilmoitettuna pdivini, jonka tdytyy olla yhtidkokouksen tdsméytyspdivian jilkeen.
Hallintarekisterdityd osakkeenomistajaa koskeva ilmoitus tilapéisestd rekisterditymisestd yhtion osakasluetteloon
katsotaan ilmoittautumiseksi yhtiokokoukseen. Yhtiokokouksen paitosvaltaisuuden edellytykseksi ei Osakeyhtiolaissa
tai Uuden Evlin yhti6jirjestyksessé ole asetettu tiettyd osallistujamaéraa.

Adnioikeudet

Osakkeenomistaja voi kdyttdd oikeuttaan osallistua yhtiokokoukseen ja ddnestdé yhtiokokouksessa henkilokohtaisesti tai
valtuutetun asiamiehen vilitykselld. Osakkeenomistajan asiamichen on esitettéva pdivatty valtakirja, tai hinen on muuten
luotettavalla tavalla osoitettava olevansa oikeutettu edustamaan osakkeenomistajaa yhtiokokouksessa. Lisdksi
osakkeenomistaja tai asiamies voi kdyttdd yhtidkokouksessa avustajaa. Uuden Evlin yhtiokokouksessa A-sarjan osakkeet
tuottavat kaksikymmentd (20) &dntd ja jokainen B-sarjan osake yhden (1) ddnen. Jos osakkeenomistajan osakkeet on
kirjattu useammalle kuin yhdelle arvo-osuustilille, osakkeenomistajalla on oikeus kéyttdd eri asiamiestd kunkin arvo-
osuustilin osakkeiden osalta, ja yhtidkokoukseen ilmoittautumisen yhteydessé on ilmoitettava osakkeet, joiden perusteella
kukin asiamies edustaa osakkeenomistajaa. Mikéli hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa osallistua
yhtiokokoukseen ja kayttda sellaisten osakkeiden dénid, omistaja on ilmoitettava tilapédisesti merkittdviksi Uuden Evlin
osakasluetteloon.

Yhtiokokouksessa useimmat péitokset tehdddn yksinkertaisella ddnten enemmistolld. Kuitenkin erdit paitokset, kuten
yhtidjarjestyksen muutokset, osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poikkeaminen osakeannin yhteydessid ja
paitokset yhtion sulautumisesta, jakautumisesta tai purkamisesta, edellyttavit vahintdéan kahden kolmasosan enemmistda
annetuista dédnistd sekd kokouksessa edustetuista osakkeista. Sulautuvan yhtion sulautumista, jakautuvan yhtion
jakautumista, yhtion asettamista selvitystilaan ja selvitystilan lopettamista sekéd julkisessa osakeyhtiéssd suunnattua
omien osakkeiden hankkimista koskevien pédtosten patevyyden edellytyksend on lisdksi se, ettd pddtdstd kannattaa
midrdenemmisto kunkin osakelajin kokouksessa edustetuista osakkeista.

Osinko ja muun vapaan oman pifioman jakaminen

Osingon jakamisesta ja muusta varojenjaosta péittdd yhtiokokous dénten enemmistolld. Kaikki Uuden Evlin osakkeet
tuottavat yhtilédiset oikeudet jaettaviin varoihin. Osinkoja maksetaan sen jilkeen, kun yhti6kokous on hyvaksynyt yhtion
tilinpaétoksen ja hallituksen osingonjakoehdotuksen. Osakeyhtilain mukaan osingon jakamista koskevan péditoksen voi
tehdd yhtiokokouksen ohella myds hallitus yhtiokokoukselta saamansa valtuutuksen nojalla. Osingonjaon on perustuttava
viimeksi pééttyneeltd tilikaudelta vahvistettuun tilintarkastettuun tilinpadtokseen, mutta yhtié voi my0s paittdd jakaa
kuluvan tilikauden voittoon perustuvia osavuosiosinkoja ylimédrdisen yhtiokokouksen hyvéiksymén uuden
tilintarkastetun tilinpdatoksen perusteella. PéddsdéintOisesti osingon méaird ei saa ylittdd hallituksen esittimdd tai
hyviaksymad méaraa.
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Osakeyhtiolain mukaan osakeyhtion oma pidéoma jakautuu sidottuun ja vapaaseen omaan pddomaan. Sidottu oma paddoma
koostuu osakepddomasta, kirjanpitolain (1336/1997, muutoksineen) mukaisesta kdyvdn arvon rahastosta,
arvonkorotusrahastosta ja uudelleenarvostusrahastosta sekd ennen 1.9.2006 voimassa olleen vanhan osakeyhtidlain
(734/1978, muutoksineen) mukaan mahdollisesti perustetusta vararahastosta ja ylikurssirahastosta. Muut oman paddoman
rahastot kuuluvat vapaaseen omaan pddomaan. Vapaa oma pddoma sisiltdd siten pdittyneen tilikauden voiton/tappion,
edellisten tilikausien kertyneet voittovarat ja yhtion muun vapaan oman padoman erdt, mukaan lukien sijoitetun vapaan
oman pddoman rahasto. Jakokelpoisia varoja ovat vapaan oman pddoman erdt, joista on vdhennetty mahdolliset
yhtidjarjestyksen mukaan jakamatta jétettdvét varat sekd erddt muut jakokelvottomat varat (“Jakokelpoiset varat”).
Osakeyhtiolain mukaan jaettavan osingon méiéra ei saa ylittda yhtion Jakokelpoisia varoja eikd osingonjako saa aiheuttaa
maksukyvyttdmyyttd. Osinko voidaan maksaa ja vapaata omaa pddomaa muutoin jakaa tietyltd tilikaudelta
yhtidkokouksen vahvistettua yhtion tilinpa4tdksen talté tilikaudelta ja padtettyd osingon tai vapaan oman paddoman muun
jakamisen méadréstd yhtion hallituksen ehdotuksen perusteella. Osakeyhtilain mukaan osingonmaksu tai vapaan oman
pddoman muu jakaminen voi perustua myds muuhun kuin viimeksi paittyneeltd tilikaudelta laadittuun tilinpaitokseen
edellyttien, ettd yhtiokokous on vahvistanut timén tilinpdatoksen. Paétettdesséd voiton jakamisesta on kuitenkin otettava
huomioon tilinpdatoksen laatimisen jélkeen yhtion taloudellisessa asemassa tapahtuneet olennaiset muutokset. Uusi Evli
-konsernin emoyhtion tilinpddtés laaditaan Sijoituspalvelulain sddnndsten, Valtiovarainministerion asetuksen
luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen tilinpaatoksestd, konsernitilinpaétoksestd ja toimintakertomuksesta (76/2018,
muutoksineen) sddnndsten ja Finanssivalvonnan maédrdysten mukaisesti. Lisdksi noudatetaan kirjanpitolakia ja
Osakeyhti6lain tilinpaétosta koskevia sddnnoksia tietyin sddntelyssd mainituin poikkeuksin.

Osakeyhtiolaissa korostetaan yhtion maksuvalmiuden sdilyttdmistd voitonjaon yhteydessd, ja néin ollen varoja ei saa
jakaa, jos jaosta péddtettiessd tiedetddn tai pitdisi tietdd yhtion olevan maksukyvyton tai jaon aiheuttavan
maksukyvyttdmyyden.

Osakeyhtiolain mukaan osingon mééra ei saa ylittdd hallituksen ehdottamaa tai hyvaksymai maariai. Osakkeenomistajat,
joilla on véhintddn kymmenen prosenttia osakkeista, voivat kuitenkin varsinaisessa yhtiokokouksessa vaatia, etti
osinkona on jaettava vidhintddn puolet yhtion edeltivédn tilikauden voitosta, josta vdhennetddn mahdollisesti
yhtidjirjestyksen mukaan jakamatta jatettavdt madrdt ja kyseessd olevan tilikauden aikana mahdollisesti maksetut
aikaisemmat osingot. Téll4 tavalla jaettava osinko ei kuitenkaan saa ylittdd maérad, joka on ilman velkojien suostumusta
mahdollista jakaa, ja se saa olla enintdén kahdeksan prosenttia yhtion omasta padomasta.

Osakeyhti6lain mukaan osingot ja muut jako-osuudet maksetaan osakasluetteloon asianomaisena tdsmaytyspaivani
merkityille osakkeenomistajille tai niiden hallintarekisterdityjen osakkeiden tilinhoitajille. Osakasluetteloa pitdd
Euroclear Finland tilinhoitajayhteisdjen vilitykselld. Osinkoja ei makseta osakkeenomistajille, joita ei ole merkitty
osakasluetteloon. Suomalaisessa arvo-osuusjdrjestelmdssd osingot maksetaan tilisiirtoina osakkeenomistajien arvo-
osuusrekisteriin ilmoitetuille tileille. Kaikki Uuden Evlin osakkeet tuottavat yhtéldiset oikeudet Uuden Evlin jaettaviin
varoihin (mukaan lukien varojenjako Uuden Evlin purkautumistilanteessa).

Muun vapaan oman paidoman kuin edellisten tilikausien kertyneiden voittovarojen jakaminen tapahtuu péépiirteissdin
edelld osingonjaosta sanottua vastaavalla tavalla.

Lisitietoja osinkojen verotuksesta on esitetty kohdassa ” Verotus”.
Omat osakkeet

Osakeyhti6lain mukaan yhtié voi hankkia tai lunastaa omia osakkeitaan. Yhtion omien osakkeiden hankkimisesta tulee
paattaa yhtiokokouksessa, ellei yhtiokokous ole valtuuttanut hallitusta padttdmaén omien osakkeiden hankinnasta vapaata
omaa pidomaa kiyttien. Valtuutus voi olla voimassa enintdén 18 kuukautta. Omia osakkeita voidaan hankkia muuten
kuin osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa vain, jos sithen on yhtidn kannalta painava taloudellinen syy.
Omia osakkeita voidaan ldhtokohtaisesti lunastaa muuten kuin osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa vain
kaikkien osakkeenomistajien suostumuksella. Julkisessa osakeyhtidssd paitdstd omien osakkeiden hankkimisesta,
lunastamisesta tai pantiksi ottamisesta ei saa tehda siten, ettd yhti6ll4 ja sen tytdryhteisdilld hallussaan tai panttina olevien
omien osakkeiden yhteenlaskettu méérd olisi yli 10 prosenttia kaikista osakkeista. Yhtidlle tai sen tytdryhteisolle
kuuluvalla osakkeella ei voi osallistua yhtiokokoukseen. Yhtiolle kuuluvalla osakkeella ei voi osallistua osingonjakoon.

A-sarjan osakkeiden muuntaminen B-sarjan osakkeiksi
Uuden Evlin yhtidjérjestyksen mukaan A-sarjan osake voidaan muuntaa B-sarjan osakkeeksi muuntosuhteella yhden

suhde yhteen (1:1) osakkeenomistajan tai hallintarekisterdityjen osakkeiden osalta arvo-osuusrekisteriin merkityn
omaisuudenhoitajan vaatimuksesta.
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Uudelle Evlille esitettivdssd muuntamista koskevassa kirjallisessa vaatimuksessa on ilmoitettava muunnettavaksi
tulevien osakkeiden lukumaéird sekd arvo-osuustili, jolle osakkeita vastaavat arvo-osuudet on kirjattu.

Uusi Evli voi pyytdd tehtdvéksi osakkeenomistajan arvo-osuustilille omistajan luovutuskompetenssia rajoittavan
merkinndn muuntamismenettelyn ajaksi. Uusi Evli ilmoittaa muuntamista seuraavat osakelajien lukuméarid koskevat
muutokset kaupparekisteriin. Muuntamista koskeva vaatimus voidaan esittdd koska tahansa, ei kuitenkaan sen jilkeen,
kun Uuden Evlin hallitus on tehnyt paétoksen yhtiokokouksen koollekutsumisesta. Sanotun péétoksen ja sitd seuraavan
yhtidkokouksen vilisend aikana tehty vaatimus katsotaan esitetyksi ja késitelldan yhtiokokouksen ja sitd mahdollisesti
seuraavan tdsmiytyspdivin jdlkeen. Muuntamisesta on suoritettava Uudelle Evlille hallituksen paéttdma
muuntamismaksu.

Muuntamista koskeva kaupparekisteri-ilmoitus tehddin vahintdin kaksi kertaa vuodessa Uuden Evlin hallituksen
paittdmind ajankohtina. Osakkeen muuntamista koskeva vaatimus voidaan peruuttaa siithen asti, kunnes ilmoitus
muuntamisesta on tehty kaupparekisteriin.

Peruutuksen tapahduttua Uusi Evli pyytdd mahdollisen luovutuskompetenssia rajoittavan merkinnén poistamista
osakkeenomistajan arvo-osuustililta.

A-sarjan osake muuntuu B-sarjan osakkeeksi kaupparekisterimerkinnin tapahduttua. Muuntovaatimuksen tekijille ja
arvo-osuusrekisterin pitdjille ilmoitetaan muuntamisen rekisterdinnista.

Osakkeiden luovutus Suomen arvo-osuusjirjestelméissi

Luovutettaessa arvo-osuusjérjestelmédn liitettyjd osakkeita kyseiset osakkeet siirretdén tilisiirtona myyjédn arvo-
osuustililtd ostajan arvo-osuustilille. Myyntid varten Euroclear Finlandin Infinity-jirjestelmadn merkitédén jakotieto, ja
tarvittaessa arvo-osuustilille kirjataan arvo-osuuksia koskeva varaus. Kauppa merkitdén ennakkokaupaksi siihen asti,
kunnes se on selvitetty ja osakkeet maksettu, minkd jidlkeen ostaja merkitddn automaattisesti kyseisen yhtion
osakasluetteloon. Kaupat selvitetddn yleensd Euroclear Finlandin automaattisessa selvitysjirjestelméssd (Infinity-
jarjestelmd) toisena pankkipdivand kaupantekopdivistd, elleivdt osapuolet ole toisin sopineet. Mikéli osakkeet ovat
hallintarekisterdityjd ja myyjdn ja ostajan osakkeet séilytetddn samalla omaisuudenhoitotililld, ei osakkeiden myynti
aiheuta merkint6jd arvo-osuusjarjestelméén, ellei osakkeiden hallintarekisterdinnin tilinhoitaja vaihdu tai osakkeita
siirretd omaisuudenhoitotililtd myynnin seurauksena.

Valuuttakontrolli

Ulkomaalaiset voivat hankkia suomalaisen osakeyhtion osakkeita ilman erityistd valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset
voivat my0s vastaanottaa osinkoja ilman erityisté valuuttakontrollilupaa, mutta osinkoa jakava yhtio joutuu pidéattimaén
lahdeveron Suomesta siirrettivistd varoista, ellei soveltuvasta lainsddddnndstd tai verosopimuksesta muuta johdu.
Ulkomaalaiset, jotka ovat hankkineet suomalaisen osakeyhtion osakkeita, voivat saada osakkeita rahastoannin yhteydessa
tai osallistua merkintidetuoikeusantiin ilman erityistd valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset voivat myydéd suomalaisen
yhtion osakkeita Suomessa, ja tillaisesta myynnistd saadut varat voidaan siirtdd pois Suomesta missd tahansa
vaihdettavassa valuutassa. Suomessa ei ole voimassa valuuttakontrollisdédnnoksid, jotka rajoittaisivat suomalaisen yhtion
osakkeiden myymista ulkomaalaiselta toiselle ulkomaalaiselle.
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SUOMEN ARVOPAPERIMARKKINAT

Alla esitetty yhteenveto on yleisluonteinen kuvaus Suomen arvopaperimarkkinoista ja se perustuu Esitteen pdivimddrdnd
Suomessa voimassa olevaan lainsddddintoon. Alla oleva yhteenveto ei ole tyhjentdva.

Yleiskatsaus

Suomen arvopaperimarkkinoita valvova viranomainen on Finanssivalvonta. Keskeisin arvopaperimarkkinoita sdinteleva
laki on Arvopaperimarkkinalaki, joka sisdltdd sdannoksid muun muassa yhtididen ja osakkeenomistajien
tiedonantovelvollisuudesta, esitevaatimuksista seka julkisista ostotarjouksista. Osakkeen ottamista porssilistalle sdéintelee
laki kaupankéynnisté rahoitusvilineilld (1070/2017). Lisdksi Euroopan parlamentin ja neuvoston antamassa asetuksessa
markkinoiden véarinkaytostd ((EU) 596/2014, muutoksineen, "Markkinoiden vidrinkiyttdasetus”) sddntelee muun
muassa sisdpiirikauppoja, sisépiiritietojen laitonta ilmaisemista, markkinoiden manipulointia, liikkeeseenlaskijoiden
johtohenkildiden kaupparaportointia ja sisépiiritiedon julkistamista. Finanssivalvonnan tehtdvdnd on valvoa néiden
sddnnosten noudattamista. Finanssivalvonta voi antaa tarkempaa sédntelyd Arvopaperimarkkinalain ja muiden lakien
nojalla.

Arvopaperimarkkinalaki ja Markkinoiden védrinkdyttoasetus madrittavét tiedonantovelvollisuuden
viahimmaisvaatimukset yhtioille, jotka hakevat listautumista Nasdaq Helsinkiin tai joiden arvopaperit ovat kaupankdynnin
kohteena sddnnellylla markkinalla tai jotka tarjoavat arvopapereita yleisélle Suomessa. Sisdpiiritieto on julkistettava siten,
ettd yleisolld on nopea pddsy kyseiseen tietoon ja ettd tietoa voidaan arvioida perustellusti, asianmukaisesti ja oikea-
aikaisesti yleison keskuudessa. Suomalainen porssiyhtid eli yhtid, jonka liikkeeseen laskemat osakkeet ovat
kaupankdynnin kohteena sédnnellylla markkinalla, on velvollinen julkistamaan sddnndllisesti taloudellista tietoa yhtiosta
sekd kaikki sellaiset yhtiotd koskevat seikat, joilla, jos ne julkistettaisiin, todennikoisesti olisi huomattava vaikutus
kyseisen liikkeeseenlaskijan arvopapereiden hintoihin. Markkinoiden véirinkéyttdasetuksen mukaan sddnnellylld
markkinalla kaupankdynnin kohteena olevan tai kaupankédynnin kohteeksi haetun arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on
velvollisuus julkistaa mahdollisimman pian sisdpiiriticto, joka koskee suoraan kyseistd litkkeeseenlaskijaa.
Liikkeeseenlaskija voi lykitd sisdpiiritiedon julkistamista, jos kaikki Markkinoiden véirinkédyttoasetuksen mukaiset
edellytykset tiyttyvat. Julkistettavien tietojen on annettava sijoittajalle riittdvit tiedot perustellun arvion tekemiseksi
arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta.

Osakkeenomistajan on ilman aiheetonta viivytystd annettava ilmoitus porssiyhtidlle ja Finanssivalvonnalle, kun hénen
adni- tai omistusosuutensa saavuttaa, ylittad tai vihenee alle 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66,67 (2/3) tai 90 prosentin kyseisen
listatun suomalaisen yhtion &ddnimédirdstd tai osakkeiden kokonaismidrdstd Arvopaperimarkkinalain mukaisesti
laskettuna. Liputusilmoitus on tehtivd myos, kun osakkeenomistajalla on oikeus saada rahoitusvélineen perusteella
osakkeita midrd, joka saavuttaa tai ylittdd taikka vdhenee alle liputusrajan. Rahoitusvilineeksi katsotaan myos
rahoitusviline, jonka arvo médrdytyy kohdeyhtion osakkeen perusteella ja jolla on samanlainen taloudellinen vaikutus
kuin rahoitusvilineelld, joka oikeuttaa saamaan kohdeyhtion osakkeita. Liputusilmoitus on tehtévi riippumatta siité,
toteutetaanko rahoitusvilineen kohde-etuus fyysisesti luovuttaen vai nettoarvon tilityksend. Liputusilmoitus on tehtdva
my0s, kun osakkeenomistajan omistus- ja ddniosuuden sekd rahoitusvilineeseen perustuvan omistusosuuden yhteen
laskettu médrd saavuttaa tai ylittdd taikka vdhenee alle liputusrajan, sekd osakkeenomistajan saadessa haltuunsa
rahoitusvilineiden kohde-etuutena olevat osakkeet. Osakkeenomistajan ilmoitettavaan osuuteen luetaan
osakkeenomistajan méérdysvallassa olevan yhteison ja séétion omistus- ja ddniosuus. Liputusilmoitus on tehtdva ilman
aiheetonta viivytystd, kuitenkin viimeistdén seuraavana kaupankdyntipdivand sen jilkeen, kun osakkeenomistaja sai
tiedon tai hinen olisi pitdnyt tietdd omistus- tai ddniosuutensa mainitunlaisesta muutoksesta. Osakkeenomistajan on
katsottava saaneen tiedon kyseisestd oikeustoimesta viimeistddn kahden kaupankayntipdivan kuluessa oikeustoimesta.
Kun kohdeyhtio saa liputusilmoituksen, sen on ilman aiheetonta viivytystd julkistettava tdtd koskeva tieto
porssitiedotteena seké toimitettava se keskeisille tiedotusvalineille.

Arvopaperimarkkinalain mukaan osakkeenomistajan, jonka &dniosuus kasvaa yli 30 prosentin tai yli 50 prosentin
kohdeyhtion osakkeiden &animddrdstd (tarjousvelvollisuusraja) sen jélkeen, kun kohdeyhtion osake on otettu
kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylle markkinalle (tarjousvelvollinen), on tehtdva kidypéédn hintaan perustuva julkinen
ostotarjous kaikista muista kohdeyhtion liikkeeseen laskemista osakkeista ja niihin oikeuttavista kohdeyhtion liikkeeseen
laskemista arvopapereista (pakollinen ostotarjous). Tarjousvelvollisuuden rajaa laskettaessa ei oteta huomioon lakiin tai
yhti6jarjestykseen perustuvaa dénestysrajoitusta. Jos tarjousvelvollisuusrajan ylitykseen johtaneet arvopaperit on hankittu
julkisella ostotarjouksella, joka on tehty kaikista kohdeyhtion osakkeista ja niihin oikeuttavista kohdeyhtion liikkeeseen
laskemista arvopapereista tai muutoin téllaisen julkisen ostotarjouksen voimassaoloaikana, ei velvollisuutta tehdd
pakollista ostotarjousta kuitenkaan synny. Jos tarjousvelvollisuusrajan ylitykseen johtaneet arvopaperit on muutoin
hankittu julkisella ostotarjouksella, ei velvollisuutta tehdd pakollista ostotarjousta synny ennen kuin ostotarjouksella
hankittuihin arvopapereihin liittyvd &&dnioikeus on siirtynyt ostotarjouksen tekijélle. Jos kohdeyhtiossd on yksi
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osakkeenomistaja, jonka &éniosuus on suurempi kuin tarjousvelvollisuusraja, ei toiselle osakkeenomistajalle synny
velvollisuutta tehdd pakollista ostotarjousta ennen kuin tdmén &adniosuus ylittdd ensiksi mainitun osakkeenomistajan
ddniosuuden.

Jos tarjousvelvollisuusrajan ylittyminen johtuu yksinomaan kohdeyhtion tai toisen osakkeenomistajan toimenpiteestd, ei
velvollisuutta tehdd pakollista ostotarjousta synny ennen kuin tarjousvelvollisuusrajan ylittdnyt osakkeenomistaja hankkii
tai merkitsee lisdd kohdeyhtion osakkeita tai muutoin kasvattaa ddniosuuttaan kohdeyhtiossa. Jos tarjousvelvollisuusrajan
ylittyminen johtuu siitd, etté osakkeenomistajat toimivat yksissi tuumin tehdessién vapaaehtoisen julkisen ostotarjouksen
kohdeyhtidst, ei velvollisuutta tehdd pakollista ostotarjousta synny, jos yksissd tuumin toimiminen rajoittuu yksinomaan
julkisen ostotarjouksen tekemiseen.

Velvollisuutta tehda pakollista ostotarjousta ei enédé ole, jos tarjousvelvollinen tai muu yksissd tuumin toimiva henkild
kuukauden kuluessa tarjousvelvollisuuden syntymisestd luopuu tarjousvelvollisuusrajan ylittdvastd ddniosuudesta
luovuttamalla kohdeyhtion osakkeita tai muutoin vdhentdmalld &&dniosuuttaan kohdeyhtiossd. Vapautuakseen
tarjousvelvollisuudesta tarjousvelvollinen ja timén kanssa yksissd tuumin toimivat henkil6t eivat saa tdnd aikana kayttaa
kohdeyhtiossd dédnivaltaa. Tarjousvelvollisen on lisdksi julkistettava tieto aikeestaan luopua tarjousvelvollisuusrajan
ylittavastd ddniosuudesta tarjousvelvollisuuden syntymistd koskevan tiedon julkistamisen yhteydessa. Tieto déniosuuden
vahentymisestd alle tarjousvelvollisuusrajan on julkistettava valittomasti.

Osakeyhtiolain mukaan se, jolla on enemmén kuin yhdeksin kymmenesosaa yhtion kaikista osakkeista ja &anistd
(lunastaja), on oikeutettu kdyvéstd hinnasta lunastamaan muiden osakkeenomistajien osakkeet. Osakkeenomistajalla,
jonka osakkeet voidaan lunastaa (vihemmistoosakkeenomistaja), on vastaavasti oikeus vaatia osakkeidensa lunastamista.
Edelld mainittujen osake- ja ddnimédérien laskemisesta on annettu yksityiskohtaisia sddnnoksid Osakeyhtilaissa.

Arvopaperimarkkinalain mukaan suomalaisen porssiyhtion on suoraan tai epdsuorasti kuuluttava riippumattomaan,
elinkeinoeldmdd laajasti edustavaan Suomessa perustettuun toimielimeen, joka on antanut hyvin
arvopaperimarkkinatavan noudattamisen edistimiseksi suosituksen kohdeyhtion johdon toiminnasta julkisessa
ostotarjouksessa (’Ostotarjouskoodi”). Arvopaperimarkkinalain mukaan listatun yhtion on annettava perustelut sille,
miksi se ei ole sitoutunut noudattamaan Ostotarjouskoodia.

Lyhyet nettopositiot Nasdaq Helsingissd kaupankdynnin kohteena olevissa osakkeissa on ilmoitettava
Finanssivalvonnalle lyhyeksimyynnistd ja tietyistd luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvistd kysymyksistd annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen ((EU) N:o 236/2012) mukaisesti. Lyhyiden nettopositioiden
ilmoitusvelvollisuus koskee kaikkia sijoittajia ja markkinatoimijoita. Kaupankédynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla
otetun yhtion osakkeita koskeva lyhyt nettopositio on ilmoitettava, kun positio saavuttaa, ylittdi tai alittaa 0,2 prosenttia
kohdeyhtion liikkeeseen lasketusta osakepddomasta. Uusi ilmoitus on tehtdva kynnysarvon ylittymisen jilkeen 0,1
prosenttiyksikon vilein. Finanssivalvonta julkistaa ilmoitetut lyhyet nettopositiot verkkosivustollaan, jos lyhyt
nettopositio saavuttaa, ylittda tai alittaa 0,5 prosenttia kohdeyhtion liikkeeseen lasketusta osakepddomasta.

Rikoslaissa (39/1889, muutoksineen) on kriminalisoitu tiedottamisrikos, sisépiiritiedon védrinkédyttd, sisdpiiritiedon
laiton ilmaiseminen ja markkinoiden manipulointi. Markkinoiden véaérinkayttoasetuksessa, Arvopaperimarkkinalaissa ja
Finanssivalvonnasta annetussa laissa (878/2008, muutoksineen) on annettu Finanssivalvonnalle oikeus maéritd
hallinnollisia sanktioita siltd osin, kun kyseessd oleva teko ei kuulu rikoslain soveltamisalaan. Finanssivalvonta voi antaa
esimerkiksi julkisen varoituksen tai maardta hallinnollisia seuraamuksia tai rahallisia sanktioita julkisen ostotarjouksen
julkistamisvaatimuksia, sisdpiiriluetteloita, johtohenkildiden liiketoimien ilmoittamista tai markkinoiden vaarinkayttoa
koskevien sddnndsten rikkomisesta. Nasdaq Helsingin kurinpitolautakunta voi antaa yhtidlle varoituksen tai muistutuksen
tai madratd kurinpitomaksun tai médratd yhtion poistettavaksi porssilistalta.

Kaupankiynti Nasdaq Helsingissi

Osakekaupankéynti Nasdaq Helsingissd tapahtuu automatisoidussa tdsmaytysjarjestelmissd. Nasdaq Helsinki kéyttaa
osakekaupassa INET Nordic-kaupankiyntijarjestelméi, joka on toimeksiantopohjainen jirjestelma, jossa toimeksiannot
tdsmiytetddn kaupoiksi, kun hinta- ja méiritiedot sekd muut ehdot tdisméédvit. INET Nordic-kaupankéyntijarjestelmissa
kaupankdyntipdivd koostuu ldhtokohtaisesti kaupankdyntid edeltdvdstd jaksosta, jatkuvasta kaupankdynnistd,
paatoshuutokaupasta ja kaupankdynnin jéalkeisesté jaksosta.

Kaupankiyntié edeltdvéssé jaksossa kello 9.00 ja kello 9.45 vilisend aikana toimeksiantoja voidaan tallentaa, muuttaa tai
poistaa. Pdivin avaus alkaa kello 9.45 ja paittyy kello 10.00. Pdivin avaukseen siirretdén automaattisesti porssierdlliset
kaupankdyntid edeltdvdn jakson aikana tallennetut tarjoukset sekd jérjestelmdssd jo olevat tarjoukset, joiden
voimassaoloaika voi olla useita péivid. Jatkuva kaupankéynti tapahtuu kello 10.00 ja 18.25 vélisend aikana. Jatkuva
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kaupankéynti alkaa jaksoittain vélittomésti pdivdn avauksen paityttyd kello 10.00, jolloin ensimmaéisen osakkeen
avauskurssi madritdan, minkd jilkeen jatkuva kaupankdynti kyseiselld osakkeella alkaa. Noin kymmenen minuutin
kuluttua kaikkien osakkeiden avauskurssit on maédritetty, ja markkinakysyntdén perustuva kaupankdynti jatkuu kello
18.25 asti. Péivéan paatoshuutokauppa alkaa kello 18.25 ja padttyy noin klo 18.30, jolloin madritetddn paitdskurssit ja
jolloin my®s jatkuva kaupankaynti paittyy. Kaupankdynnin jélkeisen jakson aikana kello 18.30 ja 19.00 vililld voidaan
tallentaa vain osakkeiden sopimuskauppoja jélkiporssikauppoina pédivén kaupankdynnissd médrdytyneeseen hintaan.

Kaupat selvitetddn ensisijaisesti méarittimalld ne keskusvastapuolen (esimerkiksi European Central Counterparty N.V.)
jarjestelmdssé ja toteuttamalla ne Euroclear Finlandin jarjestelméssi toisena (2.) pankkipdivini kaupantekopaivistd
(T+2), elleivét osapuolet ole toisin sopineet. Arvopapereiden kauppa ja selvitys tapahtuvat Nasdaq Helsingissé euroissa,
ja pienin mahdollinen hinnanmuutos (tikkivili, tick size) noteerauksissa riippuu osakkeen tikkivilitaulukosta ja on
alimmillaan 0,0001 euroa. Hintatiedot tuotetaan ja julkaistaan ainoastaan euroissa.

Arvo-osuusjirjestelma
Yleiskatsaus

Arvo-osuusjdrjestelmailld tarkoitetaan jarjestelméd, jossa fyysiset osakekirjat on vaihdettu arvo-osuuksiksi, jotka on
kirjattu arvo-osuustileille. Suomalainen arvo-osuusjérjestelmd on keskitetty Euroclear Finlandille, joka tarjoaa
arvopapereiden selvitys- ja rekisterdintipalveluja kansallisella tasolla. Euroclear Finland yllapitdd arvo-osuusrekisteria
sekd oman pddoman ettd vieraan pddoman echtoisista arvopapereista. Arvo-osuusmuoto on pakollinen kaikille
arvopapereille, jotka ovat kaupankdynnin kohteena kauppapaikoilla. Euroclear Finlandin rekisterdity osoite on Urho
Kekkosen katu 5C, 00100 Helsinki.

Euroclear Finland pitdd yhtiokohtaisia osakasluetteloita —arvo-osuusjdrjestelméddn liittyneiden  yhtididen
osakkeenomistajista. Tilinhoitajat, jollaisina toimivat muun muassa pankit, sijoituspalveluyritykset ja Euroclear Finlandin
valtuuttamat selvitysosapuolet, hallinnoivat arvo-osuustileji seké tekevit kirjauksia arvo-osuusrekisteriin.

Kirjaamismenettely

Arvo-osuusjarjestelméén tehtdvid merkintdjd varten osakkeenomistajan on avattava arvo-osuustili jossakin tilinhoitajassa
tai sovittava omaisuudenhoitajan kanssa arvo-osuuksien sdilyttdmisestd omaisuudenhoitotililld. Ulkomaalaisen
yksityishenkilon, yhteison ja sdétion lukuun hallittavat arvo-osuudet voidaan kirjata omaisuudenhoitotilille, jolloin arvo-
osuudet rekisterdidddn hallintarekisterdinnin hoitajan nimiin yhtion osakasluetteloon. Omaisuudenhoitotilin tulee siséltaa
tiedot hallintarekisteréinnin hoitajasta osakkeen tosiasiallisen omistajan sijaan sekd maininta siitd, ettd tili on
omaisuudenhoitotili. Omaisuudenhoitotilille saadaan kirjata yhden tai useamman asiakkaan lukuun hallittavia arvo-
osuuksia. Lisdksi ulkomaalaisen yksityishenkilon, yhteison tai séation omistamat osakkeet voidaan kirjata
hallintarekisterdidylle arvo-osuustilille, jolloin arvo-osuustili avataan tdméin nimiin, mutta yhtion osakasluetteloon
merkitién hallintarekisterdinnin hoitaja. Suomalainen osakkeenomistaja ei voi kirjata osakkeitaan hallintarekisterdidylle
arvo-osuustilille Suomen arvo-osuusjérjestelméassa.

Osakkeenomistajille, jotka eivit ole vaihtaneet osakkeitaan arvo-osuuksiksi, avataan yhteinen arvo-osuustili, jonka
tilinhaltijaksi merkitddn liikkeeseenlaskija. Kaikki arvo-osuusjarjestelmaén liitettyjen arvopapereiden siirrot toteutetaan
tilisiirtoina tietojarjestelméssd siind madrin kuin ne toteutetaan arvo-osuusjdrjestelmissid. Tilinhoitaja toimittaa
saannollisin viliajoin vihintddn neljd kertaa vuodessa tilinhaltijalle ilmoituksen, josta ilmenevit tilille tehdyt edellisen
ilmoituksen jélkeiset kirjaukset. Arvo-osuustilin haltijat saavat my0s vuosi-ilmoituksen omistuksistaan jokaisen
kalenterivuoden pééttyessa.

Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittivd maériteltyjd tietoja tilinhaltijasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-osuuksiin
kohdistuvien oikeuksien haltijoista seké tilinhoitajasta, jonka hoidossa arvo-osuustili on. Vaadittavat tiedot sisaltavat
mydos tilille kirjattujen arvo-osuuksien lajin ja mééran seké tiliin ja sille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvat oikeudet
jarajoitukset. Euroclear Finland ja tilinhoitajat ovat velvollisia pitimién saamansa tiedot ehdottoman luottamuksellisina.
Yhtion on pidettdvd yleison saatavilla erddt Euroclear Finlandin ylldpitdimédn osakasluetteloon liittyvit tiedot
(esimerkiksi kunkin osakkeenomistajan nimi ja osakkeiden lukumééra) hallintarekisterdintitilanteita lukuun ottamatta.

Kukin tilinhoitaja on ankarassa vastuussa virheistd ja puutteista kirjaustoiminnassa sekéd salassapitovelvollisuuden
rikkomisesta. Mikdli tilinhaltijalle on aiheutunut vahinkoa virheellisestd kirjauksesta taikka muusta virheestd tai
puutteesta  kirjaustoiminnassa eikd asianomainen tilinhoitaja ole suorittanut tistd korvausta johtuen
maksukyvyttomyydestd, joka ei ole tilapdistd, tilinhaltija on oikeutettu saamaan korvauksen lakisddteisesti
kirjausrahastosta. Kirjausrahaston pddoman on oltava vdhintddn 0,0048 prosenttia arvo-osuusjérjestelméssd viiden (5)
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viimeksi kuluneen kalenterivuoden vuoden aikana séilytettidvina olleiden arvo-osuuksien yhteenlasketun markkina-arvon
keskiarvosta, mutta kuitenkin véhintddn 20 miljoonaa euroa. Samalle vahingonkérsijidlle maksetaan kirjausrahaston
varoista korvauksena kérsityn vahingon mééra, kuitenkin enintdén 25 000 euroa tilinhoitajaa kohden. Kirjausrahaston
korvausvelvollisuus on rajoitettu samaan vahinkotapahtumaan liittyvissd vahingoissa 10 miljoonaan euroon.

Arvopapereiden sdilyttiminen ja hallintarekisterointi

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajan (tai mairdtyn muun Euroclear Finlandin
hyviksymén suomalaisen tai ulkomaisen yhteison) toimimaan puolestaan. Hallintarekisterdityjen osakkeiden nojalla ei
voida kéyttdd muita omistajalle liikkeeseenlaskijaa kohtaan arvo-osuuden omistajana kuuluvia oikeuksia kuin oikeutta
nostaa varoja, muuntaa tai vaihtaa arvo-osuus ja osallistua osake- tai muuhun arvo-osuusantiin. Hallintarekisterdityjen
osakkeiden omistaja voi yhtidkokouksiin osallistumista ja yhtidkokouksessa ddnestdmistd varten hakea osakkeiden
merkitsemisté tilapdisesti osakasluetteloon, jos osakkeenomistajalla on osakkeiden perusteella oikeus olla merkittyna
osakasluetteloon yhtiokokouksen tdsmiaytyspédivand. Tilapdistd merkintdd koskeva ilmoitus on tehtdvd viimeistddn
yhtiokokouskutsussa ilmoitettavana ajankohtana.

Hallintarekisterdinnin hoitaja on pyynndstid ilmoitettava Finanssivalvonnalle sekd asianomaiselle yhtidlle nimiinsd
rekisterdityjen osakkeiden todellisen osakkeenomistajan henkil6llisyys, mikéli se on tiedossa, sekd tdimdn omistamien
osakkeiden médird. Mikéli todellisen osakkeenomistajan henkildllisyys ei ole tiedossa, hallintarekisterdinnin hoitajan on
ilmoitettava vastaavat tiedot todellisen osakkeenomistajan edustajana toimivasta tahosta ja toimitettava edustajan
kirjallinen vakuutus siitd, ettd osakkeiden todellinen osakkeenomistaja ei ole suomalainen luonnollinen henkild tai
oikeushenkild.

Osakkeenomistajien, jotka haluavat pitdé osakkeitaan arvo-osuusjérjestelméssd omissa nimissddn, mutta joilla ei ole arvo-
osuustilid Suomessa, tulee avata arvo-osuustili tilinhoitajayhteison kautta sekd euroméérdinen pankkitili Suomessa.

Sijoittajien korvausrahasto ja vakuusrahastot

Sijoituspalvelulaki sdéntelee sijoittajien korvausrahastoa. Kyseisen lain mukaan sijoittajat jactaan ammattimaisiin ja ei-
ammattimaisiin sijoittajiin. Ammattimaisia sijoittajia ovat sellaiset litkeyritykset ja julkisyhteisot, joiden voidaan olettaa
tuntevan arvopaperimarkkinat ja niiden riskit. Asiakas voi lisdksi itse kirjallisesti ilmoittaa olevansa ammattitaitonsa ja
sijoituskokemuksensa perusteella ammattimainen sijoittaja. Luonnolliset henkil6t oletetaan kuitenkin yleensd ei-
ammattimaisiksi sijoittajiksi.

Sijoituspalveluja tarjoavien yritysten on kuuluttava sijoittajien korvausrahastoon. Vaatimus jdsenyydestd ei koske
sijoituspalveluyritystd, joka tarjoaa sijoituspalveluna yksinomaan toimeksiantojen vilittdmistd tai sijoitusneuvontaa tai
monenkeskisen kaupankéynnin jarjestdmisti ja jolla ei ole hallussaan tai hallinnoitavana asiakasvaroja. Korvausrahasto
turvaa sijoittajien selvien, riidattomien ja erdantyneiden saamisten suorituksen silloin, kun sijoituspalveluyritys tai
luottolaitos ei muuten pysty muun kuin tilapdisen maksukyvyttomyyden vuoksi maksamaan sijoittajien saamisia tietyn
méiérdajan kuluessa. Korvausrahasto korvaa ainoastaan ei-ammattimaisten sijoittajien saamisia. Sijoittajalle maksetaan
90 prosenttia hidnen saamisestaan, kuitenkin enintdan 20 000 euroa. Rahasto ei korvaa osakekurssien laskusta tai vadrista
sijoituspditoksistd johtuvia tappioita, joten asiakas vastaa edelleen omien sijoituspdétdstensé seurauksista.
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VEROTUS

Alla esitetty yhteenveto perustuu Esitteen pdivamddrdnd Suomessa voimassa olevaan verolainsddddntéon. Muutokset
verolainsddddnndssd, oikeus- ja verotuskdytinndssd tai veroviranomaisten kannanotoissa saattavat muuttua
tulevaisuudessa ja ndilld muutoksilla voi olla myds takautuva vaikutus veroseuraamuksiin.

Yhteenveto ei ole tyhjentdvd, eikd siind ole huomioitu eikd selvitetty muiden maiden kuin Suomen verolainsddddntid.
Mahdollisten sijoittajien tulisi konsultoida veroasiantuntijoita saadakseen tietoja Suomen tai muiden maiden
veroseuraamuksista Jakautumisen sekd Jakautumisvastikeosakkeiden hankinnan, omistuksen tai luovuttamisen osalta.
Sijoittajan jdsenvaltion ja Uuden Evlin perustamismaan verolainsddddnto voi vaikuttaa Jakautumisvastikeosakkeista
saatavaan tuloon. Sellaisen henkilon, jonka verotukseen jonkin muun maan lainsddddnto saattaa vaikuttaa, tulisi ottaa
yhteyttd veroasiantuntijaan omiin erityisolosuhteisiinsa liittyvien veroseuraamusten selvittamiseksi.

Suomen verotus

Seuraavassa esitetddn kuvaus niistd olennaisista Suomen tulovero-, varainsiirtovero- ja arvonlisdveroseuraamuksista,
joilla saattaa olla merkitystd Jakautumisen kannalta. Alla esitetty soveltuu Suomessa yleisesti ja rajoitetusti
verovelvollisiin luonnollisiin henkildihin sekd osakeyhtidihin, ja siind késitellddn Jakautumiseen, osingonjakoon sekd
Jakautumisvastikeosakkeiden myynnistéd saatavaan luovutusvoittoon sovellettavaa Suomen verolainsdddantoa.

Seuraavassa ei késitelld sellaisia Jakautumisvastikeosakkeiden omistajien erityisié veroseuraamuksia, jotka liittyvat muun
muassa erilaisiin yhtididen uudelleenjérjestelyihin, ulkomaisiin véliyhteis6ihin, liiketoimintaa harjoittamattomiin
yhteisoihin, tuloverovapaisiin yhteisoihin taikka avoimiin yhtidihin tai kommandiittiyhtidihin. Seuraavassa ei myodskadn
kisitelld Suomen perint6- tai lahjaveroseuraamuksia.

Kuvaus perustuu padosin seuraaviin lakeihin

. tuloverolakiin (1535/1992, muutoksineen);

. Elinkeinotuloverolakiin;

. lakiin rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta (627/1978, muutoksineen);
. arvonlisdverolakiin (1501/1993, muutoksineen);

. varainsiirtoverolakiin (931/1996, muutoksineen); ja

. lakiin verotusmenettelystéd (1558/1995, muutoksineen ~’Verotusmenettelylaki”).

Lisdksi kuvauksessa on otettu huomioon asiaankuuluva oikeuskéytianto sekéd veroviranomaisten paitokset ja lausunnot,
jotka ovat voimassa ja saatavilla Esitteen pdivimaérana.

Kaikkiin yll4 mainittuihin kohtiin voi tulla muutoksia. Muutokset voivat vaikuttaa alla kuvattuihin veroseuraamuksiin ja
saattavat soveltua myds takautuvasti.

Yleistia

Yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan Suomen verotuksessa eri tavoin. Suomessa yleisesti verovelvolliset
ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan vain heidén
Suomesta saamastaan tulosta. Lisdksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevasta kiintedsté toimipaikasta saamaa
tuloa verotetaan Suomessa. Suomea sitovat verosopimukset voivat kuitenkin rajoittaa Suomen kansallisen
verolainsdddannon soveltamista ja estdd rajoitetusti verovelvollisen Suomesta saaman tulon verottamisen.

Luonnollisen henkilon katsotaan yleensd olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun hén jatkuvasti oleskelee
Suomessa yli kuuden kuukauden ajan tai hénelld on Suomessa varsinainen asunto ja koti. Ulkomaille muuttanutta Suomen
kansalaista pidetddn kuitenkin Suomessa yleisesti verovelvollisena, kunnes kolme vuotta on kulunut sen vuoden
paittymisestd, jonka aikana hdn on ldhtenyt maasta, jollei hin néytd, ettd hinelld ei ole kyseisend verovuonna ollut
olennaisia siteitd Suomeen.

Ansiotuloa, palkkatulo mukaan luettuna, verotetaan progressiivisen veroasteikon mukaan. Pddomatuloa verotetaan talla
hetkelld 30 prosentin verokannalla. Jos pddomatulojen yhteisméara kuitenkin ylittdd 30 000 euroa kalenterivuoden aikana,
vero ylimenevastd madrdstd on 34 prosenttia. Suomen lain mukaisesti perustetut yhtiét ja ulkomaiset yhtiét, joiden
tosiasiallinen johtopaikka sijaitsee Suomessa, ovat Suomessa yleisesti verovelvollisia ja siten Suomessa
yhteisoverovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvolliset ovat Suomessa yhteiséverovelvollisia
Suomessa sijaitsevien kiinteiden toimipaikkojensa tuloista. Yhteisdverokanta on tilld hetkelld 20 prosenttia.
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Seuraavassa on yhteenveto tietyistd Jakautumisvastikeosakkeiden hankintaan, omistukseen ja luovutukseen liittyvisti
veroseuraamuksista Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisille osakkeenomistajille sekd Jakautumisen yleisista
veroseuraamuksista.

Jakautumisen veroseuraamukset

Osittaisjakautuminen on yritysjérjestely, jossa yhtio siirtdd yhden tai useamman liiketoimintakokonaisuuden yhdelle tai
useammalle yhtidlle ja jattad vahintdan yhden liiketoimintakokonaisuuden jakautuvaan yhtioon. Elinkeinotuloverolain 52
¢ pykdlan mukaisesti téllaisessa osittaisjakautumisessa jakautuvan yhtion ei katsota verotuksessa purkautuvan ja
jakautumiseen sovelletaan verotuksessa kyseisen sddnndksen mukaisia periaatteita, eli jakautumista kohdellaan niin
sanotusti veroneutraalina Jakautuvan yhtion osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena vastaanottavan yhtion
osakkeita omistamiensa jakautuvan yhtion osakkeiden mééran mukaisessa suhteessa.

Evli on saanut Verohallinnolta ennakollisen keskustelun perusteella sitovan muistion Jakautumisen verotuskohtelusta.
Muistiossa on vahvistettu, ettd Jakautumista pidetddn Elinkeinotuloverolain 52 ¢ pykélin 1 momentin 2 kohdan
mukaisena osittaisjakautumisena.

Elinkeinotuloverolain 52 ¢ pykélin 1 momentin 2 kohdan mukaista osittaisjakautumista, jossa jakautumisvastike
suoritetaan vastaanottavan yhtion osakkeina, ei pidetd jakautuvan yhtion osakkeenomistajien kannalta osakkeiden
luovutuksena ja nidin ollen jakautuminen ei aiheuta osakkeenomistajille vélittomid tuloveroseuraamuksia.

Jakautuvan yhtién osakkeiden hankintameno jaetaan pédsdéntdisesti jakautuvan yhtion osakkeiden ja vastaanottavan
yhtion osakkeiden vililld molempien yhtididen nettovarojen mukaisessa suhteessa varojen arvostamisesta verotuksessa
annetun lain (1142/2005, muutoksineen) mukaisesti laskettuna. Jakautuvan yhtion osakkeiden hankintameno on se osuus
kokonaishankintamenosta, joka vastaa jakautuvalle yhtidlle nettovarallisuudesta jadvad osuutta. Vastaanottavan yhtion
osakkeiden hankintameno on se osuus kokonaishankintamenosta, joka vastaa vastaanottavalle yhtidlle siirtyvdd osuutta
nettovarallisuudesta.

Kuitenkin jos on ilmeistd, ettd jakautuvaan yhtioon jddvien nettovarojen ja vastaanottavaan yhtiodn siirtyvien
nettovarojen jakosuhde poikkeaa merkittidvisti jakautuvan yhtion osakkeiden ja vastaanottavan yhtion osakkeiden
kéyvistd arvoista, osakkeiden hankintameno jaetaan jakautuvan yhtién osakkeiden kdyvén arvon ja vastaanottavan yhtion
osakkeiden kédyvdn arvon mukaisessa suhteessa. Veroviranomaiset ovat pitdneet vihintddn noin 20 prosentin eroa
merkittdvana.

Hankintamenon jakaminen Evlin osakkeiden ja Uuden Evlin osakkeiden kesken voidaan suorittaa vasta, kun nettovarojen
jakamisen Evlin ja Uuden Evlin vililld osoittavien laskelmien tulos sekd Evlin osakkeiden ja Uuden Evlin osakkeiden
painotettu keskihinta ensimmaiseltd noteerauspdivéltd ja vastaava osakkeiden keskihinta viideltd ensimmaiseltd
noteerauspéivalti on tiedossa. Kaupankidynnin Uuden Evlin osakkeilla odotetaan alkavan Nasdaq Helsingin porssilistalla
Taytantoonpanopaivdd seuraavana pankkipaivénd tai mahdollisimman pian sen jalkeen.

Jakautuminen ei vaikuta osakkeenomistajille mahdollisesti maksettavien osinkojen verotukseen.

Suomen verolainsddddnndn mukaan veroneutraalina pidettdviastd jakautumisesta, joka toteutetaan Osakeyhtidlain 17
luvun mukaisesti, ei aiheudu varainsiirtoverovaikutuksiajakautuvan yhtion tai vastaanottavan yhtion osakkeenomistajille,
kun jakautumisvastike maksetaan vastaanottavan yhtion uusina osakkeina.

Siirtyviin liiketoimintakokonaisuuksiin liittyvdt vdhennyskelpoiset menot vidhennetddn vastaanottavan yhtion
verotuksessa samalla tavalla kuin ne olisi vihennetty jakautuvan yhtidn verotuksessa (jatkuvuusperiaate). Jakautumisen
jélkeen jakautuvan yhtion mahdolliset verotuksessa vahvistetut tappiot siirtyvét vastaanottavalle yhtidlle siltd osin kuin
on ilmeisti, ettd tappiot ovat syntyneet sille siirtyneiden kokonaisuuksien liiketoiminnassa. Muilta osin tappiot siirtyvit
yhtididen nettovarojen jakautumisen mukaisessa suhteessa. Tappioiden siirtymisen edellytyksené on, ettid vastaanottava
yhtio tai sen osakkeenomistajat ovat tappioiden syntymisvuoden alusta lukien omistaneet yli puolet jakautuvan yhtion
osakkeista.

Jakautuminen on yleisseuraantona arvonlisdverolain ulkopuolinen tapahtuma eli Jakautumisesta ei aiheudu vélittomid
arvonlisdveroseuraamuksia.
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Osinkojen ja pidomanpalautusten verotus

Varojenjako vapaan oman padoman rahastosta (Osakeyhtidlain 13 luvun 1 pykdlédn 1 momentti) tuloverolain 33 a pykélan
2 momentissa tarkoitetusta julkisesti noteeratusta yhtiostd ("Noteerattu Yhtio”) verotetaan osingonjakona. Néin ollen
seuraavassa kuvattu soveltuu my®ds varojenjakoon vapaan oman pddoman rahastosta.

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Luonnollisen henkilon Noteeratusta Yhtidstd saamista osingoista 85 prosenttia verotetaan paddomatulona 30 prosentin
verokannan mukaisesti (kuitenkin niin, ettd jos pddomatulojen yhteismiéra ylittdd kalenterivuodessa 30 000 euroa,
ylimenevistd méérdstd vero on 34 prosenttia) ja loput 15 prosenttia on verovapaata tuloa. Osakkeenomistajan
elinkeinotoimintaan kuuluvien osakkeiden osalta luonnollisen henkilon Noteeratusta Yhtidstd saamista osingoista 85
prosenttia on veronalaista elinkeinotuloa, jota verotetaan osittain ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan ja
osittain padomatulona 30 prosentin verokannan mukaan (kuitenkin 34 prosentin verokannan mukaan paddomatulon
maardstd, joka ylittdd 30 000 euroa kalenterivuodessa), ja loput 15 prosenttia on verovapaata tuloa.

Osinkoa jakavan Noteeratun Yhtion on toimitettava ennakonpidétys yleisesti verovelvollisille luonnollisille henkildille
maksettavista osingoista. Télld hetkelld ennakonpidétyksen suuruus on 25,5 prosenttia maksettavasta osingosta. Osinkoa
jakavan yhtion toimittama ennakonpiddtys hyvitetddn Iuonnollisen henkilon saaman osinkotulon lopullisessa
verotuksessa. Hallintarekisterdidyille osakkeille maksettavista osingoista peritddn 50 prosentin ennakonpidatys, mikali
osinkoja maksava yhtio tai séilytysyhteiso ei pysty tunnistamaan osingon saajaa.

Yleisesti verovelvollisen on tarkistettava esitdytetystd veroilmoituslomakkeesta verovuonna saamansa osinkotulot ja
tarvittaessa korjattava osinkotulojen ja ennakonpidétysten oikea mééra veroilmoitukseen.

Hallintarekisterdidysti osakkeesta saadun osingon verottamista koskevia sddnnoksid on muutettu, ja Suomessa yleisesti
verovelvollisia koskevat uudet sddnnokset tulivat voimaan 1.1.2020. Uusien sdanndsten mukaan hallintarekisterdidyille
osakkeille maksettavista osingoista peritddn 50 prosentin ennakonpidétys, mikidli osinkoja maksava yhtio tai
sédilytysyhteisd ei pysty tunnistamaan osingon saajaa.

Osakesaastotililla  sdilytetyille osakkeille maksettavat osingot ovat osakesddstotilin tuottoja, jotka katsotaan
veronalaiseksi pddomatuloksi silloin kun tuotot nostetaan osakesddstotililtd. Lisétietoja osakesédéstotilien tuottojen
verotuksesta on esitetty jiljempand kohdassa ” — Luovutusvoittoverotus”.

Yleisesti verovelvolliset yhtiiot

Osingot, joita Noteerattu Yhtio saa toiselta Noteeratulta Yhtioltd ovat ldhtdkohtaisesti verovapaata tuloa. Jos osakkeet
kuitenkin kuuluvat osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen (ainoastaan raha-, vakuutus- ja elékelaitoksilla voi olla téssi
yhteydessé sijoitusomaisuutta), niistd saatavista osingoista on 75 prosenttia verotettavaa tuloa ja loput 25 prosenttia
verovapaata tuloa.

Osingot, joita yleisesti verovelvollinen julkisesti noteeraamaton yhtio saa Noteeratulta Yhtioltd, ovat lahtokohtaisesti 100-
prosenttisesti verotettavaa tuloa. Jos julkisesti noteeraamaton yhti6 kuitenkin omistaa valittomasti vahintdan kymmenen
prosenttia osinkoa jakavan Noteeratun Yhtion osakepddomasta, téllaisille osakkeille saatava osinko on verovapaata
edellyttden, ettd osakkeet eivdat kuulu osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen. Jos osakkeet kuitenkin kuuluvat
osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen, niista saatavista osingoista 75 prosenttia on verotettavaa tuloa loppuosan ollessa
verovapaata tuloa.

Hallintarekisterdidystd osakkeesta saadun osingon verottamista koskevien uusien sddnndsten mukaan
hallintarekisterdidyille osakkeille maksettavista osingoista peritddn 50 prosentin ennakonpiditys, mikédli osinkoja
maksava yhtio tai sdilytysyhteiso ei pysty tunnistamaan osingon saajaa.

Rajoitetusti verovelvolliset

Suomalaisen yhtion rajoitetusti verovelvolliselle osakkeenomistajalle maksamasta osingosta peritddn ldhdevero
Suomessa. Osinkoa jakava yhtid on velvollinen pidittiméién ldhdeveron lopullisena verona osingon maksamisen
yhteydessd. Rajoitetusti verovelvollisen luonnollisen henkilon saamasta osingosta menevén 1dhdeveron maird on 30
prosenttia ja rajoitetusti verovelvollisen yhteison 20 prosenttia, ellei soveltuvassa kaksinkertaisen verotuksen vélttamista
koskevassa sopimuksessa toisin méadritd. Suomessa liikaa perittyd ldhdeveroa voidaan hakea palautettavaksi
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Verohallinnolta edellyttiden, ettd rajoitetusti verovelvollinen osakkeenomistaja todistaa olevansa oikeutettu alempaan
lahdeverokantaan soveltuvan verosopimuksen nojalla.

Suomi on tehnyt useiden valtioiden kanssa verosopimuksia, joiden mukaan verosopimuksen soveltamisalaan kuuluville
tahoille maksetuista osingoista pidétettivd ldhdeveroprosentti on alennettu. Seuraavassa on esitetty esimerkkejd
lahdeveroprosenteista, joita Suomen ja mainittujen valtioiden vélilld tehtyjen verosopimusten perusteella yleensd
sovelletaan portfolio-osakkeille maksettavaan osinkoon: Alankomaat 15 prosenttia, Belgia 15 prosenttia, Espanja 15
prosenttia, Irlanti O prosenttia, Italia 15 prosenttia, Itdvalta 10 prosenttia, Japani 15 prosenttia, Kanada 15 prosenttia,
Norja 15 prosenttia, Ranska 0 prosenttia, Ruotsi 15 prosenttia, Saksa 15 prosenttia, Sveitsi 10 prosenttia, Tanska 15
prosenttia, Yhdistynyt kuningaskunta O prosenttia ja Yhdysvallat 15 prosenttia. Luettelo ei ole tyhjentdva.
Verosopimuksen mukainen 1&dhdeveroprosentti on yleensé vieléd alhaisempi, jos osakkeenomistaja on yhtid, joka omistaa
tietyn osuuden osinkoa jakavasta yhtiosti (yleensé vahintddn 10 tai 25 prosenttia osinkoa jakavan yhtion osakepddomasta
tai dénistd). Soveltuvan verosopimuksen mukaista alennettua ldhdeveroprosenttia voidaan soveltaa, jos osingonsaaja
esittdd osingon maksajalle edellytetyn selvityksen verosopimuksen soveltumisesta.

Hallintarekisterdidyille osakkeille maksettavien osinkojen ldhdeverotusta koskevia sddnt6ja muutettiin 1.1.2021, kun
Suomi otti kdyttoon OECD Treaty Relief and Compliance Enhancement ("TRACE?”) -mallin. Uusi sdilyttédjarekisteri on
korvannut edellisen ulkomaisten omaisuudenhoitajien rekisterin. Liséksi aiemmin hallintarekisterdityihin osakkeisiin
sovellettu yksinkertaistettu menettely ei endd sovellu hallintarekisterdidyille osakkeille maksettaviin osinkoihin. Suomen
verolainsdddénnon yleisen lahdeverokannan (20 prosenttia tai 30 prosenttia) tai verosopimuksen mukaisen alennetun
lahdeverokannan soveltamisen sijaan peritidn hallintarekisterdidyille osakkeille maksettavista osingoista 35 prosentin
lahdevero, mikéli osingon maksajalla tai rekisterdidylld sdilyttdjélld ei ole osingon loppusaajan tunnistetictoja. Liikaa
perityn ldhdeveron palauttamista voidaan hakea Verohallinnolta edellyttien, ettd rajoitetusti verovelvollinen
osakkeenomistaja voi osoittaa olevansa oikeutettu alempaan lahdeverokantaan Suomen verolainsdddanndn tai soveltuvan
verosopimuksen nojalla.

Yleensd ldhdeveroa ei peritd rajoitetusti verovelvollisten luonnollisten henkildiden ulkomaisilla osakesédstotililla
séilytetyille osakkeille maksettavista osingoista, jos ulkomainen osakesddstotili on riittdviltd osin rinnastettavissa
suomalaiseen osakesdistotiliin. Osakesédéstotililla sdilytetyille osakkeille maksettavat osingot ovat osakesdistotilin
tuottoja. Lisdtietoja osakesddstdtilien tuottojen verotuksesta on esitetty jaljempéand kohdassa ” — Luovutusvoittoverotus™.

Euroopan unionin jasenvaltioissa sijaitsevat ulkomaiset yhteisit

Suomen verolainsddnndn mukaan ldhdeveroa ei peritd osingoista, jotka maksetaan EU:n jdsenvaltiossa asuvalle ja
kotivaltiossaan tuloveronalaiselle emo-tytaryhtiddirektiivin (2011/96/EU, muutoksineen) 2 artiklan mukaiselle
ulkomaiselle yhteisdlle, joka vélittdmasti omistaa vahintddn kymmenen prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtion
padomasta.

Euroopan talousalueella sijaitsevat ulkomaiset yhteisit

Tietyille Euroopan talousalueella sijaitseville ulkomaisille yhteisdille maksetut osingot ovat joko tiysin verovapaita tai
nithin sovelletaan alennettua ldhdeveroprosenttia riippuen siitd, miten osinkoa verotettaisiin, jos se maksettaisiin
vastaavalle suomalaiselle yhteisolle.

Lahdeveroa ei peritd suomalaisen yhtion rajoitetusti verovelvolliselle yhteisdlle maksamista osingoista, jos (i) osinkoa
saavan yhteison kotipaikka on Euroopan talousalueella; (ii) hallinnollisesta yhteistydstd verotuksen alalla ja direktiivin
77/799/ETY kumoamisesta annettu neuvoston direktiivi 2011/16/EU, sellaisena kuin se on muutettuna direktiivin
2011/16/EU muuttamisesta siltd osin kuin on kyse pakollisesta automaattisesta tietojenvaihdosta verotuksen alalla
annetulla neuvoston direktiivilld (EU) 2015/2376, tai jokin sopimus virka-avusta ja tietojenvaihdosta veroasioissa
Euroopan talousalueella koskee osingonsaajan kotivaltiota; ja (iii) osinkoa saava yhteiso vastaa tuloverolain 33 d pykalian
4 momentissa tai Elinkeinotuloverolain 6 a pykildssd tarkoitettua suomalaista yhteisdd; (iv) osinko olisi kokonaan
verovapaa, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhtidlle tai yhteisolle (katso edelld - Yieisesti verovelvolliset
yhtior”); ja (v) osinkoa saava yhtid antaa selvityksen (asuinvaltion veroviranomaisen antaman todistuksen), ettd
lahdeveroa ei tosiasiassa voida kokonaisuudessaan hyvittdd osingonsaajan asuinvaltiossa soveltuvan verosopimuksen
mukaisesti.

Jos osinkoa maksetaan ulkomaiselle yhteisolle, joka tiyttdd edelld kohdassa (iii) esitetyt edellytykset ja jonka kotipaikka
on edelld kohdissa (i) ja (ii) esitetyt vaatimukset tiyttavissad valtiossa, mutta maksettava osinko olisi ainoastaan osittain
verovapaata, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhteisolle (katso edelld ”— Yleisesti verovelvolliset yhtiot”),
maksettavasta osingosta peritddn Suomessa ldhdevero (katso edelld - Rajoitetusti verovelvollisef”), mutta
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lahdeveroprosentti on tillaisten osinkojen osalta alennettu 15 prosenttiin (20 prosentin sijaan). Siten, lukuun ottamatta
emo-tytaryhtiodirektiivissd tarkoitettuja yhteisdjé, jotka téyttidvét verovapauden edellytykset omistamalla vélittomasti
vahintddn kymmenen prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtion pddomasta (katso edelld ”— Euroopan unionin
Jdsenvaltioissa sijaitsevat ulkomaiset yhteisét”), mikili osinkoa jakavan suomalaisen yhtion osakkeet kuuluvat osinkoa
saavan yhtion sijoitusomaisuuteen, sovelletaan 15 prosentin ldhdeverokantaa. Sovellettavasta kaksinkertaisen verotuksen
poistamista koskevasta sopimuksesta riippuen sovellettava ldhdevero voi olla myds alempi kuin 15 prosenttia (katso
edelld ”— Rajoitetusti verovelvolliset”).

Euroopan talousalueella asuvat ulkomaiset luonnolliset henkilot

Ulkomailla asuville rajoitetusti verovelvollisille luonnollisille henkildille maksettavat osingot voidaan kyseisen henkilon
pyynnostd edelld kuvatun l&dhdeverotuksen (katso edelli - Rajoitetusti verovelvolliset”) sijaan verottaa
Verotusmenettelylain mukaisessa jirjestyksessi eli vastaavasti kuin Suomessa yleisesti verovelvollisia verotetaan (katso
edelld ”— Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot”) edellyttden kuitenkin, etté (i) osinkoa saavan henkilon kotipaikka
on Euroopan talousalueella; (ii) hallinnollisesta yhteistydstd verotuksen alalla ja direktiivin 77/799/ETY kumoamisesta
annettu neuvoston direktiivi 2011/16/EU, sellaisena kuin se on muutettuna direktiivin 2011/16/EU muuttamisesta siltd
osin kuin on kyse pakollisesta automaattisesta tictojenvaihdosta verotuksen alalla annetulla neuvoston direktiivilld (EU)
2015/2376, tai jokin sopimus virka-avusta ja tietojenvaihdosta veroasioissa Euroopan talousalueella koskee
osingonsaajan asuinvaltiota; ja (iii) osingonsaaja antaa selvityksen (asuinvaltion veroviranomaisten antaman todistuksen),
ettd ldhdeveroa ei tosiasiassa voida kokonaisuudessaan hyvittid osingonsaajan asuinvaltiossa soveltuvan kaksinkertaisen
verotuksen poistamista koskevan sopimuksen perusteella.

Luovutusvoittoverotus
Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilot

Osakkeiden tai merkintdoikeuksien myynnistd (muuten kuin elinkeinotoiminnan harjoittamisen yhteydessd) syntynyt
luovutusvoitto tai -tappio verotetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon pddomatulona tai
luovutusvoitosta vadhennyskelpoisena luovutustappiona. Luovutusvoittoja verotetaan tilld hetkelld 30 prosentin
verokannan mukaan (kuitenkin niin, ettd jos pddomatulojen yhteisméérd ylittdd kalenterivuodessa 30 000 euroa, vero
ylimenevidstd madrdstd on 34 prosenttia). Jos osakkeiden luovutus liittyy myyjén elinkeinotoiminnan harjoittamiseen
(elinkeinotuloldhteeseen), osakkeiden luovutusvoiton katsotaan kuuluvan myyjén yritystuloon, joka jaetaan tuloverolain
sadnnosten mukaan verotettavaksi ansiotulona progressiivisen asteikon mukaan ja pddomatulona 30 prosentin verokannan
mukaan (kuitenkin niin, ettd jos pddomatulojen yhteisméaird ylittdd kalenterivuodessa 30 000 euroa, vero ylimenevéstd
médréstd on 34 prosenttia).

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vahentdmailld myyntihinnasta alkuperdinen hankintameno ja myynnista aiheutuneet
kulut. Vaihtoehtoisesti luonnolliset henkil6t voivat todellisen hankintamenon sijasta kayttda niin sanottua hankintameno-
olettamaa, jonka suuruus on 20 prosenttia myyntihinnasta tai, jos osakkeet on omistettu véhintdan kymmenen vuotta, 40
prosenttia myyntihinnasta. Mikéli hankintameno-olettamaa kéytetdin todellisen hankintamenon sijasta, voiton
hankkimisesta aiheutuneiden kustannusten katsotaan sisdltyvan hankintameno-olettamaan eika niité voida enda viahentda
erikseen myyntihinnasta.

Yleisesti verovelvollinen luonnollinen henkild voi vdhentdd arvopapereiden, kuten Jakautumisvastikeosakkeiden,
luovutuksesta mahdollisesti aiheutuneet tappiot ensisijaisesti verovelvollisen luonnollisen henkildn luovutusvoitoista ja
toissijaisesti muusta pddomatulosta samana ja viitend luovutusta seuraavana verovuotena. Luovutustappiota ei oteta
huomioon vahvistettacssa pddomatulojen alijadmaa kyseiselle verovuodelle. Nédin ollen tappiot eivdt mydskddn vaikuta
ansiotuloverosta vihennettévin alijidméhyvityksen méaraén.

Edella esitetystd huolimatta yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén saama omaisuuden luovutusvoitto, kuten
Jakautumisvastikeosakkeista saatu luovutusvoitto, ei ole kuitenkaan verotettavaa tuloa, jos kalenterivuonna luovutetun
omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat enintdén 1 000 euroa (lukuun ottamatta omaisuutta, jonka luovutus on
Suomen verolainsdddédnnon nojalla verovapaata). Vastaavasti luovutustappio ei ole véhennyskelpoinen, jos
kalenterivuonna luovutetun omaisuuden yhteenlasketut hankintamenot ovat enintddn 1 000 euroa ja kaiken
kalenterivuonna luovutetun omaisuuden luovutushinnat ovat samalla yhteensa enintdén 1 000 euroa.

Osakesadstotililld olevan omaisuuden myynnistd saatava voitto ei ole veronalaista tuloa. Osakesdistotilin tuottoja
katsotaan verotettavaksi pddomatulona silloin kun tuotot nostetaan osakeséistotililtd. Tallda hetkelld pddomatuloja
verotetaan 30 prosentin verokannan mukaan (kuitenkin niin, ettd jos pddomatulojen yhteismaira ylittda kalenterivuodessa
30 000 euroa, vero ylimenevistd midrdstd on 34 prosenttia).
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Osakesadstotililld olevan omaisuuden myynnistd koituva tappio ei ole véhennyskelpoista. Osakesdastotilin tappio on
verotuksessa viahennyskelpoinen veronalaisista pddomatuloista vain sind verovuonna, jona osakesééstotili on lopetettu.
Osakesadstotilin tappio vdhennetddn puhtaasta padomatulosta luovutustappioiden jdlkeen ennen muita pddomatulosta
tehtdvid viahennyksid. Siltd osin kuin tappiota ei verovuonna ole vdhennetty veronalaisista pddomatuloista, se otetaan
huomioon vahvistettaessa pddomatulolajin tappiota. Osakesddstotilin tappiota ei oteta huomioon pddomatulolajin
alijidmaa vahvistettaessa eikd alijaddmdhyvitystd myonnetd. Pddomatulolajin tappio vdhennetddn padomatuloista
seuraavien 10 vuoden aikana sitd mukaa kuin paddomatuloja syntyy.

Suomessa yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden on liséttdvd esitiytettyyn veroilmoitukseen tiedot
kalenterivuonna tapahtuneista arvopapereiden (kuten Jakautumisvastikeosakkeiden) luovutuksista.

Yleisesti verovelvolliset yhtiiot
Osakkeista saatava luovutusvoitto on padsadntodisesti yhtion verotettavaa tuloa 20 prosentin yhteiséverokannalla.

Seuraavassa esitetty koskee vain sellaisia yleisesti verovelvollisia yhtiditd, joita verotetaan Elinkeinotuloverolain nojalla.
Verovuodesta 2020 ldhtien tuloverolain soveltamista on rajoitettu huomattavasti, ja yhteiséjen verotettava tulo lasketaan
padsadntoisesti Elinkeinotuloverolain mukaan (tietyin poikkeuksin, kuten erdédt kiinteistoyhtiot tai maatalouden
verotettavan tulon laskeminen).

Osakkeet voivat olla yhtion kéyttd-, vaihto-, sijoitus- (ainoastaan raha-, vakuutus- ja eldkelaitoksilla voi olla téssd
yhteydessd sijoitusomaisuutta), rahoitus- tai muuta omaisuutta. Osakkeiden luovutusten ja arvonalentumisten
verotuskohtelu voi vaihdella osakkeiden omaisuuslajista riippuen.

Arvopapereiden myyntihinta lasketaan pédédsddntdisesti osaksi yleisesti verovelvollisen yhtién liiketoiminnan tuloa.
Vastaavasti osakkeiden hankintahinta on vihennyskelpoinen meno kyseisen yhtion verotuksessa luovutuksen yhteydessa.
Tiettyjen tiukasti médriteltyjen edellytysten tiytyttyd yleisesti verovelvollisen yhtion saamat osakkeiden luovutusvoitot
ovat kuitenkin verovapaita. Muun kuin pddomasijoitustoimintaa harjoittavan yhtion saama luovutusvoitto
elinkeinotoiminnan kéyttdomaisuusosakkeista ei padsidintoisesti ole verotettavaa tuloa eikd luovutuksessa syntynyt tappio
ole vastaavissa oloissa vihennyskelpoinen, jos muun muassa (i) myyjd on omistanut yhtdjaksoisesti véhintdédn vuoden
ajan ajanjaksona, joka on pédttynyt enintdén vuotta ennen luovutusta véhintién 10 prosentin osuuden luovutettavan yhtion
osakepddomasta ja luovutettavat osakkeet kuuluvat ndin omistettuihin osakkeisiin, (ii) luovutuksen kohteena oleva yhtié
ei ole Kkiinteistd- tai asunto-osakeyhtid taikka osakeyhtid, jonka toiminta tosiasiallisesti késittdsd pédasiallisesti
kiinteistdjen omistamista tai hallintaa, ja (iii) luovutuksen kohteena oleva yhtio on yleisesti verovelvollinen Suomessa tai
yhtid, jota tarkoitetaan emo-tytdryhtiodirektiivin 2 artiklassa, tai yhtid, jonka kotipaikka on sellaisessa valtiossa, jonka
kanssa Suomi on solminut osinkoon soveltuvan kaksinkertaisen verotuksen vélttdmistd koskevan verosopimuksen.
Lisdksi oikeuskéytdnndssd on asetettu verovapaan osakkeiden luovutuksen edellytyksesi muun muassa toiminnallinen
yhteys osakkeita luovuttavan yhtion ja osakeluovutuksen kohteena olevan yhtion vililld. Luovutusvoitto on kuitenkin
veronalaista, siltd osin kuin erotus johtuu osakkeiden hankintamenosta verotuksessa tehdyisté poistoista.

Jos myyvién yhtion kéyttdomaisuuteen kuuluvien (muiden kuin verovapaasti luovutettavien) osakkeiden luovutuksesta
syntyy  verotuksessa  vdhennyskelpoinen  luovutustappio, tdllainen tappio  voidaan  véhentdd  vain
kayttdomaisuusosakkeiden luovutuksesta saaduista veronalaisista luovutusvoitoista verovuonna ja viitend sitd seuraavana
vuonna. Vaihto-, sijoitus- tai rahoitusomaisuuteen kuuluvien osakkeiden luovutuksesta syntynyt vdhennyskelpoinen
luovutustappio voidaan vdhentdd verotettavasta tulosta verovuonna sekd kymmenena sitd seuraavana vuonna yleisten
tappiontasausta koskevien sddnndsten mukaisesti. Mikali luovutustappio aiheutuu muuhun omaisuuteen kuuluvien
osakkeiden luovutuksesta, luovutustappio védhennetddn muuhun omaisuuteen kuuluvan omaisuuden luovutuksesta
saadusta voitosta verovuonna ja viitend sitd seuraavana vuonna. Siirtymésidédnnoksen mukaan luovutustappiot, jotka on
laskettu tuloverolain mukaisesti ja joita ei ole vdhennetty ennen verovuotta 2020, voidaan védhentdd omaisuuden
luovutusta seuraavan viiden vuoden ajan ja vdhennys tehdddn ensisijaisesti muun omaisuuden luovutuksesta saaduista
luovutusvoitoista ja toissijaisesti kdyttdomaisuusosakkeiden tai kiyttdomaisuuskiinteistdjen luovutuksesta saaduista
luovutusvoitoista.

Rajoitetusti verovelvolliset

Rajoitetusti verovelvolliset eivit padsidintdisesti ole Suomessa verovelvollisia suomalaisen yhtion osakkeiden myynnisti
saamastaan luovutusvoitosta, paitsi jos rajoitetusti verovelvollisella katsotaan olevan tuloverolaissa ja soveltuvassa
verosopimuksessa tarkoitettu kiinted toimipaikka Suomessa ja osakkeet katsotaan kyseisen kiintedn toimipaikan
omaisuudeksi tai luovutuksen kohteena olevan yhtion kokonaisvaroista enemmén kuin 50 prosenttia muodostuu yhdesta
tai useammasta Suomessa sijaitsevasta kiinteistosta.
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Jos rajoitetusti verovelvollisella on Suomessa osakesaistotili, osakesdastotililtd nostettu tuotto voidaan verottaa Suomessa
rajoitetusti verovelvollisen henkilon tulona, jos verosopimus ei estd tuoton verottamista. Osakesdéstotililtd nostetusta
tuotosta peritddn ldhdeveroa 30 prosenttia, jos verosopimus ei esté ldhdeveron perimista.

Osakesadstotilin lopettamisen johdosta syntynyttd osakeséddstotilin tappiota ei voida vihentéd rajoitetusti verovelvollisen
lahdeveron alaisista tuloista. Jos rajoitetusti verovelvollisella on Suomesta saatua Verotusmenettelylain nojalla
verotettavaa pddomatuloa, voidaan osakesddstotilin tappio vdhentdd tillaisesta tulosta. Osakesddstotilin tappiota ei
kuitenkaan voida vihentdd padomatulosta eikd oteta huomioon vahvistettaessa padomatulolajin tappiota, jos verosopimus
estdd osakesdastotililtd nostetun tuoton verottamisen Suomessa.

Varainsiirtoverotus

Julkisen kaupankdynnin kohteena olevien osakkeiden luovutuksesta kiintedd rahavastiketta vastaan ei padsaantoisesti
peritd Suomessa varainsiirtoveroa. Varainsiirtoverovapauden edellytyksend on, ettd luovutuksessa on vilittdjand tai
osapuolena Sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys, ulkomainen sijoituspalveluyritys tai muu sanotussa
laissa tarkoitettu sijoituspalvelun tarjoaja tai ettd luovutuksensaaja on hyviksytty kaupankdyntiosapuoleksi silld
markkinalla, jolla luovutus tapahtuu. Jos luovutuksessa on luovutuksensaajan vélittdjand tai kaupan toisena osapuolena
muu kuin suomalainen sijoituspalveluyritys, suomalainen luottolaitos taikka ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai
luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, varainsiirtoveroa koskevan verottomuuden edellytyksend on, ettd
verovelvollinen luovutuksensaaja antaa luovutuksesta ilmoituksen Suomen veroviranomaisille kahden kuukauden
kuluessa luovutuksesta tai ettd vélittdjd antaa luovutuksesta Verohallinnolle Verotusmenettelylain mukaisen vuosi-
ilmoituksen. Verovapaus ei koske padomasijoituksena tai varojen jakona tapahtuvaa luovutusta eikéd luovutusta, jossa
vastike muodostuu osittain tai kokonaan tydpanoksesta, eiké eréitd muita varainsiirtoverolaissa médriteltyja luovutuksia.
Oikeuskéytédnnodssd on katsottu, ettd jos osakehankinnan vastike muodostuu osittain tai kokonaan tydpanoksesta, se on
varainsiirtoveron alainen myos silloin, kun avainhenkildiden kannustinjérjestelman mukainen palkkio maksetaan rahana
ja palkkion saaja velvoitetaan ostamaan Noteeratun Yhtion osakkeita osalla rahapalkkiosta.

Muista kuin ylld mainitut edellytykset tdyttavistd osakkeiden luovutuksista ostaja on velvollinen maksamaan
varainsiirtoveroa 1,6 prosenttia kauppahinnasta (varainsiirtoverolaissa maédriteltyjen kiinteistoyhtididen osakkeiden
luovutuksiin sovelletaan 2 prosentin verokantaa). Jos ostaja tillaisessa tilanteessa ei ole Suomessa yleisesti
verovelvollinen tai ulkomaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion tai ETA-vaihtoehtorahastojen
hoitajan suomalainen sivuliike, on myyjdn perittdvd vero ostajalta. Mikdli kaupan vilittdjand on suomalainen
arvopaperinvilittdja tai luottolaitos tai ulkomaisen arvopaperinviélittdjén tai luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai
-konttori, se on velvollinen perimédédn varainsiirtoveron ostajalta ja tilittdméan sen tdméin puolesta. Mikéli kumpikaan
kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taikka ulkomaalaisen Iluottolaitoksen tai
sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion tai ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan suomalainen sivuliike, ei
osakeluovutuksesta peritd Suomessa varainsiirtoveroa (pois lukien varainsiirtoverolaissa mairiteltyjen kiinteistoyhtididen
osakkeiden luovutukset). Varainsiirtoveroa ei ole suoritettava, jos veron méérd on vihemmén kuin kymmenen euroa.
Varainsiirtoveroilmoitus on kuitenkin téillaisissa tilanteissa annettava.
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OIKEUDELLISET SEIKAT

Jakautumisen ja Jakautumisvastikeosakkeiden ja kaikkien Uuden Evlin B-sarjan osakkeiden kaupankdynnin kohteeksi
ottamisen tiettyihin oikeudellisiin seikkoihin liittyvdstd neuvonannosta Evlille vastaa Suomen lain osalta
Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy.
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NAHTAVILLA OLEVAT ASIAKIRJAT

Seuraavien asiakirjojen jiljennokset ovat ndhtévilld Esitteen voimassaoloaikana arkisin normaalina tydaikana Evlin
rekisterdidyssé toimipaikassa, joka sijaitsee osoitteessa Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki:

. Tama Esite;
. Evlin laatima ja julkaisema sulautumis- ja listalleottoesite Sulautumista koskien; ja
. Evlin yhtigjarjestys ja kaupparekisteriote sellaisena kuin ne ovat voimassa Esitteen pdivimaarana.

Edelld  luetellut asiakirjat ovat kokonaisuudessaan  néhtdvilli —my6s  verkkosivustolla  osoitteessa
www.evli.com/yhtiokokous.
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Evli Pankki Oyij:n hallitukselle

Riippumattoman tilintarkastajan varmennusraportti Esitteeseen sisiltyvien pro
forma -taloudellisten tietojen kokoamisesta

Olemme saattaneet paatokseen varmennustoimeksiannon, jossa raportoimme Evli Pankki Oyj:sta eriytettavan ja
Evli Pankki Oyj:n jakautumisen myo6té perustettavalle julkiselle osakeyhtidlle Evli Oyj:lle siirtyvan varainhoitoliike-
toiminnan, sailytys-, selvitys- ja vdlitysliiketoiminnan, corporate finance -toiminnan ja ndita tukevien toimintojen
("Uusi Evli”, ”Yhtio”) pro forma -taloudellisten tietojen kokoamisesta, jonka on tehnyt Evli Pankki Oyj:n hallitus.
Pro forma -taloudelliset tiedot sisaltavat pro forma -taseen 30.9.2021, pro forma -laajat tuloslaskelmat 30.9.2021
paattyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta ja 31.12.2020 paattyneelta tilikaudelta seka naihin liittyvat liitetiedot ja
ne esitetdan Evli Pankki Oyj:n laatiman Evli Oyj:n 7.12.2021 péivatyn jakautumis- ja listalleottoesitteen ("Esite”)
kohdassa "Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot”. Sovellettavat periaatteet, joiden mukaisesti Evli
Pankki Oyj:n hallitus on koonnut pro forma -taloudelliset tiedot, yksiloidddn komission delegoidun asetuksen (EU)
2019/980 liitteessa 20, ja kokoamisessa sovelletut periaatteet kuvataan Esitteen kohdassa "Tilintarkastamattomat
pro forma -taloudelliset tiedot”.

Evli Pankki Oyj:n hallitus on koonnut pro forma -taloudelliset tiedot tarkoituksenaan havainnollistaa Esitteen koh-
dassa "Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot” kuvattujen Jakautumisen, tiettyjen Jarjestelyyn liitty-
vien transaktioiden ja osingonjaon vaikutusta Uuden Evlin taloudelliseen asemaan 30.9.2021 ja sen taloudelli-
seen tulokseen 30.9.2021 paattyneeltd yhdeksan kuukauden jaksolta ja 31.12.2020 paattyneelta tilikaudelta,
ikaan kuin Jakautuminen, tietyt Jarjestelyyn liittyvat transaktiot ja osingonjako olisivat toteutuneet pro forma
-taseen osalta 30.9.2021 ja pro forma -laajojen tuloslaskelmien osalta 1.1.2020. Osana tata prosessia Evli Pankki
Oyij:n hallitus on ottanut Uuden Evlin taloudellista asemaa ja taloudellista tulosta koskevat tiedot Uuden Evlin
carve-out-tilinpaatoksesta 31.12.2020 paattyneelta tilikaudelta, josta on julkistettu tilintarkastuskertomus ja Uuden
Evlin carve-out-taloudellisista tiedoista 30.9.2021 paattyneelta yhdeksan kuukauden jaksolta, josta ei ole julkistet-
tu yleisluonteisesta tarkastuksesta annettua raporttia.

Hallituksen vastuu pro forma -taloudellisista tiedoista

Evli Pankki Oyj:n hallitus vastaa pro forma -taloudellisten tietojen kokoamisesta komission delegoidun asetuksen
(EVU) 2019/980 mukaisesti.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunvalvonta

Olemme riippumattomia Yhtiosta niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koske-
vat suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme tayttdneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuu-
temme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvalista laadunvalvontastandardia ISQC 1 ja nain ollen yllapitaa kattavaa laadun-
valvontajarjestelmaad, johon sisaltyy dokumentoituja toimintaperiaatteita ja menettelytapoja eettisten vaatimusten,
ammatillisten standardien seka sovellettavien saadoksiin ja maérayksiin perustuvien vaatimusten noudattamista
koskien.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Meidan velvollisuutenamme on antaa komission delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 liitteen 20 jaksossa 3 tar-
koitettu lausunto siitd, onko Evli Pankki Oyj:n hallitus koonnut pro forma -taloudelliset tiedot kaikilta olennaisilta
osiltaan esitettyjen periaatteiden mukaisesti ja houdattavatko mainitut periaatteet likkeeseenlaskijan tilinpaatok-
sen laatimisperiaatteita.

Toimeksianto on suoritettu IAASB:n (International Auditing and Assurance Standards Board) antaman kansainva-
lisen varmennustoimeksiantostandardin ISAE 3420 Varmennustoimeksiannot esitteeseen siséltyvan taloudellisen
pro forma -informaation kokoamisesta raportoimiseksi mukaisesti. Tama standardi edellyttaa, etta tilintarkastaja
suunnittelee ja suorittaa toimenpiteita hankkiakseen kohtuullisen varmuuden siité, onko Evli Pankki Oyj:n hallitus
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koonnut pro forma -taloudelliset tiedot kaikilta olennaisilta osiltaan komission delegoidun asetuksen (EU)
2019/980 mukaisesti.

Emme ole velvollisia paivittamaan mitdan pro forma -taloudellisia tietoja koottaessa kaytetystd mennytta aikaa
koskevasta taloudellisesta informaatiosta antamiamme raportteja tai lausuntoja tai antamaan siitd uusia raportte-
ja tai lausuntoja tatéa toimeksiantoa varten, emmeka ole tasséa toimeksiannossa suorittaneet pro forma
-taloudellisia tietoja koottaessa kaytetyn taloudellisen tiedon tilintarkastusta tai yleisluonteista tarkastusta.

Esitteeseen sisdltyvien pro forma -taloudellisten tietojen tarkoituksena on yksinomaan havainnollistaa merkitta-
van tapahtuman tai liilketoimen vaikutusta yhtion oikaisemattomaan taloudelliseen informaatioon, ikaén kuin ta-
pahtuma tai liiketoimi olisi toteutunut havainnollistamistarkoitusta varten valittuna aikaisempana ajankohtana.
Nain ollen emme anna minkaénlaista varmuutta siitd, etté tapahtuman tai liketoimen tosiasiallinen tulema olisi
sama kuin on esitetty.

Kohtuullisen varmuuden antavaan toimeksiantoon siité raportoimiseksi, onko pro forma -taloudelliset tiedot kaikil-
ta olennaisilta osiltaan koottu esitettyjen periaatteiden mukaisesti ja noudattavatko mainitut periaatteet lilkkkee-
seenlaskijan tilinpaatdksen laatimisperiaatteita, kuuluu, etta tilintarkastaja suorittaa toimenpiteité arvioidakseen,
antavatko Evli Pankki Oyj:n hallituksen pro forma -taloudellisten tietojen kokoamisessa kayttamat sovellettavat
periaatteet kohtuullisen perustan liiketoimesta tai tapahtumasta valittémasti johtuvien merkittavien vaikutusten
esittdmiselle, ja hankkiakseen tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa evidenssia siita,

e onko kyseisia periaatteita sovellettu pro forma -oikaisuissa asianmukaisesti; ja

e ovatko tuloksena syntyvét pro forma -taloudelliset tiedot sellaiset, ettd nama oikaisut on tehty oikaisemat-
tomaan taloudelliseen informaatioon asianmukaisella tavalla.

Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan, jossa otetaan huomioon tilintarkastajan kasitys yhtion
luonteesta, siité tapahtumasta tai likketoimesta, jota koskien pro forma -taloudelliset tiedot on koottu, seka muista
relevanteista toimeksiannon olosuhteista.

Toimeksiantoon kuuluu my6s pro forma -taloudellisten tietojen yleisen esittamistavan arvioiminen.

Kéasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltu-
vaa evidenssia.

Lausunto
Lausuntonamme esitamme, etta

e pro forma -taloudelliset tiedot on asianmukaisesti koottu 7.12.2021 péivéatyn Esitteen kohdassa "Tilin-
tarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot” esitettyjen periaatteiden mukaisesti; ja

e mainitut periaatteet noudattavat liikkeeseenlaskijan soveltamia tilinpaatoksen laatimisperiaatteita.

Raportin luovuttamista ja kaytt6a koskeva rajoitus

Tama raportti on annettu ainoastaan liitettavaksi esiteasetuksen (EU) 2017/1129 (muutoksineen) ja komission
delegoidun asetuksen (EU) 2019/980 mukaisesti laadittuun Esitteeseen.

Helsingissa 7.12.2021
PricewaterhouseCoopers Oy

Tilintarkastusyhteiso

Jukka Paunonen
KHT
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JAKAUTUMISSUUNNITELMA

1.1

1.2

OSAPUOLET

Jakautuva Yhtio

Toiminimi: Evli Pankki Oyj (“Evli” tai “Jakautuva Yhtio”)
Y-tunnus: 0533755-0

Osoite: Aleksanterinkatu 19 A, PL 1081, 00100 Helsinki
Kotipaikka: Helsinki, Suomi

Jakautuva Yhtio on julkinen osakeyhtid, jolla on kaksi (2) osakesarjaa: A-sarja
("A-osakkeet”) ja B-sarja ("B-osakkeet”). B-osakkeet ovat julkisen kaupan-
kdynnin kohteena Nasdaq Helsinki Oy:n (“Nasdaq Helsinki”) porssilistalla. A-
osakkeet ovat timén Jakautumissuunnitelman paivamaarana listaamattomia.

Vastaanottava Yhtio

Toiminimi: Evli Oyj (“Uusi Evli” tai “Vastaanottava Yhtic”)

Y-tunnus: Annetaan Jakautumissuunnitelman rekisteréinnin jal-
keen

Osoite: Aleksanterinkatu 19 A, PL 1081, 00100 Helsinki

Kotipaikka: Helsinki, Suomi

Vastaanottava Yhtié on Jakautumisen myota perustettava julkinen osakeyhtio.
Uusi Evlin B-osakkeet on tarkoitus hakea listattavaksi Nasdaq Helsingin porssi-
listalle.

Jakautuva Yhtio ja Vastaanottava Yhtio ovat jaljempéand yhdessid “Osapuolet”
tai “Jakautumiseen Osallistuvat Yhtiot”.

JAKAUTUMINEN

Evli Pankki Oyj:n hallitus ehdottaa, ettd yhtion yhtiokokous paattiisi Evlin osit-
taisjakautumisesta siten, ettd Evlin varainhoitoliiketoimintaan, siilytys-, selvi-
tys- ja vilitysliiketoimintaan, corporate finance -toimintaan ja niita tukeviin toi-
mintoihin (eli sijoituspalvelutoimiluvan mukaiseen liiketoimintaan) kuuluvat
varat ja velat siirtyvit selvitysmenettelyttd tdssd jakautumissuunnitelmassa
(“Jakautumissuunnitelma”) mairitellylla tavalla jakautumisessa perustetta-
valle yhtiolle, Uusi Evlille ("Jakautuminen”). Jakautuvalle Yhtiolle jaa pankki-
liiketoimintaan eli luottolaitostoimiluvan mukaiseen liiketoimintaan kuuluvat
varat ja velat.

Evli Pankki Oyj:n osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena Uusi Evli
Oyj:n uusia osakkeita omistustensa mukaisessa suhteessa. Evli Pankki Oyj ei
purkaudu Jakautumisen seurauksena.

Jakautuminen toteutetaan osakeyhtiolain (624/2006, muutoksineen) (“Osake-
yhtiolaki”) 17 luvun, liikepankeista ja muista osakeyhtiomuotoisista luottolai-
toksista annetun lain (1501/2001, muutoksineen, "Liikepankkilaki”) 3 luvun
seka elinkeinotulon verottamisesta annetun lain (360/1968, muutoksineen) 52 ¢
§:n mukaisesti.



JAKAUTUMISEN SYYT

Jakautumisen tarkoituksena on eriyttdd Evlin varainhoitoliiketoiminta, sdilytys-
, selvitys- ja vilitysliiketoiminta ja corporate finance -toiminta seka niita tukeva
toiminta ("Siirtyva Liiketoiminta”) siten, ettd se muodostaa uuden itseniisen
konsernin samalla, kun pankkiliiketoiminta jaa Evlille. Jakautumisen perus-
teena on siis liiketoiminnan jakaminen kahteen yhtioon siten, ettd yhteen yhti-
00n siirtyy sijoituspalvelutoimiluvan varainen liiketoiminta ja toiseen jaa luotto-
laitostoimiluvan varainen liiketoiminta. Lisdksi Evlin toimintaa kehitetdan sa-
manaikaisesti vireilld olevan sulautumisen avulla siten, etta valittomasti Jakau-
tumisen taytdntoonpanon jilkeen Jakautuvaan Yhtioon on tarkoitus sulauttaa
Fellow Finance Oyj ("Sulautuminen”, ja Jakautuminen ja Sulautuminen yh-
dessd "Kokonaisjiarjestely”).

Evlin hallituksen nikemyksen mukaan Jakautuminen muun muassa selkeyttaa
liiketoimintarakenteita, rahoitusta ja hallintoa, lisid mahdollisuuksia toiminnal-
lisen tehokkuuden ja arvonluonnin optioimintiin, selkeyttaa erilaisia riski- ja
kasvuprofiileja omaavia sijoitusvaihtoehtoja, vahvistaa nykyisten ja uusien tuot-
teiden ja palveluiden kehittimismahdollisuuksia sekd parantaa kilpailukykya
erikoistumisen kautta ja siten vahvistaa edellytyksia omistaja-arvon luomiseksi.
Lisdksi Kokonaisjarjestely mahdollistaa pankkiliiketoiminnan itsendisen kehit-
tdmisen.

EHDOTUS VASTAANOTTAVAN YHTION YHTIOJARJESTYKSEKSI JA TOIMIE-
LINTEN VALINNAKSI

Vastaanottavan Yhtion yhtiGjarjestys

Ehdotus Uusi Evlin yhtigjarjestykseksi sisaltyy timén Jakautumissuunnitelman
Liitteeseen 1.

Vastaanottavan Yhtion hallitus ja tilintarkastaja seka heille maksettavat palkkiot

Uusi Evlin ehdotetun yhtiéjarjestyksen mukaan Uusi Evlin hallitukseen kuuluu
neljasti (4) kahdeksaan (8) jasentd. Uusi Evlin yhtigjarjestyksen mukaan halli-
tuksen jasenten toimikausi paattyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen yhtioko-
kouksen paattyessa.

Uusi Evlin hallituksen jasenten lukumaéaarin vahvistaa ja hallituksen jasenet va-
litsee Evlin Jakautumisesta paattava ylimaardinen yhtiokokous. Hallituksen ja-
senten toimikausi alkaa Jakautumisen taytdntoonpanon rekisterdintipaivina
(“Taytiantoonpanopiiva”) ja paittyy Taytantoonpanopiivaa seuraavan Uusi
Evlin ensimmaéisen varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Vastaanottavan Yhtion hallitukseen ehdotetaan valittavan Jakautumissuunnitel-
maa kasittelevissi ylimaaraisessa yhtiockokouksessa viisi (5) jasenta. Hallituksen
jasenten toimikausi alkaa Taytant6onpanopiivdna ja paattyy Taytantoonpa-
nopdivii ensiksi seuraavan Vastaanottavan Yhtion varsinaisen yhtiokokouksen
paattyessa. Mikali hallituksen jaseneksi ehdotettu peruuttaa suostumuksensa
ennen Taytdntoonpanopdivad, Yhtion ylimaaraisellda yhtiokokouksella tai ke-
vadlla 2022 jarjestettdvilla varsinaisella yhtickokouksella on oikeus valita uusi
jasen hénen tilalleen. Lisdksi varsinainen yhtiokokous 2022 voi paattda muuttaa
hallituksen jasenten lukumairaa, ja ndin paattdessdan myos valita hallitukseen
uusia jasenia.

Uusi Evlin ehdotetun yhti6jarjestyksen mukaan Vastaanottavalla Yhtiolla on yksi
(1) tilintarkastaja, joka on Patentti- ja rekisterihallituksen hyviaksyma tilintarkas-
tusyhteiso. Uusi Evlin tilintarkastajan valitsee Evlin Jakautumisesta paattava yli-
maardinen yhtiokokous.
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Uusi Evlin hallituksen ja tilintarkastajan palkkioista paitetdan Evlin Jakautumi-
sesta paattavissa ylimaariisessi yhtiokokouksessa. Palkkioita koskevaa paatosta
voidaan muuttaa tarvittaessa 2022 varsinaisessa yhtiokokouksessa.

Evlin hallitus tekee Evlin Jakautumisesta paittiville ylimdiriiselle yhtioko-
koukselle ehdotukset Uusi Evlin hallituksen jasenten lukumé&drian vahvista-
miseksi, hallituksen jasenten ja tilintarkastajan valitsemiseksi seki heiddn palk-
kioikseen. Evlin Jakautumisesta paattdva ylimaardinen yhtickokous ei ole si-
dottu edelld mainittuihin ehdotuksiin.

Vastaanottavan Yhtion toimitusjohtaja

Uusi Evlin toimitusjohtajan nimittdd Evlin hallitus ennen Jakautumisen taytan-
toonpanoa. Jakautuvan Yhtion hallitus nimittdd Maunu Lehtimden Vastaanotta-
van Yhtion toimitusjohtajaksi.

Maunu Lehtimien toimitusjohtajasopimus siirtyy Taytdntéonpanopaivana Uusi
Evlille kaikkine oikeuksineen ja velvoitteineen.

Mikaili Uusi Evlin toimitusjohtaja eroaa tai hanet muusta syysti joudutaan kor-
vaamaan toisella henkil6lld ennen Taytadntéonpanopiivaa, Evlin hallituksella on
oikeus nimittda Uusi Evlin uusi toimitusjohtaja Taytdntoonpanopaivaan saakka.
Taman jalkeen Uusi Evlin toimitusjohtajan nimitysoikeus on Uusi Evlin hallituk-
sella.

Jakautuvan Yhtion yhtigjiarjestys
Evlin yhtiGjarjestystd ehdotetaan muutettavan samanaikaisesti vireilld olevan
Sulautumisen taytdntoénpanon rekisteréinnin yhteydessid, koska osa ehdote-

tuista muutoksista liittyy Sulautumisen taytant6onpanoon.

Jakautumismenettely ei rajoita Jakautuvan Yhtion yhtiokokouksen oikeutta
paattdd muista muutoksista Jakautuvan Yhtion yhtidjarjestykseen.

JAKAUTUMISVASTIKE JA SEN ANTAMISEN AJANKOHTA

Jakautumisvastike
Jakautuvan Yhtion osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena yhden Uusi
Evlin A-osakkeen jokaista omistamaansa Evlin A-osaketta kohti ja yhden Uusi
Evlin B-osakkeen jokaista omistamaansa Evlin B-osaketta kohden (“Jakautu-
misvastike”), eli Jakautumisvastike annetaan Evlin osakkeenomistajille heidan

omistustensa mukaisessa suhteessa 1:1.

Uusi Evlilld on kaksi (2) osakelajia (A- ja B-osakkeet). Uusi Evlin osakkeilla ei ole
nimellisarvoa.

Uusi Evlin B-osakkeet on tarkoitus hakea listattavaksi Nasdaq Helsingin porssi-
listalle.

Evlin osakkeenomistajille ei anneta muuta vastiketta edellda mainitun Uusi Evlin
osakkeina annettavan Jakautumisvastikkeen lisdksi.

Evlin omistamille omille osakkeille ei Osakeyhtiolain 17 luvun 16 §:n 3 momentin
mukaisesti anneta Jakautumisvastiketta.

Jakautumisvastikkeen antamisen ajankohta

Jakautumisvastike annetaan Evlin osakkeenomistajille Taytadnt6onpanopaivana
tai mahdollisimman pian sen jilkeen. Jakautumisvastike annetaan Euroclear
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Finland Oy:n ylldpitdmassi arvo-osuusjirjestelmaissa siten, ettd Taytantoonpa-
nopdivind Evlin osakkeenomistajien arvo-osuustileille rekisterdityjen Evlin
osakkeiden lukumaarian perusteella annetaan téssa Jakautumissuunnitelmassa
madritetyssd suhteessa Uusi Evlin osakkeita. Jakautumisvastike jaetaan auto-
maattisesti, eikd sen saaminen edellytd Evlin osakkeenomistajilta toimenpiteita.

Jakautumisvastikkeen jakautuminen perustuu Evlin omistussuhteisiin Taytan-
toonpanopaiviana. Jakautumisvastikkeena annettavien Uusi Evlin osakkeiden lo-
pullinen kokonaismaara maaraytyy Taytdntoonpanopiivinad muiden kuin Evlin
hallussa olevien Evlin osakkeiden lukumé&irian perusteella. Taman Jakautumis-
suunnitelman paivimaiarana Evli omistaa 251.983 omaa B-osaketta. Tdimin Ja-
kautumissuunnitelman paivimaaran tilanteen mukaan Jakautumisvastikkeena
annettavien Uusi Evlin osakkeiden kokonaismaéra olisi siten 14.617.664 A-osa-
ketta ja 9.239.773 B-osaketta. Osakkeiden lopulliseen kokonaisméardan voivat
vaikuttaa muun muassa Evlin liikkeeseen laskemien osakkeiden lukumiaraa
koskevat muutokset, mukaan lukien esimerkiksi se, jos Evli antaa uusia osak-
keita tai hankkii omia osakkeitaan ennen Taytdnt6onpanopaivaa.

OPTIO-OIKEUDET JA MUUT OSAKKEISIIN OIKEUTTAVAT ERITYISET OIKEU-
DET

Evli ei ole laskenut liikkeeseen optio-oikeuksia eikd muita Osakeyhtiolain 10 lu-
vun 1 §:ssé tarkoitettuja erityisia oikeuksia, jotka oikeuttaisivat niiden oikeuden-
haltijaa merkitsemain Evlin osakkeita.

EVLIN OSAKEPOHJAISET KANNUSTINJARJESTELMAT

Evlilld on seuraavat osakepohjaiset kannustinjarjestelmat, joiden mukaisia osa-
kepalkkioita on maksamatta timidn Jakautumissuunnitelman paivimaarana:
osakepalkkiojirjestelmit 2017, 2018, 2019 ja 2021.

Kannustinjirjestelmiin liittyen yhtié on tehnyt seuraavat osakeantipaitokset,
jotka on rekisteroity kaupparekisteriin:

e 5.9.2017 enintddn 230.000 B-osaketta
e 8.6.2018 enintiin 233.000 B-osaketta
e 14.6.2019 enintidin 350.000 B-osaketta
e 8.2.2021 enintddn 238.000 B-osaketta

Kannustinjarjestelmien puitteissa on allokoitu 950.746 B-osaketta henkil6kun-
nalle. Naistd osakkeista 733.338 osaketta on viela luovuttamatta Jakautumis-
suunnitelman allekirjoitushetkelld, eikd osakkeita ole vield merkitty kauppare-
kisteriin, mutta henkil6t ovat kannustinjirjestelmien ehtojen ja finanssialan
saantelyn mukaisten edellytysten tdyttyessd oikeutetut saamaan osakkeet sdan-
telyyn perustuvan lykkiysajan jalkeen. Jakautumisen taytdntéonpanohetkelld
luovuttamatta on enintdin 733.338 osaketta. Niiltd osin ehdotetaan, ettd kan-
nustinjirjestelmit ovat Jakautumisen jilkeen voimassa molemmissa Osapuo-
lissa siten, ettd tehdyt osakeantipddtokset jadviat voimaan Evlissd, ja Uusi Evli
puolestaan tekee vastaavat osakeantipdatokset, jotka tulevat voimaan Jakautu-
misen Taytdntéonpanohetkella.

Evlin hallitus voi paittda Jakautumisen vaikutuksista niihin osakepohjaisiin

kannustinjarjestelmiin niiden ehtojen mukaisesti ennen Jakautumisen taytan-
toonpanon rekisterdintia.
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11.1

Evlin hallitus paattda myos mahdollisista uusista Uusi Evlin henkilostolle suun-
nattavista osakepohjaisista kannustinjarjestelmistd Jakautumisen tadytdnt6on-
panon rekisterdintiin saakka, minka jilkeen niista paattaa Uusi Evlin hallitus.

MUU VASTIKE

Evlin osakkeenomistajille ei anneta muuta vastiketta edelld kohdassa 4 mainitun
Uusi Evlin uusina osakkeina annettavan Jakautumisvastikkeen lisaksi.

VASTAANOTTAVAN YHTION OSAKEPAAOMA
Uusi Evlin osakepddoma on 23.745.459,66 euroa.

JAKAUTUVAN YHTION VARAT, VELAT JA OMA PAAOMA SEKA NIIDEN ARVOS-
TAMISEEN VAIKUTTAVAT SEIKAT

Evlin varat, velat ja oma pddoma per 30.6.2021 ilmenevit tdmén Jakautumis-
suunnitelman Liitteeni 2 olevista Evlin tilintarkastamattomista taloudellisista
tiedoista 30.6.2021 paittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta.

Tilintarkastamattomissa taloudellisissa tiedoissa Evlin varat ja velat on kirjattu
ja arvostettu kirjanpitolain (1336/1997, muutoksineen) ("Kirjanpitolaki”)
sddnnosten mukaisesti. Evlin varallisuusasemassa tai vastuissa ei ole tapahtunut
olennaisia muutoksia ylld mainitun tilinpaitéksen ja timan Jakautumissuunni-
telman paivamaaran véliseni aikana.

JAKAUTUVAN YHTION VAROJEN JA VELKOJEN JAKAMINEN JAKAUTUMI-
SEEN OSALLISTUVILLE YHTIOILLE, JAKAUTUMISEN SUUNNITELTU VAIKU-
TUS VASTAANOTTAVAN YHTION TASEESEEN SEKA JAKAUTUMISEEN SOVEL-
LETTAVAT KIRJANPIDOLLISET MENETELMAT

Vastaanottavalle Yhtiolle siirtyviit varat ja velat

Jakautumisessa Uusi Evlille siirtyy Siirtyva Liiketoiminta eli kaikki (mukaan lu-
kien tunnetut, tuntemattomat ja ehdolliset) sellaiset Taytdnto6npanopaivana
olemassa olevat Evlin varat, velat ja vastuut (mukaan lukien sopimukset ja si-
toumukset), jotka kuuluvat sijoituspalvelutoimiluvan mukaiseen Evlin liiketoi-
mintaan, sekd niiden sijaan tulleet tillaiset erét.

Ehdotus Evlin varojen, velkojen ja vastuiden jakamisesta Vastaanottavalle Yhti-
olle esitetddn Jakautumissuunnitelman Liitteeni 2 olevassa alustavassa esityk-
sessd Evlin ja Uusi Evlin taseista.

Uusi Evlille siirtyvit varat, velat ja vastuut sisaltivat muun muassa seuraavat
merkittdvimmat erit:

(a) Kaikki Evlin omistamat tytdr- ja osakkuusyhtididen osakkeet, mukaan
lukien seuraavat yhtiot:
1) Evli Alexander Incentives Oy;
(ii) Aurator Varainhoito Oy;
(iii) Evli Corporate Finance AB;
(iv) Terra Nova Capital Advisors Litd;
W) Evli Research Partners Oy
(vi) Evli Investment Solutions Oy
(vii))  Evli Life Oy
(viii) Evli-Rahastoyhti6 Oy
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(ix) Northern Horizon Capital A/S
x) Baltic SME Management B.V. ja
(xi) BIF Management Ltd

()] Evlin saamiset Uusi Evlille siirtyvilti tytar- ja osakkuusyhti6ilta ja niiden
suorilta ja vilillisilta tytaryhtioiltd sekd Evlin velat tillaisille yhticille.
Uusi Evlille siirtyy Evlin rahavaroista osuus, joka Evlin arvion mukaan
vastaa Uusi Evlin toimintoihin ja kiyttopddomatarpeisiin tarvittavaa
maaraa Jakautumisen taytdntéonpanon jilkeen.

(©) Evlin kiteisvakuudet (OTC-johdannaiset), rahastosijoitukset, myonnetyt
luotot, kaupankiyntivakuudet ja pitkaaikaiset sijoitukset.

(d) Evlin Siirtyvdian Liiketoimintaan liittyvit aineettomat ja aineelliset hy6-
dykkeet.
(e) Evlin omistamat tavaramerkit ja muut Siirtyvdaan Liiketoimintaan kuu-

luvat immateriaalioikeudet (mukaan lukien verkkotunnukset seki Evlin
omistamat kaikki muut Siirtyvaan Liiketoimintaan kuuluvat immateri-
aalioikeudet riippumatta siita, voidaanko tillaisia oikeuksia rekisteroida
tai onko ne rekistergity).

63) Evli-konsernin ulkopuolisille osapuolille olevat velat, jotka liittyvat Siir-
tyvdan Liiketoimintaan, mukaan lukien Evlin liikkeeseen laskemat vel-
kakirjat.

(€3] Sopimukset, jotka koskevat (a) Evli-konsernin palveluksessa Jakautumi-

sen taytantoonpanohetkelld olevia henkil6its, jotka timéan Jakautumis-
suunnitelman kohdan 20.3 mukaisesti siirtyvat Uusi Evlin palvelukseen
tai (b) henkil6ita, joilla on ty6- tai toimisuhde Jakautumisen taytant6on-
panohetkelld Uusi Evliin tdiméan Jakautumissuunnitelman kohdan 11.1(a)
mukaisesti siirtyvan Evlin suoran tai vilillisen tytaryhtion kanssa.

(h) Siirtyvaan Liiketoimintaan liittyvat Evlin verosaamiset, -velat ja -vas-
tuut.

)] Evlin tekemit johdannaissopimukset ja -jarjestelyt ja niihin liittyvat oi-
keudet ja velvollisuudet seki strukturoidut joukkovelkakirjalainat.

)] Takausvastuut ja takaajille annettuihin vastasitoumuksiin perustuvat
vastuut.

k) Siirtyvaan liiketoimintaan liittyvat sopimukset, kuten i) muut asiakasso-

pimukset kuin pankkitilien tilisopimukset, ii) muut toimittajasopimuk-
set kuin pankkiliiketoimintaan liittyvat sopimukset seka iii) toimitilojen
vuokrasopimukset.

Evli on ainoastaan Osakeyhtiolain 17 luvun 16 §:n 6 momentin mukaisessa tois-
sijaisessa vastuussa Uusi Evlille siirtyvistd tunnetuista, tuntemattomista ja eh-
dollisista veloista, paitsi milloin velkojan kanssa on sovittu tai sovitaan myos
toissijaisen vastuun rajoittamisesta (mukaan lukien vastuun poissulkeminen),
missa tapauksessa Evlin vastuuseen kyseiseen velkojaan ndhden sovelletaan so-
vittua vastuunrajoitusta (tai vastuun poissulkemista). Evlille ei synny Osakeyh-
tiolain 17 luvun 16 §:n 6 momentin mukaista toissijaista vastuuta Uusi Evlille
siirtyvasta takausvastuusta muutoin kuin sellaisesta takausvastuusta, joka kat-
sotaan velaksi sanotun lainkohdan perusteella Taytant66npanopaivana.

11.2 Jakautumisessa Jakautuvalle Yhtiolle jadvit varat ja velat

Jakautumisessa Evlille jai luottolaitoksen toimiluvan alainen pankkiliiketoi-
minta eli kaikki (mukaan lukien tunnetut, tuntemattomat ja ehdolliset) sellaiset
Taytantoonpanopiivani olemassa olevat Evlin varat, velat ja vastuut (mukaan
lukien sopimukset ja sitoumukset), jotka liittyvit Evlin harjoittamaan pankkilii-
ketoimintaan, seka niiden sijaan tulleet tillaiset erit sisdltden muun muassa seu-
raavat merkittdvimmat erit:
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(a) Tilisopimuksiin perustuvat asiakkaiden talletukset, mukaan lukien maa-
raaikaistalletukset ja konsernitalletukset.

d) Evli-konsernin ulkopuolisille osapuolille myonnetyt lainat, joita ei ole
madritelty siirtyviksi Uusi Evlille timan Jakautumissuunnitelman koh-
dassa 11.1.

(c) Evlin rahavaroista osuus, joka Evlin arvion mukaan vastaa Evlin toimin-
toihin ja kayttopadomatarpeisiin tarvittavaa midraa Jakautumisen tay-
tantéonpanon jalkeen.

(d Evlin talletukset keskuspankeissa.

(e) Evlin liittyvit aineettomat ja aineelliset hyodykkeet, joita ei ole maari-
telty siirtyvaksi Uusi Evlille timan Jakautumissuunnitelman kohdassa
11.1.

® Evlin omistamat immateriaalioikeudet (riippumatta siit, voidaanko tal-

laisia oikeuksia rekister6ida tai onko ne rekisteroity), joita ei ole maari-
telty siirtyvaksi Uusi Evlille timan Jakautumissuunnitelman kohdassa
11.1, mukaan lukien pankkiliiketoimintaan liittyviin omakehitteisiin oh-
jelmistoihin liittyvat immateriaalioikeudet.

(g Sopimukset, jotka koskevat muita Evli-konsernin palveluksessa Jakau-
tumisen taytdntoonpanohetkelld olevia henkil6itd kuin (i) henkil6ita,
jotka taméan Jakautumissuunnitelman kohdan 20.3 mukaisesti siirtyvit
Uusi Evlin palvelukseen tai (ii) henkil6ita, joilla on tyo- tai toimisuhde
Jakautumisen taytantéonpanohetkelld Uusi Evlille timén Jakautumis-
suunnitelman kohdan 11.1(a) mukaisesti siirtyvan Evlin suoran tai valil-
lisen tytaryhtion kanssa.

(h) Sellaiset Evlin verosaamiset, -velat ja -vastuut, joita ei ole méaéaritelty siir-
tyvaksi Uusi Evlille tdimén Jakautumissuunnitelman kohdassa 11.1.

Uusi Evli on ainoastaan Osakeyhtiolain 17 luvun 16 §:n 6 momentin mukaisessa
toissijaisessa vastuussa Evlille jadvista tunnetuista, tuntemattomista ja ehdolli-
sista veloista, paitsi milloin velkojan kanssa on sovittu tai sovitaan myo0s toissi-
jaisen vastuun rajoittamisesta (mukaan lukien vastuun poissulkeminen), missa
tapauksessa Uusi Evlin vastuuseen kyseiseen velkojaan nihden sovelletaan so-
vittua vastuunrajoitusta (tai vastuun poissulkemista). Uusi Evlille ei synny Osa-
keyhtiolain 17 luvun 16 §:n 6 momentin mukaista toissijaista vastuuta Evlille jaa-
vastd takausvastuusta muutoin kuin sellaisesta takausvastuusta, joka katsotaan
velaksi sanotun lainkohdan perusteella Taytdntoonpanopaivana.

Jos kysymys on varoista, velasta tai vastuusta, joka liittyy sekd Uusi Evlin etta
Evlin liiketoimintaan ja jonka peruste on syntynyt ennen kuin Jakautumisen téy-
tdntoonpano on rekisterdity, Jakautuva Yhtio ja Vastaanottava Yhti6 vastaavat
siitd padasiallisuusperiaatteen mukaisesti eli sen mukaan, kumman yhtion liike-
toimintaan se padasiassa liittyy. Ellei paaasiallisuusperiaatetta voida noudattaa,
tillainen vara, velka tai vastuu kohdistuu Jakautuvalle Yhtiolle ja Vastaanotta-
valle Yhtiolle samassa suhteessa kuin Jakautuvan Yhtion nettovarallisuus jakau-
tuu Jakautumisessa Jakautuvalle Yhtiolle ja Vastaanottavalle Yhtiolle.

11.3 Varojen ja velkojen arvostaminen Jakautumisessa

Uusi Evlille Jakautumissuunnitelmassa allokoidut Siirtyvaan Liiketoimintaan
liittyvat Evlin varat, velat ja vastuut siirtyviat Uusi Evlille Taytdnt6onpanopai-
vana. Evlin varat ja velat on kirjattu ja arvostettu Kirjanpitolain mukaisesti. Ja-
kautumisessa Uusi Evli kirjaa siirtyvat varat ja velat taseeseensa Evlin kaytta-
maan Taytdntéonpanopdivan kirjanpitoarvoon Kirjanpitolain sddnnoksia nou-
dattaen.
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Jakautumisessa Uusi Evlille muodostuva oma padoma kirjataan timéan Jakautu-
missuunnitelman kohdan 9 mukaisen osakepddomaan kirjattavan maérin ylit-
tavalta osalta voittovarojen lisdykseksi siltd osin kuin Uusi Evlille siirtyy voitto-
varoja, ja muilta osin sijoitetun vapaan oman padoman rahaston lisdykseksi.

Jakautumisen aiheuttama Evlin nettokirjanpitovarojen viheneminen taman Ja-
kautumissuunnitelman kohdassa 12 mainittujen Evlin osakepddoman alentami-
sen maardn ja Evlin ylikurssirahaston purkamisen méérin ylittivilta osin kirja-
taan Evlin sijoitetun vapaan oman pidoman rahaston vihennykseni sithen maa-
raan saakka, joka vastaa timan Jakautumissuunnitelman kohtien 9 ja 11 mukai-
sesti Uusi Evlin taseeseen sijoitetun vapaan oman padoman rahaston lisaykseksi
kirjattavaa yhteismaaraa, seka Evlin voittovarojen vihennykseni siltd osin kuin
Uusi Evlille siirtyy voittovaroja.

JAKAUTUVAN YHTION OSAKEPAAOMA

Jakautumissuunnitelman paivimaardna Evlin osakepddoma on 30.194.097,31
euroa. Evlin osakepddomaa ehdotetaan alennettavaksi Jakautumisen yhteydessa
Uusi Evlin osakepddomaa vastaavalla maarélla eli 6.448.637,65 euroon. Maar4,
jolla Evlin osakepddomaa alennetaan, kiytetdan varojen siirtamiseksi Uusi Ev-
lille.

Jakautumisen yhteydessa ehdotetaan myos Evlin ylikurssirahaston 1.839.268,33
euroa purkamista ja Evlin ylikurssirahaston purkamista vastaava maara kiyte-
taan varojen siirtdmiseksi Uusi Evlille kohdassa 11.3 selostetulla tavalla.

MUUT KUIN TAVANOMAISEEN LIIKETOIMINTAAN KUULUVAT JARJESTELYT

Jakautumismenettely ei rajoita Evlin oikeutta paittda Evlin ja Taytdnt6onpa-
nopaivadn saakka Uusi Evlin asioista (olivatpa ne tavanomaisia tai epéatavan-
omaisia), mukaan lukien muun muassa yritys- ja liiketoimintakaupat, yritysten
uudelleenjarjestelyt, osingonjako ja muun vapaan oman padoman jakaminen,
osakeannit, omien osakkeiden hankkiminen tai luovuttaminen, muutokset osa-
kepddoman méiriassi, uudelleenarvostusten tekeminen ja konsernin sisdiset
kaupat ja uudelleenjarjestelyt.

Lisdksi Evli on oikeutettu valmistelemaan ja padttimaan Uusi Evlin osakkeiden
listaamisesta Nasdaq Helsingin porssilistalle, sekd muut Jakautumiseen liittyvat
valmistelevat toimenpiteet Jakautumissuunnitelman kohdassa 20 mainitusti ja
muut vastaavat toimet.

PAAOMALAINAT

Evli ei ole laskenut liikkeelle Osakeyhtitlain 12 luvun 1 §:n mukaisia pAdomalai-
noja.

RISTIINOMISTUS JA OMAT OSAKKEET

Jakautumissuunnitelman paivimaardnd Evli tai sen tytdryhtiot eivdt omista
Uusi Evlin osakkeita, koska Uusi Evli syntyy vasta Taytdntoonpanopaivana.

Jakautumissuunnitelman paivimaiarana Evli omistaa 251.983 omaa B-osaket-
taan.

YRITYSKIINNITYKSET

Evlin omaisuuteen ei kohdistu yrityskiinnityslain (634/1984, muutoksineen)
mukaisia yrityskiinnityksia.
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17

18

18.1

18.2

ERITYISET EDUT JA OIKEUDET JAKAUTUMISEN YHTEYDESSA

Evlin ja Uusi Evlin hallituksen jisenille, toimitusjohtajille, tilintarkastajille tai
tastd Jakautumissuunnitelmasta Liitteeni 3 olevan lausunnon antavalle tilintar-
kastajalle ei Jakautumisen yhteydessa anneta Osakeyhtitlain tarkoittamia erityi-
sid etuja tai oikeuksia.

Jakautumissuunnitelmasta lausunnon antavan tilintarkastajan palkkio ehdote-
taan maksettavaksi Evlin hallituksen hyviksyman laskun mukaisesti.

VALTUUTUKSET UUSI EVLIN HALLITUKSELLE JAKAUTUMISEN TAYTAN-
TOONPANON JALKEEN

Valtuutus antaa Uusi Evlin osakkeita ja osakkeisiin oikeuttavia erityisia oikeuksia

Uusi Evlin hallitus valtuutetaan timan Jakautumissuunnitelman nojalla paatta-
madn Jakautumisen taytdntoonpanon jalkeen osakeanneista sekéd optio-oikeuk-
sien ja muiden Osakeyhtiolain 10 luvussa tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisesta yhdessa tai useammassa erissi, joko maksua
vastaan tai maksutta, seuraavasti:

Valtuutuksen nojalla annettavien tai luovutettavien osakkeiden maara,
mukaan lukien erityisten oikeuksien perusteella saatavat osakkeet, voi
olla yhteensd enintddn 2.410.942 B-sarjan osaketta. Ehdotettu osake-
maara vastaa noin 10 prosenttia yhtion osakkeiden kokonaisméaarasta.
Kuitenkin edelld mainitusta enimmaisméariasti enintddn 241.094 osa-
ketta voidaan antaa kaytettaviksi yhtion osakepohjaisten kannustinjar-
jestelyiden osana, mikd m&ara vastaa noin 1 prosenttia yhtion osakkei-
den kokonaismaarasta.

Valtuutus oikeuttaa hallituksen paiattdmaian kaikista osakeannin seki
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisen ehdoista, mu-
kaan lukien oikeuden osakkeenomistajien merkintdaetuoikeudesta poik-
keamiseen.

Hallitus voi paattaa antaa joko uusia osakkeita tai yhtion hallussa mah-
dollisesti olevia omia osakkeita.

Valtuutus on voimassa Uusi Evlin seuraavan varsinaisen yhtickokouksen paét-
tymiseen saakka, kuitenkin enintdin 30.6.2022 saakka.

Valtuutus pééittdad Uusi Evlin omien osakkeiden hankkimisesta
Uusi Evlin hallitus valtuutetaan timan Jakautumissuunnitelman nojalla paatta-

madn Jakautumisen taytantéonpanon jalkeen Uusi Evlin A-sarjan ja B-sarjan
omien osakkeiden hankkimisesta yhdessa tai useammassa erassa seuraavasti:

Hankittavien omien A-sarjan osakkeiden lukumaééara voi olla yhteensa
enintddn 1.463.526 osaketta, ja hankittavien omien B-sarjan osakkeiden
lukumaiara voi olla yhteensi enintdin 947.416 osaketta. Ehdotettu osa-
kemadra vastaa noin 10 prosenttia yhtion osakkeiden kokonaismaarasta.

Omia osakkeita voidaan valtuutuksen nojalla hankkia vain vapaalla
omalla padomalla.

Omia osakkeita voidaan hankkia hankintapdivdna julkisessa kaupan-
kiynnissd B-osakkeille muodostuvaan hintaan tai muuten markkinoilla
muodostuvaan hintaan. Hallitus paattad, miten omia osakkeita hanki-
taan. Hankinnassa voidaan kdyttda muun ohessa johdannaisia.
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e Omia osakkeita voidaan hankkia muuten kuin osakkeenomistajien
omistamien osakkeiden suhteessa (suunnattu hankkiminen). Osakkeita
voidaan hankkia hankintapiivdna julkisessa kaupankiynnissd B-osak-
keille muodostuvaan hintaan Nasdaq Helsinki Oy:n jarjestimassa julki-
sessa kaupankiynnissa.

Valtuutus on voimassa Uusi Evlin seuraavan varsinaisen yhtickokouksen paéit-
tymiseen saakka, kuitenkin enintdin 30.6.2022 saakka.

19 JAKAUTUMISEN TAYTANTOONPANON SUUNNITELTU REKISTEROINTI

Jakautumisen suunniteltu Taytdntoonpanopiiva, eli tdytdntoonpanon suunni-
teltu rekisterdintiajankohta, on 2.4.2022 (rekisterdinti tulee voimaan noin klo
00.01).

Tosiasiallinen Taytdntoonpanopdivd voi muuttua suunnitellusta ajankohdasta
esimerkiksi, jos Jakautumiseen liittyvat olosuhteet edellyttavit ylla mainitun
suunnitellun ajankohdan muuttamista tai mikali Evlin hallitus muutoin paattaa
ilmoittaa Jakautumisen rekisterditdviksi aikaisemmin tai myohemmin kuin
Taytantoonpanopaivana.

Selvyyden vuoksi todetaan, ettd Evlin hallitus voi paattda olla tekemétta taytan-
toonpanoilmoitusta, mikali Kokonaisjarjestely ei toteudu.

20 MUUT ASIAT
20.1 Vastaanottavan Yhtion B-osakkeiden listaaminen

Uusi Evli hakee B-osakkeidensa listaamista Nasdaq Helsingin porssilistalle.
Kaupankidynti Uusi Evlin osakkeilla Nasdaq Helsingissa alkaa Taytdnt6onpa-
nopdivana tai mahdollisimman pian sen jilkeen.

Evlin hallituksella on oikeus paittaa Uusi Evlin B-osakkeiden listaamisesta ja
ryhtya toimiin listaamisen valmistelemiseksi, mukaan lukien listaamista koske-
vien sopimusten tekeminen.

Jakautuminen ei vaikuta Evlin osakkeiden porssilistaukseen tai kaupankayntiin
Evlin osakkeilla.

20.2 Aputoiminimet

Jakautumisen taytdntoonpanon yhteydessa Vastaanottavalle Yhticlle rekisteroi-
daan Liitteend 4 olevat aputoiminimet.

20.3 Tyontekijoiden siirtyminen

Osa Evlin henkil6istd siirtyy Jakautumisen taytdntoonpanon rekisterdin-
tiajankohtana Uusi Evlin palvelukseen Jakautumisen nojalla tai Evlin hallituk-
sen tai toimitusjohtajan ennen Taytdnt6onpanopdivad tekemien padtésten mu-
kaisten sopimusten nojalla. Uusi Evli ottaa vastattavakseen siirtyvan henkil6ston
Taytantoonpanopaivini voimassa olevista tyo- ja toimisuhteista seka niihin liit-
tyvistd etuuksista johtuvat velvoitteet. Siirtyva henkil6sto siirtyy Uusi Evlin pal-
velukseen niin sanottuina vanhoina tyontekijoina siind méaarin kuin se on sovel-
tuvan lain mukaan mahdollista.

Evlia velvoittavat konsernitasoisten sopimusten velvoitteet siirtyvat Uusi Evlin
vastattavaksi siltd osin kuin ne koskevat Uusi Evlin tai sen suoraan tai valillisesti
omistamien tytaryhtididen tyontekijoita ja siind méaarin kuin téllainen siirtymi-
nen on mahdollista.
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Uusi Evli vastaa kaikista sille siirtyvadn henkilost6on liittyvista velvoitteista, ku-
ten palkoista ja palkkioista, ennakonpidatyksistd, kertyneista lomista, paivira-
hoista, elakemaksuista ja kulukorvauksista, myos siltd osin kuin téllaisen velvoit-
teen peruste on kokonaan tai osittain syntynyt ennen Taytdnt6Onpanopiivai ja
se on Taytadntoonpanopaivana tayttamatta.

Uusi Evliin siirtyvien henkiléiden osuudet Evlin henkilostorahastosta pyritdan
ensisijaisesti siirtiméain Uusi Evliin perustettavaan uuteen henkilostorahastoon.

Osapuolet sitoutuvat tdyttdmaan yhteistoiminnasta yrityksissid annetun lain 7 lu-
vun mukaiset tiedottamisvelvoitteensa siirtyvia tyontekijoitd ja heidan henkilos-
toedustajiaan kohtaan lain edellyttdmalla tavalla.

20.4 Valmistelevat toimenpiteet

Evlin hallitus ja toimitusjohtaja tekevit kaikki liiketoimintaansa koskevat omaan
toimivaltaansa soveltuvan lain mukaan kuuluvat paatokset seka huolehtivat Ja-
kautumisen taytantoonpanoon liittyvistd toimenpiteistd Taytdntéonpanopii-
vadn saakka.

20.5 Jakautuvan Yhtion hallituksen ja toimitusjohtajan oikeus toimia Vastaanottavan
Yhtion puolesta

Jakautumissuunnitelman kohdan 20.4 mukaisesti Evlin toimitusjohtaja voi
tehdd ennen Taytdntoonpanopdivdd Siirtyvan Liiketoiminnan eriyttamista ja
Uusi Evlin toimintojen kdynnistdmisti edesauttavia sopimuksia.

Evlin toimitusjohtaja voi tehda edelld mainitut paatokset, sopimukset ja muut
toimet myos Uusi Evlin lukuun.

My6s Evlin hallitus voi ennen Taytantoonpanopaivad tehda Uusi Evlin lukuun
kaikki sellaiset Siirtyvadn Liiketoimintaan liittyvat paatokset, sopimukset ja toi-
met, jotka kuuluvat hallituksen toimivaltaan soveltuvan lain nojalla.

Uusi Evlin lukuun tehtyjen paitosten, sopimusten ja muiden toimien perusteella
Uusi Evlille kuuluvat oikeudet ja velvollisuudet siirtyvat Uusi Evlille Taytant6on-
panopiivana.

20.6 Vastaanottavan Yhtion hallituksen ja toimitusjohtajan kelpoisuus ja toimivalta
ennen Taytantoonpanopéivaa

Uusi Evlin hallitus tai toimitusjohtaja voi ennen Taytdntoonpanopaivad tehda
vain tdssd Jakautumissuunnitelmassa Uusi Evlin hallituksen tai toimitusjohta-
jan tehtdviksi erikseen maaratyt tai Evlin hallituksen osoittamat paatokset.

Uusi Evlin hallitus voi kuitenkin ilman Evlin hallituksen erillistd ohjeistusta en-
nen Taytdntoonpanopiivad tehdd Uusi Evlin osalta paitoksid, jotka koskevat
edustamisoikeuksia (toiminimenkirjoitusoikeutta, prokuroita tai muita valtuu-
tuksia), pankkitileja ja listatun yhtion hallintoon liittyvid valttimattémia sopi-
muksia ja asiakirjoja, kuten hallituksen tyGjarjestys ja sisapiiriohje. Myos Evlin
hallitus voi tehda téllaisia Uusi Evlid koskevia paatoksia ennen Taytantéonpa-
nopaivaa. Tallaisten paatosten mukaiset oikeudet ja velvollisuudet siirtyvat Uusi
Evlille Taytant6onpanopaivana.

Kokonaisjarjestelyyn liittyen Osapuolet ovat sitoutuneet siihen, ettd Uusi Evlin
hallitus ennen Taytdntéonpanopdivad paattad merkitd osakkeita osakeannissa,
jonka Evli jarjestaa. Uusi Evli merkitsee osakeannissa annettavia uusia osakkeita
8.952.830,24 eurolla. Osakkeet maksetaan ja merkitadn kaupparekisteriin Tay-
tantoonpanopdiviana sen jalkeen, kun Jakautumisen ja sen jialkeen toteutettavan
Sulautumisen taytantoonpano on merkitty kaupparekisteriin.
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20.7

20.8

20.9

20.10

Sopimukset ja sitoumukset sekid myotivaikuttaminen oikeuksien ja velvollisuuk-
sien siirtymiseen; konsernin sisiiset jirjestelyt

Kaikki Siirtyvaan Liiketoimintaan liittyvit sopimukset ja sitoumukset seka nai-
hin liittyvat oikeudet ja velvollisuudet siirtyvat Uusi Evlille tdiméin Jakautumis-
suunnitelman mukaisesti Taytdntoonpanopdivand. Sikili kuin sopimuksen tai
sitoumuksen siirtyminen edellyttda sopijapuolen tai kolmannen suostumusta,
Jakautumiseen Osallistuvat Yhtiot pyrkiviat parhaan kykynsd mukaan hankki-
maan tarvittavan suostumuksen. Mikili suostumusta jonkin sopimuksen tai si-
toumuksen siirtoon ei ole saatu Taytant6onpanopiivadn mennessd, Evli pysyy
kyseisen sopimus- tai velvoitesuhteen osapuolena, mutta Uusi Evli tayttia tallai-
seen sopimukseen tai sitoumukseen liittyvit velvoitteet omaan lukuunsa, omalla
vastuullaan ja omalla riskilladn Evlin nimissi ja saa vastaavasti niihin liittyvan
hyodyn Jakautumiseen Osallistuvien Yhtioiden erikseen sopimalla tavalla.

Evli ja Uusi Evli ovat molemminpuolisesti velvollisia antamaan kaikki toistensa
pyytamat selvitykset ja vahvistukset, joita tarvitaan timén Jakautumissuunnitel-
man mukaisten oikeuksien ja velvollisuuksien siirtymisen vahvistamiseksi tai
kirjaamiseksi, kuten viranomaisten tai rahoituslaitosten mahdollisesti edellytta-
mat selvitykset varojen, velkojen ja vastuiden siirtymisesta.

Uusi Evlin immateriaalioikeudet

Evli on velvollinen huolehtimaan siit4, etté se ei Jakautumisen taytdnt6onpanon
jalkeen kaytd mitddn toiminimed, tavaramerkkid tai muuta immateriaalioi-
keutta, johon sisdltyy sana “Evli” tai joka on muuten sekoitettavissa Evli toimi-
nimeen, tavaramerkkeihin tai muihin immateriaalioikeuksiin.

Kulut ja palkkiot

Elleivat Jakautumiseen Osallistuvat Yhtiot erikseen toisin sovi tai ellei tissa Ja-
kautumissuunnitelmassa (mukaan lukien kohta 11) toisin maarati, Jakautumi-
seen liittyvien kulujen ja palkkioiden jakoon Osapuolten vililld sovelletaan seu-
raavaa:

(a) Evli vastaa jakautumismenettelyyn ja sen taytdnt6onpanoon valittomasti
liittyvistd kuluista ja palkkioista kuitenkin niin, ettd Uusi Evli vastaa ku-
luista silti osin kuin niiti ei ole huomioitu Taytantoonpanopdiville laa-
dittavassa taseessa;

() Uusi Evlin osakkeiden listaamiseen ja osakkeiden luomiseen arvo-osuus-
jarjestelmaissa liittyvista kuluista vastaa Uusi Evli siltd osin kuin kuluja
ei ole huomioitu Taytant6onpanopiiville laadittavassa taseessa;

(0 Uusi Evlin toiminnan kdynnistimiseen liittyvistd kuluista vastaa Uusi
Evli siltd osin kuin kuluja ei ole huomioitu Taytantoonpanopaivalle laa-
dittavassa taseessa; ja

(d) Jakautumiseen Osallistuvat Yhtiot vastaavat puoliksi sellaisista Jakautu-
miseen liittyvista kuluista ja palkkioista, joita ei voi jakaa ylla olevien
kohtien (a)—(c) perusteella tai jotka eivit suoraan liity kummankaan Ja-
kautumiseen Osallistuvan Yhtion toimintaan, ja joita ei ole huomioitu
Taytantoonpanopaiville laadittavassa taseessa.

Kirjanpitoaineisto

Evlin kirjanpitoaineisto pysyy Evlin omistuksessa. Siltd osin kuin kirjanpitoai-
neisto kuitenkin liittyy Uusi Evlin liiketoimintaan, Uusi Evlilld on ilman erillista
korvausta oikeus saada padsy kyseiseen aineistoon tavanomaisten toimistoaiko-
jen puitteissa, mukaan lukien oikeus tehda aineiston perusteella muistiinpanoja,
ottaa siitd kopioita ja tallentaa se elektronisesti.
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20.11 Kieliversiot

Tama Jakautumissuunnitelma (mukaan lukien liitteet) on laadittu suomen kie-
lella. Englanninkielinen kdannos on laadittu vain informaatiotarkoituksessa ja
suomenkielinen versio on kaikissa tilanteissa ratkaiseva.

20.12 Erimielisyyksien ratkaiseminen

Jakautumissuunnitelmasta aiheutuvat Jakautumiseen Osallistuvien Yhtiéiden
valiset riidat ratkaistaan lopullisesti vilimiesmenettelyssia Keskuskauppakama-
rin vilimiesmenettelysdantdjen mukaisesti. Vilimiesmenettelyn paikka on Hel-
sinki. Selvyyden vuoksi todetaan, ettd tama vilityslauseke on tehty myos Uusi
Evlin lukuun ja Uusi Evlid sitovasti.

21 MUUT SEIKAT

Evlin hallitus valtuutetaan paattimain viranomaisten vaatimien tai Evlin halli-
tuksen harkintansa mukaan tarkoituksenmukaiseksi katsomien teknisluonteis-
ten muutosten tekemisestd tihidn Jakautumissuunnitelmaan tai sen liitteisiin.
Evlin hallitus voi paittda olla panematta Jakautumista taytantoon, mikali mil-
loin tahansa ennen Jakautumisen tdytdntoonpanoa ilmenee Evlin hallituksen
mukaan painavia syité, joiden vuoksi tdma olisi Evlin ja sen osakkeenomistajien
edun mukaista.

[Allekirjoitukset seuraavalla sivulla]
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Tata Jakautumissuunnitelmaa on laadittu kolme (3) samasanaista kappaletta,
yksi (1) Jakautuvalle Yhtiolle, yksi (1) Vastaanottavalle Yhtiolle ja yksi (1) rekis-
teriviranomaiselle.

Helsinki, 30.9.2021

EVLI PANKKI OYJ

Henrik Andersin Fredrik Hacklin
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen jasen
Sari Helander Robert Ingman
Hallituksen jasen Hallituksen jasen

Teuvo Salminen
Hallituksen jasen
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JAKAUTUMISSUUNNITELMAN LIITTEET

Liite 1 Ehdotus Vastaanottavan Yhtion yhtiojarjestykseksi

Liite 2 Alustava selvitys Jakautuvan Yhtion ja Vastaanottavan Yhtion ta-
seista

Liite 3 Osakeyhtiolain 17 luvun 4 §:n mukainen tilintarkastajan lausunto

Liite 4 Vastaanottavalle Yhtiolle rekisteroitaviat aputoiminimet

15 (15)
B-15



LIITE 1 — Ehdotus Vastaanottavan Yhtion yhtigjiarjestykseksi
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EVLI OYJ:N YHTIOJARJESTYS

1 Yhtion toiminimi ja kotipaikka

Yhtion toiminimi on Evli Oyj, englanniksi Evli Plc, ja ruotsiksi Evli Abp.

Yhtion kotipaikka on Helsinki.

2 Yhtion toimiala

3 Osakkeet

Yhtion toimialana on harjoittaa sijoituspalvelulain tarkoittamien sijoitus- ja
oheispalveluiden tarjoamista toimilupansa mukaisesti.

Yhtiossd on A-osakkeita ja B-osakkeita. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa.

Jokainen A-osake oikeuttaa yhtiokokouksessa ddnestimiidn kahdellakymme-
nella (20) ja jokainen B-osake yhdella (1) 4anella.

A-osake voidaan muuntaa B-osakkeeksi muuntosuhteella yhden suhde yhteen
(1:1) osakkeenomistajan tai hallintarekisteroityjen osakkeiden osalta arvo-
osuusrekisteriin merkityn omaisuudenhoitajan vaatimuksesta.

Yhticlle esitettaviassd muuntamista koskevassa kirjallisessa vaatimuksessa on il-
moitettava muunnettavaksi tulevien osakkeiden lukumaira seki arvo-osuustili,
jolle osakkeita vastaavat arvo-osuudet on kirjattu.

Yhtio voi pyytda tehtdviksi osakkeenomistajan arvo-osuustilille omistajan luo-
vutuskompetenssia rajoittavan merkinnan muuntamismenettelyn ajaksi. Yhtio
ilmoittaa muuntamista seuraavat osakelajien lukumaarid koskevat muutokset
kaupparekisteriin. Muuntamista koskeva vaatimus voidaan esittda koska ta-
hansa, ei kuitenkaan sen jalkeen, kun yhtion hallitus on tehnyt paatoksen yhtio-
kokouksen koollekutsumisesta. Sanotun paitoksen ja sitd seuraavan yhtioko-
kouksen vilisena aikana tehty vaatimus katsotaan esitetyksi ja kasitelldan yhtio-
kokouksen ja sitd mahdollisesti seuraavan tismaytyspaivan jalkeen. Muuntami-
sesta on suoritettava yhtiolle hallituksen paattima muuntamismaksu.

Muuntamista koskeva kaupparekisteri-ilmoitus tehddan vahintdan kaksi kertaa
vuodessa hallituksen paattimina ajankohtina.

Osakkeen muuntamista koskeva vaatimus voidaan peruuttaa siihen asti kunnes
ilmoitus muuntamisesta on tehty kaupparekisteriin.

Peruutuksen tapahduttua yhtio pyytda mahdollisen luovutuskompetenssia ra-
joittavan merkinnin poistamista osakkeenomistajan arvo-osuustililta.

A-osake muuntuu B-osakkeeksi kaupparekisterimerkinnan tapahduttua.

Muuntovaatimuksen tekijdlle ja arvo-osuusrekisterin pitédjéille ilmoitetaan
muuntamisen rekisteréinnista.

Hallitus paattia tarvittaessa muuntamisen tarkemmista menettelytavoista.

Arvo-osuusjirjestelma

Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjirjestelméain.
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Hallitus ja hallituksen puheenjohtaja

Yhtion hallitukseen kuuluu vahintidan nelja (4) ja enintddn kahdeksan (8) varsi-
naista jasentd, joiden toimikausi paattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhticko-
kouksen paittyessd. Hallituksen jasenet valitsevat vuosittain ensimmaisessa var-
sinaisen yhtickokouksen jilkeen pidettdavissd kokouksessa keskuudestaan pu-
heenjohtajan ja varapuheenjohtajan.

Toimitusjohtaja

Yhtiolld on toimitusjohtaja, jonka valitsee hallitus. Yhtion hallitus voi valita toi-
mitusjohtajan sijaisen.

Edustaminen
Yhtiota edustavat hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja kaksi (2) yhdessa.
Hallitus voi antaa nimetylle henkil6lle prokuran tai oikeuden yhtion edustami-

seen yhdessa hallituksen jasenen, toimitusjohtajan tai toisen edustamiseen oi-
keutetun kanssa.

Tilikausi
Yhtion tilikausi on kalenterivuosi.

Tilintarkastaja
Yhtiolla on yksi (1) tilintarkastaja, jonka on oltava Patentti- ja rekisterihallituk-
sen hyviaksymai tilintarkastusyhteiso, jonka padvastuullinen tilintarkastaja on
KHT-tilintarkastaja. Tilintarkastajan toimikausi paattyy valintaa seuraavan var-
sinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Yhtiokokouskutsu

Kutsu yhtiokokoukseen on aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistdan
kolme (3) viikkoa ennen yhtiokokousta, kuitenkin vahintaan yhdeksan (9) paivaa
ennen yhtickokouksen tdsmaytyspaivad, julkaistava yhtion internetsivuilla seka
porssitiedotteella. Hallitus voi lisdksi harkintansa mukaan ilmoittaa yhtioko-
kouksesta yhdessa tai useammassa sanomalehdessa.

Ennakkoilmoittautuminen

Saadakseen osallistua yhtiokokoukseen osakkeenomistajan on ilmoittauduttava
yhtiolle viimeistadn kokouskutsussa mainittuna péivani, joka voi olla aikaisin-
taan kymmenen paivai ennen kokousta.

Varsinainen yhtiokokous

Varsinainen yhtiokokous on pidettdva vuosittain hallituksen maaraamana ajan-
kohtana viimeistdan kuuden (6) kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta.
Varsinaisessa yhtiokokouksessa on paitettava:

1. tilinpadtoksen vahvistamisesta, mika kasittda myos konsernitilinpaatok-
sen vahvistamisen

vahvistetun taseen osoittaman voiton kdyttdmisesta
vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle

hallituksen jasenten lukumairasta, palkitsemisesta ja valinnasta

A SR

tilintarkastajan tai tilintarkastajien palkkioista ja valinnasta
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Riita-asiat

6. tarvittaessa palkitsemispolititkan hyviksymisesti
7. palkitsemisraportin hyviksymisesta

8. muista yhti6jarjestyksen tai kokouskutsun mukaan kokouksessa kisitel-
tavista asioista.

Osakeyhtiolain soveltamista koskevat riita-asiat kdsitelldan kardjaoikeuden si-
jasta vilimiesmenettelyssd Suomen Keskuskauppakamarin vilityslautakunnan
sdantojen mukaisesti yhtd (1) valimiesta kiyttden. Vilimiesmenettely tapahtuu
Helsingissa.

*¥¥*
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LIITE 2 — Alustava selvitys Jakautuvan Yhtion ja Vastaanottavan Yhtion taseista



milj. euroa

VARAT

Evli Pankki

Oyj
30.6.2021

Liiketoimet
ennen
Taytantoonpan
oa

Evli Pankki

Oyj ennen

jakautumis
ta

Evli Pankki

Oyj

Jakautumis
en jalkeen

Vastaanotta
va yhtio Uusi
Evli Oyj

Jakautumiselle
ehdolliset Uusi
Evli Oyj:ta
koskevat
liiketoimet

Uusi Evli Oyj
Jakautumisen
JEILGED

Kateiset varat 322,7 42,2 364,9 364,9 0,0 0,0
Keskuspankkirahoitukseen

oikeuttavat

saamistodistukset 32,1 -32,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Saamiset luottolaitoksilta 68,9 22,5 91,4 32,0 59,4 -9,0 50,5
Saamiset yleisolta ja

julkisyhteisoilta 106,8 0,0 106,8 0,9 105,9 105,9
Saamistodistukset 1,3 0,0 1,3 0,0 1,3 1,3
Osakkeet ja osuudet 82,1 -32,7 49,5 0,0 49,5 9,0 58,4
Johdannaissopimukset 17,6 0,0 17,6 0,0 17,6 17,6
Aineettomat hyodykkeet ja

liikearvo 5,8 0,0 5,8 0,0 5,8 5,8
Aineelliset hyédykkeet 1,0 0,0 1,0 0,0 1,0 1,0
Muut varat 74,9 0,0 74,9 0,0 74,9 74,9
Siirtosaamiset ja maksetut

ennakot 1,1 0,0 1,1 0,1 1,0 1,0
Laskennalliset verosaamiset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
VARAT YHTEENSA 7143 0,0 7143 397,9 316,4 0,0 316,4
VELAT JA OMA PAAOMA

VELAT

Velat luottolaitoksille ja

keskuspankeille 4,1 0,0 4,1 0,5 3,6 3,6
Velat yleisolle ja

julkisyhteisaille 418,7 0,0 418,7 390,8 27,8 -27,8 0,0
Yleiseen liikkeeseen

lasketut velkakirjat 101,1 0,0 101,1 0,0 101,1 101,1
Johdannaissopimukset ja

muut

kaupankayntitarkoituksessa

pidettavat velat 17,5 0,0 17,5 0,0 17,5 17,5
Muut velat 68,0 0,0 68,0 0,0 68,0 27,8 95,9
Siirtovelat ja saadut

ennakot 7,2 0,0 7,2 0,2 7,1 7,1
Laskennalliset verovelat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
VELAT YHTEENSA 616,5 0,0 616,5 391,5 225,0 0,0 225,0
OMA PAAOMA

Osakepdidoma 30,2 0,0 30,2 6,4 23,7 23,7
Ylikurssirahasto 1,8 0,0 1,8 0,0 0,0 0,0
Sijoitetun vapaan oman

padoman rahasto 23,3 0,0 23,3 0,0 25,1 25,1
Kertyneet voittovarat 42,5 0,0 42,5 0,0 42,5 42,5
OMA PAAOMA YHTEENSA 97,8 0,0 97,8 6,4" 91,4™) 0,0 91,4
VELAT JA OMA PAAOMA

YHTEENSA 714,3 0,0 714,3 397,9 316,4 0,0 316,4



Tassda havainnollistavassa taseessa esitetyt taloudelliset tiedot on johdettu Evli Pankki Oyj:n
tilintarkastamattomasta Suomen kirjanpitolain, Finanssivalvonnan maardysten ja ohjeiden sekd hyvan
kirjanpitotavan mukaan laaditusta taseesta 30.6.2021.

YIlIa olevassa havainnollistavan taseen sarakkeessa "Liiketoimet ennen Tdytdantodonpanoa"” on otettu huomioon
seuraavat tapahtumat, joiden avulla pyritaan havainnollistamaan Evlin jakautumishetken taseasemaa ja joilla
katsotaan olevan merkittava vaikutus jakautumisessa muodostuvien yhtididen varoihin ja velkoihin tai niiden
esittamistapaan:

1) Liiketoiminnan luonteesta johtuen pankkitoimintaan liittyvat velkakirjasijoitukset tullaan myymaan ennen
Jakautumisen toteutumista ja taten 32,1 milj. euroa on oikaistu erasta keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat
saamistodistukset eraan kateiset varat ikdan kuin kyseiset velkakirjasijoitukset olisi myyty 30.6.2021.

2) Jakautumisen edellyttaman likviditeettiaseman saavuttamiseksi Yhtio tulee myymaan tiettyja likvideihin
sijoitusrahastoihin tehtyja sijoituksia ennen Jakautumisen toteutumista ja tdten 32,7 milj. euroa on
jakautumistaseessa oikaistu erasta osakkeet ja osuudet osaksi erddn kateiset varat 10,2 milj. euroa ja erdan
saamiset luottolaitoksilta 22,5 milj. euroa ikdan kuin kyseiset sijoitukset olisi myyty 30.6.2021.

Selvyyden vuoksi todettakoon, etta ylla esitetyt oikaisut perustuvat 30.6.2021 tilanteeseen ja nama liiketoimet
voivat toteutua eri suuruisina.

YIld olevassa havainnollistavan taseen sarakkeessa "Jakautumiselle ehdolliset Uusi Evli Oyj:td koskevat
liiketoimet" on otettu huomioon seuraavat tapahtumat, jotka tullaan toteuttamaan jakautumisen
taytantoonpanon yhteydessa:

1) Uusi Evli Oyj on sitoutunut osana jakautumis- ja sulautumissuunnitelmia merkitsemaan uusia osakkeita
sulautumisen kautta muodostuvan Fellow Pankki Oyj:60n yhteensa 9,0 milj. eurolla. Osakemerkinta on
esitetty havainnollistavassa taseessa erdssa osakkeet ja osuudet vahentden erdaa saamiset luottolaitoksilta.

2) Uusi Evli Oyj:n varainhoitoliiketoimintaan liittyvien rahavakuuksien 27,8 milj. euroa luokittelu erastad velat
yleisolle ja julkisyhteisolle erdan muut velat huomioiden, ettd Uusi Evli ei tule harjoittamaan
pankkiliiketoimintaa jakautumisen seurauksena.

Evli Pankki Oyj tiedotti 22.9.2021 etta Evli Pankki Oyj;n hallitus paattaa 1. lokakuuta 2021 varsinaisen osingon
maksamisesta vuoden 2021 varsinaisen yhtiokokouksen antaman valtuutuksen mukaisesti eli enintdan 0,73 per
osake. Havainnollistavassa taseessa ei ole huomioitu hallituksen mahdollista osingonjakopaatostd, joka
toteutuessaan enimmaismadran mukaisesti olisi 17,6 milj. euroa. Mahdollinen osinko tulee pienentdamaan
kertyneita voittovaroja ja yhtion kateisvaroja.

Havainnollistavassa taseessa varoihin ja velkoihin sisdltyvat, henkilokuntaan liitdnndiset varat ja velat on
kohdistettu jakautumisessa muodostuville yrityksille arvioon perustuen.

Lopullinen jakautuminen tapahtuu Taytantdonpanopaivan tasearvojen perusteella. Ylla kuvatut havainnollistavat
tilintarkastamattomat tasetiedot ovat siksi vain suuntaa antavia ja lopulliset tasearvot voivat tdten muuttua ja
poiketa merkittavasti ylla esitetysta.

*) Jakautuvan Yhtion Evli Pankki Oyj:n osakepddomaa ehdotetaan alennettavaksi 23,7 miljoonalla eurolla 6,4 miljoonaan euroon ja 1,8
miljoonan euron ylikurssirahasto ehdotetaan purettavaksi. Maara, jolla Evli Pankki Oyj:n osakepdadgomaa ehdotetaan alennettavaksi ja
maadra, joka syntyy ylikurssirahaston purkamisesta, kdytetaan varojen jakamiseksi Uusi Evlille. Silta osin kuin Uusi Evli Oyj:lle siirtyvien
nettovarojen kirjanpitoarvo ylittda edelld mainitut osakepadaoman alennuksen ja ylikurssirahaston purkamisen, Evli Pankki Oyj:n sijoitetun
vapaan oman padoman rahastoja ja kertyneita voittovaroja alennetaan kyseisella maaralla.

**) Jakautumisessa Uusi Evli Oyj:lle muodostuva oma pdadoma kirjataan tdman Jakautumissuunnitelman kohdan 9 mukaisen
osakepadomaan kirjattavan maaran ylittavalta osalta voittovarojen lisdykseksi siltd osin kuin Uusi Evlille siirtyy voittovaroja, ja muilta osin
sijoitetun vapaan oman padaoman rahaston lisdykseksi.
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Tilintarkastajan lausunto Evli Pankki Oyj:n yhtiokokoukselle

Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon, joka koskee Evli Pankki Oyj:n hallituksen
laatimaa 30.9.2021 paivattyd jakautumissuunnitelmaa. Evli Pankki Oyj:n hallitus on paattényt ehdottaa yhtioko-
koukselle paatoksen tekemista siitd, ettd Evli Pankki Oyj jakautuu siten, ettd osa Evli Pankki Oyj:n varoista ja
veloista siirtyy jakautumisessa perustettavalle yhtidlle, "Uusi Evlille”.

Hallituksen vastuu

Evli Pankki Oyj:n hallitus on vastuussa jakautumissuunnitelman laatimisesta ja siita, etta se antaa osakeyhtitlain
tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittéavat tiedot perusteista, joiden mukaan jakautumisvastike maarataan, seka vas-
tikkeen jakamisesta.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunvalvonta

Olemme riippumattomia yhtiosté niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koske-
vat suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme taytténeet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuu-
temme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvalista laadunvalvontastandardia ISQC 1 ja ndin ollen yllapitaa kattavaa laadun-
valvontajarjestelmaad, johon siséltyy dokumentoituja toimintaperiaatteita ja menettelytapoja eettisten vaatimusten,
ammatillisten standardien seka sovellettavien saadoksiin ja maarayksiin perustuvien vaatimusten noudattamista
koskien.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa tarkastuksen perusteella lausunto jakautumissuunnitelmasta. Olemme suorittaneet
kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon kansainvélisen varmennustoimeksianto-standardin ISAE 3000
mukaisesti. Tarkastukseen kuuluu toimenpiteita evidenssin hankkimiseksi siitd, onko jakautumissuunnitelmassa
annettu osakeyhtitlain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteista, joiden mukaan jakautumisvastike
maarataan, seka vastikkeen jakamisesta.

Kéasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltu-
vaa evidenssia.

Lausunto

Osakeyhtitlain 17 luvun 4 §:n mukaisena lausuntona esitamme, ettd jakautumissuunnitelmassa on kaikilta olen-
naisilta osiltaan annettu osakeyhtitlain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteista, joiden mukaan
jakautumisvastike maéarataan, seka vastikkeen jakamisesta.

Helsingissa 30.9.2021

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteis®

Jukka Paunonen
KHT

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteiso, PL 1015 (Itimerentori 2), 00101 HELSINKI
Puh. 020 787 7000, www.pwe.fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8 B-24
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LIITE 4 — Vastaanottavalle Yhtiolle rekisteroitavat aputoiminimet



Jakautumisen taytdntoonpanon yhteydessa Vastaanottavalle yhti6lle on tarkoitus rekisteridd seuraavat apu-

toiminimet:

Aputoiminimi

Aputoiminimelli harjoitettava toiminta

Evli Corporate Finance

Yritys- ja pddomajarjestelyt seka niihin liittyva neuvonta

Evli Varainhoito
Evli Kapitalforvaltning (kddnnos ruotsiksi)

Evli Asset Management (kdannos englanniksi)

Omaisuudenhoito seka sijoituskohteita koskeva sijoitus-
ja rahoitusneuvonta

Evli Rahamarkkinat

Evli Penningsmarknad (kdannos ruotsiksi)

Arvopaperikaupinta, velkainstrumenttien arvopaperiva-
litys, velkainstrumenttien markkinatakaus ja emission-
jarjestaminen seki naihin liittyva konsultointi

Evli Fixed Income Securities

Arvopaperikaupinta, velkainstrumenttien arvopaperiva-
litys, velkainstrumenttien markkinatakaus ja emission-
jarjestaminen seki naihin liittyva konsultointi
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Yhdistetty laaja tuloslaskelma

carve-out varainhoito -konserni

liite carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018
Palkkiotuotot 1 79,9 74,1 69,1
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 2 2,6 2,0 1,7
Tuotot oman padaoman ehtoisista sijoituksista 3 0,0 0,0 0,3
Korkotuotot 4 1,5 1,6 1,6
Lilketoiminnan muut tuotot 5 0,2 0,1 0,1
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 84,2 77,7 72,8
Palkkiokulut 6 -3,1 -1,9 -2,1
Korkokulut 7 -1,0 -0,9 -1,0
NETTOLIIKEVAIHTO 80,1 74,9 69,7
Hallintokulut

Henkilostokulut 8 -29,6 -29,5 -27,0

Muut hallintokulut 9 -11,6 -12,7 -14,5
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyodykkeista 10 -6,0 -6,1 -2,1
Litketoiminnan muut kulut 11 -0,9 -0,5 -3,1
Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun hankintamenoon
kirjatuista rahoitusvaroista 12 -0,1 -0,1 -0,0
Muiden rahoitusvarojen arvonalentumistappiot 12 - - -0,0
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 13 0,4 -0,6 2,6
LIIKEVOITTO/ -TAPPIO 32,3 25,5 25,6
Tuloverot 14 -6,8 -5,3 -5,0
TILIKAUDEN VOITTO / TAPPIO 25,5 20,2 20,6
Jakautuminen
Maéraysvallattomien osuuksien omistajille 1,9 1,4 1,3
Emoyrityksen omistajille 23,5 18,8 19,3
TILIKAUDEN VOITTO / TAPPIO 25,5 20,2 20,6
MUUT LAAJAN TULOSLASKELMAN MUKAISET ERAT:

Ulkomaiseen yksikkoon liittyvat muuntoerot 0,2 -0,0 -0,2
Yhteenséa 0,2 -0,0 -0,2
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA 25,7 20,2 20,4
Jakautuminen
Maardysvallattomien osuuksien omistajille 1,9 1,4 1,3
Emoyrityksen omistajille 23,7 18,8 19,1
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Yhdistetty tase

carve out varainhoito -konserni

liite carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018
VARAT
Kateiset varat 15 0,0 0,0 0,0
Saamiset luottolaitoksilta 16 28,0 29,4 27,2
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 17 108,7 113,2 113,7
Saamistodistukset 18 1,8 5,0 6,6
Osakkeet ja osuudet 19 57,3 31,5 30,1
Johdannaissopimukset 20 52,2 59,6 24,2
Osakkeet ja osuudet osakkuusyhtidissa 4,2 3,8 5,2
Aineettomat hyodykkeet ja liikearvo 21 16,0 14,3 11,5
Aineelliset hyodykkeet 22 1,3 1,4 1,9
kayttdoikeusomaisuuserat 23 9,7 51 0,0
Muut varat 24 154,4 150,0 123,4
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 25 2,7 1,9 3,4
Tuloverosaaminen 0,5 1,5 1,7
Laskennalliset verosaamiset 26 0,1 0,2 0,1
VARAT YHTEENSA 436,7 416,9 348,9

carve out varainhoito -konserni

liite carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018
VELAT JA OMA PAAOMA
VELAT
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 27 24,8 25,1 31,4
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 28 121,1 123,6 118,0
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa
pidettavat velat 29 52,5 59,7 24,3
Muut velat 30 137,0 122,2 96,7
Siirtovelat ja saadut ennakot 31 21,3 20,3 17,4
Tuloverovelka 1,8 1,3 0,6
Laskennallinen verovelka 32 0,0 0,0 0,0
VELAT YHTEENSA 358,5 352,1 288,5
OMA PAAOMA
Muuntoero 0,2 0,0 -0,2
Sijoitettu oma padoma ja kertyneet voittovarat 75,1 63,2 59,4
Maaraysvallattomien omistajien osuus 3,0 1,7 1,1
OMA PAAOMA YHTEENSA 33 78,2 64,8 60,3
VELAT JA OMA PAAOMA YHTEENSA 436,7 416,9 348,9
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Yhdistetty oman paaoman muutoslaskelma

Uusi Evli
omistajille
Sijoitettu oma kuuluva oma Méaaraysvallat-
Muuntoer paaoma ja kertyneet padoma tomien omistajien Oma paaoma
ot voittovarat yhteensa osuus yhteensa
Oma pddoma 1.1.2018 -0,2 54,9 54,8 09 55,6
Muuntoero 0,0 0,0 0,0
Kauden voitto / -tappio 19,3 19,3 1,3 20,6
Osingonjako, Evli Pankki Oyj:n osakkeenomistajille -12,4 -12,4 -1,0 -13,4
Maaraysvallattomien osuuksien hankinta 0,5 0,5 0,5
Muut muutokset -0,2 -0,2 -0,2
Oman padoman ehtoiset liiketoimet Evli Pankin kanssa 2,9 -2,9 2,9
Oma pddoma 31.12.2018 -0,2 59,4 59,2 1,2 60,3
Muuntoero 01 0,1 0,1
Kauden voitto / -tappio 18,8 18,8 1.4 20,2
Osingonjako, Evli Pankki Oyj:n osakkeenomistajille -14,4 -14,4 1,1 -15,5
Maardysvallattomien osuuksien hankinta 0,0
Muut muutokset 0,6 0,6 0,2 08
Oman padoman ehtoiset liilketoimet Evli Pankin kanssa -1,2 -1,2 1,2
Oma pddoma 31.12.2019 0,0 63,2 63,2 1,7 64,8
Muuntoero 0,2 0,2 0,0 0,2
Kauden voitto / -tappio 235 235 19 25,5
Osingonjako, Evli Pankki Oyj:n osakkeenomistajille -15,3 -15,3 -1,0 -16,3
Maardysvallattomien osuuksien hankinta
Muut muutokset 4.4 4.4 0,4 48
Oman padoman ehtoiset liiketoimet Evli Pankin kanssa -0,8 -0,8 0,0 -0,8
Oma pdadoma 31.12.2020 0,2 75,1 75,2 3,0 78,2

Muut muutokset vuodelta 2018 pitdé sisélléddn mydnnetyistd osakeohjelmista aiheutuvan kulujaksotuksen 0,1
ME, joka esitetddn osana sijoitettua oma padomaa ja kertyneitd voittovaroja. Muut muutokset vuodelta 2019
pitdd sisallddn mydnnetyistd osakeohjelmista aiheutuvan kulujaksotuksen 0,6 M€, joka esitetdédn osana
sijoitettua oma padomaa ja kertyneitd voittovaroja. Muut muutokset vuodelta 2020 pitdd sisélladan
mydnnetyistda osakeohjelmista aiheutuvan kulujaksotuksen 1,2 ME, joka esitetddn osana sijoitettua oma
padomaa ja kertyneitd voittovaroja.



Yhdistetty rahavirtalaskelma

carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018
Liiketoiminnan rahavirta
Liikevoitto 32,3 25,5 25,6
Oikaisut eriin joilla ei rahavirtavaikutusta 8,2 9,5 4,0
Maksetut tuloverot -5,0 -5,2 -4,4
Liiketoiminnan rahavirta ennen saamisten ja velkojen muutosta 35,5 29,8 25,2
Liiketoiminnan saamisten muutos yhteensa -28,1 -28,1 -15,2
Liiketoiminnan velkojen muutos yhteensa 11,9 31,7 20,9
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 19,4 33,3 30,9
Investointien rahavirta
Muutos aineettomissa hyodykkeissa -0,6 -5,7 -2,0
Muutos aineellisissa hyodykkeissa -0,2 -0,2 -0,1
Investointien rahavirta yhteensa -0,8 -5,9 -2,2
Rahoituksen rahavirta
Muutos lainoissa ulkoisilta luottolaitoksilta -0,5 -4,0 -25,5
Konsernilainojen muutos, Evli Pankki -0,3 -1,9 7,2
Oman padomanehtoinen rahoitus, Evli Pankki -0,8 -1,2 -3,4
Maksetut osingot, Evli Pankki Oyj:n osakkeenomistajille -15,3 -14,4 -12,2
Maksetut osingot, maardysvallattomat osakkeenomistajat -1,0 -1,1 -1,0
Vuokrasopimusvelan takaisinmaksu -2,0 -2,7 -0,2
Rahoituksen rahavirta yhteensa -19,9 -25,2 -35,1
Rahavarat tilikauden alussa 29,4 27,2 33,5
Rahavarat tilikauden lopussa 28,0 29,4 27,2
Muutos -1,3 2,2 -6,4

Kateiset varat + saamiset luottolaitoksilta = rahavarat



CARVE-OUT TILINPAATOSTEN LAATIMISPERIAATTEET

Tausta

Evli Pankki Oyj ("Evli") tytaryhtidineen (”Evli-konserni”) on sijoittamiseen erikoistunut konserni.

Evli Pankki Oyj:n hallitus on 30.9.2021 hyvaksynyt osittaisjakautumista koskevan jakautumissuunnitelman, jonka
mukaisesti kaikki Evlin varainhoitoliiketoimintaan, sailytys-, selvitys- ja valitysliiketoimintaan ja corporate
finance -toimintaan seka niita tukevaan toimintaan liittyvat varat, velat ja vastuut siirretdén uudelle itsenéiselle
Evli Oyj -nimiselle yhtidlle, joka perustetaan osittaisjakautumisessa (Jakautuminen). Jakautumisen
tarkoituksena on eriyttda Evlin varainhoitoliiketoiminta, sailytys-, selvitys- ja valitysliiketoiminta ja corporate
finance -toiminta seka niita tukeva toiminta siten, ettd se muodostaa uuden itsendisen konsernin samalla, kun
pankkiliiketoiminta jaa Evlille. Jakautumisen perusteena on siis liiketoiminnan jakaminen kahteen yhtiéon siten,
ettd yhteen yhtidon siirtyy sijoituspalvelutoimiluvan varainen liiketoiminta ja toiseen jaa luottolaitostoimiluvan
varainen liketoiminta. Jakautumisen tdytantédnpanon suunniteltu rekisterdimisajankohta on 2.4.2022.
Tarkoituksena on hakea Evli Oyj:n B-osakkeiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi Nasdaq Helsinki
("Helsingin porssi”) péélistalle, ja julkisen kaupankdynnin Evli Oyj:n osakkeilla odotetaan alkavan
tdytdntédnpanopédivand tai niin pian sen jalkeen kuin on kohtuudella mahdollista. Transaktio on vield
hyvaksyttava Evli Pankki Oyj:n ylimaardisesséd yhtiokokouksessa, joka pidetddan 22.12.2021. Evlin
osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena yhden Evli Oyj:n osakkeen kutakin omistamaansa Evli Pankki
Oyj:n osaketta kohden. Jakautumisvastikkeena liikkeeseen laskettavien Evli Oyj:n osakkeiden lopullinen
lukumé&ard maaritetdan perustuen Evli Pankki Oyj:n osakkeiden lukum&ardan (lukuun ottamatta Evli Pankin
hallussa olevia omia osakkeita) taytantdonpanopaivana.

Jakautumisessa perustettavan Uuden Evli-konsernin emoyhtién Evli Oyj:n kotipaikka tulee olemaan Helsinki ja
sen rekisterdity osoite on Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki.

Carve-out tilinpaatokset on laadittu seuraavassa esitettyjen laatimisperusteiden mukaisesti. Carve-out
tilinpaatdkset on laadittu siséllytettévaksi Uusi Evlin jakautumis- ja listalleottoesitteeseen, jonka Evli laatii
ylimaaréiselle osittaisjakautumisen hyvaksyvalle yhtidkokoukselle ja Evli Oyjin osakkeiden listaamiseksi
Helsingin porssiin. Evli Pankki Oyj:n hallitus on hyvaksynyt ndma carve-out tilinpdatokset julkistettaviksi
7.12.2021.

Evli OQyj:n liiketoiminta

Evli Oyj on asiakkaiden varallisuuden kasvattamiseen keskittyva varainhoitaja, jonka asiakkaita ovat yhteisot,
yritykset ja varakkaat sekd vaurastuvat yksityishenkilét. Evli Oyj ja sen tytéryhtidt muodostavat uuden Evli-
konsernin (“Uusi Evli” tai "Uusi Evli-konserni”). Uusi Evli palvelee asiakkaitaan kansainvalisissd ryhmissa
kahdella liiketoiminta-alueella, Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat sekd Neuvonanto- ja yritysasiakkaat. Uusi
Evlin tuote- ja palveluvalikoima sisdltdd sijoitusrahastoja, varainhoitoa ja padomamarkkinapalveluita,
vaihtoehtoisia sijoitustuotteita, sijoitustutkimusta, kannustinjarjestelmien hallinnointia ja
yritysjarjestelypalveluita. Uusi Evlin paakonttori sijaitsee Suomessa. Taman lisdksi yhtid toimii Ruotsissa
Rahastoyhtion sivulilkkeen seka tytaryrityksensd Evli Corporate Finance AB:n kautta ja Arabiemiraateissa
tytéryhtionsa Terra Nova Ltd:n kautta.

Laatimisperusta

Uusi Evli-konsernin carve-out tilinpaatokset 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018 paattyneilta tilikausilta on
laadittu  yhdistelemélld Evlin konsernitilinpdatdksiin  siséltyneet muiden kuin luottolaitostoimilupaa
edellyttavien toimintojen, l&htdkohtaisesti varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat-liiketoiminnan, yritys- ja



neuvonantoliiketoiminnan sekd naitd tukevien tukitoimintojen toteutuneet tuotot ja kulut, varat ja velat seka
rahavirrat. Liséksi carve-out tilinpaatdksiin siséltyy Evli Pankki Oyj:ltd kohdistettuja tuottoja, kuluja, varoja,
velkoja ja rahavirtoja. Uusi Evli ei muodostu erillisestad alakonsernista Evli Pankissa, eikd se nain ollen ole
aiemmin laatinut konsernitilinpaatdsta sisaisté eiké ulkoista raportointia varten.

Nama Uusi Evlin carve-out-tilinpaatokset eivat valttamatta kuvaa sita, millainen yhdistelty toiminnan tulos ja
taloudellinen asema olisivat olleet, jos Uusi Evli olisi ollut itsendinen juridinen konserni 1.1.2018 lukien ja nain
ollen esittényt kyseisten tilikausien taloudelliset tiedot erillisena konsernina. Carve-out-tilinpaatosten
tarkoituksena ei mydskaan ole havainnollistaa, millaiset Uusi Evlin tulos, taloudellinen asema tai rahavirrat
olisivat tulevaisuudessa.

Carve-out-tilinpaatokset on laadittu perustuen toiminnan jatkuvuuteen ja alkuperaisiin hankintamenoihin
lukuun ottamatta k&yp&dan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltavia rahoitusvaroja ja -velkoja ja
johdannaissopimuksia.

Carve-out-tilinpdatdkset on laadittu EU:ssa sovellettaviksi hyvaksyttyjen kansainvélisten tilinpaatdsstandardien
("IFRS- standardit”) mukaisesti ja niissé on otettu huomioon jéljempéna kohdassa “Sovelletut carve-out
periaatteet” kuvatut periaatteet, joiden mukaisesti Uusi Evli-konsernille kuuluvat tuotot, kulut, varat, velat ja
rahavirrat on maaritetty. Carve-out-tilinpdatdés on Uusi Evlin ensimmainen IFRS:n mukainen tilinpaatds
itsendisena yhdistettyna yhtiona. Koska IFRS ei sisélld carve-out-tilinpaatdksen laatimista koskevaa ohjeistusta,
esitteisiin sisallytettavia carve-out-tilinpaatoksia laadittaessa on sovellettu tiettyja historiallisten taloudellisten
tietojen tuottamisessa yleisesti kdytettavia menettelyja. Naiden carve-out-menettelyjen soveltamista kuvataan
jaljempana kohdassa " [Sovelletut carve-out periaatteet]”.

Carve-out tilinpaatokset esitetdén miljoonina euroina, ellei muuta mainita. Kaikki esitetyt luvut on pydristetty,
mika saattaa aiheuttaa yksittéisten lukujen summan poikkeamisen esitetystd yhteissummasta.



Sovelletut carve-out periaatteet
Seuraavissa kappaleissa esitetdan yhteenveto laskentaperiaatteista ja muista periaatteista, joita on sovellettu
carve-out- tilinpaatoksia laadittaessa.

Carve-out tilinpaatokset sisaltavat kohdistettuja tuottoja, kuluja, varoja, velkoja ja rahavirtoja, jotka perustuvat
johdon harkintaan, oletuksiin ja arvioihin jéljempéana kuvatulla tavalla. Merkittdvimmat arviot, harkintaan
perustuvat ratkaisut ja oletukset liittyvat tietyistd keskitetysti tuotettavista palveluista aiheutuvien kulujen
kohdistamiseen, kassanhallintaan ja rahoitukseen liittyviin kohdistuksiin, seka sijoitettuun omaan p&aomaan.
Evlin johto katsoo, ettd carve-out tilinpaatoksia laadittaessa tehdyt kohdistukset on tehty kohtuullisella
perusteella mutta ne eivat valttamatta kuvaa niita tuottoja ja kuluja, jotka olisivat toteutuneet, jos Uusi Evli olisi
ollut erillinen yksikkd ja laatinut oman konsernitilinpaatoksen.

Uudella Evlilla ei ole muita merkittavia liikketoimintojen valisida suhteita kuin rahoitustoiminta, vakuutukset,
yhteisten palvelutoimintojen kayttd, paakonttoritoiminnot seké yhteiset toimitilat jaljelle jaavén Evli Pankki
Oyj:n kanssa.

Carve-out tilinpdaatosten rakenne

Carve-out-tilinpaatokset sisaltavat osittaisjakautumisella Evli Pankki Oyj:stad irtaantuvan Evli Oyj:n, seka
jakautumisen yhteydessa siirtyvat, kaikki Evli -konsernin tytér- ja osakkuusyhtidt sekd naiden tytar- ja
osakkuusyhtidt. Carve-out tilinpaatokset sisaltavat - seuraavat juridiset yhtidt ja osakkuusyhtiot:

Omistusosuus
Yhtié Kotimaa

31.12.2020
Osittaisjakautumisessa syntyva Evli Oyj Suomi 100 %
Tytaryhtidt:
Aurator Varainhoito Oy Suomi 100 %
Evli Corporate Finance AB Ruotsi 59,50 %
Terra Nova Capital Advisors Yhdistyneet Arabiemiraatit 90 %
Evli Research Partners Oy Suomi 70 %
Evli Investment Solutions Oy Suomi 85 %
Evli Life Oy Suomi 100 %
Evli-Rahastoyhtié Oy Suomi 100 %
Evli Fondbolag AB, Tukholman sivulike Ruotsi 100 %
Evli Alexander Incentives Oy Suomi 65 %
Alexander Incentives Oy (Evli Alexander Incentives Oy tytaryritys) Suomi 100 %
EAIl Residential Partners Oy Suomi 75 %
Evli Private Equity Partners Oy Suomi 80 %
Evli Private Equity | GP Oy (Evli Private Equity Partners Oy tytaryritys) Suomi 100 %
Evli Private Equity Il GP Oy (Evli Private Equity Partners Oy tytaryritys) Suomi 100 %
EAl Feeder GP Oy Suomi 100 %
Evli HC | GP Oy Suomi 82 %
EGP General Partner Oy Suomi 70 %
Evli Infrastructure Partners Oy Suomi 82 %
Evli Infrastructure | GP Oy (Evli Intrastructure Partners Oy tytaryritys) Suomi 100 %
Evli Impact Forest | GP Oy Suomi 100 %
osakkuusyhtiot:
Northern Horizon Capital A/S Tanska 50 %
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Naiden yhtididen lisdksi vuosina 2018-2019 konserniin on kuulunut tytaryritys Head Asset Management Oy,
Evli Russia Oy tytaryrityksineen sekd Evli Alternative Investments Oy. Kyseisten yhtididen toiminta on lakannut
tarkastelukauden aikana. Yhtididen varat, velat, tuotot ja kulut on huomioitu kunakin tarkasteluvuonna kuten
ne olisivat kuuluneet carve-out konserniin jakautumissuunnitelman toimilupaperusteisen jaottelun mukaisesti.

Uusi Evli -konsernin carve-out tilinpaatoksiin sisaltyvat kaikki aiemman Evli Pankki -konsernin muut kuin
pankkitoimiluvan varaiset toiminnot.  Evli Pankin tytaryritykset eivat historiallisesti ole harjoittaneet
pankkitoimintaa, joten naiden yhtididen osalta carve-out tilinpaatoksiin sisaltyvat Uusi Evli -konsernille kuuluvat
historialliset taloudelliset tiedot on johdettu niistd yhtididen erillisista tilinpaatoksista, joita on kaytetty Evli
Pankki -konsernitilinpaatoksen laatimisessa.

Carve-out tilinpdatdksiin ei ole yhdistelty tytar- tai osakkuusyrityksia, joissa konsernilla on osake-enemmistd,
mutta joissa mé&araysvalta on kolmannella osapuolella. Taman liséksi carve-out tilinpaatdksiin ei ole yhdistelty
asiakasyritysten kannustinohjelmien hallinnointiin liittyen omistettavia holding-yhtiéitd. Uudella Evlilld ei ole
oikeutta kyseisten holding-yhtididen muuttuvaan tuottoon, eikd Uusi Evli kanna riskid yhtididen varoista tai
veloista. Myoskaan asiakkaiden puolesta hallinnoituja sijoitusrahastoja ei yhdistelld carve-out tilinpa&tdksiin,
sillda Uusi Evli -konsernilla ei ole niiss& maaraysvaltaa.

Osittaisjakautumisessa syntyva Uusi Evli Oyj muodostuu |dhtokohtaisesti varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat-
liketoiminnasta, yritys- ja neuvonantoliiketoiminnasta sekd néitd tukevien tukitoiminnoista. T&héan
varainhoitokokonaisuuteen liittyvat varat, velat, tuotot, kulut ja rahavirrat on johdettu Evli Pankki Oyjn
emoyhtion tilinpaatoksesta.

Konsernin sisaiset ja lahipiirin kanssa toteutuneet lilketoimet

Carve-out-tilinpdatdksiin siséltyvien yritysten véliset lilketoimet, saamiset ja velat on eliminoitu. Carve-out-
tilinpdatokset sisaltavat Uusi Evli -yksikdiden lilketoimet ja tase-erdt. Liiketoimia ja tase-erid, joiden
vastapuolena on Evli Pankki Oyj ja joita on aiemmin kasitelty Evlin konserniraportoinnissa konsernin sisdisina
liiketoimina, on kasitelty lahipiiriliiketoimina. Rahoitusjarjestelyjen lisdksi Uudella Evlilla ei ole merkittavaa
lilketoimintaa Evli Pankki Oyj:n kanssa.

Evli Pankki Oyj:n konsernin sisdiset saamiset ja velat, joissa toisena osapuolena on Evli Pankki Oyj ja toisena
osapuolena Uusi Evli-konserniin kuuluva tytaryritys, on kohdistettu Uudelle Evlille, samoin kuin kyseisiin
saamisiin ja velkoihin liittyvat rahoitustuotot ja -kulut. Poikkeuksena téstd on Uusi Evli -konsernin tytaryhtididen
talletukset Evli Pankki Oyj:hin, jotka on esitetty néissé carve-out tilinpaatdksissé Uusi Evli -konsernin saamisena
Evliltéd kuvaamaan tilannetta, jossa Evli Pankki Oyj on historiallisesti toiminut Uusi Evlin peruspankkipalveluiden
tarjoajana.

Uusi Evli -emoyhtidlle on myds kohdistettu Evli Pankki Oyj:n taseessa olevat Uusi Evli -tytaryhtidosakkeiden
hankintamenot. Sisdinen omistus on eliminoitu hankintamenetelmalla.

Oman paaoman erat

Uusi Evli ei ole aiemmin muodostanut erillistd juridista konsernia eika esittényt erillistd konsernitilinpa&tosta,
joten osakepddomaa ei ole jarkevaa esittdad erikseen muista oman padoman eristd rahastot mukaan lukien.
Uusi Evlin kunkin tilinpdatdspaivan nettovarallisuutta edustaa Uuteen Evliin sijoitettu oma p&aoma, joka
esitetddn néissd carve-out tilinpa&tdksissd nimikkeelld “sijoitettu oma paddoma” ja joka koostuu kertyneista
muuntoeroista seka sijoitetusta padomasta ja kertyneista voittovaroista.

Kaikki rahavirtaa synnyttavat ja muut oman padoman erien muutokset, joita ovat muun muassa Uusi Evlin

yhtiilta Evli Pankki Oyj:lle tapahtuva osingonjako tai muu voitonjako, esitetddn yhdistellyssa
rahavirtalaskelmassa erien “Maksetut osingot, Evli Pankki ” ja “Oman paaoman ehtoinen rahoitus, Evli Pankki”

10

C-11



alla seka yhdistellyssé oman pddoman muutoslaskelmassa erien “Osingonjako” ja ” Oman pddoman ehtoiset
liiketoimet Evli Pankin kanssa” alla.

N&8mé& carve-out-tilinpdatokset esitetddn euromaardising, joka on Uusi Evlin emoyrityksen toiminta- ja
esittdmisvaluutta. Uuteen Evliin kuuluvilla liiketoimintayksikdillda on myds muita toimintavaluuttoja. Tilikauden
tuloksen ja oman pddoman muuntamisesta syntyvat muuntoerot kirjataan omaan p&iomaan, ja niiden
muutokset esitetddn omassa padomassa erillisend muuntoero- erana.

Konsernitason kulut

Evli-konsernin emoyhtid on vastannut Evli-konsernin johtamisesta ja yleishallinnosta. Carve-out-tilinpaatoksia
laadittaessa osa Evli-konsernin emoyhtion yhteisista kulueristd, mukaan lukien kaikkien Uudelle Evlille
kohdistettavien paakonttoritoimintojen hallinto- ja henkildstokulut, on kohdistettu Uudelle Evlille. Yhteisia
toimintoja ovat muun muassa tietohallinto, taloushallinto, ylin johto, henkiléstéhallinto ja sisdiset palvelut.
Yhteisistd toiminnoista tietohallinto, henkilstohallinto ja sisdiset palvelut on kohdistettu henkilémé&aran
perusteella. Ylin johto ja taloushallinto on kohdistettu perustuen ajankéyttdarvioon. Johto katsoo naiden
olevan asianmukaisia kohdistusperusteita. Siltd osin, jos Evli-konsernin emoyhtiédn on kohdistunut muita
hallintokustannuksia, joita ei ole edelleen laskutettu Uudelta Evlilta, on kustannuksista kohdistettu Uudelle
Evlille osuus johdon tekeman arvion perusteella.

Evli-konsernissa aiemmin voimassa olleet jarjestelyt ovat vaikuttaneet néihin kohdistettuihin kulueriin, eivatka
ne valttdmatta kuvaa Uusi Evlin osalta tulevaisuudessa vallitsevaa tilannetta.

Osakeperusteiset maksut

Uusi Evlin avainhenkilét ovat aiemmin osallistuneet Evlin osakeperusteisiin kannustinjarjestelmiin. Carve-out
tilinpaatoksiin  on kohdistettu tdhan liittyen osuus Evlin kirjaamista henkiléstémenoista jarjestelmiin
osallistuneiden Uusi Evlin tydntekijdiden todellisen lukumaarén perusteella. Toteutuneiden menojen
perusteella tehdyt allokoinnit eivat valttdmattd kuvaa kuluja, joita Uusi Evlin avainhenkildille jakautumisen
jélkeen luotavista kannustinjarjestelmistd aiheutuu tulevaisuudessa.

Kassanhallinta ja rahoitus

Pankkina Evli-konsernin emoyhtié on vastannut konsernin rahoitustarpeista ja kassanhallinnasta. Evli-konsernin
rahoitus on perustunut oman padoman ehtoiseen rahoitukseen, likkkeeseen laskettuihin velkakirjoihin joko
strukturoitujen lainojen tai sijoitustodistusten muodossa, sekd talletusvaroihin. Likvidit rahavarat ovat
muodostuneet varoista Suomen Pankissa tai muissa luottolaitoksissa heti kdytettdvissé olevista varoista.

Uusi Evlin rahoituspohjan carve-out tilinpaatoksissd muodostaa jakautumissuunnitelman mukaisesti Evli Pankki
Oyj:stéd eriytettavat Uusi Evlille kohdistuvat lilkkeeseen lasketut strukturoidut tuotteet, osuus omasta
p&domasta sekd kaupankayntiin litdnnaiset rahoitusvelat asiakkailta ja Evli Pankki emolta. Evli Pankki emoyritys
on tarjonnut rahoitusta carve-out konsernille koskien muun muassa kaupankayntiliitdnnaisié vakuusjarjestelyita.
Carve-outille kohdistuvan rahoitusvelan suuruus Evli Pankki emolta perustuu muun muassa eroon asetettujen
ja saatujen vakuuksien m&aran osalta. Kaikki Uusi Evlin tytaryhtididen aiemmat konsernin siséiset lainat Evli
Pankilta on eliminoitu t8ssé carve-out-tilinpaatdksessa Uusi Evlin emoyhtidlle allokoitua vastaavaa konsernin
sisdisté saamista vastaan. N&mé esitetdén osana lahipiiritransaktioita velkana Evli Pankille.

Uusi Evlin rahavarat koostuvat carve-out konserniin kuuluvien juridisten yksikdiden rahavaroista seka
emoyhtidssd olleista, varainhoitoliiketoimintaan liittyvistd rahavaroista. Koska Uusi Evli syntyy
osittaisjakautumisen seurauksena Evli Pankista, jossa aiemmat toiminnot ovat jakaneet Evli Pankin rahavarat,
sisaltyy rahavarojen kohdistamiseen johdon harkintaa.
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Johdannaisinstrumentit

Carve-out-tilinpaatoksiin on kohdistettu ne Evli-konsernin emoyhtion tekemat ulkoiset johdannaissopimukset,
jotka liittyvat suoraan Uusi Evlin liiketoimintaan. Nama johdannaisinstrumentit koostuvat p&3dasiassa
strukturoituihin tuotteisiin liittyvistd johdannaisista tai valuuttajohdannaisista, joissa Evli toimii vastapuolena
asiakkaan ja markkinan valissa.

Tuloverot

Uusi Evliin kuuluvat tytaryritykset ovat toimineet carve-out-tilinpdatoksissa esitetyilla tilikausilla erillisina
verotuskohteina. Naiden yhtididen verokulut samoin kuin verovelat ja -saamiset esitetdan carve-out-
tilinpaatoksissa toteutuneen verotuksen mukaisina.

Uusi Evli Qyj, joka syntyy osittaisjakautumisella Evli Pankki Oyj:sta, ei ole tehnyt erillisid veroilmoituksia
esitettavilta tilikausilta. N&issa carve-out-tilinpdatoksissa esitettavat verokulut on méaaritetty ikdan kuin Uusi Evli
olisi ollut erillinen verotuskohde.

Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvina veroina esitettdvd méaard on kunkin yhtidn kyseistd tilikautta
koskevan hypoteettisen erillisen veroilmoituksen perusteella maksettava tai takaisin saatava vero, joka on
kirjattu carve-out- tilinpaatdksiin tilikauden verokuluksi ja Evli Pankin kanssa toteutuneeksi liiketoimeksi, joka
on kirjattu sijoitettuun omaan padomaan. Yhdistellyn rahavirtalaskelman erd “"Maksetut verot” kuvaa carve-
out-yksikdiden veroilmoitusten mukaisia maksettavia veroja.

Yhdisteltyyn tuloslaskelmaan kirjatut verokulut eivat valttédmattéd kuvaa tulevaisuudessa syntyvia verokuluja.

Osakekohtainen tulos

Koska carve-out-tilinpdatokset on laadittu carve-out perusteella, osakekohtaista tulosta ei ole mahdollista
maarittdd millekdan esitettavistd tilikausista. Uudella Evlilla ei ole ollut osakepddomaa, eikd sille voida
kohdistaa osaa Evlin ulkona olevista osakkeista. Naista syista johto katsoo, ettei carve-out-lukujen perusteella
laskettava osakekohtainen tulos kuvaisi toteutunutta osakekohtaista tulosta oikein, joten IAS 33
"Osakekohtainen tulos” -standardin vaatimuksia ei ole taytetty.

Johdon harkinta

Carve-out tilinpaatosten laatiminen on edellyttanyt johdolta arvioita ja harkintaan perustuvia ratkaisuja, jotka
vaikuttavat néissd carve-out tilinpdatoksissa esitettaviin lukuihin ja liitetietoihin. N&mé arviot ja harkintaan
perustuvat ratkaisut, jotka perustuvat historialliseen evidenssiin ja todennakdisiin tulevaisuutta koskeviin
skenaarioihin, on arvioitu kunakin tilinpdatospaivana. Toteutuvat tulokset voivat poiketa naistad arvioista ja
harkintaan perustuvista ratkaisuista. Keskeiset harkintaan perustuvat ratkaisut ja arviot, joihin sisaltyy erityisen
paljon harkintaa, liittyvat etenkin carve-out tilinp&atoksid laadittaessa sovellettuihin  periaatteisiin,
arvonalentumistestauksessa kaytettyihin keskeisiin oletuksiin sekd teoreettisesti arvostettavien instrumenttien
arvostusperiaatteisiin.
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TILINPAATOKSEN LAADINTAPERIAATTEET

Ulkomaanrahan madaraisten erien muuntaminen

Konsernin yksikdiden tulosta ja taloudellista asemaa koskevat luvut mitataan siind valuutassa, joka on kunkin
yksikon paaasiallisen toimintaympariston valuutta (“toimintavaluutta”). Konsernitilinpdatds on esitetty euroina,
joka on konsernin emoyrityksen toiminta- ja esittdmisvaluutta.

Ulkomaanrahan maaraiset tapahtumat kirjataan toimintavaluutan maaraisiksi tapahtumapaivan kurssiin.
Monetaariset varat ja velat muunnetaan toimintavaluutan maaraisiksi tilinpaatospaivan kurssiin. Arvostuksen
yhteydessa syntyneet kurssierot sisaltyvat valuuttatoiminnan nettotuottoihin.

Ulkomaisten konserniyritysten tuloslaskelmat on muunnettu euroiksi kauden painotettua keskikurssia ja taseet
tilinpaatospaivan  kursseja kayttden. Kauden laajan tuloksen muuntaminen eri kursseilla laajassa
tuloslaskelmassa ja taseessa aiheuttaa muuntoeron, joka kirjataan muihin laajan tuloksen eriin ja esitetdan
omassa paadomassa. Ulkomaisten tytaryritysten hankintamenon eliminoinnista ja hankinnan jalkeen
kertyneiden oman pddoman erien muutoksista syntyvat muuntoerot kirjataan muihin laajan tuloksen eriin ja
esitetddn omassa paddomassa. Kun tytaryritys myydaan kokonaan tai osittain, kertyneet muuntoerot kirjataan
tuloslaskelmaan osana myyntivoittoa tai -tappiota.

Rahoitusvarat ja rahoitusvelat

IFRS 9 standardi rahoitusvarojen ja -velkojen arvostamisesta korvasi vuonna 2018 aiemmin kéytossa olleen IAS
39: Rahoitusinstrumentit, kirjaaminen ja arvostaminen -standardin. Muutoksen my&td aiemmin neljdan
ryhmaan luokiteltavat varat ja velat tulee IFRS 9 standardin mukaisesti luokitella kolmeen ryhmaan.
standardimuutoksella ei ollut olennaista vaikutusta Evlin sijoitusten arvostamistapaan tai rahoitusvelkojen
luokitteluun.

Konsernin rahoitusvarat ja -velat luokitellaan IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -standardin mukaisesti. Luokittelu
perustuu liiketoimintamalliin, ja kertyvien sopimusperusteisten kassavirtojen luonteeseen. Liiketoimintamalli
heijastaa, milld tavoin ryhma rahoitusvaroja hallinnoidaan lilketoimintayksikdssa, jotta tietty taloudellinen
tavoite saavutettaisiin. Luokitteluryhmat ovat seuraavat:

e Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat

o K&yp&an arvoon laajan tuloksen kautta arvostettavat rahoitusvarat

e K&ypé&an arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvarat.

Rahoitusvara luokitellaan jaksotettuun hankintamenoon, jos seuraavat kriteerit tayttyvat:
e liiketoimintamallin tavoitteena on keratd sopimusperusteisia rahavirtoja
e sopimusperusteiset rahavirrat ovat ainoastaan padoman ja korkojen maksuja (eli velkainstrumentti).

Rahoitusvara luokitellaan kdypaan arvoon laajan tuloksen kautta, jos seuraavat kriteerit tayttyvat:
e liiketoimintamallin tavoitteena on seka keratéd sopimusperusteisia rahavirtoja ettd myyda niita
e sopimusperusteiset rahavirrat ovat ainoastaan pddoman ja korkojen maksuja (eli velkainstrumentti).

Rahoitusvarojen uudelleenluokittelu tehddédn ainoastaan siind tapauksessa, ettd liiketoimintayksikén
toimintamalli muuttuu oleellisesti. Aiemmin kirjattuja tuottoja ja tappioita ei muuteta jalkikéteen. Rahoitusvelat
arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon tai kdypaan arvoon tuloksen kautta.

Luokittelu tapahtuu rahoitusinstrumenttien alkuperéisen hankinnan yhteydessa. Rahoitusvarat kirjataan alun

perin kdypaan arvoon transaktiomenot siséllyttden, kun kyseesséd on erd, jota ei arvosteta kdyp&an arvoon
tulosvaikutteisesti.
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Rahoitusvarojen taseesta pois kirjaaminen tapahtuu silloin, kun konserni on menettanyt sopimusperusteisen
oikeuden rahavirtoihin, tai kun se on siirtdnyt merkittaviltd osin riskit ja tuotot konsernin ulkopuolelle.
Rahoitusvarat ja -velat kirjataan kauppapéivémaaran mukaan. Rahoitusvelat kirjataan pois taseesta, kun
velvoitteet on taytetty.

Rahoitusvarat ja -velat netotetaan ja esitetdan nettomaardisena taseessa vain silloin, kun netottamiseen on
laillinen oikeus ja netotus aiotaan toteuttaa tai saaminen ja velka suorittaa samanaikaisesti. Konsernin taseessa
ei ole merkittavia netotettuja eria.

Konsernin rahoitusinstrumenttien arvonmaaritysprosessin hyvaksyy Evlin hallitus. Arvonmaaritykset perustuvat
IFRS 13 standardiin, sekd Finanssivalvonnan maarayksiin 1/2013; Rahoitussektorin kirjanpito. Evlin
taloushallinto yhdessa riskienvalvonnan kanssa hallinnoi konsernin arvostusprosessia, joka pitda sisalladn mm.
arvostushintojen tarkistamisen ja validoinnin, arvostuksissa kaytettdvien parametrien tarkastamisen seka
rahoitusinstrumenttien luokittelun standardin mukaisesti. Evlin tarkastusvaliokunta tarkastaa ja esittda
hyvaksyttavéksi hallitukselle joka neljannesvuosi sellaisten osakkeiden ja osuuksien arvostamisen, joiden
markkinahintaa ei ole saatavilla (arvostustason 3 instrumentit sekd osakkuusyhtididen arvostukset).

Rahoitusvarat

Oman pddoman ehtoiset sijoitukset ja johdannaiset

Kaypdan arvoon tulosvaikutteiseksi kirjattavat rahoitusvarat

Konsernin oman paddoman ehtoiset sijoitukset ja johdannaiset luokitellaan ldhtdkohtaisesti kaikki kaypaan
arvoon tulosvaikutteiseksi. Tahén ryhmé&éan kuuluvat kaupankayntivaraston osakkeet ja johdannaiset seka
konsernitoimintojen pidempiaikaiset rahasto- ja osakesijoitukset. Kayvén arvon muutoksista johtuvat
realisoitumattomat ja realisoituneet voitot ja tappiot kirjataan arvopaperikaupan nettotuotoiksi tai - kuluiksi
silld kaudella, jonka aikana ne syntyvét.

Kaypdan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavat rahoitusvarat
Laajan tuloksen kautta kirjattavia oman pd&doman ehtoisia sijoituksia ei ole ollut tilinpaatdshetkilld konsernin
taseessa lainkaan.

Kéyp&an arvoon arvostettavien oman padoman ehtoisten sijoitusten arvo on méaritetty toimivilla markkinoilla
julkaistujen hintanoteerausten, eli tilinpdatospaivan ostonoteerausten sekd pé&atoskurssien pohjalta.
Tilanteissa, joissa hintanoteerauksia ei ole saatavilla toimivilta markkinoilta, on kdypé& arvo méaaritelty soveltaen
yleisesti kaytettyja teoreettisia arvostusmenetelmia.

Noteeraamattomien johdannaisten hinnoittelussa  k&ytetddn hyvaksi yleisesti kaytdssd olevia
johdannaishinnoittelumalleja, tai sitten hinta on saatu OTC-instrumentin osalta vastapuolelta.

Noteeraamattomien osakkeiden kdypé arvo, arvioidaan ensisijaisesti kdyttden instrumentin substanssiarvoa tai
tulevaisuuden ndkymiin perustuvaa kassavirta-analyysid. Mikali yhtion osakkeissa on tehty kauppaa, kédytetdan
arvioinnissa hyvaksi tatad hintatietoa. Mikali noteeraamattoman sijoituksen hankintahinta alittaa teoreettisen
arvostuksen, voidaan yksittaisissa tapauksissa harkinnanvaraisesti kayttda arvostusperiaatteena instrumentin
hankintahintaa. Hankintahintaa voidaan kayttaa, mikali muuta riittdvaa tai riittdvan tarkkaa informaatiota ei ole
olemassa arvostuksen pohjaksi.

Padomarahaston ja kiinteistrahaston arvostuksessa kaytetaan rahaston hallinnointiyhtion viimeksi julkaisemaa
arvostushintaa, joka yleensé julkaistaan nelja kertaa vuodessa.

14

C-15



Velkakirjainstrumentit

Kdypdan arvoon tulosvaikutteiseksi kirjattavat rahoitusvarat

Konsernin sijoitukset joukkovelkakirjalainoihin ja rahamarkkinainstrumentteihin, luokitellaan |dhtokohtaisesti
kaikki kdypaan arvoon tulosvaikutteiseksi. Téhan ryhmaan kuuluvat Evlin sijoitukset joukkovelkakirjalainoihin
sekd muihin korkopapereihin. Joukkovelkakirjalainojen kdyvén arvon muutoksista johtuvat realisoitumattomat
ja realisoituneet voitot ja tappiot kirjataan arvopaperikaupan nettotuotoiksi tai -kuluiksi, silld kaudella, jonka
aikana ne syntyvat. Rahamarkkinainstrumenttien arvonmuutokset kirjataan korkotuotoiksi tai -kuluksi.

Kdypdan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavat rahoitusvarat
Konserni ei ole luokitellut velkakirjasijoituksia kaypdan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattaviin
rahoitusvaroihin.

Kayp&dan arvoon arvostettavien korkopapereiden arvo on maéritetty toimivilla markkinoilla julkaistujen
hintanoteerausten, eli  tilinpaatospaivan ostonoteerausten  sekd paatoskurssien pohjalta.
Rahamarkkinainstrumenttien kdypa arvo lasketaan diskonttaamalla kassavirrat relevantilla korkokayralla, seka
korkoerolla, joka oli voimassa instrumentin hankintapaivana. Noteeraamattomien joukkovelkakirjalainojen
osalta kaytetdan joko yksittdisen pankin tai toimijan antamaa hintanoteerausta, tai Evli laskee korkopaperin
hinnan niin, ettd instrumentin tuottovaatimus vastaa saman riskitason ja samankaltaisten instrumenttien
tuottovaatimusta.

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat
Konsernin antolainaus, kuten velkakirjaluotot ja luotolliset tilit, saamiset luottolaitoksilta, sek& muut
rahoitusvarat, luokitellaan ryhmaan jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat.

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat merkitdadn alun perin kirjanpitoon kirjattaessa
kdypaan arvoon, lisattynd hankinnasta vélittdmasti aiheutuneilla menoilla. Alkuperdisen kirjaamisen jalkeen
erdt arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmalld. Tamé tarkoittaa sité
korkokantaa, jolla rahoitusinstrumentin odotettavissa olevana juoksuaikana saatavaksi tai suoritettavaksi
arvioidut vastaiset maksut tulevat diskontatuiksi rahoitusinstrumentin nettokirjanpitoarvon suuruisiksi.
Kirjanpitoarvoa korjataan luottotappiovarauksella odotettujen luottotappioiden arvostusmallilla (kts. seuraava
kohta Rahoitusvarojen arvonalentumiset).
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Kaavio: Rahoitusvarojen jaottelu IFRS 9

Saamiset luottolaitoksilta ja keskuspankeilta

Jaksotettuun

hankintamenoon -Velkakirjaluotot
arvostettavat; Saamiset yleisolta; yksityishenkil6t ja yhteisot
sovelletaan antolainaus -Luotolliset tilit
odotettujen yksityishenkilot ja yritykset
luottotappioiden

laskentaa

Kaupankayntitarkoituksessa | -Osakkeet ja osuudet,
pidettavat rahoitusvarat noteeratut
-Johdannaiset
Kéypaan arvoon -Joukkovelkakirjalainat
Rahoitus- | tuloksen kautta
varat arvostettavat

rahoitusvarat

Muut kdypaan arvoon
tuloksen kautta
arvostettavat

-Osakkeet ja osuudet,
noteeratut ja
noteeraamattomat
-Joukkovelkakirjalainat ja
rahamarkkinainstrumentit
-Sijoitusrahastot
-Padoma- ja
kiinteistérahastot

Kaypaan arvoon
laajan  tuloksen
kautta
arvostettavat
rahoitusvarat

Konserni ei ole luokitellut varoja tdhdn ryhméaan

Rahoitusvarojen arvonalentumiset

Rahoitusvarojen arvonalentumisessa kdytetddn odotetun luottotappion laskentamallia, jossa mahdollisia
luottotappioita arvioidaan jokaisena raportointipdivana. Arvonalentumismallissa arvioidaan muutos luoton
laadussa alkuperéisen kirjaamisen jalkeen kolmivaiheisen mallin mukaan. Rahoitusvarat, joihin sovelletaan
odotettujen luottotappioiden laskentaa, ovat jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat, kuten
mydnnetyt luotot. Arvonalennukset koskevat myds taseen ulkopuolisia sitoumuksia, kuten kdyttdmattémia
mydnnettyjd luottolimiittejd. Arvonalentumista ei sovelleta kdyp&an arvoon arvostettaviin rahoitusvaroihin,
paitsi jos ne arvostetaan kdypaan arvoon laajan tuloksen kautta. Yksinkertaistettu laskentamenettely on laadittu
myynti- ja vuokrasaamisille.

Odotetut luottotappiot (Expected Credit Loss = ECL) lasketaan todennékdisyyksilla painotetulla kaavalla, joka
on seuraava: Saaminen * PD (laiminlydnnin todennakoisyys) * LGD (tappio- %saamisesta, kun vakuuksien
realisointi otetaan mukaan). ECL kuvastaa yrityksen omaa arviota siitd, kuinka paljon vdhemmén lainasta
odotetaan saatavan kassavirtoja, kuin mitd sopimuksen mukaan pitdisi saada. Tappion todenndkdisyydet
arvioidaan eri tilastollisin menetelmin, kuten tarkastelemalla omaa luottokantaa ja sen tappiohistoriaa, seka
laajempaa ryhmaa, jossa luottoriskin odotetaan olevan samankaltainen. Laskelmassa tulee kayttdd myds
arvioita tulevasta markkinaymparistosta ja sen kehityssuunnista.
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Luottotappioiden arvostamiseen kaytetddn IFRS 9 standardissa kolmivaiheisen mallin perustetta.
Ensimmaisessd vaiheessa arvioidaan todenndkoisyys sille, ettd luotonottajalle tulee maksuvaikeuksia
seuraavan 12 kuukauden aikana. Vaiheeseen 1 kuuluvat erat, joissa luottoriskin ei ole arvioitu kasvaneen
oleellisesti alkuperéisen kirjaamisen jalkeen, tai erén luottoriski arvioidaan alhaiseksi. Jos luotonottajan
luottoriski on kasvanut merkittavasti alkuperaisen kirjauksen jélkeen, arvioidaan odotettu luottotappio koko
sopimuksen voimassaoloajalta (vaihe 2). Vaiheessa 3 olevat varat ovat sellaisia arvoltaan alentuneita varoja,
joissa on jo ilmennyt seikkoja, jotka tulevat vaikuttamaan tuleviin rahavirtoihin negatiivisesti, kuten vastapuolen
maksukyvyttomyys.

Tappiovaraus esitetdan tuloslaskelmassa omalla rivilla. Rahoitusvarojen korkotuotto esitetdan vaiheen 1 ja 2
rahoitusvarojen bruttomaaraiselle padomalle, vaiheen 3 eran nettomaaraiselle padomalle eli varausten jalkeen.

Vastapuolen luottoriskin arvioimiseen vaikuttavia tekijoitd ovat esimerkiksi myohastyneet maksusuoritukset ja
sopimusrikkomukset, negatiiviset muutokset vastapuolen taloudellisessa asemassa ja luottoluokituksessa,
sekd huomattavat muutokset makrotaloudellisissa tekijoissg, jotka suoraan vaikuttavat velallisen maksukykyyn.
Luotto merkitdan jarjestdmattdmaksi, jos koronmaksu tai lyhennys on ollut erdantyneena yli 90 paivas, tai jos
arvioidaan, etta velallinen ei tule todennakoisesti suoriutumaan tulevista maksuvelvoitteistaan.

Arvonalentuminen kirjataan toteutuneeksi luottotappioksi, kun velallinen on konkurssimenettelyssa todettu
varattomaksi, lopettanut toimintansa tai saaminen on joko vapaaehtoisessa tai lakisdateisessa
velkajarjestelyssé annettu anteeksi.

Arvonalentumisista ja laskentamallista on lisatietoa liitetiedossa 5. IFRS 9, odotetut luottotappiot.

Rahoitusvelat

Rahoitusvelat arvostettuna jaksotettuun hankintamenoon

Rahoitusvelat merkitdan alun perin kirjanpitoon saadun vastikkeen perusteella kdypaén arvoon, lisattyna
hankinnasta vélittdmaésti aiheutuneilla menoilla. Rahoitusvelat, kuten yhtion liikkeeseen laskemat
velkakirjalainat tai muut rahoitusvelat, arvostetaan alkuperdisen kirjaamisen jalkeen efektiivisen koron
menetelmalld jaksotettuun hankintamenoon.

Kaypdan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat
Kaypaadn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin  velkoihin kuuluvat lyhyeksi myydyt osakkeet seka
kaupank&yntitarkoituksessa pidettavat johdannaisvelat, kuten asetetut optiot.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitusvelkojen kdypa arvo on paddsdéntdisesti maaritetty
toimivilla markkinoilla julkaistujen hintanoteerausten, eli tilinpaatospadivén myyntinoteerausten sekd
paatoskurssien pohjalta. Tilanteissa, joissa hintanoteerauksia ei ole saatavilla toimivilta markkinoilta, on kdypa
arvo maéaritelty soveltaen yleisesti kdytettyja teoreettisia arvostusmenetelmia.

Osakkeen lyhyeksi myynnin yhteydessa tapahtuvassa arvopaperilainauksessa, arvopaperit sdilyvat alkuperaisen
omistajan taseessa.
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kaavio: Rahoitusvelkojen jaottelu IFRS 9

Kaypaan arvoon tuloksen -Johdannaissopimukset
kautta arvostettavat
rahoitusvelat -Lyhyeksi myydyt osakkeet

Rahoitus-

velat
Muut rahoitusvelat, -Liikkeeseen lasketut velkakirjat
jaksotettuun -Muut rahoitusvelat
hankintamenoon

Suojauslaskenta

Konserni ei sovella tilinpaatoksessa IFRS 9 mukaista suojauslaskentaa.

IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistaminen

Liiketoimintojen yhdistdminen toteutetaan aina kayttden hankintamenomenetelmaa. Hankittavat, yksilitavissa
olevat omaisuuserat seka velat arvostetaan mahdollisia rajallisia poikkeuksia lukuun ottamatta hankintahetken
kaypiin arvoihin. Konserni huomioi maardysvallattomien omistajien osuuden hankitusta yhteisosta
hankintakohtaisesti joko k3ypaan arvoon tai vaihtoehtoisesti perustuen maardysvallattomien omistajien
suhteelliseen osuuteen hankitun yrityksen yksilGitdvissd olevista nettovaroista. Hankintaan liittyvat kulut
kirjataan kuluksi syntymishetkella. Siltd osin, kun hankintahinta ylittda hankittavan kohteen yksilditavissé olevat
nettovarat, ylijaddma kirjataan liikearvoksi. Mikali hankintahinta alittaa yksilditavissé olevien nettovarojen arvon,
kirjataan erotus tulosvaikutteisesti. Tilanteessa, jossa osa kauppahinnan maksusta lykk&antyisi, tulevaisuudessa
maksettavat méaarat diskontataan niiden nykyarvoon kaupantekohetkelld. Kaytetty diskonttokorko perustuu

johdon arvioon konsernin vieraan padoman kustannuksesta.

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista

IFRS 15 standardi otettiin kdyttdon tilikaudella 2018. IFRS 15 ohjeistus koskee kaikkia niitd asiakkailta perittavia
tuottoja, joita ei kasitelld muiden IFRS standardien, esim. IFRS 9, mukaisesti. Korko- ja osinkotuotot ovat my6s
esimerkkeja IFRS 15 ulkopuolelle jaavista tuottoeristd. IFRS 15 mukaisesti konsernin myyntituotot kirjataan
maaraysvallan siirtymisen perusteella joko ajan kuluessa tai yhten& ajankohtana.

Keskeiset asiakassopimuksiin perustuvat ja standardin piiriin kuuluvat tulovirrat on analysoitu mallin mukaista
viisiportaista lahestymistapaa kayttden. Kullekin tulovirralle on identifioitu asiakassopimus, johon virta perustuu
sekd mahdolliset performanssikriteerit, joihin palkkio perustuu. Perittédva palkkio on tdman jélkeen kohdistettu
kullekin performanssikriteerille ja tuloutusperiaatteet on rakennettu performanssikriteereiden tayttymisen
ymparille.

Standardin mukainen tuottojen jaottelu aikaan sidottuun ja tapahtumakohtaiseen tulouttamiseen on esitetty
osana segmenttiraportointia.

Standardin kayttdonotolla ei ole ollut olennaista vaikutusta tilinpaatokseen.
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IFRS 16 Vuokrasopimukset

Konserni vuokralle ottajana

IFRS 16 Vuokrasopimukset on otettu kayttdon takautuvasti 1.1.2019 helpotetulla menetelmalla.
Vuokrasopimuksia koskevista uusista sdanndista aiheutuvat luokittelumuutokset ja oikaisut on kirjattu avaavaan
taseeseen 1.1.2019. IFRS 16 standardin mukaan lahtokohtaisesti kaikki vuokrasopimukset kirjataan taseeseen
kayttooikeusomaisuuserdksi sekd vuokravelaksi, lukuun ottamatta lyhytaikaisia vuokrasopimuksia ja
véhaarvoisia omaisuuseria koskevia sopimuksia. IFRS 16:n  kayttdonoton  yhteydessa  kirjattiin
vuokrasopimusvelkoja sopimuksista, jotka oli IAS 17:n Vuokrasopimukset mukaan luokiteltu muiksi
vuokrasopimuksiksi. Vuokravelka maéritettiin jéljelld olevien vuokrien nykyarvona. Vuokrasopimusten tulevat
kassavirrat on diskontattu tarkasteluhetkeen  k&yttden  yhtion lisdluoton  korkoa standardin
kayttoonottohetkelld.  Maksettavat vuokrat kohdistetaan p&&omaan ja rahoitusmenoon. Rahoitusmeno
kirjataan tulosvaikutteisesti vuokra-aikana siten, etta jaljelld olevan velan korkoprosentti on jokaisella kaudella
sama.

Evli on kayttanyt muun muassa seuraavia standardin sallimia helpotuksia IFRS 16 -standardin kdyttoonotossa:
e yhtenainen diskonttokorko toisiaan vastaaville vuokravastuille
e lyhytaikaisia, alle 12 kuukautta kestavia vuokrasopimuksia ei ole huomioitu
e jalkiviisauden kayttdminen maaritettdessd vuokra-aikaa, kun vuokrasopimuksiin siséltyy mahdollinen
optio vuokran jatkosta

Sopimuskantansa analyysin perusteella IFRS 16 -standardi vaikuttaa ennen kaikkea toimitiloja koskeviin
vuokrasopimuksiin, jotka yhtid on aikaisemmin kasitellyt |IAS 17 -standardin mukaisina muina
vuokrasopimuksina. Tyypillisesti vuokrasopimukset ovat pituudeltaan kahdesta viiteen vuotta ja saattavat
sisdltdd mahdollisen option sopimuskauden pidentdmisestd. Eri toimitilojen osalta on neuvoteltu yksilllisia
sopimuksia, joissa ehdot saattavat poiketa toisistaan. Vuokrasopimuksiin siséltyvid mahdollisia jatko-optioita
ei ole huomioitu osana laskentaa johtuen niihin liittyvistéd epdvarmuustekijoista. Standardin vaikutus Uusi Evli
konsernin muihin varoihin ja muihin velkoihin oli 1.1.2019 7,2 miljoonaa euroa.

Carve-out tilinpaatdés 31.12.2018 paéttyneeltd tilikaudelta on laadittu soveltaen IAS 17 standardia
vuokrasopimusten osalta. IAS 17 -standardia sovellettaessa vuokrasopimukset jaettiin  muihin
vuokrasopimuksiin tai rahoitusleasingsopimuksiin. Aineellisia hyddykkeitad koskevat vuokrasopimukset, joissa
konsernille on siirtynyt olennainen osa omistamiselle ominaisista riskeistd ja eduista, luokitellaan
rahoitusleasingsopimuksiksi. Rahoitusleasingsopimuksella hankittu omaisuuseréd merkitdén taseeseen vuokra-
ajan alkamiskohtana vuokratun hyddykkeen kdypaén arvoon tai sitd alempaan vahimmaisvuokrien nykyarvoon.
Rahoitusleasingsopimuksella hankitusta hyddykkeesté tehddan poistot hyddykkeen taloudellisen vaikutusajan
tai sitd lyhyemméan vuokra-ajan kuluessa. Maksettavat leasingvuokrat jaetaan rahoitusmenoon ja velan
véhennykseen vuokra-aikana siten, ettd tilikausittain jaljelld olevalle velalle muodostuu samansuuruinen
korkoprosentti. Rahoitusleasingvelat sisaltyvat muihin velkoihin.
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Taulukko: Vuokrasopimusvelkojen maarittaminen

Vuokrasopimuksiin liittyvat velvoitteet 31.12.2018

véhennetaan (-): lyhytaikaiset vuokrasopimukset, joita ei kirjata velaksi
Vahennet&an (-): arvoltaan vahaisia omaisuuseria koskevat vuokrasopimukset

Lisatédan/Vahennetdén (-): Uudelleenarvioinnin perusteella vuokrasopimuksiksi
katsottavat sopimukset

Lisdtdan/Vahennetddn (-): jatkamis- ja péaattdmisoptioiden kasittelystd
aiheutuvat oikaisut

Lisatdan/Vahennetdan (-): muuttuviin maksuihin vaikuttaviin indeksin tai
hintatason muutoksiin liittyvat oikaisut

kauden alussa kirjattu vuokrasopimusvelka
Josta:
Lyhytaikaisia vuokrasopimusvelkoja

Pitkdaikaisia vuokrasopimusvelkoja
lisdykset
Vahennykset

kauden lopun taseen mukainen vuokrasopimusvelka (right-of-use-
assets/liabilities)

Josta:
Lyhytaikaisia vuokrasopimusvelkoja

tkdaikaisia vuokrasopimusvelkoja

carve-out

2020

51

2,3
28
6,9
-2,2

9,7

2,3
7,4

carve-out
2019

0,2

0
0

7

7.2

2,3
4,9
0,1

-2,3

5,1

2,3
2,8

carve-out

2018
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TULOSLASKELMAN LITETIEDOT

Tama osio keskittyy Uusi Evlin likketoiminnan tulokseen. Taman osion liitetiedot antavat tietoa Uusi Evlin
liketoiminnan tuloksen eri osatekijoistd, tydsuhde-etuuksista, liiketoiminnan muista kuluista, rahoitustuotoista

ja kuluista seka veroista.

1. Palkkiotuotot carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018
Luotonannoista 0,0 0,1 0,1
Maksuliikenteesta - - -
Vakuutusten valityksesta 0,1 0,1 0,3
Neuvonantotehtavista 10,1 11,6 10,4
Arvopaperinvalityksesta 9,2 9.6 7.7
Arvopapereiden liikkeellelaskusta - - -
Rahastoista 47,6 44,9 40,3
Omaisuudenhoidosta 10,8 7,3 6,9
Sailytysmaksuista 0.3 0.4 0,3
Muusta toiminnasta 1,7 0,2 3,2
Palkkiotuotot yhteensa 79,9 74,1 69,1

carve-out carve-out carve-out

2. Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 2020 2019 2018

Arvopaperikaupan nettotuotot

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavista rahoitusvaroista -0,2 -0,0 -0,1
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoitusvaroista/-
veloista 1,5 2,6 0,3
Valuuttatoiminnan nettotuotot 1,3 -0,6 1,5
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot yhteensa 2,6 2,0 1,7

Myyntivoitot  Kayvan arvon

ja -tappiot muutokset Yhteensa

carve-out carve-out carve-out

Arvopaperikaupan nettotuotot lajeittain 2020 2020 2020
Saamistodistuksista -0,9 0,7 -0,2
Osakkeista ja johdannaisista 0,2 1,3 1,5
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa 0,7 2,0 1,3
Valuuttatoiminnan nettotuotot 1,3 - 1,3
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot yhteensa 0,6 2,0 2,6

Myyntivoitot  Kayvan arvon
ja -tappiot muutokset Yhteensi

carve out carve out carve out

Arvopaperikaupan nettotuotot lajeittain 2019 2019 2019
Saamistodistuksista -8,5 8,5 0,0
Osakkeista ja johdannaisista 1,6 1,0 2,6
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa -6,9 9.5 2,6
Valuuttatoiminnan nettotuotot -0,6 - 0,6
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot yhteensa -7,5 9.5 2,0
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Myyntivoitot

Kayvan arvon

ja -tappiot muutokset Yhteensa

carve-out carve-out carve-out

Arvopaperikaupan nettotuotot lajeittain 2018 2018 2018
Saamistodistuksista -45,4 45,8 0,3
Osakkeista ja johdannaisista -1,5 1,4 -0,1
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa -46,9 47 1 0,2
Valuuttatoiminnan nettotuotot 1,5 - 1,5
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot yhteensa -45,4 471 1,7

3. Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018
Osinkotuotot kdypaan arvoon arvostettavista rahoitusvaroista 0,0 0,0 0.3
Tuotot oman paaoman ehtoisista sijoituksista yhteensa 0,0 0,0 0,3

4. Korkotuotot carve-out 2020 carve-out 2019

carve-out 2018

Kaypaan arvoon tuloksen kautta arvostetut

Saamistodistukset 0,0 -0,0 0,0
Johdannaissopimukset - - -
Korkotuotot muista lainoista ja saamisista - - -

Saamiset luottolaitoksilta - 0,0 0,0

Saamiset yleisdlta ja julkisyhteisdilta 1,5 1,6 1,5

Muut korkotuotot 0,0 0,0 0,0
Korkotuotot yhteensa 1,5 1,6 1,6

carve-out

5. Lilketoiminnan muut tuotot 2020

Vuokratuotot -
Omassa kaytossa olevan omaisuuden luovutuksesta syntyneet
myyntivoitot .

carve-out
2019

carve-out
2018

Muut tuotot 0,2 0,1 0,1
Liiketoiminnan muut tuotot yhteensa 0,2 0,1 0.1
6. Palkkiokulut carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018
Porssien kaupank&yntimaksuista -1,8 -0,9 -11
Muista -1,3 -1,0 -1,1
Palkkiokulut yhteensa -3,1 -1,9 -21

carve-out

carve-out

carve-out

7. Korkokulut 2020

Kaypaan arvoon tuloksen kautta arvostetut
Johdannaissopimukset ja kaupankayntitarkoituksessa pidettavat

2019

2018

velat - -0,0 -0,0

Korkokulut muista vieraan paéoman eristé
Velat yleis6lle, julkisyhteisdille ja luottolaitoksille -0,6 -0,4 -0,5
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat -0,4 -0,4 -0,4
Muut korkokulut -0,0 -0,0 -0,0
Korkokulut yhteensa -1,0 0,9 -1,0
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8. Henkildstdkulut

carve-out 2020

carve-out 2019

carve-out 2018

Kiinte&t palkat ja palkkiot -23,8 -23,4 -21,9
- joista muuttuvia palkkoja ja palkkioita -4,7 4.3 -2,2
Henkildstdsivukulut -1,2 -1,4 -1,2
-joista muuttuviin palkkoihin ja palkkioihin liittyvia -0,1 -0,2 0.0
Elakekulut -3,3 -4, -3,6
-joista muuttuviin palkkoihin ja palkkioihin liittyvia -0,2 -0,5 0.3
-maksupohjaiset elakekulut -3,3 -4,1 -3,6
Mydnnetyt osakkeina toteutettavat ja maksettavat optiot -1,3 -0,6 -0,2
Yhteensa -29,6 -29.5 -27,0

carve-out 2020

carve-out 2019

carve-out 2018

Henkilostomaarat keskimaarin tilikaudella 244 251 252
Henkilosto tilikauden lopussa 254 242 247
Henkildston jakauma segmenteittdin tilikauden lopussa

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat 53 44 42
Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat 160 154 164
Konserni-toiminnot 41 44 41
Yhteensa 254 242 247
Henkiléstén jakauma maittain tilikauden lopussa

Suomi 238 220 221
Ruotsi 15 21 24
Arabiemiraatit 1 1 2
Yhteensa 254 242 247

Ylimmcdin johdon palkat ja palkkiot tarkastelukaudella

carve-out 2020

Hallitus Toimitusjohtaja muu johtoryhma
palkat ja palkkiot 0,3 04 1,2
liséeldkejarjestelyt - 0,0 -

osakekannustimet, kaudella mydnnetyt - - -

carve-out 2019

Hallitus Toimitusjohtaja muu johtoryhma
palkat ja palkkiot 0,4 0,4 1,2
lisdeldkejarjestelyt - 0,1 -
osakekannustimet, kaudella mydnnetyt - 0,3 0,8

carve-out 2018

Hallitus Toimitusjohtaja muu johtoryhma
palkat ja palkkiot 0,3 0,4 1,0
lisdeldkejarjestelyt - - -
osakekannustimet, kaudella mydnnetyt - - 0,2

N&méa carve-out tilinpdatokset sisaltavat Uusi Evlille allokoidun osuuden Evli Pankin johdolle maksetuista
palkoista ja palkkioista. Tatd allokointia ei voida pitdd suuntaa antavana Uusi Evlin johtoon kuuluvien
avainhenkildiden tulevasta palkitsemisesta.



OSAKEPOHJAISET KANNUSTIMET TILIKAUDELLA 1.1.2020 - 31.12.2020

Yhtidkokouspaiva 8.3.2016 - - -
Enimmaéismaara, kpl 233000 233000 233000 350000 1049
000
Merkittavia osakkeita per optio, kpl 1 - - -
Alkuperainen merkintahinta, € 8,74 - - -
Osinko-oikaisu Kylla - - -
Nykyinen merkintahinta, € - - - -
Alkuperéinen allokaatiopaiva 14.6.2016 30.9.2017 8.6.2018 14.6.2019
30.9.2023 30.6.2023 30.6.2024
Vapautumispaiva 1.6.2020 30.9.2021 / 30.6.2021 / 30.6.2024
30.9.2022 / 30.6.2022 /
30.9.2023 30.6.2023
Eraantymispaiva 31.8.2020 - - -
Enimmaisvoimassaoloaika, vuosia 4,2 6,0 51 50 51
Juoksuaikaa jaljelld, vuosia 0,0 2,7 2,5 3,5 2.3
Henkil6ita tilikauden paattyessa 0 10 16 15
Toteutustapa Osake | Kateinen & Osake | Kateinen & Osake | Kéteinen & Osake
* Optio-oikeudella merkittéavan osakkeen merkintahinta on aina vahintaan 2,00 euroa.
1.1.2020
Kauden alussa ulkona olleet 208 000 225400 68 673 350000 6,99 852073
Muutokset tilikaudella
Kaudella myonnetyt 0 0 68 673 0 68 673
Kaudella menetetyt 0 0 4 667 0 0
Kaudella mitatoidyt 0 0 0 0 0
Kaudella toteutetut 208 000 76 670 0 0 6,99 284 670
Merkintdhinnan vaihdolla painotettu - - - - 6,99 -
keskikurssi toteuttamisjakson aikana, €
Osakkeen keskikurssi toteuttamisjakson - - - - 9,13 -
aikana, € *
Kaudella erdantyneet 0 0 0 0 0
31.12.2020
Kauden loppuun mennessé toteutetut, 208 000 76 670 0 0 6,99 284 670
kpl
Kzuden lopussa ulkona olevat 0 148730 137 346 350 000 - 636076

* yhtién osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi ajalta, milla kyseistd optiota on voinut merkita tilikaudella 2020

KAYVAN ARVON MAARITTELY

Osakeperusteisille kannustinjarjestelmille on myéntéamishetkella maéritelty kaypa arvo, joka kirjataan kuluksi kannustimien

sitouttamisajalle. Tilikaudella miénnetti'en kannustimien arvostuksessa kéitetit keskeisimmat iarametrit.

Osakekurssi myontamishetkelld, €
Osakekurssi tilikauden lopussa, €
Odotetut osingot, €

Kaypa arvo yhteensd 31.12.2020, €

8,62
12,20
1,49
440 427

Tilikauden kulut, osakeperusteiset maksut, osakkeina toteutettavat
Arvio tulevien palkkioiden rahana verottajalle maksettavasta osuudesta 31.12.2020

1314 863
3 880 064
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OSAKEPOHJAISET KANNUSTIMET TILIKAUDELLA 1.1.2019 - 31.12.2019

Yhtiokokouspaiva 6.3.2013 8.3.2016 - - -
Enimmaismaara, kpl 127 500 233 000 233 000 233 000 350 000 1176
500

Merkittéavia osakkeita per optio, kpl 5 1 - - -
Alkuperainen merkintahinta, € 3,088 8,74 - - -
Osinko-oikaisu Kylla* Kylla - - -
Nykyinen merkintahinta, € - 7,21 - - -
Alkuperainen allokaatiopéiva 13.2.2014 | 14.6.2016 30.9.2017 8.6.2018 14.6.2019

30.9.2023 30.6.2023 30.6.2024
Vapautumispaiva 20.7.2014 1.6.2020 30.9.2021/ 30.6.2021 / 30.6.2024

30.9.2022 / 30.6.2022 /

30.9.2023 30.6.2023
Eréaéntymispéaiva 30.4.2019 | 31.8.2020 - - -
Enimmaisvoimassaoloaika, vuosia 52 4,2 6,0 51 50 51
Juoksuaikaa jaljella, vuosia 0,0 0,7 3,8 35 4,5 2,9
Henkiloita tilikauden paattyessa 0 11 10 16 15
Toteutustapa Osake Osake | Kateinen & Osake | Kateinen & Osake | Kateinen & Osake

* Optio-oikeudella merkittdvén osakkeen merkintahinta on aina vahintaén 2,00 euroa.
1.1.2019
Kauden alussa ulkona olleet 42 223 148 735 73 007 0 3,47 487 242
500 000
Muutokset tilikaudella
Kaudella mydnnetyt 0 0 76 665 0 350 000 426 665
Kaudella menetetyt 0 15 000 0 4334 0 19 334
Kaudella mitatoidyt 0 0 0 0 0 0
Kaudella toteutetut 0 0 0 0 0 0
Merkintédhinnan vaihdolla painotettu 2,00 - - - - 2,00 -
keskikurssi toteuttamisjakson aikana, €
Osakkeen keskikurssi toteuttamisjakson 8,63 - - - - 8,63 -
aikana, € *
Kaudella erédantyneet 0 0 0 0 0 0
31.12.2019
Kauden loppuun mennessa toteutetut, kpl 127 0 0 0 0 2,00 127 500
500
Kauden lopussa ulkona olevat 0 208 225 400 68 673 350 000 8,34 852 073
000

* yhtién osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi ajalta, milla kyseista optiota on voinut merkité tilikaudella 2019

KAYVAN ARVON MAARITTELY
Osakeperusteisille kannustinjarjestelmille on myéntamishetkella maéritelty kaypé arvo, joka kirjataan kuluksi kannustimien sitouttamisajalle.

Tilikaudella miénnetti'en kannustimien arvostuksessa kéitetit keskeisimmat iarametrit.

Osakekurssi myéntamishetkells, € 7,80
Osakekurssi tilikauden lopussa, € 10,40
QOdotetut osingot, € 1,80
K8ypé arvo yhteensd 31.12.2019, € 2 346 604
Volatiliteetti on maaritelty laskemalla osakkeen historiallinen volatiliteetti jaljelld olevaa voimassaoloaikaa vastaavalle ajanjaksolle kayttaen
kuukausihavaintoja.

Tilikauden kulut, osakeperusteiset maksut, osakkeina toteutettavat 630813
Osakeperusteisista maksuista aiheutuva velka 31.12.2019 0
Arvio tulevien palkkioiden rahana verottajalle maksettavasta osuudesta 31.12.2019 3349180
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OSAKEPOHJAISET KANNUSTIMET TILIKAUDELLA 1.1.2018 - 31.12.2018

Yhtidkokouspaiva 6.3.2013| 8.3.2016 - -
Enimmaismaara, kpl 127 500 233000 233000 233000 826 500
Merkittavia osakkeita per optio, kpl 5 1 -
Alkuperainen merkintghinta, € 3,088 8,74 - -
Osinko-oikaisu Kyllg* Kylla - -
Nykyinen merkintéhinta, € 2,00 8,34 - -
Alkuperéinen allokaatiopaiva 13.2.2014 | 14.6.2016 30.9.2017 8.6.2018
Vapautumispaiva 20.7.2014 | 1.6.2020 30.9.2021/ 30.6.2021 /

30.9.2022 / 30.6.2022 /

30.9.2023 30.6.2023
Eraantymispaiva 30.4.2019 | 31.8.2020 - -
Enimmaisvoimassaoloaika, vuosia 5.2 4.2 6,0 5,1 5.1
Juoksuaikaa jaljelld, vuosia 0,3 1,7 48 45 3.1
Henkiléita tilikauden paattyessa 1 12 10 17
Toteutustapa Osake Osake | Kéteinen & osake | Ké&teinen & osake
1.1.2018
Kauden alussa ulkona olleet 94200 | 223000 76 670 0 6,46 393870
Muutokset tilikaudella
Kaudella myonnetyt 0 0 72 065 77 674 0,00 149 739
Kaudella menetetyt 0 0 0 4 667 0 4 667
Kaudella mitatoidyt 0 0 0 0 0,00 0
Kaudella toteutetut 51700 0 0 0 2,00 51700
Merkintdhinnan vaihdolla painotettu keskikurssi 2,00 - - - 2,00 -
toteuttamisjakson aikana, €
Osakkeen keskikurssi toteuttamisjakson aikana, € 9.36 - - - 9,36 -
*
Kaudella erdantyneet 0 0 0 0 0,00 0
31.12.2018
Kauden loppuun mennessa toteutetut, kpl 85000 0 0 2,00 85000
Kauden lopussa ulkona olevat 42 500| 223000 148 735 73007 6,89 487 242
* Yhtion osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi ajalta, milla kyseista optiota on voinut merkita tilikaudella 2018
KAYVAN ARVON MAARITTELY
Osakeperusteisille kannustinjarjestelmille on myéntamishetkellda maaritelty kdypa arvo, joka kirjataan kuluksi
kannustimien sitouttamisajalle. Tilikaudella mydnnettyjen kannustimien arvostuksessa kaytetyt keskeisimméat
parametrit ovat listattuna alla.
Osakekurssi mydntamishetkells, € 9,34
Osakekurssi tilikauden lopussa, € 7.28
QOdotetut osingot, € 1,84
K8ypé arvo yhteensd 31.12.2018, € 769 326
Tilikauden kulut, osakeperusteiset maksut, osakkeina toteutettavat 239 672
Osakeperusteisista maksuista aiheutuva velka 31.12.2018 0
Arvio tulevien palkkioiden rahana maksettavasta osuudesta 31.12.2018 807 141
26



9. Muut hallintokulut carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018

Toimistokulut -1,3 -11 -1,4
IT ja infokulut -6,5 -6,3 7.2
Edustuskulut -0,5 -0,9 -11
Matkakulut -0,3 -0,6 -0,9
Autokulut -0,1 -0.1 -01
Muut henkilostékulut -0,5 -1,0 -11
Markkinointikulut -0,6 -0,7 -0,9
Pankki-, ja sdilytyskulut -0,7 -0,9 -0,9
Ulkopuoliset palvelut -1,3 -1,2 -1,0
Muut hallintokulut yhteensa -11,6 -12,8 -14,6
10. Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista carve-out carve-out carve-out
hyodykkeista 2020 2019 2018
Poistot

Sovelluksista ja ohjelmistoista -2,3 -2,0 -0,8
Muista aineettomista hyddykkeista -0,9 -11 -0,8
Vuokrahuoneistojen perusparannusmenoista -0,1 -0,1 -0,1
Rahoitusleasingilla hankituista koneista ja kalustosta - - -0,2
kayttdoikeusomaisuuseréat -2,4 -2,8 -
Koneista ja kalustosta -0,2 -0,2 -0,1
Poistot ja arvonalennukset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista

yhteensa -6,0 -6,1 2,1

11. Liiketoiminnan muut kulut carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018
Viranomaismaksut -0,3 -0,3 -0,2
Vuokrakulut - - 2,2
Muut kulut -0,6 -0,2 -0,6
Liiketoiminnan muut kulut yhteensa 0,9 0,6 -3.1

12. Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun

hankintamenoon kirjatuista rahoitusvaroista ja Muiden
rahoitusvarojen arvonalentumistappiot carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta

Ryhmakohtaiset odotettavissa olevat luottotappiot -0,1 -0,0 -0,0

Sopimuskohtaiset odotettavissa olevat luottotappiot 0,0 -0.1 -
Takaukset ja muut taseen ulkopuoliset erat - - -
Myyntisaamiset - -0,0 -
Suoraan kuluksi kirjatut luottotappiot -0,1 - -
Muiden rahoitusvarojen arvonalentumistappiot - - -0,0
Arvonalentumistappiot yhteensé -0,1 0,1 0,0
13. Osuus osakkuusyritysten tuloksesta carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018
Northern Horizon Capital A/S 0,4 -0,6 2,6
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14. Tuloverot carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018

Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero -6,5 -5,3 -4,7
Edellisien tilikausien verot -0,4 -0,1 -0,0
Laskennalliset verot 0,1 0,1 -0,3
Muut verot -0,0 0,0 0,0
Tuloverot yhteensa -6,8 -5,3 -5,0

Voimassaolevan verokannan mukaan laskettujen verojen vertailu tuloslaskelmassa esitettyihin veroihin.

carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018

Tulos ennen veroja, suomalaiset yhtiét 31,0 24,3 22,4
Tulos ennen veroja muut kuin suomalaiset yhtiét 1,3 1,2 3,2
Tulos ennen veroja, yhteensa 32,3 25,5 25,6
Verot laskettuna kotimaan verokannalla -6,5 -5.1 -5,1
Ulkomaisten tytéryritysten poikkeavien verokantojen vaikutus -0,2 -0,0 -0,0
Ulkomaille maksetut |[dhdeverot - - 0,0
Verovapaiden tulojen vaikutus 0,0 0,2 -01
Vahennyskelvottomien kulujen vaikutus -0,0 -0,4 -0,2
Edellisten tilikausien verot -0,4 -0,1 0,0
Muu muutos 0,1 0,1 0,3
Verosaaminen aikaisempien tilikausien tappioista - - -
Muut verot -0,0 0,0 -0,0
Verot tuloslaskelmassa -7,0 -5,3 -5,2

Tuloutusperiaatteet

Evli saa varainhoito- ja sijoittaja-asiakkailta hallinnointipalkkiotuottoja sijoitusrahastoista, sekd maksaa
asiakkaille naihin liittyvida palkkionpalautuksia. Rahastopalkkioihin siséltyvat hallinnointipalkkiotuotot ja
palkkionpalautukset kirjataan kuukausittain ja laskutetaan padosin jélkikdteen yhden, kolmen, kuuden tai
kahdentoista kuukauden jaksoissa. Namé palkkiot lasketaan tyypillisesti rahastossa tai asiakassalkussa olevan
pddoman tai alkuperéisen sijoitussitoumuksen sekd sovitun palkkioprosentin mukaisesti ajan kuluessa.
Rahastoihin liittyvat mahdolliset kertaluonteiset palkkiot, kuten hankinta-, merkinta- tai lunastuspalkkiot
kohdistetaan sille kuukaudelle, jolloin oikeus palkkioon on syntynyt.

Menestyksekkdan sijoitustoiminnan my6té palkkiotuottoihin  voi sisaltyd tuottosidonnaisia palkkioita.
Tuottosidonnaiset palkkiot voivat koostua sijoitus- ja erikoissijoitusrahastojen tuottosidonnaisista palkkioista,
padomarahastoista saaduista hallinnointiyhtidlle kuuluvista tuottosidonnaisista palkkioista (voitonjako-
osuustuotoista) seka varainhoitosalkkujen tuottosidonnaisista palkkioista. Sijoitusrahastojen tuottosidonnaiset
palkkiot huomioidaan paivittdin rahastojen arvoissa ja laskutetaan jalkikateen kuukausittain.

Erikoissijoitusrahastojen tuottosidonnaiset palkkiot laskutetaan vuosineljanneksittéin. Varainhoitoon liittyvat
asiakassalkkujen tuottoon sidotut palkkiot tuloutetaan vasta, kun lopullinen palkkiomaarad on luotettavasti
arvioitavissa.

Evli-konserni tarkastelee vuosittain hallinnointiyhtidlle kuuluvia vaihtoehtorahastojen tuottosidonnaisia
palkkioita, niin sanottuja voitonjako-osuustuottoja, ja mallintaa niiden toteutumiseen liittyvid
todennakdisyyksia. Yhtié huomioi vaihtoehtorahastojen tuottosidonnaisen palkkion vain siihen maaraa asti,
kun on todenndkdistd, ettei kertyneiden kirjattujen tuottojen maardan jouduta myShemmin tekemaan
merkittdvaa peruutusta.
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Uusi Evli valittda suoria sijoitusinstrumentteja, kuten osakkeita, ETF-rahastoja ja johdannaisia asiakkailleen.
Tarjoamastaan valityspalvelusta yhtio saa kertaluontoisen vélityspalkkion. Saatu valityspalkkio on sidonnainen
toteutuneeseen transaktioon ja valitykseen liitdnndinen tuotto kirjataan kauppapéaivaméaaran mukaisesti.

Y& mainittujen sijoitusinstrumenttien lisdksi Uusi Evli vélittdd osakeindeksilainoja. Yhtién omien ja muiden
toimijoiden osakeindeksilainojen myynnista saatu palkkio kirjataan valittomasti tulokseen. Koko palkkio on
kaytettavissa lainan liikkeeseenlaskupaivana, ja palkkio kohdistuu lainan liikkeeseenlaskuun liitdnnaisiin
palveluihin. Yhtion itsensa liikkeeseen laskeman lainan korkokulu mé&éritetdén efektiivisen koron menetelmé&a
kayttaen. Kyseiset lainat esitetdan taseessa jaksotettuun hankintamenoon ja lainan korko-osuus eli option arvo
esitetdan erillisena velkaerana kohdassa Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
velat.

Evlin Yritys- ja neuvonantoliiketoiminta saa yritysneuvonantoon, eli Corporate Finance -toimintaan liittyvid
kuukausi- ja onnistumispalkkioita. Kuukausipalkkiot kirjataan tuotoiksi ajan kuluessa ja muuttuvina vastikkeina
kasiteltdvat onnistumispalkkiot ovat sidoksissa hankkeiden toteutumiseen. Toimintaan liittyvat hankkeiden
onnistumispalkkiotuotot kirjataan tuotoiksi silld kaudella, kun hankkeen lopputulos voidaan arvioida
luotettavasti ja kun suoritevelvoite on téytetty. Hankkeesta syntyneet kulut kirjataan kuluksi valittdmasti.

Evli saa lisdksi kannustinohjelmien suunnitteluun ja hallinnointiin liittyen palkkioita. Kannustinohjelmien
suunnitteluun liittyvat palkkiot laskutetaan kuukausittain ja tuloutetaan sille kaudelle, jolloin laskutus on
tapahtunut. Kannustinohjelmien hallinnoinnin osalta palkkiot laskutetaan vuosineljanneksittdin, puolivuosittain
tai vuosittain. Palkkiot jaksotetaan sille ajanjaksolle tasaisesti, jolle tehty tyd kohdistuu. Muut
neuvonantopalkkiot, joita ovat muun muassa analyysipalvelut, tuloutetaan sille ajanjaksolle, jolle tehty tyd on
kohdistunut.

Johdon harkinta, palkkiotuotot

Varainhoidon ja rahastojen palkkiotuottoihin kohdistuu oikaisueria, joihin saattaa tietyissa tilanteissa sisaltya
tulkinnanvaraisuutta muun muassa voimassaolon ajankohtaan ja laajuuteen liittyen. Témé koskee tilanteita,
joissa asiakkaiden kanssa on sovittu hinnan alennuksista kayttden niin sanottuja palkkionpalautussopimuksia.
Tastd syystd johto on kayttanyt harkintaa ja pyrkinyt arvioimaan mahdollisimman konservatiivisesti kyseisistg,
tai mahdollisista tiedossa olevista mutta jérjestelm&an kirjaamattomista sopimuksista aiheutuvaa
palkkionpalautusvelkaa. Velka on kerrytetty kuukausittain ja huomioitu rahasto- ja varainhoitopalkkioita
pienentavana erana.

Korkotuotot ja korkokulut

Korkotuotot ja -kulut lasketaan efektiivisen koron menetelmalla. Kirjattaessa rahoitusvaroihin kuuluvasta
sopimuksesta arvonalentumistappio koron kerryttdmista jatketaan alennetulle kirjanpitosaldolle sopimuksen
alkuperéiselld efektiiviselld korolla. Rahoitusvaroista saatavat korkotuotot kirjataan korkotuottoihin.

Vieraan paaoman menot

Vieraan pddoman menot kirjataan kuluksi niille kausille, joiden aikana ne ovat syntyneet. Lainojen hankinnasta
valittdbmasti johtuvat transaktiomenot, jotka liittyvat tiettyyn lainaan, siséllytetddn lainan alkuperdiseen
jaksotettuun hankintamenoon ja jaksotetaan korkokuluksi efektiivisen koron menetelmaa kayttaen, tai tarpeen
vaatiessa sellaisen laskentakaavan mukaan, jonka tuloksena voidaan katsoa olevan riittavan |&hella efektiivisen
koron mukaan laskettua summaa.
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Henkilostokulut

Evli-konsernin henkildstdlleen maksamat kokonaispalkkiot muodostuvat kiintedstad palkasta ja palkkioista,
vuosittain  vahvistettavan  palkitsemismallin  mukaisesta muuttuvasta palkkiosta ja pitkdaikaisista
kannustinohjelmista.

Palkitsemisessa kiinteiden palkkojen merkitys on yhtidssd suuri. Yhtid pyrkii tarjoamaan tydntekijdilleen
kilpailukykyisen palkkatason, jolla voidaan varmistaa osaavan henkildkunnan jatkaminen yhtion palveluksessa.
Muuttuviin palkkioihin perustuva palkitsemismalli kattaa koko konsernin henkilston. Palkitsemisen tavoitteena
on tukea yhtion strategian toteuttamista, edistaa kilpailukykya ja pitkan téhtdgimen taloudellista menestysta.

Edelld mainittujen palkitsemistapojen lisdksi yhtiolld on mahdollisuus luoda erillisia pitkdn aikavalin
kannustinohjelmia. Evli konsernilla on ollut kolme voimassa olevaa osakepohjaista kannustinjarjestelmaa,
osakeohjelmat 2017, 2018 ja 2019. 2017 ja 2018 ohjelmissa osakkeet mydnnetdan vastikkeetta tulevien kolmen
vuoden aikana tasaerind ohjelman jasenille edellyttden, ettad henkildt ovat edelleen yrityksen palveluksessa.
Myéntdhetken jalkeen seuraa vield 3 vuoden arviointijakso, jonka aikana yhtidlla on oikeus perid osakkeet
takaisin, mikali siihen on aiheellinen syy, esimerkiksi irtisanoutumisen johdosta. Vastaavasti 2019 ohjelmassa
osakkeet mydnnetddn vastikkeetta neljan vuoden kuluttua ohjelman kaynnistymisestd edellyttéden, ettd
henkildt ovat edelleen yrityksen palveluksessa. Osakkeiden jakamisesta on paattanyt yhtion hallitus.

Evli-konserni tarjoaa henkildkunnalle palkkiorahaston, jonka jasenia ovat kaikki Evli-konserniin kuuluvien,
Suomessa olevien yhtididen tydntekijat. Rahaston hyddyntdminen on vapaaehtoista. Paatds palkkioiden
rahastoinnista tehd&an aina vuodeksi kerrallaan. Rahastoon sijoitettavista pddomista ei pidatetd
henkildsivukuluja. Rahasto sijoittaa jasenosuuspddomaansa henkildstérahastolain  edellyttémalla tavalla.
Padomaa sijoitetaan rahaston hallituksen yhdessa varainhoidon kanssa maaritteleméan strategian mukaisesti.

Evli noudattaa tydsuhteen p&attyessd maksettavien korvausten maksamisessa voimassa olevan lainséddannon
mukaisia tavanomaisia tydsuhteen paattymiseen liittyvid sopimuksia. Yhtid ei ole tilikauden aikana maksanut
uusille tyéntekijéille aloitusrahoja.

Evli-konsernin  kaikki eldkejarjestelyt ovat maksupohjaisia. Maksupohjaisiin eldkejarjestelyihin  tehdyt
suoritukset merkitdan tulosvaikutteisesti, silla tilikaudella, jota veloitus koskee. Evli-konserni rahoittaa kaikki
elékejarjestelynsd suorituksina eldkevakuutusyhtidille. Suorituksissa huomioidaan eri maiden paikalliset
sdanndkset ja kdytannot.

Johdon harkinta, osakkeet ja osuudet osakkuusyhtidissa

Osakkuusyhtidon arvoon kirjataan arvonalennus, mikali yhtion taloudellinen asema on merkittavasti
huonontunut tai katsotaan, ettd yhtidn tulevaisuuden nakymat siséltdvat merkittavia riskitekijoitd, jotka
toteutuessaan heikentédvat osakkuusyhtion taloudellista asemaa. Arvostus lasketaan teoreettisin menetelmin
ja arvonalennus esitetdén heikentédméssé tuloslaskelman kohtaa " osuus osakkuusyhtiéiden tuloksesta”.

Tuloverot

Tuloslaskelman verokulu muodostuu kauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta ja laskennallisesta
verosta. Kauden verotettavaan tuloon perustuva vero lasketaan verotettavasta tulosta kunkin maan voimassa
olevan verokannan perusteella. Veroa oikaistaan mahdollisilla edellisiin kausiin liittyvilla veroilla.

Laskennalliset verot lasketaan kaikista valiaikaisista eroista kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon valilla.
Suurimmat véliaikaiset erot syntyvét aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden poistoista ja verotuksessa
vahvistetuista tappioista. Tytaryritysten jakamattomista voittovaroista ei kirjata laskennallista veroa siltd osin,
kun ero ei todennakoisesti purkaudu ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa. Laskennalliset verot on laskettu
kayttamalla tilinpaatospaivaan mennessa saadettyja verokantoja.
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SEGMENTTIRAPORTOINTI

Segmentti-informaatio perustuu historiallisesti Evli Pankki Oyj:n ylimmalle operatiiviselle paatdksentekijélle
(hallitus) raportoituihin segmenttitietoihin, josta carve-out tilinpaatdksen laatimisen yhteydessa on erotettu
Evlin varainhoitoliiketoimintaan, séilytys-, selvitys- ja valitysliiketoimintaan ja corporate finance -toimintaan
seka niitd tukevaan toimintaan liittyvien toimintojen osuus carve-out segmenttitietoihin. Carve-out segmentti-
informaation esittdminen perustuu Evli Pankki Oyj:n historiallisesti kdyttdmaan pankin laajan tuloslaskelman
esittdmistapaan, joka eroaa carve-out tilinpaatdksessa kaytetysta sijoituspalveluyrityksen laajan tuloslaskelman
esittdmistavasta. Segmentti-informaatiossa rivilla tuotot yhteensa esitetty tieto vastaa laajan tuloslaskelman
rivid nettoliikevaihto, liséksi carve-out tuloslaskelmalla osuus osakkuusyhtididen tuloksesta on esitetty ennen
liikevoittoa, kun se segmenttitiedoissa esitetdan Evli Pankin historiallisen esittdmistavan mukaisesti liikkevoiton
jalkeen.

Segmentti-informaatio raportoidaan konsernin liiketoiminnallisten ja maantieteellisen segmenttijaottelun
mukaisesti. Liiketoimintasegmentit koostuvat lilketoimintayksikdistd, joiden tuotteet ja palvelut seka
ansaintalogiikka ja kannattavuus poikkeavat toinen toisistaan. My&s eri liiketoimintasegmentteihin liittyvat
liiketoimintariskit ovat erilaiset. Evlin liikketoiminta on jaettu asiakastyypin ja palveluiden perusteella kahteen
segmenttiin, jotka ovat Varainhoito- ja sijoitusasiakkaat -segmentti, sek& Yritys- ja neuvonantoasiakkaat -
segmentti. N&iden ulkopuolelle jdavat toiminnot luokitellaan konsernitoiminnoiksi, joita edelld mainitut
liiketoimintasegmentit hyddyntavat.

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat-segmentti tarjoaa yksilllisié varainhoitopalveluja varakkaille ja vaurastuville
yksityishenkildille ja instituutioille. Tuote- ja palveluvalikoimaan kuuluvat Evlin omat ja yhteistydkumppaneiden
tarjoamat rahastotuotteet seké erilaiset pddomamarkkinapalvelut ja vaihtoehtoiset sijoitustuotteet. Lisaksi
segmentti pitaa sisallaan ydintoimintaa suoraan tukevan tuotannon ja toteutuksen.

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -segmentti tarjoaa yritys- ja pddomajarjestelypalveluita, kuten yritysostoihin ja -
myynteihin, sekd listautumis- ja osakeanteihin liittyvid neuvonantopalveluita. Lisdksi segmentti tarjoaa
kannustinjarjestelmien hallinnointipalveluja seka yritysanalyysié pérssiyhtidille.

Konsernitoiminnot-segmentti pitda sisélldan liiketoimintoja palvelevat tukitoiminnot kuten tietohallinnon,
taloushallinnon, konsernin viestinnan ja sijoittajasuhteet, lakiasiat, henkildstéhallinnon ja siséiset palvelut. Myds
yhtién oma sijoitustoiminta sekad konsernin valvontafunktiot; compliance, riskienvalvonta ja sisdinen tarkastus
lukeutuvat konsernitoimintoihin.

Segmenttien vélinen hinnoittelu tapahtuu niin sanotulla arms-length-periaatteella kaypaan arvoon.
Liiketoiminta-alueille on kohdistettu ne tuotot ja kulut, joiden katsotaan valittdmasti kuuluvan tai olevan
jarkevélla perusteella kohdistettavissa liiketoiminta-alueelle. Ne tuotot ja kulut, joita ei ole kohdistettu
liiketoiminta-alueisiin, seka lilketoiminta-alueiden véliset konsernieliminoinnit esitetddn konsernitoiminnoissa.
Konsernin varojen ja velkojen jakautumista liiketoiminnoittain ei seurata saanndllisesti, minké johdosta sita ei
raportoida segmentti-informaation yhteydessa.

Liiketoimintasegmenttien ohella konserni kayttdd maantieteellisid toiminta-alueita seuratessaan liikevaihdon
kehitystd. Naita alueita ovat Suomi, Ruotsi ja muut maat.
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carve-out 2020

Varainhoito- Yritys- ja
ja sijoittaja- Neuvonanto-  Konserni- kohdistamat-

asiakkaat asiakkaat  toiminnot tomat  Yhteensa

TUOTOT
Korkokate 0,0 0,0 0,5 0,0 0,5
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 67,2 97 -01 0,0 76,8
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnon nettotuotot -0,1 0,0 2,7 0,0 2,6
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 0,1 0,2 0,0 0,2
Tuotot ulkopuolisilta asiakkailta 67,1 97 3,2 0,0 80,1
Tuotot toisilta segmenteilta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tuotot yhteensa 67,1 9,7 3,2 0,0 80,1
Palkkiotuottojen tulouttaminen 0,0
Josta aikaan sidottuja 52,0 54 0,0 0,0 57.4
Tapahtumahetkelld tuloutettuja 15,2 43 0,0 0,0 19,4
0,0
TULOS 0,0
Segmentin operatiiviset kulut -30,3 -6,6 -6,5 11 42,3
Liiketoiminnan tulos ennen poistoja ja konserniallokointeja 36,9 3.1 -3,3 1.1 37,8
Poistot ja arvonalentumiset -34 -0,4 -0,5 -1,5 -5,7
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista saamisista 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Liiketoiminnan tulos ennen konserniallokointeja 33,5 2,7 -3,9 0,4 31,9
Yritystason kulut -5,8 -0,9 6,7 0,0 0,0
Liikevoitto/ -tappio sisaltden konserniallokoinnit 27,7 1,8 2,8 0,4 31,9
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,0 0,0 0,0 0,4 0,4
Tuloverot -3,6 -0,7 2,5 0,1 -6,8
Segmentin voitto/tappio 24,1 1.1 0,3 0,1 25,5

carve-out 2019

Varainhoito- Yritys- ja
jasijoittaja-  Neuvonanto-  Konserni-  kohdistamat-

asiakkaat asiakkaat  toiminnot tomat  Yhteensa

TUOTOT
Korkokate 0,0 0,0 0,7 0,0 0,7
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 61,6 11,0 -0,1 -0,3 72,2
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnon nettotuotot 0,0 0,0 2,0 0,0 2,0
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
Tuotot ulkopuolisilta asiakkailta 61,6 10,9 2,7 -0,3 74,9
Tuotot toisilta segmenteiltd 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tuotot yhteensa 61,6 10,9 2,7 -0,3 74,9
Palkkiotuottojen tulouttaminen 0,0
Josta aikaan sidottuja 52,7 5,1 0,0 -0,3 57,5
Tapahtumahetkelld tuloutettuja 8,9 5,8 0,0 0,0 14,7
0,0
TULOS 0,0
Segmentin operatiiviset kulut -30,3 -6,6 -8,5 0,2 45,3
Liiketoiminnan tulos ennen poistoja ja konserniallokointeja 31,3 4.4 -5,8 0,2 29,7
Poistot ja arvonalentumiset -3,0 -0,3 -0,5 0,3 -3,5
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista saamisista 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,1
Liiketoiminnan tulos ennen konserniallokointeja 28,3 4,0 -6,4 0,2 26,1
Yritystason kulut 7,5 -1,2 8,7 0,0 0,0
Liikevoitto/ -tappio sisaltden konserniallokoinnit 20,8 2,8 2,3 0,2 26,1
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,0 0,0 0,0 -0,6 -0,6
Tuloverot -2,7 0,8 -1,7 0,0 -5,3
Segmentin voitto/tappio 18,2 2,0 0,5 -0,5 20,2
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carve-out 2018

Varainhoito- Yritys- ja
ja sijoittaja-  Neuvonanto-  Konserni-  kohdistamat-

asiakkaat asiakkaat  toiminnot tomat  Yhteens3

TUOTOT
Korkokate 0,1 0,0 0,5 0,0 0,6
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 571 10,0 0,0 0,0 67,0
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnon nettotuotot 0,3 0,0 1,8 -01 2,0
Litketoiminnan muut tuotot 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
Tuotot ulkopuolisilta asiakkailta 57,4 9.9 2,4 -01 69,7
Tuotot toisilta segmenteilta -0,1 0,0 0,1 0,0 0,0
Tuotot yhteensa 57,4 9.9 2,5 0,1 69,7
Palkkiotuottojen tulouttaminen 0,0
Josta aikaan sidottuja 47,3 4.4 0,0 0,0 51,7
Tapahtumahetkell3 tuloutettuja 9.8 5,6 0,0 0,0 15,4
0,0
TULOS 0,0
Segmentin operatiiviset kulut -30,0 -6,1 -8,7 0,2 -44.6
Liiketoiminnan tulos ennen poistoja ja konserniallokointeja 27,4 3,8 -6,2 0,1 25,1
Poistot ja arvonalentumiset -1,0 -0,3 -0,5 0,3 2,1
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista saamisista 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Liiketoiminnan tulos ennen konserniallokointeja 26,4 3,5 -6,7 0,2 23,0
Yritystason kulut 9.1 -1,4 10,5 0,0 0,0
Liikevoitto/ -tappio sisaltden konserniallokoinnit 17,3 2,1 3,8 0,2 23,0
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,0 0,0 0,0 2,6 2,6
Tuloverot 0,0 0,0 -0,8 -4.2 -5,0
Segmentin voitto/tappio 17,3 2,1 3,0 -1,8 20,6

Maantieteellinen nettoliikevaihto ja varat

Maantieteellinen nettoliikevaihto ja varat Suomi Ruotsi Muut maat Konserni
Nettoliikevaihto 74,1 4.6 1,4 80,1
Varat 427.8 7,7 1,2 436,7

Maantieteellinen nettoliikevaihto ja varat Suomi Ruotsi Muut maat Konserni
Nettoliikevaihto 67,6 6,7 0,6 74,9
Varat 407,4 9.2 0,3 416,9

Maantieteellinen nettoliikevaihto ja varat Suomi Ruotsi Muut maat Konserni

Nettoliikevaihto 60,6 8,3 0,8 69,7

Varat 339,5 9,0 04 348,9
33



KONSERNIN TALOUDELLINEN ASEMA

Tama osio kuvaa konsernin taloudellista asemaa. Oheisissa liitetiedoissa on eritelty konsernin varojen ja
velkojen koostumus.

15. Kateiset varat carve-out 2020  carve-out 2019 carve-out 2018
kateiskassa 0,0 0,0 0,0
Keskuspankkisaamiset - - -
Muut - - -
Kateiset varat yhteensa 0,0 0,0 0.0

16. Saamiset luottolaitoksilta carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018

Vaadittaessa maksettavat

Kotimaisilta luottolaitoksilta 26,8 27,5 21,0
Ulkomaisilta luottolaitoksilta 1,2 1,8 6,1
Vaadittaessa maksettavat yhteensa 28,0 29,4 27,2

Muut kuin vaadittaessa maksettavat
Kotimaisilta luottolaitoksilta - , _
Ulkomaisilta luottolaitoksilta - , _
Muut kuin vaadittaessa maksettavat yhteensa - - -

Saamiset luottolaitoksilta yhteensa 28,0 29,4 27,2

Saamiset kotimaisilta luottolaitoksilta sisaltda talletuksen Evli Pankkiin.

17. Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta carve-out 2019 carve-out 2018

Vaadittaessa maksettavat

Rahoitus- ja vakuutuslaitokset - 0,4 0,2
Vaadittaessa maksettavat yhteensa - 0,4 0,2
Muut kuin vaadittaessa maksettavat

Yritykset ja asuntoyhteisot 27,0 25,0 26,2

Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 0,9 0,7 1,5

Kotitaloudet 70,9 73,7 78,3

Ulkomaat 9.9 13,4 7.6
Muut kuin vaadittaessa maksettavat yhteensa 108,7 112,8 113,5
Saamiset yleisolta ja julkisyhteis6ilta yhteensa 108,7 113,2 113,7
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carve-out 2020

julkinen
18. Saamistodistukset noteeraus

Julkisyhteisojen liikkeellelaskemat

carve-out 2020

muut

carve-out 2020

hteensa

Kuntatodistukset - 0,0 0,0
Muiden kuin julkisyhteisojen liikkeellelaskemat - 0,0 0,0
Muiden kuin julkisyhteisdjen likkeellelaskemat
Kaypaan arvoon arvostettavat
Pankkien liikkeellelaskemat joukkovelkakirjat - 0,4 0,4
Muut saamistodistukset - 1,4 1,4
Muiden kuin julkisyhteisojen liikkeellelaskemat yhteens3 - 1,8 1,8
Saamistodistukset yhteensa - 1,8 1,8

carve-out 2019

julkinen
Saamistodistukset noteeraus

Julkisyhteisdjen likkeellelaskemat
Kuntatodistukset -
Muiden kuin julkisyhteisojen liikkeellelaskemat -

Muiden kuin julkisyhteisdjen likkeellelaskemat
Kaypaan arvoon arvostettavat
Pankkien likkkeellelaskemat joukkovelkakirjat -

carve-out 2019

muut

carve-out 2019

hteensa

Muut saamistodistukset 0,1 49 5,0
Muiden kuin julkisyhteisdjen liikkeellelaskemat yhteensa 0,1 4,9 5,0
Saamistodistukset yhteensa 0,1 4,9 5,0

carve-out 2018

julkinen
Saamistodistukset noteeraus

Julkisyhteisdjen likkeellelaskemat
Kuntatodistukset -
Muiden kuin julkisyhteisdjen liikkeellelaskemat -

Muiden kuin julkisyhteisdjen likkeellelaskemat
Kéypaan arvoon arvostettavat
Pankkien likkeellelaskemat joukkovelkakirjat -

carve-out 2018

muut

carve-out 2018

hteensa

Muut saamistodistukset 39 2,8 6,6
Muiden kuin julkisyhteisdjen liikkeellelaskemat yhteensa 3.9 2,8 6,6
Saamistodistukset yhteensa 3,9 2,8 6,6

Tase-erakohtaiset saamistodistukset carve-out 2020

Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset
Julkisyhteiséilta _
Muut -
Saamistodistukset
Julkisyhteiséilta _
Muilta 1,8

carve-out 2019

50

carve-out 2018

6,6

Yhteensa 1,8

5,0

6,6

Sijoitusten maajakauma carve-out 2020

Suomi 1,8

carve-out 2019
5,0

carve-out 2018
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carve-out 2020

julkinen
19. Osakkeet ja osuudet noteeraus muut

Tase-era
Osakkeet ja osuudet
Muut kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Kaupankayntitarkoituksessa pidettévat 0,1 - 0,1
Muut kdypadan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat 49,9 7.2 57,0
Osakkeet ja osuudet yhteensa 50,0 7,2 57,1

carve-out 2019
julkinen

Osakkeet ja osuudet noteeraus muut
Tase-era
Osakkeet ja osuudet

Muut kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat 0,0 0,0
Muut kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat 24,9 6,5 31,4
Osakkeet ja osuudet yhteensa 24,9 6,5 31,4

carve-out 2018

julkinen
Osakkeet ja osuudet noteeraus muut

Tase-era
Osakkeet ja osuudet
Muut kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat 2,5 - 2,5
Muut kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat 21,5 6,1 27,6
Osakkeet ja osuudet yhteensa 24,0 6,1 30,1

Nettoriskipositio on kuvattu kohdassa "Markkinariski" osiossa riskiasemaa kuvaavat liitetiedot

Muut kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erat koostuvat paaasiassa yhtion sijoituksista avoimiin ja
suljettuihin vaihtoehtorahastoihin.

Johdannaissopimukset

Johdannaissopimukset merkitédén kirjanpitoon alun perin hankintamenoon, joka vastaa niiden kaypaé arvoa.
Hankinnan jalkeen johdannaissopimukset arvostetaan kdyp&an arvoon. Voitot ja tappiot, jotka syntyvat
kdyp&an arvoon arvostamisesta, kasitellddn kirjanpidossa johdannaissopimuksen kayttotarkoituksen
maaraamalla tavalla

Yhtiossd ei sovelleta suojauslaskentaa ja johdannaissopimukset on luokiteltu kaupankayntitarkoituksessa
pidettaviksi. Téhan ryhm&an kuuluvien johdannaisten tilikauden aikaiset arvonmuutokset seka realisoituneet

voitot/tappiot esitetdén tuloslaskelman kohdassa arvopaperikaupan nettotuotot.

Rahoitustoiminnan osakejohdannaiset suojaavat osakeindeksin tuottoon sidottujen likkeeseen laskettujen
joukkovelkakirjalainojen osakeriskia. Korkojohdannaiset suojaavat taseen velkojen korkoriskia.
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Maturiteetti:
20. Johdannaissopimukset Alle 1 vuosi

Johdannaisriskien kokonaisvaikutukset
Kohde-etuuden nimellisarvoina, brutto
Jaljelld oleva maturiteetti

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Korkojohdannaiset

Maturiteetti:
1-5 vuotta

2020

Maturiteetti:
5-15 vuotta

Maturiteetti:
Kaypa arvo
(+/-)

VARAT VELAT

Koronvaihtosopimukset 2.1 100,7 2,2 0,0 1,0 1,0
Osakejohdannaiset

Termiinisopimukset 0,7 34 - 0,0 0,0 0,0

Ostetut optiot - - 0,0 0,0 0,0

Asetetut optiot - - - 0,0 0,0 0,0
Valuuttajohdannaiset 4 555,2 32,1 - 0,1 51,1 51,0
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat yhteensa 4 558,0 136,1 2,2 0,1 52,2 52,0
Johdannaissopimukset yhteensa 4 558,0 136,1 2,2 0,1 52,2 52,0

Maturiteetti:
Johdannaissopimukset Alle 1 vuosi

Johdannaisriskien kokonaisvaikutukset
Kohde-etuuden nimellisarvoina, brutto
Jaljelld oleva maturiteetti

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Korkojohdannaiset

Maturiteetti:
1-5 vuotta

2019

Maturiteetti:
5-15 vuotta

Maturiteetti:
Kaypa arvo
(+/-)

Koronvaihtosopimukset 2,4 82,1 18,9 0,0 44 4.4
Osakejohdannaiset

Termiinisopimukset 34 41 - 0,0 0,2 0,2

Ostetut optiot 3,7 - - 0,3 0,3 0,0

Asetetut optiot 3,7 - - 0,3 0,0 0,3
Valuuttajohdannaiset 5745,5 11,4 - -0,1 54,7 54,8
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat yhteensa 5758,7 97,7 18,9 0,1 59,6 59,7
Johdannaissopimukset yhteensa 5758,7 97,7 18,9 0,1 59,6 59,7

Maturiteetti:
Johdannaissopimukset Alle 1 vuosi

Johdannaisriskien kokonaisvaikutukset
Kohde-etuuden nimellisarvoina, brutto
Jaljella oleva maturiteetti

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Korkojohdannaiset

Maturiteetti:
1-5 vuotta

2018

Maturiteetti:
5-15 vuotta

Maturiteetti:
Kaypa arvo
(+/-)

Koronvaihtosopimukset 0,5 65,1 20,8 0,0 0,0 0,0
Osakejohdannaiset

Termiinisopimukset 0,3 - - 0,1 0,1 0,0

Ostetut optiot 59 37,4 - 0,9 0,9 0,0

Asetetut optiot 59 37,4 - 0,9 0,0 0,9
Valuuttajohdannaiset 4230,8 - - 0,3 23,2 22,9
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat yhteensa 42434 139,92 20,8 04 24,2 23,8
Johdannaissopimukset yhteens3 4 243,4 139,9 20,8 0,4 24,2 23,8
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Liikearvo

Liikearvo vastaa sitd osaa hankintamenosta, joka ylittdd konsernin osuuden hankitun yrityksen

nettovarallisuuden  kdyvastéd arvosta hankinta-ajankohtana. Liikearvo arvostetaan alkuperdiseen
hankintamenoon vahennettynd arvonalentumisilla. Liikearvoista ei kirjata sadnndnmukaisia poistoja.
Yritysostojen yhteydessa hankittu lilkearvo testataan vuosittain joulukuussa ja aina, kun jokin tapahtuma tai
olosuhteiden muutos osoittaa, ettd kirjattu arvo ei ehka ole kerrytettavissa. Taté tarkoitusta varten likkearvo on
kohdistettu rahavirtaa tuottaville toiminnoille, tai jos kyseessd on tytaryritys, liikkearvo siséltyy kyseisen
tytaryrityksen hankintamenoon ja tytéryritys muodostaa rahavirtaa tuottavan yksikén. Jos rahavirtaa tuottavalle

yksikolle kirjatun lilkearvon maéara ylittaa kerrytettavissa olevan rahamaarén, erotus kirjataan arvonalennukseksi.

Liikearvon arvonalentumistestausta varten omaisuuseran kerrytettavisséd olevat rahamaarat on maaritetty
laskemalla omaisuuserille kayttdarvo. Kayttdarvolaskelmat perustuvat johdon hyvéaksymiin suunnitelmiin viiden
vuoden kassavirroista.

Kassavirtamallissa arvioitavana ovat kunkin rahavirtaa tuottavan toiminnon operatiiviseen kassavirtaan
vaikuttavat erat, padasiassa tuotot ja kulut. Rahavirrat, jotka ulottuvat viiden vuoden ennustejakson jalkeiselle
ajalle, on laskettu kdyttden ns. loppuarvomenetelmaa.

Kunkin omaisuuseran tuotot ja kulut on arvioitu perustuen johdon késitykseen tulevaisuuden kehityksesta.

Loppuarvomenetelmassé kasvun méérittelemisessa on kaytetty johdon konservatiivista

arviota kassavirran pitkan aikavélin kasvusta. Kayttdarvon laskemiseksi tulevat kassavirrat diskontataan
nykyarvoon kayttaen diskonttokorkoa, joka heijastaa kasitysta rahan aika-arvosta ja omaisuuserén erityisistd
riskeista.

Oheinen taulukko esittda liikearvotestauksessa kaytetyt keskiméaaraiset vuotuiset muutosprosentit tuottojen ja
kulujen osalta, diskonttokorot, ikuisuuskasvuvauhtiolettamat ja liikearvon kirjanpitoarvot vuosittain.

2020

kannustinohjelmien rahasto- yksityis- vaihtoehtoiset

hallinnointi salkunhoito varainhoito rahastot
liikearvo, milj.euroa 5,5 0,5 1,2 2,1
liikevaihdon kasvuolettama | 7% 2% 0% 4%
kustannusten kasvuolettama | 2% 2% 0% 5%
diskonttokorko 1% 1% 1% 1%
ikuisuuskasvuvauhti 2% 1% 1% 2%

kannustinohjelmien rahasto- yksityis- vaihtoehtoiset

hallinnointi salkunhoito varainhoito rahastot
liikearvo, milj.euroa 1,2 0,5 1,2 2,1
liikevaihdon kasvuolettama | 4% -2 % 0% 4%
kustannusten kasvuolettama | 2% 2% 0% 2%
diskonttokorko 1% 1% 1% 1%
ikuisuuskasvuvauhti 2% 1% 1% 2%

C-39



2018

kannustinohjelmien rahasto- yksityis-

hallinnointi salkunhoito varainhoito
liikearvo, milj.euroa 1,2 0,5 1,2
liikevaihdon kasvuolettama | 7% 0% 0%
kustannusten kasvuolettama | 2% 2% 0%
diskonttokorko 11 % 11 % 1%
ikuisuuskasvuvauhti 2% 1% 0%

Lilkearvotestauksen yhteydessd arvioidaan myds testaukseen sisdltyvd herkkyys kunkin lopputulokseen
vaikuttavan muuttujan muutoksille. Arvonalentumistestauslaskelmille on tehty herkkyysanalyyseja kayttamalla
ennusteita huonompia skenaarioita. Naiden skenaarioiden avulla tarkasteltiin kayttdarvon muutosta
arvonmaarityksen  perusoletuksia  vaihtamalla.  Herkkyysanalyyseissd = muutettiin
menokassavirtoja, diskonttauskorkoa ja loppuarvon kasvuvauhtia. Muun muassa seuraavia testauksia tehtiin:

tulevia  tulo- ja

tulo-odotuksina viiden vuoden tarkastelujaksolle kaytettiin 20 prosenttia alkuperéisia olettamia alhaisempia
tuotto-olettamia, kustannuskehitys arvioitiin 30 prosenttia alkuperaisia olettamia korkeammaksi, loppuarvo-
kasvuolettamana asetettiin tasolle O prosenttia ja diskonttokorkoa kasvatettiin 3 prosenttiyksikkda.

Toteutettujen herkkyysanalyysien perusteella testattavista toiminnoista kerrytettdvissd oleva rahaméaéara ei
muutu siten ettd tdma johtaisi tilanteeseen, jossa kirjanpitoarvo ylittaisi kdyttdarvon.

Johdon harkinta, liikearvo

Liikearvon testaus perustuu lilkearvoa sisaltavien rahavirtaa tuottavien yksikdiden tulevaisuudessa kerryttamiin
nettorahavirtoihin, joita verrataan yksikon kirjanpitoarvoon. Testausta varten tehd&én oletuksia, jotka koskevat
mm. tuottojen kasvuvauhtia, toiminnasta aiheutuvia kustannuksia seka diskonttokorkoa, jolla tulevat rahavirrat
muutetaan nykyarvoon.

Aineettomat hyodykkeet

Aineeton hyddyke merkitdan taseeseen vain, jos hyddykkeen hankintameno on mééritettavissa luotettavasti ja
jos on todenn&kdistd, ettd hyddykkeestd johtuva odotettavissa oleva taloudellinen hydty koituu yrityksen
hyvaksi. Aineeton hyddyke, jolla on rajallinen taloudellinen vaikutusaika, merkitdan taseeseen alkuperaiseen
hankintamenoonsa ja kirjataan tasapoistoina kuluksi tuloslaskelmaan sen tunnetun tai arvioidun taloudellisen
vaikutusaikansa kuluessa. Aineettomiin hyddykkeisiin sisaltyy ohjelmistolisenssejd ja muita aineettomia
oikeuksia, joiden taloudellinen vaikutusaika on 3-5 vuotta.

Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden arvonalentuminen

Konserni arvioi jokaisena tilinpaatospaivana, onko viitteita siitd, ettd jonkin omaisuuserdn arvo on alentunut.
Jos viitteitd ilmenee, arvioidaan kyseisestd omaisuuserasta kerrytettavissa oleva rahamaara. Kerrytettavissa
oleva rahamaara arvioidaan lisaksi vuosittain aina liikearvon sekd keskeneraisten aineettomien hyodykkeiden
osalta, riippumatta siitd, onko viitteitd arvonalentumisesta. Arvonalentumistarvetta tarkastellaan rahavirtaa
tuottavien yksikkojen tasolla.
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Kerrytettdvissa oleva rahamaaréd on omaisuuserén kdypa arvo vahennettynd myynnista aiheutuvilla menoilla tai
sitd korkeampi kayttoarvo. Kayttdarvolla tarkoitetaan kyseisestd omaisuuserdstd tai rahavirtaa tuottavasta
yksikOstd saatavissa olevia arvioituja vastaisia nettorahavirtoja, jotka diskontataan nykyarvoonsa.
Diskonttauskorkona kaytetdén ennen veroa méaritettya korkoa, joka kuvastaa markkinoiden nédkemysta rahan
aika-arvosta ja omaisuuseraan liittyvista erityisriskeista.

Arvonalentumistappio kirjataan, kun omaisuuseran kirjanpitoarvo on suurempi kuin siitd kerrytettavissa oleva
rahamaara. Arvonalentumistappion kirjaamisen yhteydessd poistojen kohteena olevan omaisuuserén
taloudellinen vaikutusaika arvioidaan uudelleen. Arvonalentumistappio perutaan, jos olosuhteissa on
tapahtunut muutos ja hyddykkeen kerrytettavissa oleva rahamaard on muuttunut arvonalentumistappion
kirjaamisajankohdasta. Liikearvosta kirjattua arvonalentumistappiota ei peruta miss&an tilanteessa.

Aineelliset hyodykkeet

Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet on arvostettu kertyneilld poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn
alkuperéiseen hankintamenoon. Mydhemmin syntyvat menot siséllytetdan aineellisen
kayttdomaisuushyddykkeen kirjanpitoarvoon vain, mikali on todenndkdista, ettd hyddykkeeseen liittyva
vastainen taloudellinen hyoty koituu konsernin hyvaksi ja hyddykkeen hankintameno on luotettavasti
maaritettavissa. Muut korjaus- ja yllapitomenot kirjataan tulosvaikutteisesti, kun ne ovat toteutuneet.

Hyodykkeistd tehddan tasapoistot arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa. Arvioidut taloudelliset
vaikutusajat ovat seuraavat:

Koneet ja kalusto: 5 vuotta

Atk-laitteet: 3 vuotta

Vuokrasopimuksella vuokratut hyddykkeet: 3-5 vuotta
Vuokrahuoneiston perusparannukset: vuokrasopimuksen kestoaika

Hyddykkeiden jaédnndsarvo ja taloudellinen vaikutusaika tarkistetaan jokaisessa tilinpa&toksessa ja tarvittaessa
oikaistaan kuvastamaan taloudellisen hyddyn odotuksissa tapahtuneita muutoksia.

Aineellisen kayttdomaisuushyddykkeen poistot lopetetaan silloin, kun aineellinen kayttdomaisuushyddyke
luokitellaan myytavana olevaksi IFRS 5 Myytavana olevat pitkdaikaiset omaisuuserat ja lopetetut toiminnot -
standardin mukaisesti.

Aineellisten kayttdomaisuushyodykkeiden kaytdstd poistamisesta ja luovutuksista syntyvét voitot ja tappiot
siséltyvat liiketoiminnan muihin tuottoihin tai -kuluihin.

Johdon harkinta, aineelliset ja aineettomat hyddykkeet
Johto arvioi jokaisena tilinpaatdspaivana onko viitteita siita, ettd jonkun omaisuuserédn arvo on alentunut. Jos
viitteitd ilmenee, arvioidaan kyseisestd omaisuuserésta kerrytettavissa oleva rahamaara.
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21. Aineettomat hyddykkeet ja litkearvo carve-out 2020  carve-out 2019 carve-out 2018

Liikearvo

Hankintameno 1.1. 5,0 2,9
Lisdykset/Vahennykset 4,3 2,0 2,9
Hankintameno 31.12. 9.3 5,0 2,9
Kertyneet arvonalentumiset 1.1. 0,0 -0,0

Tilikaudella kirjattu arvonalentuminen

Kertyneet arvonalentumiset 31.12 0,0 0,0 -0,0
Kirjanpitoarvo 31.12 9,2 4.9 2,9

Keskeneraiset ohjelmistot tai projektit

Hankintameno 1.1. 0,1 2,0 0,1
Lisdykset/Vahennykset -0,1 -1,9 1,9
Hankintameno 31.12. - 0,1 2,0
Kirjanpitoarvo 31.12 - 0,1 2,0

Sovellukset ja ohjelmistot

Hankintameno 1.1. 23,3 18,7 24,8
Lisaykset/Vahennykset 0,7 4,7 -6,1
Hankintameno 31.12. 241 23,3 18,7
Kertyneet poistot 1.1 -15,4 -13,6 -12,8
Tilikauden poistot -2,3 -1,8 -0,8
Kertyneet poistot 31.12. 17,7 -15,4 -13,7
Kirjanpitoarvo 31.12 6,4 7,9 5,0

Muut aineettomat hyddykkeet

Hankintameno 1.1. 7.1 6,4

Lisdykset/Vahennykset - 0,7 6,4
Hankintameno 31.12 7.1 7.1 6,4
Kertyneet poistot 1.1. -5,9 -4,8

Tilikauden poistot -0,9 -1,0 -4.8
Kertyneet poistot 31.12. -6,7 -5,9 -4.8
Kirjanpitoarvo 31.12 0,3 1,2 1,5

Olennaisimmat muut aineettomat hyddykkeet ovat asiakassuhteet.

Aineettomien hyddykkeiden kirjanpitoarvo yhteensa 31.12. 16,0 14,3 11,5
Aineettomien hyddykkeiden tasearvo 31.12. 16,0 14,3 11,5
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22. Aineelliset hyédykkeet carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018

Koneet ja kalusto

Hankintameno 1.1. 1,7 1,5 6,7
Muuntoero -0,0 0,0 0,0
Lisaykset/Vahennykset 0,2 0,2 -5,2
Hankintameno 31.12. 1,9 1,7 1,5
Kertyneet poistot 1.1. -1,2 -0,9 -0,8
Tilikauden poistojen muuntoero -0,0 -0,0 -0,0
Tilikauden poistot -0,3 -0,2 -01
Kertyneet poistot 31.12. -1.4 -1,2 -0,9
Kirjanpitoarvo 31.12. 0,5 0,5 0,6

Rahoitusleasingsopimuksella vuokratut hyodykkeet

Hankintameno 1.1. - - 3,4
Lisdykset/Vahennykset - - 0,2
Hankintameno 31.12. - . 3,5
Kertyneet poistot 1.1. - - 231
Tilikauden poistot - - 0,2
Kertyneet poistot 31.12. - - 3,3
Kirjanpitoarvo 31.12. - - 0,25
Koneiden ja kaluston kirjanpitoarvo 31.12. yhteensa 0,5 0,5 0.8

Vuokrahuoneistojen perusparannukset

Hankintameno 1.1. 1,4 1,4 1,4
Hankintameno 31.12. 1,4 1,4 1,4
Kertyneet poistot 1.1. -1 -1,0 -0,9
Tilikauden poistot -0,1 -0,1 -1,0
Kertyneet poistot 31.12. -1,3 -1,1 -1,0
Kirjanpitoarvo 31.12. 0,1 0,3 0,4

Muut aineelliset hyédykkeet

Hankintameno 1.1. 0,6 0,6 0,6
Hankintameno 31.12. 0,6 0,6 0,6
Kirjanpitoarvo 31.12. 0,6 0,6 0,6
Aineellisten hyddykkeiden kirjanpitoarvo 31.12 1,3 1,4 1,9
Aineellisten hyédykkeiden tasearvo 31.12. 1,3 1,4 1,9
23. kayttooikeusomaisuuserat carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018
Vuokravastuut vuoden kuluessa 2,3 2,2 -
Vuokravastuut yhté vuotta pidemman ajan ja enintéan viiden vuoden kuluttua 6,1 2,9 -
Vuokravastuut, yli 5 vuotta 1,4 - -
Leasingmaksut yhden vuoden kuluessa 0,1 0,2 0,3
Leasingmaksut yhta vuotta pidemman ajan ja enintdan viiden vuoden

kuluttua 0,3 0,1 0,3
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24. Muut varat carve-out 2020  carve-out 2019  carve-out 2018

Arvopapereiden myyntisaamiset 0,2 2,1 1,9
Palkkiosaamiset 19,9 14,8 10,2
Arvopapereiden vélityssaamiset 52,9 26,1 391
Muut saamiset 81,4 107,0 72,3
Muut varat yhteensa 154,4 150,0 123,4

Muut saamiset sisdltdd muun muassa kaupankayntiliiténnaisia vakuussaamisia

25. Siirtosaamiset ja maksetut ennakot carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018
Korkosaamiset 0,2 0,2 0,2
Verosaamiset - - 0,0
Henkildsidonnaiset 0,1 0,1 0,1
Muut 2,4 1,6 3,1
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot yhteensa 2,7 1,9 34
26. Laskennalliset verosaamiset carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018
Verosaamiset
Jaksotuseroista kirjatut verosaamiset* 0,0 0,1 0,1
Muut véliaikaiset verosaamiset - - -
Vahvistetuista tappioista johtuvat 0,1 0,1 0,0
Laskennalliset verot yhteensa 0,1 0,2 0,1

*Jaksotuseroista kirjatut verosaamiset siséltévat kdyttdomaisuuden poistojen jaksotuseron.

27. Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018
Luottolaitoksille

Vaadittaessa maksettavat - - -
Muut kuin vaadittaessa maksettavat 24.8 25,1 31,4
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille yhteensa 24,8 251 31,4

Muut kuin vaadittaessa maksettavat velat pitdd sisélléddn Evli Pankilta otetun lainan kaupankéynnin
fasilitoimiseksi. Laina on esitetty myds osana lahipiiritapahtumia.

28. Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018
Sijoitustodistukset - - -
Joukkovelkakirjalainat 1211 123,6 118,0
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat yhteensd 121,1 123,6 118,0

29. Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa carve-out carve-out carve-out

pidettavat velat 2020 2019 2018

Johdannaissopimukset 52,0 59,7 23,8

Lyhyeksi myydyt osakkeet 0,4 - 0,6

Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidettavat

yhteensa 52,5 59,7 24,3
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30. Muut velat carve-out 2020  carve-out 2019  carve-out 2018

Arvopapereiden vélitysvelat 54,7 32,3 52,2
Arvopapereiden ostovelat - 15,0

Leasingrahoitusvelka 0,3
kayttdoikeusomaisuusvelka 9,9 5,3

Verovelka 0,0 0,1 0,1
Henkilésidonnaiset 0,7 0,7 0,6
Muut lyhytaikaiset velat 65,5 72,0 41,1
Kateisasiakkaiden ennakkomaksut 4.3 -4,2 1,8
Arvonlisaverovelka 1,8 0,9 0,6
Muut velat yhteensa 137,0 122,2 96,7

Muut lyhytaikaiset velat ovat kaupankéayntiliiténnéisia lyhyité velkoja.

31. Siirtovelat ja saadut ennakot carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018
Korkovelat 0,1 0,3 0,2
Henkilésidonnaiset 11,4 10,1 9.0
Muut siirtovelat 9,8 9,8 8,2
Siirtovelat ja saadut ennakot yhteensa 21,3 20,3 17,4
32. Laskennallinen verovelka carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018
Jaksotuseroista kirjatut verovelat - -0,0 0,0
Laskennallinen verovelka yhteensa - -0,0 0,0

Taseen ulkopuoliset sitoumukset eriteltyina carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset 54 6,9 2,6
Asiakkaan hyvéksi annetut peruuttamattomat sitoumukset 2,3 0,3 0,2
Takaukset muiden puolesta 0,0 0,5 0,5
Kayttamattémat luottojarjestelyt, asiakkaille mydnnetyt 9,6 54 2,6

Osakepadaoma ja osakkeiden lukumaara

Koska Evli Oyj perustetaan Evli Pankki Oyj:n osittaisjakautumisen seurauksena ja carve-out tilinpaatdkset on
laadittu liitetiedossa 1 esitettyjen laatimisperiaatteiden mukaisesti, osakepddomaa ei esitetd erikseen
aikaisemmilta kausilta. Evli Pankki Oyj:n osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena yhden (1) Evli Oyj:n
osakkeen kutakin omistamaansa Evli Pankki Oyj:n osaketta kohden. Evli Pankin ulkona olevien osakkeiden
maaré carve-out tilinpdatdspaivina oli 24.109.420. Evli Oyj:n osakepéddoma, 23.745.901,95 euroa, rekisterdidaén
jakautumisen téytédntdonpanopaivana.

Muuntoerot
Muuntoerot sisaltdvat euroalueen ulkopuolisten tytaryhtididen tilinpdatdsten muuntamisesta syntyneet
valuuttakurssierot.
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Odotetut luottotappiot

Laadintaperiaate

Odotettuihin tappioihin perustuvan arvonalentumistarkastelun keskeiset tekijat ovat luottoriskin merkittavan
kasvun arviointi ja odotetun luottotappion laskentamalli, mukaan lukien luottojen ryhmittely laskentaa varten.
Malliin siséltyy useita harkinnanvaraisia syGttStietoja, jotka voivat vaikuttaa oleellisesti laskentamallin
lopputuloksiin. Yhtion laskentamallin tuottamat tulokset raportoidaan sdanndllisesti Credalcoon, konsernin
riskikomiteaan. Konsernin taloushallinto, yhteistydssa konsernin riskienvalvonnan ja treasuryn kanssa, arvioi
luottoriskeja ja yllapitaa laskentamallia.

Luottoriskin merkittavan kasvun arviointi

Rahoitusvarojen luottoriskit ovat yhtidssd jatkuvan tarkkailun alla. Yhtid seuraa erilaisia tekijoita, seka
kvantitatiivisia etta kvalitatiivisia, joilla arvioidaan olevan merkitysta luottoriskin arvioinnissa. Huomioon otetaan
myOs arviot tulevista taloudellisista kehityssuunnista. Arvioinnissa otetaan huomioon tekijat, jotka ovat
saatavilla ilman kohtuuttomia kustannuksia ja tyopanoksia. Jos saamisen luottoriski on kasvanut oleellisesti
luoton mydntamisen jalkeen, ja luottoriskia ei ole arvioitu alhaiseksi, korotetaan saamisen riskitasoa vaiheeseen
2, jolloin arvioidaan saamiseen liittyvd odotettu luottotappio koko juoksuajalle. Riskitasoa arvioidaan myos
kokonaisille luottoryhmille erikseen. Seuraavat kriteerit ovat merkki siitd, ettd luottoriski on kasvanut
merkittavasti:
e Saamisen maksusuoritukset ovat viivastyneet yli 30 p&ivad, muusta kuin teknisesta syysta johtuen
e Muutokset vastapuolen taloudellisessa asemassa, kuten luottokelpoisuuden ja taloudellisen aseman
oleellinen huonontuminen, sekd maksuhairidt. Tiedot muutoksista vastapuolen taloudellisessa
asemassa saadaan automaattisesti luottotietopalvelun kautta
e Vakuuksien arvon huomattava heikennys; vastapuoli ei kykene korjaamaan vakuusvajetta
e Luoton maksusuunnitelmaa ja ehtoja jarjestelty uudelleen luottoriskin kohoamisen seurauksena
o Makrotaloudellisissa tekijoissé on tapahtunut merkittdvé muutos huonompaan suuntaan, joilla on
vaikutusta vastapuolen taloudelliseen asemaan
e Muut tekijat, joilla on huomattava vaikutus luottoriskiin tai vakuuksien arvoon.

Vaiheeseen 3 |luokiteltavien luottojen tekijat
Tasolle 3 kirjataan yksittéiset luotot, joiden arvot ovat todennetusti alentuneet. Vastapuolella on ilmennyt yksi
tai monta tapahtumaa, jotka tulevat vaikuttamaan tuleviin rahavirtoihin negatiivisesti. Ne voivat olla esimerkiksi
jokin seuraavista:

e yrityksen konkurssi tai selvitystila, tai muut merkittavat taloudelliset vaikeudet

e maksusuoritukset (lyhennys tai korko) yli 90 paivaa myodhassa

e vastapuoli todettu maksukyvyttémaksi.

Luottoriski pienentynyt luokittelumuutoksen jalkeen

Mikali kaiken saatavalla olevan informaation perusteella arvioidaan, ettd luottoriski on pienentynyt
merkittévasti sen jalkeen, kun luoton riskitasoa on nostettu vaiheeseen 2, ja riski on samalla tasolla kuin luoton
mydntamishetkelld, voidaan luoton riskitaso palauttaa takaisin vaiheeseen 1.
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Odotettujen luottotappioiden laskentamalli

Odotetut luottotappiot on todennékdisyyksilld painotettu arvio, seuraavien kassavirtojen vélisestd erosta:
Saamisen sopimuksen mukaiset rahavirrat — Rahavirrat, jotka yhtié odottaa saavansa sopimuksesta.

Odotettu luottotappio = PD (tappion todenndkdisyys) * LGD (kokonaistappio, kun vakuuksien realisointi
otetaan huomioon) * saamisen suuruus

Saamisen laiminlydnnin todennékdisyys (PD) arvioidaan seuraavalle 12 kuukaudelle tai koko juoksuajalle (tason
2 ja 3 rahoitusvarat).

Paddomat, jotka otetaan mukaan laskentaan, ovat jaksotettuun hankintamenoon arvostettavia varoja:
o velkakirjaluotot ja luotolliset tilit (saamiset yleis6lta)
e saamiset luottolaitoksilta; maaraaikaiset talletukset
o kayttdmattdmat luottojarjestelyt ja -limiitit, sekad takaukset
e myyntisaamiset

Luottojen ryhmittely laskentaa varten

Koska ei ole tarkoituksenmukaista ja kustannuksiltaan kohtuullista tarkastella luottojen vastapuolia luottoriskin
arvioinnissa yksilollisesti, jaetaan luottokanta erilaisiin ryhmiin, jotka ovat luottoriskiltdan, vastapuoliltaan,
tuotetyypiltdén, vakuustyypeiltdadn sekd juoksuajaltaan samankaltaisia. Ryhmittely& tarkastellaan maé&raajoin,
jotta mitdan arviointivirhettd ei tule tilanteessa, jossa ryhmé ei ole luottoriskiltddn endd homogeeninen.
Tilinp&datéshetkelld, on konsernilla kuusi eri ryhmaa antolainauksen laskentamallissa, joista suurin on
varainhoitoasiakkaiden vakuudelliset sijoitusluotot.

Tappion todennadkdisyyden maarittely
Tappion todennakaisyys (PD= Probability of Default) kertoo todennadkdisyyden, ettd lainanottaja ei suoriudu
tulevista velvoitteistaan, joko seuraavien 12 kuukauden aikana, tai koko jaljelld olevana juoksuaikana.

Tappion todennakdisyydet maaritetdan vaiheessa 1 lahtokohtaisesti ryhmatasolla, jollei yksittéisen luoton PD
eroa oleellisesti ryhmédn PD arvosta, ja ei ole tarkoituksenmukaista maaritelld luotolle omaa ryhmaa.
Myyntisaamisten erille on laadittu yksinkertaistettu malli, jossa mééritellaéan PD sen mukaan, kuinka monta
paivad myodhassa saaminen on, ja kuuluuko vastapuoli normaalin vai korkean riskin ryhmaan. Kun tappion
todenn&kdisyyttd méaaritelldan vastapuolelle, vastapuolen vakuuksia ei oteta huomioon.

Ryhmé&tason PD-prosentin |&htokohdaksi on maaritelty yhtidssd kotitalous- ja yritysluottojen osalta
jarjestdméttémien luottojen osuus kokonaisluottokannasta Suomessa. Koska yhtidlléd ei ole kéytettavissa
riittdvan kattavaa omien luottojen tappiohistoriaa, kdytetddn hyvaksi myds laajempaa vertailuryhmaa, jossa
luottoriskin odotetaan olevan samankaltainen. Tatd mallia perustellaan sill3, ettd yhtidn luottokanta koostuu
valtaosaltaan kotimaisista kotitalous- ja yritysluotoista. Konsernin luottokanta arvioidaan valtaosaltaan
matalariskisiksi, mikd heijastuu myds keskimaardisissd PD-arvoissa. Luotonanto kohdistuu omiin
varainhoitoasiakkaisiin tai omiin rahastoihin, joiden historiallinen luottoriski on ollut hyvin alhainen.

Kotitalous- ja yritysasiakkaiden osalta luottojen PD-prosentit vaihtelivat tarkastelujakson aikana ensimmaisen
vaiheen varoille 0,41-2,20 prosentin valilla vuonna 2020.

Jos luotto siirretdén vaiheeseen 2, méaaritelldaén aina PD-arvo uudestaan yksildllisesti. Siina tapauksessa luoton
tulevat kassavirrat arvioidaan koko luoton juoksuajalle, ja diskontataan nykyarvoon, jolloin saadaan arvio luoton
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kokonaistappiosta ennen vakuuksien realisointia. Vaiheen 2 PD-arvioinneissa kéytetddn myds hyvéaksi
luottotietopalvelujen arviointeja.

PD-prosentti maaritetddn muiden yritysvastuiden, korkeiden riskin erien ja luottolaitossaatavien kohdalla
tilastollisella  tappioriskilla, joka on saatavilla luottoluokittain.  Tilastolliset tiedot saadaan
luottoluokituslaitoksilta.

PD-prosentti maaritetaan myos taseen ulkopuolisista sitoumuksista. Avointen kayttamattomien luottolimiittien
kayttoasteeksi arvioidaan 50 prosenttia, jolloin limiitti tulee mukaan laskelmiin 50 prosentin painoarvolla
verrattuna nostettuihin luottoihin. Myonnettya takausta kohdellaan laskelmissa kuten normaalia nostettua
luottoa.

Mikali tulevaisuuteen liittyy huomattavaa epavarmuutta voimakkaasti alentuneisiin arvopapereiden hintoihin
liittyen, bruttokansantuote- lukemiin (BKT), lisddntyneeseen tyottdmyyteen tai muihin yleistaloudellisiin
tekijoihin, voidaan korottaa ryhmétason PD-lukemat vaiheessa 1.

PD-lukemat ryhmatasolla paivitetdan neljannesvuosittain, ja yksillliset PD-lukemat valittdmasti, kun arvioidaan
ettd yksittdisen saamisen luottoriski on kasvanut oleellisesti, tai kun saamisen luottoriskin arvioidaan eroavan
ryhmansa luottoriskista.

Kokonaistappion maarittely maksukyvyttomyys-tilanteessa

LGD (Loss Given Default) méérittdd kokonaistappion, kun vakuuksien realisointi otetaan huomioon
maksukyvyttdmyystilanteessa. Yhtion ECL laskelmassa arvioidaan mik& on tappio realisointitilanteessa, kun
pahin skenaario toteutuu arvioidulla todennadkdisyydelld. Kattaako siind tilanteessa varat vakuuden
realisoinnista luoton jéljelld olevan pddoman. Pahin skenaario on yhtidn laskelmassa voimakas arvopapereiden
tai kiinteistdjen kurssilasku, kuten porssiromahdus vuonna 2008. Laskelmassa otetaan huomioon ryhman
luottojen vakuuksien keskimaérainen vakuusarvo, vakuustyyppi ja vakuuksien likviditeetti. Vakuuksille annetut
vakuusarvot ovat konsernissa niin konservatiivisia, etta tappioita ei toteudu velkakirjaluotoille kuin voimakkaan
kurssilaskun seurauksena. LGD maéritetdan luotoille yleisesti ryhmatasolla. LGD:n yhden vuoden taso, saadaan
arvioimalla todennakdisyys pahimman skenaarion toteutumisesta seuraavan 12 kuukauden aikana. Yksittaisille
luotoille, voidaan maérittaa yksilollinen LGD, mikali luoton vakuuksien méaéra tai laatu eroaa oleellisesti ryhman
vakuuksista keskimaarin.

LGD arvot olivat tarkastelujakson aikana antolainauksen osalta ryhmésté riippuen, 5-30 prosentin valilla,
ensimmaisen vaiheen mukaan arvostettaville varoille.

Oleellisimmat muuttuvat tekijat, jotka vaikuttavat laskentamalliin LGD:n osalta, ovat arvopapereiden hintojen

toteutuneet ja ennakoidut muutokset, sekd arvioitu todennékdisyys skenaariolle, jossa asiakkaiden vakuudet
eivat enda riitd kattamaan saamisen arvoa.
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IFRS 9 STANDARDIN MUKAAN ARVOSTETTAVAT ERAT, ODOTETUT LUOTTOTAPPIOT

2020

alkusaldo

1.1,

maara odotettu luottotappio-

Tase-era yhteensa vaihe 1 vaihe 2 vaihe 3 luottotappio varaus
kateiset varat ja keskuspankkisaamiset - - - - - -
saamiset luottolaitoksilta 28,0 28,0 - - - -
saamiset yleisolta 108,7 106,8 1,9 - 0,2 0,1
saamiset yleisoltg, yritykset 31,3 29,8 1,5 - 0,1 0,0
saamiset yleisolta, yksityishenkilt 77,5 77,1 04 - 0,1 0,1
saamiset yleisolta, muut - - - - -
myyntisaamiset* 2,2 2,2 - 0,0 0,0
139,0 1371 1,9 - 0,2 0,1

kayttamattdémat luottojarjestelyt 9,6 9,5 0,2 - 0,0 0,0
luottotappiovaraus yhteensa 0,2 0,1 0,1 - 0,2 0,1

Tilikauden aikana, on tehty antolainauksen osalta kahdeksan siirtoa vaiheesta 1 vaiheeseen 2, yhteensa 4,2
miljoonaa euroa, ja kolme siirtoa vaiheesta 2 takaisin vaiheeseen 1, yhteensé 2,2 miljoonaa euroa.
Tilikaudella kirjattiin toteutuneeksi luottotappioksi vaiheeseen 3 kuulunut saaminen, yhteensa 0,1 miljoonaa
euroa. Pankilla ei ole yli 90 paivaad myohassa olevia lainojen maksusuorituksia. Odotettu luottotappio on
kirjattu tuloslaskelmaan.

2019

alkusaldo 1.1.

maara odotettu luottotappio-

Tase-era yhteensa vaihe 1 vaihe 2 vaihe 3  luottotappio varaus
kateiset varat ja keskuspankkisaamiset - - - - - -
saamiset luottolaitoksilta 29,4 29,4 - - - -
saamiset yleisolta 113,2 12,7 0,5 0,3 0,1 0,0
saamiset yleisoltd, yritykset 28,9 28,4 0,5 - 0,0 0,0
saamiset yleisolta, yksityishenkil6t 83,8 83,5 0,0 0.3 0,1 0,0
saamiset yleis6ltd, muut 04 04 - - 0,0 0,0
myyntisaamiset* 3,5 3,5 - 0,0 0,0
146,1 145,6 0,5 0,3 0,1 0,0

kayttamattomat luottojarjestelyt 54 54 - - 0,0 -
luottotappiovaraus yhteensa 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0

tilikauden aikana kaksi luottoa siirrettiin vaiheesta 1 vaiheeseen 2, ja yksi siirrettiin vaiheeseen 3. Pankilla ei
ole yli 90 paivéda myodhassa olevia lainojen maksusuorituksia. Odotettu luottotappio on kirjattu
tuloslaskelmaan.
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2018

Alkusaldo

1.1,

Maara  Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Odotettu luottotappio-

Tase-era yhteensd tase-erat tase-erat tase-erdt luottotappio varaus
Kateiset varat ja keskuspankkisaamiset - - - - - -
Saamiset luottolaitoksilta 27,2 27,2 - - - -
Saamiset yleisdlta 113,7 113,3 0,4 - 0,0 -
Saamiset yleisolta yritykset 28,7 28,7 - - 0,0 -
Saamiset yleisolta yksityishenkilot 83,8 83,4 04 - 0,0 -
Saamiset yleis6ltd muut 1,2 1,2 - - 0,0 -
Myyntisaamiset* 2,7 2,7 - 0,0 -
Tase-erat yhteensa 143,6 1431 0,4 - 0,0 -
Kayttamattomat luottojarjestelyt 3,1 3,1 - - 0,0 -
Luottotappiovaraus yhteensa 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Tilikauden aikana, on tehty antolainauksen osalta yksi siirto vaiheesta 1 vaiheeseen 2. Pankilla ei ole yli 90
paivad myohéassa olevia lainojen maksusuorituksia. Odotettu luottotappio on kirjattu tuloslaskelmaan.

Myyntisaamisiin sovelletaan yksinkertaistettua mallia, jolloin vaihesiirrot eivét kosketa niitd. Myyntisaamisista
kirjataan koko elinidn odotetut luottotappiot aina.
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RISKIASEMAA KUVAAVAT LIITETIEDOT

Uusi Evli on historiallisesti ollut osa Evli Pankki -konsernia ja sen riskeja on hallittu keskitetysti osana Evli Pankki
-konsernin riskienhallintaa. Jakautumisen yhteydessa Uusi Evli perustaa oman riskienhallinnan organisaation ja
kehittda omat riskienhallintapolitiikkansa. Tassa liitetiedossa kuvattu riskienhallinnan kuvaus perustuu Evli
Pankki Oyj:n hallituksen Evli Pankki -konsernille hyvaksymiin periaatteisiin ja vastuisiin niiltd osin, kuin ne liittyvat
Jakautumisessa siirtyviin  Evlin varainhoitoliiketoimintaan, sailytys-, selvitys- ja vélitysliiketoimintaan ja
corporate finance -toimintaan seka niita tukevaan toimintaan.

Yhtié toimii jatkuvasti muuttuvassa markkinaympéristdssd, mikéd altistaa yhtion liiketoimintaympéaristossa
tapahtuvista muutoksista ja yhtion operatiivisesta toiminnasta johtuville riskeille.
Riskienhallinnalla tarkoitetaan toimintaa, jonka avulla pyritdan jarjestelmaéllisesti kartoittamaan, tunnistamaan,
analysoimaan ja ennalta ehkdisemaan riskeja. Riskienhallinnan tavoitteena on:

e varmistaa omien varojen riittdvyys suhteessa riskipositioihin

e taloudellisen tuloksen ja arvostusten vaihtelun pysyminen vahvistetuissa tavoitteissa ja

limiiteissa
e riskien oikea hinnoittelu kestadvéan kannattavuuden saavuttamiseksi.

Valvontatoimintojen organisointi

Yhtion hallituksella on ensisijainen vastuu Yhtid-konsernin riskienhallinnasta. Hallitus vahvistaa riskienhallinnan
periaatteet ja vastuut, konsernin riskilimiitit sek& muut yleisohjeet, joiden mukaan riskienhallinta ja sisdinen
valvonta organisoidaan. Hallitus on my&s asettanut tase- ja riskikomitean (Credalco), joka valmistelee
hallitukselle riskinottoa koskevat esitykset.

Konsernin riskienhallinta rakentuu kolmen puolustuslinjan periaatteelle:
1. Ensimmainen puolustuslinja koostuu liiketoimintayksikdista. Liiketoimintayksikdiden johtajat vastaavat siit,
ettd riskienhallinta on jokaisessa yksikdssa riittavalla tasolla.

2. Toinen puolustuslinja koostuu Riskienvalvonta- ja Compliance-toiminnoista. Riskienvalvontatoiminto valvoo
paivittaistd lilketoimintaa ja lilketoimintayksikdille osoitettujen riskilimiittien noudattamista sek& riskinoton
periaatteiden ja ohjeiden noudattamista. Riskienvalvontatoiminto raportoi havainnoistaan Credalcolle,
johtoryhmaélle ja yhtion hallitukselle.

Compliance-toiminto vastaa saantdjen noudattamisen varmistamisesta Yhtio-konsernin toiminnassa tukemalla
toimivaa johtoa ja lilketoimintayksikditéd lainsdddanndn, viranomaismaardysten ja sisdisten ohjeiden
soveltamisessa sekd sdéntdjen puutteellista noudattamista koskevien riskien tunnistamisessa, hallinnassa ja
raportoinnissa.

3. Kolmannen puolustuslinjan muodostaa sisdinen tarkastus. Se on liiketoiminnoista riippumaton hallituksen ja
ylimméan johdon tukitoiminto, joka on organisoitu hallinnollisesti toimitusjohtajan alaisuuteen. Sisdinen
tarkastus arvioi Yhtié-konsernin sisdisen valvontajarjestelméan toimivuutta, toimintojen
tarkoituksenmukaisuutta ja tehokkuutta sekd ohjeiden noudattamista tarkastuksin, jotka perustuvat Yhtion
hallituksen tarkastusvaliokunnan vuosittain vahvistamaan sisdisen tarkastuksen toimintasuunnitelmaan.

Riskienhallinta ja suurimmat riskit

Yhtié toimii jatkuvasti muuttuvassa markkinaympéristdssa, mikéd altistaa yhtion liiketoimintaympéaristossa
tapahtuvista muutoksista ja yhtion operatiivisesta toiminnasta johtuville riskeille.

Alla kuvatuilla riskitekijéilld voi mahdollisesti olla haitallinen vaikutus yhtion lilketoimintaan ja taloudelliseen
tilaan ja siten yhtion arvoon. Myds muut riskit, joista Yhtid ei talla hetkelld ole tietoinen, tai joiden ei talla
hetkelld katsota olevan merkittavia, voivat muodostua merkittaviksi tulevaisuudessa.
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Yhti6ssé riskit jaetaan kolmeen p&éluokkaan:

1. Taloudelliset riskit: markkina-, luotto- ja likviditeettiriskit

2. Operatiiviset riskit: oikeudelliset, compliance- ja tietoturvariskit

3. Strategiset riskit: uusien tuotteiden ja palveluiden kayttddnotto seka toimintojen ulkoistaminen.

Taloudelliset riskit

Taloudellisella riskilla tarkoitetaan riskid, joka johtuu yhtion toimintaympéaristdstd ja siind mahdollisesti
tapahtuvista markkinamuutoksista seka yhtion harjoittaman liiketoiminnan luonteesta. Taloudellisiin riskeihin
kuuluu markkinariski, joka sisaltaa osake-, valuutta- ja korkoriskit seka likviditeetti- ja luottoriskit.

Markkinariskit

Markkinariskilla (hintariski) tarkoitetaan markkinahintojen vaihteluista aiheutuvaa tappion mahdollisuutta
(hintariski). Uusi Evlin toimintaan liittyvat merkittavasti epasuorat markkinariskit niin osake-, valuutta- kuin
korkomarkkinoilla. Epdsuorat markkinariskit muodostuvat Uusi Evlin tulonmuodostuksesta, jossa hintojen lasku
vaikuttaa suoraan hallinnoitavien varojen maardaan ja siten veloitettaviin hallinnointipalkkioihin ja
tuottosidonnaisiin palkkioihin. Lisdksi hintojen voimakas lasku yleensé ajaa sijoittajia lunastuksiin, joka liséa
hallinnoitavien varojen maéaran laskua. Liséksi neuvonantopalveluilla on yleensad markkinastressissa vahemman
kysyntaa.

Osakeriskit

Osakeriskeilld tarkoitetaan Yhtion kannattavuuden tai taseen markkina-arvon herkkyyttd osakemarkkinan
yleisen hintatason muutokselle. Yhtién suorat osakeriskit muodostuvat Corporate Finance -toiminnoista,
valitysliiketoiminnan tilapéaisisté positioista ja strategisista sijoituksista.

Suurin osa Yhtidn strategisista sijoituksista on p&domasijoitusrahastoja, joissa Yhtid on toiminut joko
tuotekehittdjana ja/tai jakelijana, siemensijoituksia Evli-Rahastoyhtidn rahastoihin, liketoimintaan liittyvia
suojauksia tai vaikeasti myytavia, yrityskaupoissa saatuja osuuksia.

Asiakkaiden lukuun sopimusten perusteella hallinnoitavat osakekannustinjarjestelyt on toteutettu hankkimalla
kyseisten asiakasyhtididen osakkeita. Asiakkaiden kanssa tehtyjen sopimusjarjestelyiden vuoksi tdma ei aiheuta
Yhtidlle osakemarkkinariskid. Markkinahintojen muutoksista syntyvaa luotto- ja vastapuoliriskid seurataan
erikseen, ja tata kasitellaan kappaleessa Luottoriskit.

Silté osin jos julkista markkinahintaa ei ole saatavilla, sijoitussalkku ja kaupankayntivaraston varat arvostetaan
kayttdmalld teoreettisia arvostusmenetelmid. Tiedot sijoitusinstrumenttien arvostuksessa kéytettavistd
menetelmistd |8ytyvat laadintaperiaatteista. Teoreettisin menetelmin arvostetut instrumentit on tilikauden
aikana kokonaisuudessaan kirjattu tulosvaikutteisesti, koska teoreettisesti arvostettavien sopimusten
erdantymisaika on lyhyt ja kaytetyt laskentaparametrit perustuvat p&&osin markkinoilta saatavaan
informaatioon.

Suoran osakeriskin lisdksi Yhtion liiketoimintaan liittyy epasuoraa osakeriskig, joka johtuu Evli-Rahastoyhtion ja

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat-segmentin  likketoiminnasta. Osakemarkkinat vaikuttavat néissa
liiketoiminnoissa hallinnoitavan pddoman allokaatioon, kokoon ja tuottoon.
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carve-out 2020

Yleisen 20 %

Liiketoiminta Markkina-arvo osakemarkkinamuutoksen
tulosvaikutus

Valitys 0,3 -0,1

Strategiset sijoitukset 8,8 +-1,8

Corporate Finance -

carve-out 2019
Yleisen 20 %

Liiketoiminta Markkina-arvo osakemarkkinamuutoksen
tulosvaikutus

Vélitys - -

Strategiset sijoitukset 8,0 + 1,6

Corporate Finance -

carve-out 2018
Yleisen 20 %

Liiketoiminta Markkina-arvo osakemarkkinamuutoksen
tulosvaikutus
Markkinatakaus 2,0 -
Valitys - -
Strategiset sijoitukset 7,4 +-15

Corporate Finance ;

Valuuttariski
Yhtion Taloushallinto hallinnoi taseen valuuttariskia. Valuuttapositio per 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018
on avattu Riskiasemaa kuvaavien liitetietojen osiossa "Markkinariski”.

Korkoriski

Korkoriskilla tarkoitetaan Yhtion kannattavuuden tai taseen nykyarvon herkkyyttd yleisen korkotason
muutoksille. Korkoriskid muodostuu yhtidn rahoitustoiminnan korkosijoituksista, kaupankayntivarastosta,
johdannaismarkkinatakauksesta seka strategisista sijoituksista, jotka ovat siemensijoituksia Evli-Rahastoyhtion
korkorahastoihin.

Korkoriskia mitataan kahden skenaariomallin avulla. Perusskenaariossa (A-skenaario) mitataan vaikutusta
taseen nykyarvoon, mikéli korot muuttuvat yhden prosenttiyksikdn lineaarisesti. Toisessa skenaariossa (B-
skenaario), jota kdytetdan yhtion rahoitustoiminnan korkosijoituksien mittaamisessa, mitataan korkok&yrén
jyrkkyyden muutoksen vaikutusta taseen nykyarvoon. Toisessa skenaariossa lyhyet korot muuttuvat
prosenttiyksikolla ja samaan aikaan yli vuoden korot muuttuvat painvastaiseen suuntaan 0,5 prosenttiyksikka.
A- ja B-skenaarioiden tulosten summa muodostaa rahoitustoiminnan kokonaiskorkoherkkyyden.
Rahoitustoiminnan korkoriski varat ja velat huomioon ottaen oli 1,4 miljoonaa euroa 31.12.2020 (0,6 miljoona
euroa 2019 ja 0,3 miljoonaa euroa 2018). Muissa toiminnoissa korkoriskit eivat olleet merkittavia.

Luottoriskit

Yhtion luottoriskistrategian mukaan luottoriskien ottaminen ei ole Yhtién ensisijainen tulonlédhde, vaan seuraus
muista lilketoiminnoista, eivatka luottoriskit saa missdan tilanteessa vaarantaa Yhtion jatkuvuutta. Luottoriskeja
aiheutuu ensisijaisesti luotonannossa, johdannaissuojausten vastapuoliriskin kautta sekd myyntisaatavista.

Yhtion rahoitustoiminnan luottoriski muodostuu luotonannosta asiakkaille, rahoitustoiminnan sijoituksista seka
valuutta-/korkosuojausten vastapuoliriskeistd. Luotonannon tarkoitus ei ole yksin olla ensisijainen tulonlahde,
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vaan sen painopiste on Yhtion varainhoidon asiakkaissa, ja lainoilla tulee olla niita vastaavat turvaavat vakuudet.
Turvaavina vakuuksina pidetddn muun muassa kateist3, likvideja osakkeita, rahastoja, joukkovelkakirjalainoja ja
strukturoituja  sijoitustuotteita. Luotonannon keskittymariski on rajoitettu siten, ettei yksittaisen
asiakaskokonaisuuden antolainaus saa ylittda viittd miljoonaa euroa.

OTC-johdannaisia seka Yhtion ja rahastojen valistd vastapuoliriskida hoidetaan paivittéisellda vakuushallinnalla,
jossa vakuutena kdy ainoastaan kateinen. OTC-johdannaisia kaytetdan suojaustarkoituksiin, kuten esimerkiksi
valuutta- ja korkoriskin tai Yhtion liikkeeseen laskemien strukturoitujen tuotteiden suojaamiseen.
Rahoitustoiminnan limiitit on asetettu ottamalla huomioon muun muassa liikkeeseenlaskijan luottoluokitus ja
maantieteellinen sijainti.

Vilitystoiminnan luottoriskit ovat olleet véhaisia. Johdannaisten valitystoiminnan vastapuoliriskid hallinnoidaan
vakioiduissa ja vakioimattomissa johdannaissopimuksissa pé&ivittdiselld vakuushallinnalla. Yhtid seuraa
vastapuolten  johdannaispositioiden  kokoa ja  tarvittaessa rajoittaa  yksittdisen  vastapuolen
johdannaispositioiden kokoa. Credalco hyvéksyy kaikki vastapuolet, joiden kanssa tehddén vakioimattomia
johdannaissopimuksia. Yhtié on asettanut markkinapaikoille vakuudeksi kateistd, ja asiakkaat ovat asettaneet
asiakassalkkunsa vakuudeksi Yhtidlle. Asiakkailla ei ollut merkittévid vakuusvajeita vuoden vaihteessa. Myos
osakevalityksen selvitystoiminnan riskit ovat olleet vahaisia. Erdantyneitd myyntisaatavia seurataan
maaramuotoisella prosessilla. Luottoriskipositio on lisdksi avattu Riskiasemaa kuvaavissa liitetiedoissa
tarkemmin.

Likviditeettiriski
Likviditeettiriski (maksuvalmiusriski) tarkoitetaan tilannetta, jossa Uuden Evlin kaytettévissa olevat rahavarat
eivat riitd kattamaan ulosmaksuja ja Uuden Evlin jatkuvuus siten vaarantuu.

Varainkaytostéd p&dosan muodostivat taseen sijoitukset ja antolainaus. Varainkdyttéd aiheutuu myos
selvitystoiminnassa selvityshairididen sekd vakuuksien asettamisen vuoksi. Lisdksi strukturoitujen tuotteiden
suojaukset sitovat Uuden Evlin varoja, silld Uusi Evli joutuu asettamaan vakuuksia, mikéli suojaukset ovat
tappiollisia. Taloushallinto-yksikkd vastaa likviditeettiriskin hallinnasta. Likviditeettiriskid valvotaan Uuden Evlin
riskienvalvontayksikdssd, joka raportoi likviditeettiriskista seké riskikomitealle ettd Uuden Evlin hallitukselle.

Uuden Evlin hallitus vahvistaa limiitit sitoutuneen likviditeetin kéyttda varten. Nama limiittiesitykset valmistelee
Uuden Evlin riskikomitea. Uuden Evlin on varainhankinnassaan aina varauduttava turvaamaan likviditeetti
vastaamaan asetettuja limiitteja. Konsernin riskienvalvontayksikké valvoo sekéd raportoi Credalcolle ja ylimmalle
johdolle esimerkiksi varojen ja velkojen maturiteettijakaumaa, pddoman kayttoa seka likviditeettia. Konsernin
varat ja velat esitetdan Muut liitetiedot kappaleessa "Varojen ja velkojen maturiteettijakauma”.

Operatiiviset riskit

Operatiivisilla riskeilld tarkoitetaan suoraa tai epé&suoraa taloudellista tappionvaaraa, joka aiheutuu
riittdmattomistéd tai epdonnistuneista sisdisistd prosesseista; jarjestelmistd, henkildstostd tai ulkoisista
tekijoistd. Myds oikeudelliset riskit sek& compliance- ja tietoturvariskit siséltyvat operatiivisiin riskeihin.
Operatiiviset riskit liittyvat taten esimerkiksi johtamisjarjestelmaan, toimintaprosesseihin, tietojarjestelmiin,
henkildihin ja erilaisiin  ulkoisiin tekijéihin tai uhkiin. Yksikét vastaavat oman liiketoiminta-alueensa
operatiivisten riskien hallinnasta. Riskienhallintastrategian mukaan kaikki oleelliset operatiiviset riskit on
tunnistettava ja pienennettava sille tasolle, etteivét ne vaaranna Yhtién jatkuvuutta tai kannattavuutta.

Operatiivisten riskien tunnistamiseen, seurantaan ja ohjaamiseen kiinnitetdan Yhtiossa jatkuvasti erityista

huomiota. Liiketoimintayksikdt toteuttavat saanndllistd itsearviointia koskien tuotteiden, palveluiden,
henkildiden, toimintaprosessien ja jarjestelmien operatiivisia riskeja. Operatiivisten riskien tunnistamista,
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arviointia, valvontaa ja raportointia varten on laadittu erillinen, koko konsernin kattava operatiivisten riskien
menettelytapaohje.

Oikeudelliset ja compliance-riskit

Lainséd&ddanndn ja oikeuskdytdnndn nopeat muutokset luovat haasteita ohjeiden ja s&adddsten kaytantdon
otossa. Usein muutokset vaativat paljon tydta ja aikaa. Ensisijainen vastuu Evli-yhtidita koskevien erityislakien
ja viranomaismaardysten noudattamisesta on aina toiminnosta vastaavalla linjajohdolla. Lisaksi konsernissa
toimii Yhtién hallituksen nimittdama Compliance Officer sekd Yhtidn johtoryhman nimittdma Compliance-
ohjausryhma, jonka jasenet edustavat eri lilketoimintoja.

Tietoturvariskit

Yhtion toiminta perustuu suurelta osin tietotekniikan ja -liilkenteen hyvaksikayttoon. Yhtion kaikkien toimintojen
keskeinen tavoite on eri muodoissa olevien tietojen tehokas, virheetdn ja turvallinen kasittely. Yhtiossa
kasitelladn ja sailytetdén runsaasti eri sdddosten, ohjeiden ja sopimusten perusteella salassa pidettévia tai
muun syyn vuoksi erityissuojattavia tietoaineistoja. Tietojen luottamuksellisuus, oikeellisuus ja kaytettévyys on
turvattava toiminnan kaikissa vaiheissa. Informaatioriskin hallitsemiseksi yhtion on huolehdittava
tietojarjestelmien oikeasta ja luotettavasta toiminnasta ja kiinnitettéava erityistd huomiota tietokantoihin
paivitettdvan tiedon oikeellisuuteen ja kayttdoikeuksien hallintaan.

Tietoaineiston omistaja vastaa ensisijaisesti tiedon suojaamisesta Yhtiossd. Tiedon suojaaminen siséltdd
oikeellisuuden, kaytettdvyyden ja luottamuksellisuuden. Tietojarjestelmén jarjestelmévastaava on taho, joka
toteuttaa jérjestelman vaatimat tekniset yllépitotehtavat. Yhtidssé jarjestelmien ylldpidon jarjestdmisesta
vastaa Yhtion tietohallintoyksikké. Tekninen yllapito suunnitellaan ja toteutetaan yhteistydssa tietojarjestelman
omistajan ja paakayttdjan kanssa. Tietojarjestelmiin ja tietoturvallisuuteen liittyvien operatiivisten riskien
hallintaa varten on laadittu erillinen tietoturvan ja menettelytavat kattava tietoturvapolitiikka.

Tietojarjestelmien vaarinkaytostad tai niihin kohdistuvasta hairinndstd ei syntynyt taloudellisia menetyksia
vuosien 2020, 2019 tai 2018 aikana. Normaalin omaisuudensuojan lisdksi Yhtidlla on kattava vakuutusturva
vastuu- ja rikosvahinkojen varalta.

Uudet tuotteet ja palvelut

Uusien tuotteiden ja palveluiden turvallinen kéyttéonotto edellyttdad ennen lopullista kayttdéonottopaatosta
varmistuksen siitd, ettd kaikki tuotteen toteuttamiseen osallistuvat yksik&t tuntevat tehtdvédnsa ja ovat tuoneet
liiketoiminnon tietoon mahdolliset markkinoille tuontiin liittyvat operatiiviset tai muut riskit. Erityisen
huolellisesti on arvioitava riskien realisoitumisen vélillisid vaikutuksia koko konserniin. Yhtidssad on kaytossa
maarémuotoinen menettely uusien tuotteiden ja palveluiden hyvaksymismenettelysta ja kdyttddnotosta.

Toimintojen ulkoistaminen

Lilketoimintojen siirtdminen asiamiehen hoidettavaksi tai muu toimintojen ulkoistaminen ei vapauta Yhtiota
vastuistaan ja velvollisuuksistaan. Yhtidssd on ohjeistus periaatteista, joita on noudatettava, kun sen
liiketoimintoja siirretddn konsernin ulkopuolisen tahon hoidettavaksi. Ohjeen avulla varmistetaan, ettd
ulkoistettujen toimintojen operatiivisten riskien hallinta ja valvonta on jarjestetty Finanssivalvonnan maaréysten
mukaisesti.

Jatkuvuuden hallinta

Yhtion toimintaa voi uhata ulkoinen tai sisdinen fyysinen tai muu kriisi. Kriisitilanne edellyttdd organisaatiolta:
e etukateisvarautumista
e kriisijohtamisvalmiutta
e kriisitilanteen harjoittelua.
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Toiminnan jatkuvuuden turvaamiseksi on kussakin toiminnossa jatkuvuussuunnitelma. Jatkuvuussuunnittelun
tavoitteena on huolehtia siita, ettd maariteltyjen uhkakuvien toteutuessa voidaan varmistaa Yhtion asiakkaiden
ja henkildkunnan turvallisuus, suojella aineellista ja aineetonta omaisuutta, noudattaa lakeja ja muuta sédantelya
seka séilyttaa asetettu asiakaspalvelun ja sisdisen toiminnan taso ja sidosryhmien luottamus.

Osan jatkuvuussuunnitelmasta muodostavat jarjestelmien toipumissuunnitelmat, jotka sisdltdvat ohjeet
tietojarjestelman toimintakuntoon saattamisesta vakavassa héirictilanteessa, toiminnan jatkamisesta ja
paluusta normaaliin toimintaan.

Jatkuvuuden hallintaan liittyen yhtié on laatinut viranomaisvaatimusten mukaisen elvytyssuunnitelman.
Jatkuvuussuunnittelun koordinoinnista vastaa konsernin riskienvalvontayksikko.

Riskienvalvonta ja raportointi

Konsernin riskienvalvontayksikkd on vastuussa koko konsernia kuvaavasta johdon riskiraportoinnista, johon
siséltyy sek& numeerista ettd kirjallista raportointia. Konsernin riskienhallintaraportointi siséltdd vahintdan
seuraavat asiat:

1. Paivittdinen raportti konsernin limiittien kdyttdasteista toimintojen johdolle

2. Kuukausittainen numeerinen ja sanallinen riskiraportti sekéd yhteenveto asiakasriskeistd ja limiittien
kayttoasteista Credalcolle

3. Vuosineljanneksittdinen numeerinen ja sanallinen yhteenveto riskeista Yhtion hallitukselle

4. Vuosittainen operatiivisen riskikartoituksen raportti toimivalle johdolle ja hallitukselle.

Taman lisdksi sekd Compliance-toiminto ettd sisdinen tarkastus raportoivat sdanndllisesti riskienhallintaan
liittyvista asioista ylimmalle johdolle.

Vakavaraisuuden hallinta

Vakavaraisuussdantelyn  kokonaisuuden olennaiset osat ovat viranomaissaantelyn maarittelema
vakavaraisuusvaatimus ja sisdisen pddoman arviointimenettely (ICAAP). Vakavaraisuussdéantelyn perustana on,
ettd yhtion omien varojen mé&arén, laadun ja kohdentumisen on oltava jatkuvasti riittdvat kattamaan
valvottavaan kohdistuvat olennaiset riskit. PAdomalla ei voi kuitenkaan korvata riskinkantokyvyn laadullisia
puutteita. Riskinkantokykyyn kuuluvat laajasti ajatellen pddomien ja kannattavuuden ohella myds luotettava
hallinto, hyvin jarjestetty sisdinen valvonta ja riskienhallinta.

Yhtién hallitus on asettanut tavoitteeksi vahintdédn 13,0 prosentin vakavaraisuusasteen yllépitdmisen.
Vakavaraisuustavoitetta seurataan riskienvalvonnan kuukausiraportoinnin avulla hallituksessa, johtoryhméssa
ja Credalcossa. Yhtidn sisdisia vakavaraisuuden hallintalaskelmia paivitetddn aina, kun johto ndkee sen
tarpeelliseksi. Paivitys tehddan kuitenkin osana strategista suunnittelua véhintdan vuosittain budjettiprosessin
yhteydessa.
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Luottoriskit, standardimenetelma

Vastuu ja kotimaa

Keskimaarainen
jaljelld oleva

maturiteetti,  Erdantyneet yli

Arvoltaan
alentuneet

Luottokanta vuosia 90 paivaa varat

Yksityishenkildt Suomi 70,9 1,5 0,0 0,0
Yritykset ja yhteisot Suomi 27,9 2,0 0,0 0,0
Muut sektorit Suomi 0,0 0,0 0,0 0,0
Yksityishenkilot EU maat 39 1,9 0,0 0,0
Yritykset ja yhteisét EU maat 3,4 0,8 0,0 0,0
Yksityishenkil6t muut maat 2,6 1,3 0,0 0,0
Yhteensi 108,7 1,6 0,0 0,0

Vastuu ja kotimaa

Keskimaarainen

jaljelld oleva

maturiteetti,  Erdantyneet yli

Arvoltaan
alentuneet

Luottokanta vuosia 90 paivaa varat

Yksityishenkilét Suomi 73,7 1,7 0,0 0,3
Yritykset ja yhteisot Suomi 25,7 2,5 0,0 0,0
Muut sektorit Suomi 0,4 0,0 0,0 0,0
Yksityishenkilot EU maat 57 2,5 0,0 0,0
Yritykset ja yhteisét EU maat 3,2 1,6 0,0 0,0
Yksityishenkil6t muut maat 4,4 1,9 0,0 0,0
Yhteensa 113,2 1,9 0,0 0,3

Vastuu ja kotimaa

Keskimaarainen

jaljelld oleva
maturiteetti,
Luottokanta vuosia

90 paivas

Eraantyneet yli Arvon-
alentuneet

Yksityishenkilot Suomi 73,7 1,8 0,0 0,0
Yritykset ja yhteisét Suomi 27,7 2,9 0,0 0,0
Muut sektorit Suomi 1,2 1,2 0,0 0,0
Yksityishenkilot EU maat 58 2,6 0,0 0,0
Yritykset ja yhteisét EU maat 1,0 0,3 0,0 0,0
Yksityishenkildt muut maat 4,2 1,3 0,0 0,0
Yhteensa 113,7 2,1 0,0 0,0
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Alkuperainen
vastuu-arvo

Riskipaino -%

0 340,2
20 140,3
35 31
50 11,4
76 15,2
100 244.5
150 09
Vastuut riskipainoittain yhteensa 755,6
Vastuun arvonoikaisuriski (CVA) 1,4
Yhteensa 757,0

2019

Alkuperainen
vastuu-arvo

Riskipaino -%

0 5273
20 149,0
35 2,7
50 13,9
76 11,1
100 227,9
150 0,9
Vastuut riskipainoittain yhteensa 932,8
Vastuun arvonoikaisuriski (CVA) 3,1
Yhteensa 935,8

Luottoriskin

Vastuuarvo
luottoriskin

vahentamistekniikat

Luottoriskin

0,0
0,7
0,0
0,0
0,0
-77,3
0,0
-78,0
0,0
-78,0

vahentamisen

jalkeen

340,2
139,5
31
1,4
15,2
165,9
0,9
676,2
1.4
677,6

VESE Vel
luottoriskin

vahentamistekniikat

Alkuperainen Luottoriskin
vastuu-arvo vahentamistekniikat

Riskipaino -%

0 449,3
20 141,6
35 30
50 13,1
76 10,5
100 187,7
150 1,0
Vastuut riskipainoittain yhteensa 806,1
Vastuun arvonoikaisuriski (CVA) 1,2
Yhteensa 807,3

0,0
-5,1
0,0
0,0
0,0
-62,3
0,0
-67,4
0,0
-67,4

Vastuuarvo
luottoriskin
vahentamisen
jalkeen

vahentamisen

Riskipainotettu
arvo

0,0
279
1.1
57
11,6
1659
1,3
2134
1.4
214,8

Riskipainotettu
arvo

29,6

Riskipainotettu

arvo

449,3 0,0
136,5 27,3
30 1.1
13,1 6,5
10,5 8,0
124,9 124,9
1.0 1.5
738,2 169,3
1,2 1,2
739,5 170,5
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Luottoriskin vahentdmismenetelmat

Vakuuksien arvostamisessa noudatetaan Credalcon, konsernin riskikomitean vahvistamia vakuuskertoimia,
jotka perustuvat muun muassa vakuuden realisoitavuuteen ja vakuuden arvon muutosherkkyyteen.

Tavoitteena on saada likvidejé vakuuksia, jotka ovat riskeja vdhentdvid myds vakavaraisuuslaskennassa.
Credalco paattda epalikvidien vakuuksien maksimimé&aréstad per asiakas. Vain erityisissé poikkeustilanteissa
voidaan poiketa normaalista vakuuskaytannosta.

Reaalivakuuksien paalajit, joita kdytetaan vakavaraisuuslaskennassa hyvaksi:
e Asuinkiinteistovakuudet
® Rahatalletukset
e Evlin liikkeeseenlaskemat lainat

Yhti6 ei kdyta hyvékseen vakavaraisuuslaskennassa paénetotussopimuksia eikd vastaavia jarjestelyja.

Vastuut vakavaraisuuslaskelmassa, jotka on

suojattu hyvaksytylla vakuudella: carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018
Asuntoluotot 3,1 2,7 3,0
Muut luotot 26,4 35,4 34,4
OTC-johdannaisten vastapuoliriski vakuuksilla

suojattu 51,6 60,5 33,0

Luottoriski (vastapuoliriski)

LUOTTORISKI (VASTAPUOLIRISKI) carve-out 2020  carve-out 2019 carve-out 2018

OTC-johdannaissopimusten positiivinen kaypa
arvo tilinpaatoksessa 52,2 59,6 24,1

Sopimuksiin kuuluvat osake-, valuutta-, ja
korkojohdannaiset

Vastapuoliriskia vahentavat vakuudet

vakavaraisuuslaskennassa 51,6 60,5 33,0

Vakuuksien vahentavan vaikutuksen jalkeen

sopimusten luottovasta-arvot 47,1 54,4 33,4
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vakioidut johdannaiset OTC-johdannaiset

Nimellisarvo Kaypaarvo Nimellisarvo Kaypaarvo
Johdannais varat 0,0 0,0 2301,7 52,2
Johdannaisvelat 0,0 0,0 2394,7 -52,0
vakioidut johdannaiset OTC-johdannaiset
Nimellisarvo Kaypaarvo Nimellisarvo Kaypaarvo
Johdannais varat 0,0 0,0 2916,3 59,6
Johdannaisvelat 0,0 0,0 2959,0 59,7
vakioidut johdannaiset OTC-johdannaiset
Nimellisarvo Kaypaarvo Nimellisarvo Kaypaarvo
Johdannais varat 0,3 0,1 2384,8 24,1
Johdannaisvelat 0,0 0,0 2019,1 -23,8

Markkinariski
MARKKINARISKI carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018

Vahimmaisvakavaraisuusvaatimus, kaupankayntivarasto

Positioriski yhteensa 0,1 0,0 0,0
Positioriski oman padoman ehtoiset instrumentit 0,1 0,0 0,0
Positioriski vieraan péddoman ehtoiset instrumentit 0,0 0,0 0,0
Selvitysriski 0,0 0,0 0,0
Vahimmaisvakavaraisuusvaatimus koko toiminnan

valuuttakurssiriskille 0,4 0,3 0,5
Yhteensa 0,5 0,3 0,5

Kaupankayntivaraston nettopositiot, oman pddoman ehtoiset
instrumentit

Pitkat nettopositiot 0,1 0,0 0,0
Lyhyet nettopositiot 04 0,0 0,0
Yhteensa netto -0,3 0,0 0,0

Kaupankayntivaraston nettopositiot, vieraan padoman ehtoiset
instrumentit

Pitkat nettopositiot 0,4 0,0 0,0
Lyhyet nettopositiot 0,0 0,0 0,0
Netto yhteensa 0,4 0,0 0,0

Nettopositiot, valuutta

Ruotsin kruunu 4.0 3,7 5,1
Yhdysvaltain dollari -2,1 0,1 -2,0
Tanskan kruunu 0,0 0,1 0,0
Iso-Britannian punta 0,3 0,1 0,5
Japanin jeni 0,0 0,0 0,2
Norjan kruunu -0,1 0,1 0,4
Sveitsin frangi 0,0 0,2 0,3
Muut valuuttapositiot 0,3 0,2 0,2
Yhteensa netto 1,8 4,0 47
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Operatiiviset riskit

Vakavaraisuusvaatimuksen laskemiseen kaytetty menetelméd on perusmenetelmad, joka perustuu tuottojen
maaréan konsernin kolmelta edelliseltd tilikaudelta. Oman p&doman vaatimus on 15% keskimaaraisistd
tuotoista kolmelta edelliselt tilikaudelta.

Kaupankayntivarastoon kuulumattomat osakkeet ja osuudet

Sijoitusten tyypit

Padomarahastot 0,9 0,6 1,0
Kiinteistorahastot 6,1 5,6 4,7
Noteeraamattomat osakkeet 0,3 0,4 0,4
Sijoitusrahastot 49,9 25,0 21,2
Noteeratut osakkeet 0,0 0,0 0,3
Yhteensa 57,2 31,5 27,6

Rahoitustoiminnan osakkeet ja osuudet luokitellaan kdyp&an arvoon tulosvaikutteisesti. Sijoitusten arvo carve-
out tilinpaatdksessa 31.12.2020 oli 57,2 milj. euroa, miké on sama kuin sijoitusten kaypa arvo.

Padomarahastot, kiinteistorahastot sekd sijoitusrahastot on arvostettu soveltaen rahastojen
hallinnointiyhtididen viimeisinta tiedossa olevaa kdypaa arvoa. Noteeratut osakkeet liittyvat osakesidonnaisiin
kannustinjarjestelyihin, osakkeista ei aiheudu yhtiolle markkinariskia. Noteeraamattomien osakkeiden kaypa
arvo, arvioidaan ensisijaisesti kdyttden osakkeen substanssiarvoa tai tulevaisuuden ndkymiin perustuvaa
kassavirta-analyysia. Jos parempaa arviota kdyvasta arvosta ei ole, voidaan kayttda hankintahintaa.

RAHOITUSINSTRUMENTTIEN KAYVAT ARVOT JAETTU ARVOSTUSTASOIHIN

carve-out 2020

Rahoitusvarat Taso 1 Taso2 Taso 3 Yhteensd
Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa 0,1 0,0 0,0 0,1
Muut osakkeet ja osuudet 49,9 0,0 7.2 57,2
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 0,0 0,0 0,0 0,0
Saamistodistukset 0,3 0,3 1,2 1,8
Johdannaissopimukset 0,0 51,1 1,1 52,2
Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensa 50,3 51,4 9,5 111,2

Rahoitusvelat

Osakkeet ja osuudet kaupankéayntitarkoituksessa (velka) 0,4 0,0 0,0 0,4
Johdannaissopimukset (velka) 0,0 50,9 1,1 52,0
K&ypaan arvoon arvostettavat rahoitusvelat yhteensa 04 50,9 1.1 52,5
Rahoitusvarat Taso 1 Taso2 Taso 3 Yhteensd
Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa 0,0 0,0 0,0 0,0
Muut osakkeet ja osuudet 25,0 0,0 6,5 31,5
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 0,0 0,0 0,0 0,0
Saamistodistukset 1,4 0,0 3,6 5,0
Johdannaissopimukset 0,0 54,4 5,2 59,6
K&ypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensa 26,4 54,4 15,4 96,1

Rahoitusvelat

Osakkeet ja osuudet kaupankéayntitarkoituksessa (velka) 0,0 0,0 0,0 0,0
Johdannaissopimukset (velka) 0,0 54,5 5,2 59,7
Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvelat yhteensa 0,0 54,5 5,2 59,7
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carve-out 2018

Rahoitusvarat Taso 1 Taso2 Taso 3 Yhteensa
Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa 2,5 0,0 0,0 2,5
Muut osakkeet ja osuudet 21,5 0,0 6,1 27,6
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 0,0 0,0 0.0 0.0
Saamistodistukset 39 0,0 28 6,6
Johdannaissopimukset 0,1 23,2 09 24,2
Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensa 28,0 23,2 9.8 60,9

Rahoitusvelat

Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa (velka) 0,0 0,0 0,6 0,6
Johdannaissopimukset (velka) 0,0 22,9 0,9 23,8
Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvelat yhteensa 0,0 22,9 1,5 24,3

MUUT LITETIEDOT

Varojen ja velkojen maturiteettijakauma

carve-out 2020

Maturiteetti: Maturiteetti: ~ Maturiteetti: Maturiteetti: ~ Maturiteetti:
alle 3 kk 3-12 kk 1-5 vuotta 5-10 vuotta li 10 vuotta  Yhteensa

Varat

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat

Kéteiset varat 0,0 - - - - 0,0
Saamiset luottolaitoksilta 28,0 - - - - 28,0
Saamiset yleisélta ja julkisyhteiséiltd 4,9 22,7 80,4 0,7 - 108,7
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvarat
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset - - - - - 0,0
Saamistodistukset 0,3 - 1.1 04 - 1.8
Osakkeet ja osuudet 50,6 0,8 33 2,5 0,1 57.3
Johdannaissopimukset 51,1 0,0 1,0 - - 52,2
Kertyneet korot 0,1 0,1 - - - 0,2
Muut varat 154,4 - - - - 154,4
Velat

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille 24,8 - - R R 24,8
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 1,0 1.8 116,0 2,2 - 1211
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat 51,4 0,0 1,0 - - 52,5
Kertyneet korot, velat 0,1 - - - - 0,1
Muut velat 137,0 - - - - 137,0
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 54 33 6,3 - - 151
Vuokravastuut 0,6 1,7 6,0 14 - 9,7
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carve-out 2019

Maturiteetti: Maturiteetti: Maturiteetti: Maturiteetti: Maturiteetti:

alle 3 kk 3-12 kk 1-5vuotta  5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa

Varat
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat

Kateiset varat 0,0 - - - - 0,0

Saamiset luottolaitoksilta 29,4 - - - - 294

Saamiset yleis6lta ja julkisyhteis6ilta 8,7 26,9 71,5 6,1 - 113,2
Kéyp&an arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvarat

Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset - - - - - 0,0

Saamistodistukset - 1,0 11 - 2,9 5,0

Osakkeet ja osuudet 25,0 1,6 2,7 2,1 0,2 31,5

Johdannaissopimukset 54,5 0,5 3,8 0,8 - 59,6
Kertyneet korot 0,0 0,1 - - - 0,2
Muut varat 150,0 - - - - 150,0
Velat
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille 251 - - - - 251

Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat - 10,0 947 18,9 - 123,6
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat 55,4 0,5 3,8 - - 59,7
Kertyneet korot, velat 0,3 - - - - 0,3
Muut velat 122,2 - - - - 122,2
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 8,6 2,2 1,8 0,4 - 13,1
Vuokravastuut 0,5 1,7 2,8 0,0 0,0 51

carve-out 2018

Maturiteetti: Maturiteetti: Maturiteetti: Maturiteetti: Maturiteetti:

alle 3 kk 3-12 kk 1-5vuotta 5-10vuotta yli 10 vuotta Yhteensa

Varat
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat

Kateiset varat 0,0 - - - - 0,0

Saamiset luottolaitoksilta 27,2 - - - - 27.2

Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisilta 5,6 23,2 77,7 7.2 - 13,7
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvarat

Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset - - - - - 0,0

Saamistodistukset - - 6,6 - - 6,6

Osakkeet ja osuudet 24,0 11 2,3 2,7 - 30,1

Johdannaissopimukset 22,7 0,9 0,6 - - 24,2
Kertyneet korot -0,0 0,2 - - - 0,2
Muut varat 123,4 - - - - 123,4
Velat
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille 31,4 - - - - 31,4

Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat - 47 91,6 21,8 - 118,0
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat 22,9 0,8 0,6 - - 24,3
Kertyneet korot, velat 0,2 - - - - 0,2
Muut velat 96,7 - - - - 96,7
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 2,9 2,0 0,9 0,1 - 59
Vuokravastuut 0,5 14 3,8 -0,0 -0,0 5,6
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Koti- ja ulkomaanrahamaaraiset erat

Carve-out 2020

Kotimaan raha Ulkomaan raha Yhteensa
Varat
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat
Kateiset varat 0,0 - 0,0
Saamiset luottolaitoksilta 22,6 5,5 28,0
Saamiset yleis6lta ja julkisyhteis6ilta 108,7 - 108,7
Kéyp&an arvoon tulosvaikutteisestii arvostettavat rahoitusvarat
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset - - -
Saamistodistukset 1,8 - 1,8
Osakkeet ja osuudet 57.1 0,2 57,3
Johdannaissopimukset 51,9 0,2 52,2
Muut tase-erat 166,3 22,5 188,8
Yhteensa 408,4 28,3 436,7
Velat
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat
Velat luottolaitoksille 24,8 - 24,8
Velat yleisélle ja julkisyhteiséille 0,0 - 0,0
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 1211 - 1211
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat 51,8 0,7 52,5
Muut velkaerat 137,8 22,3 160,1
Yhteensa 335,5 23,0 358,5
Carve-out 2019
Varat Kotimaan raha Ulkomaan raha Yhteensa
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat
Kateiset varat 0,0 - 0,0
Saamiset luottolaitoksilta 23,4 6,0 29,4
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisilta 13,2 - 113,22

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisestii arvostettavat rahoitusvarat
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset - - -

Saamistodistukset 3,6 1,4 5,0

Osakkeet ja osuudet 31,2 0,4 31,5

Johdannaissopimukset 57,8 1,8 59,6
Muut tase-erat 164,2 141 178,3
Yhteensa 393,3 23,7 416,9
Velat
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille 25,1 - 25,1

Velat yleisélle ja julkisyhteisoille - - -

Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 123,6 - 123,6
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat 57,9 1,8 59,7
Muut velkaerat 129,4 14,4 143,8
Yhteensa 335,9 16,2 352,2
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Varat

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat
Kateiset varat
Saamiset luottolaitoksilta
Saamiset yleis6lta ja julkisyhteis6ilta

Kaypdan arvoon tulosvaikutteisestii arvostettavat rahoitusvarat
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset

Saamistodistukset
Osakkeet ja osuudet
Johdannaissopimukset
Muut tase-erat
Yhteensa

Velat
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat
Velat luottolaitoksille
Velat yleisélle ja julkisyhteisdille
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat
Muut velkaerat
Yhteensa

Arvostustaso 3 instrumenttien analyysi

Rahoitusvarat

Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa
Noteeraamattomat osakkeet ja osuudet
Padomarahastot ja kiinteistrahastot
Saamistodistukset

Noteeratut osakejohdannaiset

OTC (noteeraamattomat) osakejohdannaiset
Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensé

Rahoitusvelat

Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa
Noteeratut osakejohdannaiset

QOTC (noteeraamattomat) osakejohdannaiset
Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvelat yhteensa

Kotimaan raha

1

1
3

1

2

carve-out 2020

0,0
19,1
13,7

3,0
2977
24,2
31,1
20,8

314
0,0
18,0
24,3
98,4
72,1

03
7,0
1,2

1.1
9,5

1.1
1.1

Carve-out 2018
Ulkomaan raha

carve-out 2019

8,0

3,6
0,5

16,0
28,1

04
6,1
3,6

52
154

52
52

Yhteensa

0,0
27,2
13,7

6,6
30,1
24,2

1471
348,9

31,4
-0,0
118,0
24,3
114,8
288,5

carve-out 2018

04
57
28
0,9
9.8

06

0.9
1,5

64



Muutokset vuoden aikana kolmannen tason instrumenteille:

carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018

Rahoitusvarat

'Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa, kauden alussa - - 0,0
Ostot - - 0,0
Myynnit - - R
Arcostusmuutokset - R _

'Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa, kauden lopussa - -

Noteeraamattomat osakkeet ja osuudet, kauden alussa 04 04 0,3
Ostot 0,0 0,0 0,0
Myynnit - - -
Arcostusmuutokset -01 -0,0 -0,0
Noteeraamattomat osakkeet ja osuudet, kauden lopussa 0,3 04 0,4
Padomarahastot ja kiinteistorahastot, kauden alussa 6,1 5,7 39
Ostot 0,3 09 2,6
Myynnit - -0,8 -1,3
Arcostusmuutokset 0,6 04 05
Padomarahastot ja kiinteistorahastot, kauden lopussa 7.0 6,1 5,7
Saamistodistukset, kauden alussa 3,6 2.8 3,3
Ostot 0,1 2,2 0,3
Myynnit 2,0 -0,7 -0,2
Arcostusmuutokset 0,6 -0,6 -0,6
Saamistodistukset, kauden lopussa 12 3,6 2,8
OTC (noteeraamattomat) osakejohdannaiset, kauden alussa 4,5 09 33
Ostot - 0,0 -
Myynnit -0,5 -0,3 -1,2
Arcostusmuutokset 2.9 4,5 -11
OTC (noteeraamattomat) osakejohdannaiset, kauden lopussa 11 5.2 0,9

Rahoitusvelat

Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa, kauden alussa - 0,6 1,1
Ostot - - -
Myynnit - -0,6 -0,0
Arcostusmuutokset - - 0,5
Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa, kauden lopussa - - 0,6
OTC (noteeraamattomat) osakejohdannaiset, kauden alussa 4,5 09 3,1
Ostot - 0,0 -
Myynnit -0,5 -0,3 -11
Arcostusmuutokset 29 4,5 -11
OTC (noteeraamattomat) osakejohdannaiset, kauden lopussa 1,1 52 0.9

Herkkyysanalyysi tason 3 instrumenteille; syottotietojen muutosten vaikutus kaypiin arvoihin

Johdannaissopimukset

Mikéli johdannaishinnoittelumalleissa tason 3 optioille kaytettdvaa volatiliteettia muutetaan niin, ettd
volatiliteettina kaytetdan julkisesti saatavaa historiallista kolmen kuukauden volatiliteettia, niin optioiden
markkina-arvo muuttuisi yhteensd 0,0 miljoonaa euroa. Volatiliteetti on alla olevan instrumentin tuoton
keskihajonta annetulla aikahorisontilla.

Osakkeet ja osuudet

Arvioitaessa noteeraamattomien instrumenttien kdypid arvoja, kaytetddn arvioita yhtididen tulevista
kassavirroista ja kehityssuunnista. Yhti® kayttda arvioissaan varovaisia arvioita, ja muiden realistisien
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vaihtoehtoisten skenaarioiden kayttd ei muuttaisi arvioituja kdypid arvoja merkittévasti. Kiinteistdrahastojen
osalta, liittyy kiinteistdjen arvonmaaritykseen epavarmuustekijoitd, jotka vaikuttavat rahaston arvoon.
Kokonaisvaikutus kdypaén arvoon, osakkeet ja osuudet ryhméassé on alle -0,8 miljoonaa euroa.

Saamistodistukset

Noteeraamattomien velkakirjojen hinnoittelussa kaytettdvat tuottovaatimukset vastaavat vastaavien
riskitasojen ja samankaltaisten instrumenttien tuottoja. Jos kaytettya diskonttokorkoa korotetaan yhdelld
prosenttiyksikolla, kdypa arvo alenee yhteensa véhemman kuin 0,1 miljoonaa euroa.

Realisoitumaton voitto/tappio arvostustaso 3 instrumenteista

carve-out 2020  carve-out 2019  carve-out 2018

Rahoitusvarat
Realisoitumaton voitto/ tappio Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa - - -

Realisoitumaton voitto/ tappio Muut osakkeet ja osuudet 0,9 0,0 0,6
Realisoitumaton voitto/ tappio Saamistodistukset -1,2 -0,8 -0,2
Realisoitumaton voitto/ tappio Johdannaissopimukset 1,0 4,6 0,1
Realisoitumaton voitto/tappio, rahoitusvarat 0,6 38 04

Rahoitusvelat

Realisoitumaton voitto/ tappio osakkeet rahoitusvelat - - 0,6
Realisoitumaton voitto/ tappio johdannaisvelat -1,0 -4,6 -0,1
Realisoitumaton voitto/tappio, rahoitusvelat -1,0 -4,6 0,5
Realisoitumaton voitto/tappio yhteensd, arvostustason 3 instrumentit -0,4 -0,8 0,9

Realisoitumaton voitto (tappio) yhteensé on raportoitu arvopaperikaupan nettotuotoissa.

Rahoitusinstrumenttien luokittelu

Carve-out 2020
Jaksotettuun Kaypaan arvoon

hankinta- tulosvaikut-
menoon teisesti Kaypaan arvoon

arvostettavat arvostettavat  laajan tuloksen

rahoitusvarat rahoitusvarat kautta Muut varat Yhteensa
Varat
Kateiset varat 0,0 - - 0,0 0,0
Saamiset luottolaitoksilta 28,0 - - 0,0 28,0
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisdilta 108,7 - - 0,0 108,7
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset - - - 0,0 0,0
Saamistodistukset - 1,8 - 0,0 1,8
Osakkeet ja osuudet - 57.3 - 0,0 57,3
Johdannaissopimukset - 52,2 - 0,0 52,2
Osakkeet ja osuudet osakkuusyhtidissé - - - 4.2 42
Aineettomat hyddykkeet ja likkearvo - - - 16,0 16,0
Aineelliset hyodykkeet - - - 1,3 1,3
Muut varat - - - 154,4 154,4
Leasingkohteet - - - 9.7 97
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot - - - 2,7 2,7
Tuloverosaamiset 0,5 0,5
Laskennalliset verosaamiset - - - 0.1 0,1
Yhteensa 136,8 11,2 - 188,8 436,7
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Carve-out 2020

Jaksotettuun  K&ypaan arvoon
hankintamenoon tulosvaikutteisesti

arvostettavat arvostettavat Muut Velat Yhteensa
Velat
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 24,8 - - 24,8
Velat yleisélle ja julkisyhteisolle - - - 0,0
Yleiseen likkkeeseen lasketut velkakirjat 1211 - - 1211
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa
pidettavat velat - 52,5 - 52,5
Muut velat - - 137,0 137,0
Siirtovelat ja saadut ennakot - - 21,3 21,3
Tuloverovelka - - 1,8 1,8
Laskennallinen verovelka - - - 0,0
Yhteensa 145,9 52,5 160,1 358,5

Carve-out 2019

Kaypaan
Jaksotettuun arvoon
hankinta- tulosvaikut- Kaypaan
menoon teisesti  arvoon laajan

arvostettavat  arvostettavat tuloksen

rahoitusvarat  rahoitusvarat kautta Muutvarat  Yhteensa
Varat
Kateiset varat 0,0 - - 0,0 0,0
Saamiset luottolaitoksilta 29,4 - - 0,0 29,4
Saamiset yleisolta ja julkisyhteiséiltd 13,2 - - 0,0 13,2
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset - - - 0,0 0,0
Saamistodistukset - 5,0 - 0,0 5,0
Osakkeet ja osuudet - 31,5 - 0,0 31,5
Johdannaissopimukset - 59,6 - 0,0 59,6
Osakkeet ja osuudet osakkuusyhtidissé - - - 3,8 3.8
Aineettomat hyddykkeet ja lilkkearvo - - - 14,3 14,3
Aineelliset hyodykkeet - - - 1,4 1,4
Muut varat - - - 150,0 150,0
Leasingkohteet 5,1 5,1
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot - - - 1,9 1,9
Tuloverosaamiset 1,5 1,5
Laskennalliset verosaamiset - - - 0,2 0,2
Yhteensa 142,6 96,1 - 178,2 416,9

Carve-out 2019

Jaksotettuun
hankinta-  K&ypaan arvoon
menoon tulosvaikutteisesti
arvostettavat arvostettavat Muut Velat Yhteensa
Velat
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 251 - - 251
Velat yleisélle ja julkisyhteisolle - - - 0,0
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 123,6 - - 123,6
Johdannaissopimukset ja muut kaupankéayntitarkoituksessa
pidettavat velat - 59,7 - 59,7
Muut velat - - 122,2 122,2
Siirtovelat ja saadut ennakot - - 20,3 20,3
Tuloverovelka - - 1,3 1,3
Laskennallinen verovelka - - -0,0 0,0
Yhteensa 148,7 59,7 143,8 352,1
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Kateiset varat

Saamiset luottolaitoksilta

Saamiset yleisolta ja julkisyhteiséiltd
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset
Saamistodistukset

Osakkeet ja osuudet
Johdannaissopimukset

Osakkeet ja osuudet osakkuusyhtitissa
Aineettomat hyédykkeet ja lilkkearvo
Aineelliset hyodykkeet

Muut varat

Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
Tuloverosaamiset

Laskennalliset verosaamiset

Yhteensa

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille

Velat yleisélle ja julkisyhteisolle

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa
pidettavéat velat

Muut velat

Siirtovelat ja saadut ennakot
Tuloverovelka
Laskennallinen verovelka
Yhteensa

Arvopaperilainaus

Carve-out 2018

Kaypaan

Jaksotettuun arvoon
hankinta- tulosvaikut- Kaypaan
menoon teisesti  arvoon laajan
arvostettavat  arvostettavat tuloksen
rahoitusvarat  rahoitusvarat kautta
0,0 - -
27,2 - R
113,7 - -
R 6,6 R
- 30,1 -
- 24,2 -
140,8 60,9 -

Carve-out 2018

Jaksotettuun  K&ypaan arvoon
hankintamenoon tulosvaikutteisesti

Muut varat

Yhteensa

0,0 0,0
0,0 27,2
0,0 113,7
0,0 0,0
0,0 6,6
0,0 30,1
0,0 24,2
51 5,1
11,5 11,5
1,9 1,9
123,4 123,4
3,4 34
1,7 1,7
0,1 0,1
147 1 348,9

arvostettavat arvostettavat Muut Velat Yhteensa
31,4 - - 31,4

0,0 - - 0,0

118,0 - - 118,0

- 24,3 - 24,3

- - 96,7 96,7

- - 17,4 17,4

- - 0,6 0,6

- - 0,0 0,0

149,4 24,3 114,7 288,5

Lainattujen osakkeiden markkina-arvo 31.12, sisaan lainatut
Lainattujen osakkeiden markkina-arvo 31.12, ulos lainatut

Carve-out 2020 Carve-out 2019

2,8
0,0

0,0
0,0

Carve-out 2018

93
0,1
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Rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvat arvot ja kirjanpitoarvot

Carve-out 2020
Kaypa
arvo

Kirjanpito-
arvo

Rahoitusvarat

Kateiset varat 0,0 0,0
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset - -
Saamiset luottolaitoksilta 28,0 28,0
Saamiset yleis6ltd ja julkisyhteisoilta 108,7 108,7
Saamistodistukset 1,8 1,8
Osakkeet ja osuudet 57,3 57,3
Johdannaissopimukset 52,2 52,2
Rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 24,8 24,8
Velat yleisolle ja julkisyhteisélle - -
Yleiseen likkkeeseen lasketut velkakirjat 1211 119,8
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa

pidettavat velat 52,5 52,5

Annetut vakuudet

Vakuus-
sidonnaiset varat,
kaypa arvo

VARAT
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset -
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset -
Saamiset luottolaitoksilta -
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisdilta -
Saamistodistukset -
Osakkeet ja osuudet -
Muut varat
Yhteensa

Carve-out 2019
Kirjanpito-

Kaypa

arvo arvo

00 0,0

- 00
29,4 29,4
13,2 113,2
50 50
31,5 31,5
59,6 59,6
- 0,0

25,1 251
- 0,0
123,6 1241
59,7 59,7

Carve-out 2020

Vakuus-kayttoon
sitomattomat
varat, kaypa arvo

28,0
108,7
1.8
57,3
94,3
290,1

Kirjanpito-

Carve-out 2018
Kaypa

arvo arvo

0,0 0,0
0,0 0,0
27,2 27,2
13,7 13,7
6,6 6,6
30,1 30,1
24,2 24,2
0,0 0,0
314 31,4
0,0 0,0
118,0 1184
24,3 24,3

josta kaytettavissa
vakuuksiin

20,6
48,6

Vakuuksien kayttotarkoitus carve-out 2020

Markkinapaikkojen vakuudet, osake-ja johdannaiskauppa
OTC-kaupan vakuudet

Arvopaperilaina-vakuudet

Suomen Pankki, maksuvalmiuslimiitti

Yhteensa

Saadut vakuudet
VELAT

Saadut panttaussopimukset

Vakuus-
sidonnaiset varat,
kaypa arvo

VARAT

Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset -
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset -
Saamiset luottolaitoksilta -
Saamiset yleis6lta ja julkisyhteisoilta -
Saamistodistukset -
Osakkeet ja osuudet -
Muut varat
Yhteensa -

10,0
47,3
2,8

60,1

carve-out 2020

Carve-out 2019

Vakuuskayttéon
sitomattomat varat,
kaypa arvo

53,3

josta kéytettavissa
vakuuksiin



Vakuuksien kayttotarkoitus carve-out 2019

Markkinapaikkojen vakuudet, osake-ja johdannaiskauppa
OTC-kaupan vakuudet

Arvopaperilaina-vakuudet

Suomen Pankki, maksuvalmiuslimiitti

Yhteensa

Saadut vakuudet
VELAT
Saadut panttaussopimukset

12,0
52,1

64,1

carve-out 2019

Carve-out 2018

Vakuus- Vakuus-kayttéon

sidonnaiset varat, sitomattomat
kaypa arvo varat, kaypé arvo

65,4

josta kaytettavissa
vakuuksiin

VARAT

Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset -
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset -
Saamiset luottolaitoksilta -
Saamiset yleisolta ja julkisyhteiséiltd -
Saamistodistukset -
Osakkeet ja osuudet -
Muut varat 711
Yhteensa 711

27,2
113,7
1,6
30,1
52,3
2249

Vakuuksien kayttotarkoitus carve-out 2018

Markkinapaikkojen vakuudet, osake-ja johdannaiskauppa
OTC-kaupan vakuudet

Arvopaperilaina-vakuudet

Suomen Pankki, maksuvalmiuslimiitti

Yhteensa

Saadut vakuudet
VELAT
Saadut panttaussopimukset

Tietoja hallinnoitavista varoista

Carve-out
Konsernin hallinnoimat varat 31.12. 2020
Brutto 15059,0
Netto 12 395,0

Valtakirjapohjaisella omaisuudenhoitosopimuksella hoidettavan varallisuuden
maara

Tayden valtakirjan omaisuudenhoito 5024,0
Konsultatiivinen omaisuudenhoito 162,0
Yhteensa 5186,0

18,7
46,1
6,2

71,1

carve-out 2018

Carve-out

2019
15716,0
12848,0

5121,0
169,0
52900

43,9

Carve-out

2018
13096,2
9897,5

4516,0
109,0
46250
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Konsolidointi

Evli Oyj omistaa 50 prosenttia Northern Horizon Capital A/S:n osakekannasta, joka antaa 45 prosenttia yhtidn
danistd kumppanuussopimuksen mukaisesti. Koska Evli Oyj:ll3 ei ole m&araysvaltaa yhtidssa, Northern Horizon
Capital A/S konsolidoidaan osakkuusyhtioksi pddomaosuusmenetelmalla.

Konsernitilinpaatokseen merkityt maaréysvallattomien omistajien osuudet liittyvat seuraaviin tytéryhtidihin: Evli
Corporate Finance AB, Terra Nova Capital Advisors Ltd, Evli Research Partners Oy, Evli Investment Solutions
Oy, Evli Alexander Incentives Ltd, EAl Residential Partners Oy, Evli Private Equity Partners Ltd, EGP, Evli HC |
GP Ltd General Partner Oy ja Evli Inftrastucture Partners Oy.

carve-out 2020

omistus-

maaradysvallattomien omistajien osuus kotimaa osuus aanivalta
Evli Corporate Finance AB Ruotsi 43,5 43,5
Terra Nova Capital Adv UAB* 10 10
Evli Research Partners Ltd Suomi 30 30
Evli Investment Solutions Oy Suomi 15 15
EAIl Residential Partners Ltd Suomi 25 25
Evli Private Equity Partners Oy Suomi 20 20
Evli HC | GP Oy Suomi 18 18
EGP General Partner Oy Suomi 30 30
Evli Infrastructure Partners Oy Suomi 18 18
Evli Alexander Incentives Ltd Suomi 35 35
Osakkuusyhtiot
Northern Horizon Capital A/S Tanska 50% 45%

*UAB = Yhdistyneet Arabiemiraatit
carve-out 2019

omistus-
maardysvallattomien omistajien osuus kotimaa osuus aanivalta
Evli Corporate Finance AB Ruotsi 40,5 40,5
Terra Nova Capital Adv UAB* 45 45
Evli Research Partners Ltd Suomi 30 30
Evli Investment Solutions Oy Suomi 30 30
EAIl Residential Partners Ltd Suomi 25 25
Evli Private Equity Partners Oy Suomi 20 20
Evli HC I GP Oy Suomi 18 18
EGP General Partner Oy Suomi 32,5 32,5
Evli Infrastructure Partners Oy Suomi 18 18
Evli Alexander Incentives Ltd Suomi
Osakkuusyhtiot
Northern Horizon Capital A/S Tanska 50% 45%
omistus-
maardysvallattomien omistajien osuus kotimaa osuus aanivalta
Evli Corporate Finance AB Ruotsi 36,5 36,5
Terra Nova Capital Adv UAB* 45 45
Evli Research Partners Ltd Suomi 30 30
Evli Investment Solutions Oy Suomi 30 30
EAIl Residential Partners Ltd Suomi 25 25
Evli Private Equity Partners Oy Suomi
Evli HC | GP Oy Suomi
EGP General Partner Oy Suomi 30 30
Evli Infrastructure Partners Oy Suomi
Evli Alexander Incentives Ltd Suomi
Osakkuusyhtiot
Northern Horizon Capital A/S Tanska 50% 45%
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Taloudellinen menestys yhtidissa joissa maardysvallattomia omistajia

carve-out 2020

Terra

Evli Nova

Corporate  Capital

Finance Advisors

AB Ltd

Varat 1,6 1,2

Velat 1,7 0,2

Tilikauden

voitto/tappio -0,2 1,0
Méaraysvallattomille
omistajille maksettu

osinko 0,5 0,0

Evli
Research
Partners
Ltd

0,5

0,2

0,2

0,1

Evli

Evli EAl  Private
Investment Residential Equity
Solutions Partners Partners
Oy Oy Oy

1,5 0,5 1,1

0,0 0,1 0,3

14 0,3 0,7

0,2 0,1 0,0

Evli
HC EGP Evli
I General Evli Alexander
GP  Partner Infrastructure Incentives
Oy Oy  Partners Oy Ltd
0,5 0,9 0,2 7.8
04 0,3 0,1 15
0,0 0,6 -01 1.8
0,0 0,2 0,0 0.1

carve-out 2019

Evli

Corporate

Finance

AB

Varat 3,3

Velat 2,2

Tilikauden voitto/tappio 1,1
Maaréysvallattomille omistajille

maksettu osinko 0,5

Terra
Nova
Capital
Advisors
Ltd

0,3

0,0

04

0,1

Evli Evli EAI
Research Investment Residential
Partners Solutions Partners
Oy Oy Oy

0,7 0,7 0,4

0,2 0,2 0,1

0,4 1,0 0,3

0,0 0,3 0,0

Evli Evli
Private HC EGP
Equity I General Evli
Partners GP  Partner Infrastructure
Oy Oy Oy Partners Oy
06 04 0,9 0,2
0,1 03 0,2 0,0
00 00 0,6 0,0
00 00 0,2 0,0

carve-out 2018

Yrityksen nimi

Varat

Velat

Tilikauden voitto/tappio
Maaraysvallattomille omistajille maksettu
osinko

Terra Nova Evli

Evli Capital Research
Corporate Advisors Partners
Finance AB Ltd Oy
37 04 0,8

1,7 0,0 0,3

1,5 03 0,5

03 0,2 0,0

Evli
Investment
Solutions Oy
0,8

0,2

1,3

03

EGP

EAl  General
Residential Partner
Partners Oy Oy
0,3 0,1

0,1 0,0

0,2 0,0

0,0 0,0

osakkeet ja osuuden osakkuus:

carve-out 2020

carve-out 2019

carve-out 2018

tilikauden alussa 3,8 5,1 3,6
osuus tilikauden tuloksesta 0,0 -0,5 2,3
lisdykset 0,3 0,0 0,3
vhennykset 0,0 0,9 -1,0
Tilikauden lopussa 4,2 3,8 5,2

Omistukset osakkuusyrityksissa

yhtién nimi

kotipaikka

varat

velat

likevaihto

tilikauden tulos

voittoon tehtéva oikaisu

Evlin osuus voitosta/tappiosta
omistusosuus (%)

carve-out 2020

Northern Horizon
Capital A/S
Denmark

8,3

1,0

6,2

0,4

0,2

0,0

50

carve-out 2019

Northern Horizon
Capital A/S

Tanska
8,5

2,1

4,8
-1,0
-0,1
-0,5

50

carve-out 2018

Northern Horizon
Capital A/S

Tanska
10,4
2,1
13,8
4,5

0,0

2,3

50
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Lahipiiri

Uusi Evlin I&hipiiriin kuuluvat emoyhtié Evli Pankki Oyj ja osakkuusyhtic Northern Horizon Capital A/S.
Lahipiiriin kuuluvat myds johtoon kuuluvat avainhenkilt, heidén |&heiset perheenjdsenensd sekd naiden
henkildiden maaraysvallassa olevat yritykset seka tytaryhtididen hallitusten jasenet.

Tietoja Uusi Evlin johdolle maksetuista palkoista ja palkkioista on esitetty liitetiedossa 8.

Transaktiot johdon ja yhtion valilla ovat tyypillisia sijoituspalveluyhtion ja asiakkaan valisia transaktioita. Yhtion
saamiset johdolta koskevat mahdollisia markkinaehtoisia johdolle mydnnettyja lainoja. Yhtion ja johdon valilla
ei ole muista Evlin asiakkuuksista poikkeavia lainajarjestelyja.

Uusi Evlin liikketoimet ja tase-erat, joiden vastapuolena on Evli Pankki Oyj, on esitetty |&hipiiriliiketoimina. Uusi
Evli rahoittaa osaa operatiivisesta toiminnastaan Evli Pankki Oyj:n my6ntamalla rahoituksella. Talla pyritaan
kattamaan mahdolliset vakuusasetantaan, kaupankayntiin tai muuhun péivittdiseen toimintaan liittyvat
rahoitustarpeet. Nama lainat esitetdan velkana Evli Pankki Oyj:lle. Uusi Evli -konsernin tytaryhtididen talletukset
Evli Pankki Oyj:66n on esitetty naissé carve-out tilinpaatdksissa Uusi Evli -konsernin saamisena Evli Pankki
Oyj:ltd kuvaamaan tilannetta, koska Evli Pankki Oyj on historiallisesti toiminut Uusi Evlin
peruspankkipalveluiden tarjoajana. Rahoitusjarjestelyjen lisdksi Uudella Evlilld ei ole merkittavaa liketoimintaa
Evli Pankki Oyj:n kanssa.

Liiketapahtumat l3hipiirin kanssa carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018
Evli Evli Evli
Pankki Osakkuus- Yrityksen Pankki Osakkuus- Yrityksen Pankki Osakkuus- Yrityksen
Oyj yritykset johto Oyj yritykset johto Oyj yritykset johto

Myynnit 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostot 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Saamiset 223 0,0 05 25,4 0,0 05 256 0,0 04
Velat 24,1 0,0 0,0 23,9 0,0 0,0 26,3 0,0 0,0

Konsernirakenteen muutokset

Yrityshankinnat on késitelty hankintamenetelmalld. Yrityshankinnasta maksettava vastike on maaritetty
luovutettujen varojen, vastattavaksi otettujen velkojen ja liikkeeseen laskettujen oman pd&oman ehtoisten
instrumenttien hankintahetken kaypdan arvoon. Mahdollinen ehdollinen lisdkauppahinta on arvostettu
kdypaan arvoon hankintahetkelld ja se on luokiteltu joko velaksi tai omaksi pddomaksi. Velaksi luokiteltu
lisakauppahinta arvostetaan kdypaén arvoon jokaisen raportointikauden paattymispaivana ja tastd syntyva
voitto tai tappio kirjataan tulosvaikutteisesti. Hankinnan kohteen yksilditévissa olevat varat, velat ja ehdolliset
velat arvostetaan hankinta-ajankohdan kdyp&an arvoon. Liikearvona kirjataan maéra, jolla luovutettu vastike,
maaraysvallattomien omistajien osuus hankinnan kohteessa ja aiemmin omistettu osuus yhteen laskettuina
ylittdvat hankitun nettovarallisuuden kayvan arvon. Jos maard on pienempi kuin hankinnan kohteen
yksilditdvissa oleva nettovarallisuuden kaypa arvo ja kyseessa on edullinen kauppa, kirjataan erotus suoraan
yhdisteltyyn tuloslaskelmaan.

Yrityshankinnoissa hankinnasta suoritettava vastike ja hankittu nettovarallisuus arvostetaan kdyp&an arvoon.
Hankinnasta suoritettavaan vastikkeeseen siséltyvan ehdollisen kauppahinnan kaypéd arvo on arvioitu
odotettavissa olevien rahavirtojen nykyarvon perusteella. Hankitun nettovarallisuuden kayvan arvon
maarittaminen perustuu vastaavanlaisten omaisuuserien kadypaan arvoon (aineelliset
kayttbomaisuushyoddykkeet), arvioituihin odotettavissa oleviin rahavirtoihin (aineettomat hyddykkeet, kuten
asiakassuhteet ja brandit) tai velvoitteen tayttamiseksi tarvittavia maksuja koskevaan arvioon. Maarittdessaan
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aineellisten  kayttdomaisuushyodykkeiden kaypdd arvoa johto vertaa vastaavien omaisuuserien
markkinahintoja seka arvioi hankitun hyddykkeen idstd johtuvaa arvon alentumista, kulumista ja muita vastaavia
tekijoita. Aineettomien hyddykkeiden kayvan arvon maaritys perustuu arvioihin hyddykkeen tuottamista
rahavirroista, koska tietoa vastaavien hyddykkeiden markkinahinnoista ei ole ollut saatavilla. Arvostus, joka
perustuu jélleenhankinta-arvoihin, odotettavissa oleviin rahavirtoihin tai arvioituihin maksuihin vaatii johdon
harkintaa ja oletuksia. Johto uskoo, ettad kaytetyt arviot ja oletukset ovat riittdvan luotettavia kdyvan arvon
maarittamista ajatellen.

Uusi Evlin konsernirakenteessa on tapahtunut vuosittain pienid muutoksia yhtion ostaessa tai myydessa
osuuksiaan tytaryrityksissdan. Paaasiassa nama ovat liittyneet uusien liikketoimintojen kaynnistdmiseen tai
osakassopimusten mukaisiin  osakelunastuksiin. Seuraavassa on kuvattu tarkastelukaudelle kohdistuneet
konsernirakenteen muutokset.

Alexander Incentives Oy hankinta

Vuoden 2020 kolmannella vuosineljanneksellda Evlin kannustinohjelmien hallinnointiliiketoiminta yhdistyi
Alexander Incentives Oy kanssa ja laajeni siséltdmadn myds muun muassa kannustinohjelmien
suunnittelupalvelut. Alexander Incentives Oy:n liikevaihto vuodelta 2019 oli 2,8 miljoonaa euroa. Kaupalla ei
ollut olennaista vaikutusta Uusi Evlin tulokseen vuonna 2020.

hankinnasta suoritettu vastike, hankittu nettovarallisuus ja liikearvo ovat seuraavat:

Alexander Incentive Oy:n hankinta

hankinnasta suoritettu vastike 4,6

hankintahinnan kohdistuminen

tunnistetut tase-erat yhteensa 0,3
liikearvo 4,3
kohdistuminen yhteensa 4,6

Hankinnan my6td syntynyt lilkearvo perustuu tulevaisuuden kasvuolettamiin, joita yhtion on mahdollista
saavuttaa yhdistémalld aiempi kannustinohjelmien hallinnointiliiketoiminta yhdessd kannustinohjelmien
suunnittelun kanssa.

Hankinta suoritettiin osakevaihdolla.

muut muutokset

Vuonna 2019 Evli Private Equity Partners Oy yhtion osakepddomaa vahvistettiin suunnatulla osakeannilla, jonka
yhteydessé Evlin omistusosuus yhtidssé laski aiemmasta sadasta prosentista 80 prosenttiin. Osana jarjestelya
Evli-Rahastoyhtid hankki Kelonian aiemmin harjoittaman liiketoiminnan, jonka yhteydessd yhtié kirjasi
likearvoa vaihtoehtorahastoliiketoimintaan liittyen. Liséksi Evli myi neljd prosenttia omistamistaan Evli
Corporate Finance Ab osakkeista yhtion tydntekijdille. Transaktion jalkeen Evlin omistusosuus yhtiosté oli 59,5
prosenttia. Samana vuonna konserniin perustettiin  uusi yhtid, Evli Infrastructure Partners Oy. Evlin
omistusosuus yhtiéssé oli perustettaessa 82 prosenttia.

Vuonna 2018 Evlin konsernirakenteessa tapahtui useampia pienid muutoksia. Evli osti Aurator Varainhoito Oy:n
védhemmistdosakkailta noin kymmenen prosentin osuuden yhtidsta. Kaupan my6téd Aurator Varainhoito Oy:sta
tuli Evlin 100-prosenttisesti omistama tytaryhtio. Selkeyttdékseen organisaatiorakennetta Evli paatti keskittaa
vaihtoehtoisten sijoitustuotteiden kehittdmisen Evli-Rahastoyhtiéon, jonka my6td Evli Alternative Investments
Oy:n lilketoiminta ja sen tytaryritykset siirtyivat Evli-Rahastoyhtidlle. Osana vaihtoehtorahastoliiketoiminnan
kasvattamista ja hoivakiinteistérahaston hallinnointiin liittyen Evli konserniin perustettiin alkuvuoden aikana
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uusi 100-prosenttisesti omistettu tytaryhtid, Evli HC | GP Oy. Vuoden 2018 kolmannella neljannekselld Evli myi
kolme prosenttia omistamistaan Evli Corporate Finance AB:n osakkeista yhtion tydntekijdille. Evlin omistus
yhtidssa oli toimenpiteen jalkeen 63,5 prosenttia. Lisdksi Evli myi alkuvuodesta 4,9 prosenttia omistamistaan
Terra Nova Capital Advisor Ltd osakkeista yhtion tydntekijalle. Evlin omistusosuus yhtidssé oli toimenpiteen
jalkeen 50,1 prosenttia. Evli-konserniin kuuluva Evli Research Partners Oy osti kolmannella vuosineljanneksella
osakassopimuksen mukaisesti viisi prosenttia omia osakkeitaan takaisin tyontekijan tydsuhteen paattymisen
johdosta. Evli-konserniin kuuluva Head Asset Management Oy lopetettiin vuoden 2018 kolmannella
vuosineljanneksellad. Evli-konserniin perustettiin vuoden viimeisen neljanneksen aikana uusi tytaryhtio, EGP
General Partner Oy. Evli-konserniin kuuluva Evli Alternative Investments Oy myi vuoden viimeisella
vuosineljannekselld Nordic Shine GP Oy:n Evli-Rahastoyhtié Oy:lle. Evli-konserniin kuuluneet yhtiét Nordic
Shine Oy, Evli Russia Oy, EAM Finland Oy ja Evli Alternative Investments Oy lopetettiin vuoden viimeisella
neljdnnekselld. Evli osti vuoden viimeiselld neljannekselld 4,9 prosenttia omistamistaan Terra Nova Capital
Advisor Ltd osakkeista yhtidon tydntekijaltd. Evlin omistusosuus yhtiéssé oli toimenpiteen jalkeen 55,0
prosenttia.

Tilintarkastusyhteisolle maksetut palkkiot

Tilintarkastajille maksetut palkkiot carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018

Tilintarkastus - konserni
PricewaterhouseCoopers 0,2 0,2 0,2
Muut yhteisot 0,0 0,0 0,0

Tilintarkastus - emoyhtio

PricewaterhouseCoopers Oy 0,0 0,1 0,1
Muut yhteisot 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 0,2 0,3 0,3

Muut kuin tilintarkastuspalvelut
Neuvontapalvelut - konserni
PricewaterhouseCoopers 0,1 0,2 0,2

Muut yhteisot 0,0 0,0 0,0

Neuvontapalvelut - emoyhti®

PricewaterhouseCoopers Oy 0,0 0,0 0,0
Muut yhteisot 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 0,1 0,2 0,3
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Tilikauden jalkeiset tapahtumat

Evli Pankki Oyj ja Fellow Finance Oyj allekirjoittivat 14.7.2021 yhdistymissopimuksen. Yhdistymissopimuksessa
sovitaan jarjestelystd, jolla Evli jakautuu osittaisjakautumisen kautta uudeksi varainhoitoon keskittyvéksi ja
listattavaksi konserniksi ("Uusi Evli”) ja Evlin pankkitoimintaa jatkavaksi yhtidksi, johon Fellow Finance sulautuu.

Evli Pankki Oy allekirjoitti 30.9.2021 Evlin ja Fellow Finance Oyjin 14.7.2021 tiedottamaan
yhdistymissopimukseen perustuvan jakautumissuunnitelman, minka liséksi Evli ja Fellow Finance ovat 30.9.2021
allekirjoittaneet yhdistymissopimukseen perustuvan sulautumissuunnitelman.

Evli Pankki Oyj:n hallitus paatti 1.10.2021 maksaa tilikaudelta 2020 osinkoa 0,73 euroa osakkeelta vuoden
2021 varsinaisen yhtidkokouksen antaman valtuutuksen mukaisesti, yhteensa noin 17,4 miljoonaa euroa.

Osinko maksetaan osakkeenomistajalle, joka osingonmaksun tdsmaytyspaivana 5. lokakuuta 2021 on

merkittyna Euroclear Finland Oy:n pitdmaan yhtidn osakasluetteloon. Osingonmaksun tdsmaytyspaivana
yhtién hallussa oleville omille osakkeille ei makseta osinkoa. Osinko maksetaan 12. lokakuuta 2021.

76



Carve-out tilinpaatoksen allekirjoitukset
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Tilintarkastuskertomus

Evli Pankki Oyj:n hallitukselle

Carve-out-tilinpaatéskokonaisuuden tilintarkastus

Lausunto

Lausuntonamme esitamme, etta kukin carve-out-tilinpaatoskokonaisuuden sisaltama carve-out-tilinpaatos antaa
oikean ja riittdvan kuvan Uuden Evlin yhdistetysta taloudellisesta asemasta seka sen yhdistetysta toiminnan tu-
loksesta ja yhdistetyista rahavirroista EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatésstandardien
(IFRS) ja carve-out-tilinpaatoskokonaisuuden liitetiedoissa kuvattujen carve-out-laatimisperiaatteiden mukaisesti.

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet Evli Pankki Oyj:sta eriytettavasta ja Evli Pankki Oyj:n jakautumisen myota perustetta-
valle julkiselle osakeyhtidlle Evli Oyj:lle siirtyvasta varainhoitoliiketoiminnasta, sailytys-, selvitys- ja valitysliiketoi-
minnasta ja corporate finance -toiminnasta seka niita tukevasta toiminnasta ("Uusi Evli”) laaditun carve-out-
tilinpaatoskokonaisuuden, joka sisaltaa carve-out-tilinpaatokset tilikausilta 1.1.-31.12.2018, 1.1.-31.12.2019 ja
1.1.-31.12.2020 ("carve-out-tilinpaatdskokonaisuus”). Kukin carve-out-tilinpdatdskokonaisuuden siséltdama carve-
out-tilinpaatos sisaltéda yhdistetyn taseen, yhdistetyn laajan tuloslaskelman, yhdistetyn laskelman oman paaoman
muutoksista ja yhdistetyn rahavirtalaskelman seké carve-out-tilinpaatoksen liitetiedot, mukaan lukien yhteenvedot
merkittdvimmista carve-out-tilinpaatoksen laatimisperiaatteista.

Carve-out-tilinpaatéskokonaisuus on laadittu yksinomaan sisallytettavaksi carve-out-tilinpaatdskokonaisuuden
litetiedoissa kuvattuun Evli Oyj:n jakautumis- ja listalleottoesitteeseen, jonka Evli Pankki Oyj tulee laatimaan.

Tama tilintarkastuskertomus on annettu ainoastaan siséllytettavéaksi edella mainittuun jakautumis- ja listalleot-
toesitteeseen.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen kansainvélisten tilintarkastusstandardien (ISA) mukaisesti. Naiden stan-
dardien mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet carve-out-
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Kéasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltu-
vaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia Uudesta Evlista niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttdneet muut naiden vaatimusten mukaiset eettiset vel-
vollisuutemme.

Tietyn seikan painottaminen — carve-out-tilinpaatoksen laatimisperusta

Haluamme kiinnittd& huomiota carve-out-tilinpaatdskokonaisuuden liitetietoon Carve-out-tilinpaatoksen laatimis-
periaatteet, jossa kuvataan periaatteet, joiden mukaan Uudelle Evlille kuuluvat varat ja velat, tuotot ja kulut seké
rahavirrat on maaritetty. Lisaksi edelld mainitussa liitetiedossa selostetaan, ettéd Uusi Evli ei ole esitetyilla tilikau-
silla muodostanut juridisesti itsendista konsernia. Carve-out-tilinpaatdskokonaisuuden sisaltima yksittainen car-
ve-out tilinpaatds ei siten valttamatta anna kuvaa siitd, mitk& Uuden Evlin taloudellinen asema, toiminnan tulos ja
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rahavirrat olisivat olleet, jos se olisi toiminut juridisesti itsendisend konsernina esitettyjen tilikausien aikana, eika
Uuden Evlin tulevasta tuloksentuottokyvysté. Lausuntoamme ei ole mukautettu tAméan seikan osalta.

Carve-out-tilinpaatdsta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Evli Pankki Oyij:n hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat kunkin carve-out-tilinpaatéskokonaisuuteen sisaltyvan car-
ve-out-tilinpaatoksen laatimisesta siten, etté se antaa oikean ja riittdvan kuvan EU:ssa kayttéon hyvaksyttyjen
kansainvalisten tilinpaatésstandardien (IFRS) ja carve-out-tilinpaatéskokonaisuuden liitetiedoissa kuvattujen car-
ve-out-laatimisperiaatteiden mukaisesti. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myds sellaisesta sisaisesta valvon-
nasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia carve-out-tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta
tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat carve-out-tilinpaatostéa laatiessaan velvollisia arvioimaan Uuden Evlin kykya jatkaa
toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta
carve-out-tilinpaatds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Carve-out-tilinpaatés laaditaan toiminnan
jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos Uusi-Evli aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaih-
toehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet carve-out-tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko kussakin carve-out-tilinpaatoskokonaisuuteen sisal-
tyvassa carve-out-tilinpaatoksessa kokonaisuutena vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheelli-
syytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuus-
taso, mutta se ei ole tae siitd, ettd olennainen virheellisyys aina havaitaan ISA-standardien mukaisesti suoritetta-
vassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan ole-
van olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin,
joita kayttajat tekevat carve-out-tilinpaatoksen perusteella.

ISA-standardien mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytamme ammatillista harkintaa ja sailytamme am-
matillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

e tunnistamme ja arvioimme vaarinkayttksesta tai virheesta johtuvat carve-out-tilinpaatoksen olennaisen vir-
heellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja
hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.
Riski siita, ettd vaarinkaytoksestéa johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski
siitd, etta virheesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytokseen voi liittya yh-
teistoimintaa, vaarentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taik-
ka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

e muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesta valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituk-
sessa, ettéa pystyisimme antamaan lausunnon Uuden Evlin siséisen valvonnan tehokkuudesta.

e arvioimme sovellettujen carve-out-tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon teke-
mien kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

e teemme johtopaatdksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia carve-out-
tilinpaatds perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopaatdksen siita, esiintyyké sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epavar-
muutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla Uuden Evlin kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatok-
semme on, ettéd olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme
lukijan huomiota epéavarmuutta koskeviin carve-out-tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuut-
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ta koskevat tiedot eivat ole riittavia, mukauttaa lausuntomme. Johtop&datoksemme perustuvat tilintarkastus-
kertomuksen antamispéivaan mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olo-
suhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei Uusi Evli pysty jatkamaan toimintaansa.

e arvioimme carve-out-tilinpaatoksen, kaikki carve-out-tilinpaatdéksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleis-
ta esittamistapaa, rakennetta ja sisdltta ja sitd, kuvastaako carve-out-tilinpaétds sen perustana olevia liike-
toimia ja tapahtumia siten, etté se antaa oikean ja riittdévan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta
sekad merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat puutteel-
lisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Helsingissa 7.12.2021

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso

Jukka Paunonen
KHT



EVLI

Evli Oyj

CARVE-OUT TALOUDELLISET OSAVUOSITIEDOT 1.1.2021-30.9.2021



Sisallysluettelo

Yhdistetty laaja tuloslaskelma

Yhdistetty tase

Yhdistetty oman pddoman muutoslaskelma

Yhdistetty rahavirtalaskelma

CARVE-OUT TALOUDELLISTEN TIETOJEN LAATIMISPERIAATTEET

Segmenttiraportointi

Liitetiedot



Yhdistetty laaja tuloslaskelma

1-92021 1-92020

Palkkiotuotot 79,6 52,5
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 3,3 0,9
Tuotot oman pddoman ehtoisista sijoituksista 0,0 0,0
Korkotuotot 1,0 1,1
Liikketoiminnan muut tuotot 0,0 0,2
LIIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 84,0 54,8
Palkkiokulut -2,0 -2,3
Korkokulut -0,7 -0,8
NETTOLIIKEVAIHTO 81,2 51,6
Hallintokulut

Henkilostokulut -26,3 -20,9

Muut hallintokulut -11,2 -8,4
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyodykkeista -3,7 -4,5
Liiketoiminnan muut kulut -0,8 -0,5
Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun hankintamenoon kirjatuista rahoitusvaroista 0,0 -0,1
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,5 0,3
LIIKEVOITTO/ -TAPPIO 39,7 17,6
Tuloverot -7,5 -3,9
TILIKAUDEN VOITTO / TAPPIO 32,2 13,7
Jakautuminen
Maaraysvallattomien osuuksien omistajille 5,4 1,3
Emoyrityksen omistajille 26,8 12,4
TILIKAUDEN VOITTO / TAPPIO 32,2 13,7
MUUT LAAJAN TULOSLASKELMAN MUKAISET ERAT:

Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtda tulosvaikutteiseksi

Ulkomaiseen yksikkoon liittyvat muuntoerot 0,2 -0,1
Yhteensa 0,2 -0,1
Muut laajan tuloksen erat verojen jdlkeen 0,2 -0,1
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA 32,3 13,6
Jakautuminen
Maaraysvallattomien osuuksien omistajille 5,4 1,3
Emoyrityksen omistajille 27,0 12,3



Yhdistetty tase

30.9.2021 30.9.2020 31.12.2020
VARAT
Kateiset varat 0,0 0,0 0,0
Saamiset luottolaitoksilta 43,5 26,4 28,0
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 107,8 104,2 108,7
Saamistodistukset 0,7 2,7 1,8
Osakkeet ja osuudet 58,8 63,4 57,3
Johdannaissopimukset 17,3 41,4 52,2
Osakkeet ja osuudet osakkuusyhtidissa 3,0 4,1 4,2
Aineettomat hyodykkeet ja liikearvo 14,2 16,5 16,0
Aineelliset hyodykkeet 1,2 1,3 1,3
Kayttooikeusomaisuuserat 8,0 3,8 9,7
Muut varat 178,9 374,3 154,4
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 1,5 1,8 2,7
Tuloverosaamiset 1,6 2,3 0,5
Laskennalliset verosaamiset 0,1 0,4 0,1
VARAT YHTEENSA 436,7 642,7 436,7
VELAT JA OMA PAAOMA
VELAT
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 62,5 62,6 24,8
Velat yleisélle ja julkisyhteisélle 0,0 0,0 0,0
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 91,1 124,2 121,1
Johdannaissopimukset ja muut
kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat 17,1 41,6 52,5
Muut velat 127,7 325,1 137,0
Siirtovelat ja saadut ennakot 25,2 19,3 21,3
Tuloverovelka 5,0 2,8 1,8
Laskennallinen verovelka 0,0 0,0 0,0
VELAT YHTEENSA 328,6 575,7 358,5
OMA PAAOMA
Muuntoero 0,2 -0,1 0,2
Sijoitettu padoma ja kertyneet voittovarat 102,2 64,2 75,1
Maérdysvallattomien omistajien osuus 5,7 3,0 3,0
OMA PAAOMA 108,1 67,0 78,2
VELAT JA OMA PAAOMA YHTEENSA 436,7 642,7 436,7



Yhdistetty oman paaoman muutoslaskelma

Sijoitettu oma

paaomaja Uusi Evli omistajille

Maaraysvallatto-

kertyneet kuuluva oma mien omistajien Oma pdadoma

Muuntoerot voittovarat p&aoma yhteenséa osuus yhteensa

Oma pdadoma 1.1.2020 0,0 63,3 63,2 1,7 64,9
Muuntoero 0,3 0,3 0,3
Kauden voitto / -tappio 12,4 12,4 1,3 13,7
Osingonjako, Evli Pankki Oyj:n osakkeenomistajille -15,3 -15,3 -1,0 -16,3
Muut muutokset 34 34 1,0 4,4
Oman padoman ehtoiset liiketoimet Evli Pankin kanssa 0,1 0,1 0,0 0,1
Oma paaoma 30.9.2020 0,2 63,9 64,1 3,0 67,0
Muuntoero 0,0 0,0 0,0
Kauden voitto / -tappio 11,2 11,2 0,6 11,8
Muut muutokset 1,0 1,0 -0,6 0,4
Oman padoman ehtoiset liiketoimet Evli Pankin kanssa -0,8 -0,8 -0,8
Oma padaoma 31.12.2020 0,2 75,2 75,4 3,0 78,4
Muuntoero 0,0 0,0 0,0
Kauden voitto / -tappio 26,8 26,8 54 32,2
Osingonjako, Evli Pankki Oyj:n osakkeenomistajille -1,4 1,4
Muut muutokset 2,0 2,0 -1,3 0,7
Oman padoman ehtoiset liiketoimet Evli Pankin kanssa -1,7 -1,7 -1,7
Oma paaoma 30.9.2021 0,2 102,3 102,5 57 108,1

Muut muutokset sijoitetussa omassa padomassa ja kertyneissa voittovaroissa vuodelta 2020 pitda siséllaan

mydnnetyistd osakeohjelmista aiheutuvan kayvan arvon muutoksen. Erd pitda sisélladn myds Evli Awards
Management Oy ja Alexander Incentives Oy vélisen osakevaihdon vaikutuksen.

Muut muutokset vuodelta 2021 pité sisallddn muun muassa mydnnetyistd osakeohjelmista omaan pddomaan

jaksotettavan kuluvaikutuksen, joka esitetddn osana kertyneiden voittovarojen muutosta sekd Alexander
Incentives Oy hankintaan liitdnnaisen kertaluonteisen vaikutuksen.



Yhdistetty rahavirtalaskelma

1-92021 1-9 2020

Liiketoiminnan rahavirta

Liikevoitto 39,7 17,6
Oikaisut eriin joilla ei rahavirtavaikutusta 7,7 5,2
Maksetut tuloverot -3,6 -3,3
Liiketoiminnan rahavirta ennen saamisten ja velkojen muutosta 43,8 19,5
Liiketoiminnan saamisten muutos yhteensa -20,4 -243,8
Liiketoiminnan velkojen muutos yhteensa -40,6 202,3
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa -17,2 -22,1

Investointien rahavirta

Muutos aineettomissa hyodykkeissa -0,4 -0,4
Muutos aineellisissa hyodykkeissa -0,1 -0,1
Investointien rahavirta yhteensa -0,5 -0,6

Rahoituksen rahavirta

Muutos lainoissa ulkoisilta luottolaitoksilta -0,7 18,6
Konsernilainojen muutos, Evli Pankki 38,4 18,9
Oman padgomanehtoinen rahoitus, Evli Pankki -1,7 0,1
Maksetut osingot, Evli Pankki Oyj:n osakkeenomistajille 0,0 -15,3
Maksetut osingot, maaraysvallattomat osakkeenomistajat -1,4 -1,0
Vuokrasopimusvelan takaisinmaksu, IFRS 16 -1,3 -1,6
Rahoituksen rahavirta yhteensa 33,2 19,7
Rahavarat tilikauden alussa 28,0 29,4
Rahavarat tilikauden lopussa 43,5 26,4
Muutos 15,5 -2,9

Yhdistetyn rahavirtalaskelman rahavarat koostuvat taseen eristé kateiset varat ja saamiset luottolaitoksilta.



CARVE-OUT TALOUDELLISTEN TIETOJEN LAATIMISPERIAATTEET

Tausta

Carve-out taloudelliset tiedot on laadittu sisallytettavaksi jakautumis- ja listalleottoesitteeseen, jonka Evli
Pankki Oyj laatii osittaisjakautumisen hyvaksyvaad Evli Pankki Oyjin ylim&araistd yhtidkokousta varten ja
hakeakseen Uuden Evlin B-sarjan osakkeet kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq Helsinki Oy:n pdrssilistalle.

Evli Pankki Oyj:n hallitus on 30.9.2021 hyvéaksynyt osittaisjakautumista koskevan jakautumissuunnitelman, jonka
mukaisesti kaikki Evlin varainhoitolilketoimintaan, sailytys-, selvitys- ja valitysliiketoimintaan ja Corporate
finance -toimintaan seka niita tukevaan toimintaan liittyvat varat, velat ja vastuut siirretdan uudelle itsenéiselle
Evli Oyj -nimiselle yhtidlle (“Uusi Evli”), joka perustetaan osittaisjakautumisessa (Jakautuminen).

Laatimisperusta

Uusi Evli-konsernin carve-out taloudelliset tiedot 30.9.2021 paattyneeltd yhdeksén kuukauden jaksolta on
laadittu  yhdistelemélld Evlin konsernitilinpd&tdksiin = sisdltyneet muiden kuin luottolaitostoimilupaa
edellyttavien toimintojen, |8htdkohtaisesti varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat-liiketoiminnan, yritys- ja
neuvonantoliiketoiminnan sekd naitd tukevien tukitoimintojen toteutuneet tuotot ja kulut, varat ja velat seka
rahavirrat. Lisaksi carve-out tilinpaatoksiin siséltyy Evli Pankki Oyj:ltd kohdistettuja tuottoja, kuluja, varoja,
velkoja ja rahavirtoja. Uusi Evli ei muodostu erillisesta alakonsernista Evli Pankissa, eikd se nain ollen ole
aiemmin laatinut konsernitilinpaatosta sisaistd eikd ulkoista raportointia varten. Evli Pankki Oyj:n hallitus on
hyvaksynyt carve-out taloudelliset tiedot julkistettavaksi 7.12.2021.

Carve-out taloudelliset tiedot 30.9.2021 pé&attyneeltd yhdeksadn kuukauden jaksolta (“Osavuositiedot”) on
laadittu IAS 34-stardardin (Osavuosikatsaukset) mukaisesti, siten kuin EU on sen hyvaksynyt. Carve-out
taloudellisia tietoja laadittaessa on otettu huomioon laatimisperiaatteet, joita on sovellettu laadittaessa carve-
out tilinpaatoksia 31.12.2020 ja 31.12.2019 paattyneiltd tilikausilta. Carve-out taloudelliset tiedot ovat
tilintarkastamattomat.

N&ma Uusi Evlin carve-out taloudelliset tiedot eivat valttamatta kuvaa sitd, millainen yhdistelty toiminnan tulos
ja taloudellinen asema olisivat olleet, jos Uusi Evli olisi ollut itsendinen juridinen konserni ja néin ollen esittanyt
kyseisten tilikausien taloudelliset tiedot erillisend konsernina. Carve-out-tilinpaatdsten tarkoituksena ei
myoskdan ole havainnollistaa, millaiset Uusi Evlin tulos, taloudellinen asema tai rahavirrat olisivat
tulevaisuudessa.

Carve-out tilinpaatokset sisaltavat kohdistettuja tuottoja, kuluja, varoja, velkoja ja rahavirtoja, jotka perustuvat
johdon harkintaan, oletuksiin ja arvioihin. Merkittdvimmat arviot, harkintaan perustuvat ratkaisut ja oletukset
liittyvat tietyistd keskitetysti tuotettavista palveluista aiheutuvien kulujen kohdistamiseen, kassanhallintaan ja
rahoitukseen liittyviin kohdistuksiin, seka sijoitettuun omaan pddomaan. Evlin johto katsoo, ettd carve-out
tilinpaatoksia laadittaessa tehdyt kohdistukset on tehty kohtuullisella perusteella mutta ne eivat valttdmatta
kuvaa niita tuottoja ja kuluja, jotka olisivat toteutuneet, jos Uusi Evli olisi ollut erillinen yksikkd ja laatinut oman
konsernitilinpdatdksen. Uudella Evlilla ei ole muita merkittdvia lilketoimintojen vélisid suhteita kuin
rahoitustoiminta, vakuutukset, yhteisten palvelutoimintojen kayttd, paakonttoritoiminnot sekd yhteiset
toimitilat jaljelle jaavan Evli Pankki Oyj:n kanssa.

Osavuositiedot ei pida sisallaan kaikkia vuosittaisessa tilinpaatoksessa olevia taulukoita lilketoiminnasta.
Tamén johdosta néité osavuositietoja tulisi lukea yhdessé yhtion carve-out tilinpaatdsten kanssa.

Konsernin ylin johto ei seuraa sdanndllisesti taseen varojen ja velkojen jakaantumista segmenteille. Taman
johdosta varoja ja velkoja ei esitetd segmenteille jaettuna. Yritystason kulut -kustannusera pitaa sisallaan



liiketoimintayksikoille kulloinkin  voimassa olevilla allokaatioavaimilla kohdistettavia konsernin yleiseen
hallintoon ja pankkitoimintaan liittyvid kustannuksia. Konsernitoiminnot sisaltavat konsernin ylimman johdon,
tietyt back-office palvelut, konsernin riskienhallinnan, taloushallinnon, tietohallinnon, markkinoinnin, viestinnan
ja sijoittajasuhteet, lakiasiat ja compliance-toiminnan, sisdiset palvelut sekd henkildstohallinnon. Kéytetyt
laatimisperiaatteet ovat yhtenevéisia carve-out tilinpaatdksen kanssa.

Segmenttiraportointi

1.1.-30.9.2021

Yritys- ja
Varainhoito-ja  Neuvonanto- Konserni- Kohdistamat-
sijoittaja-asiakkaat asiakkaat toiminnot tomat Yhteensa
TUOTOT
Korkokate 0,0 0,0 03 0,0 03
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 62,7 14,8 0,1 0,0 77.5
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnon nettotuotot 0,0 0,0 &3 0,0 33
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tuotot ulkopuolisilta asiakkailta 62,7 14,8 37 0,0 81,2
Tuotot toisilta segmenteiltd 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tuotot yhteensa 62,7 14,8 3,7 0,0 81,2
Palkkiotuottojen tulouttaminen
Josta aikaan sidottuja 47,5 50 -0,6 0,0 519
Tapahtumahetkelld tuloutettuja 15,8 9.9 0,0 0,0 25,6
TULOS
Segmentin operatiiviset kulut -25,1 -6,5 -6,8 0,0 -38,3
Liiketoiminnan tulos ennen poistoja ja konserniallokointeja 37,6 8,3 -3,0 0,0 42,9
Poistot ja arvonalentumiset -1.7 -0,3 -1.7 0,0 -3,7
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista saamisista 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Liiketoiminnan tulos ennen konserniallokointeja 35,9 8,0 -4,7 0,0 39,2
Yritystason kulut -6,2 -1,5 77 0,0 0,0
Liikevoitto/ -tappio sisdltden konserniallokoinnit 29,7 6,5 3,0 0,0 39,2
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,0 0,0 0,5 0,0 0,5
Tuloverot -3.3 1,4 -2,7 0,0 -7.5
Segmentin voitto/tappio 26,4 5,0 0,7 0,0 32,2

Yritys- ja
Varainhoito-ja  Neuvonanto- Konserni- Kohdistamat
30.9.2020 sijoittaja-asiakkaat asiakkaat toiminnot tomat Yhiteensd
TUOTOT
Korkokate 00 (0]} 03 oo 03
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 43,7 &4 0.1 03 50,2
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnon nettotuotot 00 00 09 00 03
Lilketoiminnan muut tuotot 00 01 01 00 0.2
Tuotot ulkopuolisilta asiakkailta 437 &4 1.2 02 5146
Tuotot toisilta segmenteiltd 00 (0]} 00 oo (o] 8]
Tuotot yhteensa 43,7 64 1,2 0.2 51.6
Palkkiotuottojen tulouttaminen
Josta aikaan sidottuja i 41 00 02 ns
Tapahtumahetkelld tuloutetiuja 6.3 21 op 02 a5
TULOS
Segmentin operatiiviset kulut 216 44 45 04 -29.8
Liiketoiminnan tulos ennen poistoja ja konserniallokointeja 221 21 -3.3 09 218
Poistot ja arvonalentumiset 26 03 04 -1,2 45
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista saamisista 00 00 01 [0)0] 01
Liiketoiminnan tulos ennen konserniallokointeja 19.5 1.8 -3.8 03 17,2
Yritystason kulut -39 06 45 00 00
Liikevoittof -tappio sisiltden konserniallokoin nit 156 1.2 i 03 17,2
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 00 00 00 03 03
Tuloverot -2.3 L4 -1.2 01 -39
Segmentin voitto/tappio 13.3 08 05 01 13,7



30.9.2021

Maantieteellinen nettoliikevaihto ja varat Suomi Ruotsi Muut maat Konserni
Nettoliikevaihto 69,5 8,2 35 81,2
Varat 4221 11,0 3.6 436,7
30.9.2020

Maantieteellinen nettoliikevaihto ja varat Suomi Ruotsi Muut maat Konserni
Nettoliikevaihto 48,2 3,0 0,4 51,6
Varat 635,5 6,8 04 642,7

Segmentti-informaatio perustuu historiallisesti Evli Pankki Oyj:n ylimmalle operatiiviselle paatéksentekijalle
(hallitus) raportoituihin segmenttitietoihin, josta carve-out tilinpaatoksen laatimisen yhteydesséd on erotettu
Evlin varainhoitoliiketoimintaan, sailytys-, selvitys- ja vélitysliiketoimintaan ja corporate finance -toimintaan
seka niita tukevaan toimintaan liittyvien toimintojen osuus carve-out segmenttitietoihin. Carve-out segmentti-
informaation esittdminen perustuu Evli Pankki Oyj:n historiallisesti kdyttdmé&an pankin laajan tuloslaskelman
esittdmistapaan, joka eroaa carve-out tilinpaatdksessa kaytetysta sijoituspalveluyrityksen laajan tuloslaskelman
esittamistavasta. Segmentti-informaatiossa rivilld tuotot yhteensa esitetty tieto vastaa laajan tuloslaskelman
rivid nettoliikevaihto, liséksi carve-out tuloslaskelmalla osuus osakkuusyhtididen tuloksesta on esitetty ennen
liikevoittoa, kun se segmenttitiedoissa esitetdan Evli Pankin historiallisen esittdmistavan mukaisesti liikkevoiton
jalkeen.  Segmentti-informaatio  raportoidaan  konsernin  liiketoiminnallisten ja  maantieteellisen
segmenttijaottelun mukaisesti. Liiketoimintasegmentit koostuvat liiketoimintayksikdistd, joiden tuotteet ja
palvelut sekd ansaintalogiikka ja  kannattavuus poikkeavat toinen  toisistaan. Myds  eri
liilketoimintasegmentteihin liittyvat liiketoimintariskit ovat erilaiset. Evlin likketoiminta on jaettu asiakastyypin ja
palveluiden perusteella kahteen segmenttiin, jotka ovat Varainhoito- ja sijoitusasiakkaat -segmentti, seka
Yritys- ja neuvonantoasiakkaat -segmentti. Naiden ulkopuolelle j&&vat toiminnot luokitellaan
konsernitoiminnoiksi, joita edelld mainitut liiketoimintasegmentit hyddyntavat.



Liitetiedot

30.9.2021 30.9.2020 31.12.2020

Vieraan pddoman ehtoiset arvopapaerit
Joukkovelkakirjalainat 91,1 124,2 1211
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 91,1 124,2 121,1
Maturiteettijakauma < 3 kuukautta 3-12 kuukautta 1-5 wuotta 5-10 wuotta
30.9.2021
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 0,9 9.2 80,9 -
30.9.2020
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 0,8 2,3 1211 -
31.12.2020
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 1,0 1,9 116,0 2,2
Muutokset yleiseen liikkeeseen lasketuissa joukkovelkakirjalainoissa 30.9.2021 30.9.2020 31.12.2020

Liikkeeseenlaskut 27,6 31,7

Takaisinhankinnat 30,0 19,7 34,4
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset 11,9 8,2 5,4
Asiakkaan hyvaksi annetut peruuttamattomat sitoumukset 24 1,6 2,3
Takaukset muiden puolesta 0,0 0,0 0,0
Kayttamattomat luottojarjestelyt 13,3 10,8 9,6
Lahipiiriliiketoimet

2021 2020 2021 2020 2021 2020

Liiketapahtumat lahipiirin kanssa Osakkuusyhtiot Osakkuusyhtiot Johto Johto  Evli Pankki Oyj Evli Pankki Oyj
Saamiset - - 07 07 331 214
Velat - - - - 62,5 433
Myynnit - - 00 00
Ostot - - 00 00 02 01

Uusi Evlin Iahipiiriin kuuluvat Evli Pankki Oyj ja osakkuusyhtid Northern Horizon Capital A/S. Lahipiiriin kuuluvat
myds johtoon kuuluvat avainhenkil6t, heiddn ldheiset perheenjdsenensd sekd ndiden henkildiden
maaradysvallassa olevat yritykset seka tytaryhtididen hallitusten jasenet.

Transaktiot johdon ja yhtion valilla ovat tyypillisia sijoituspalveluyhtion ja asiakkaan vélisia transaktioita. Yhtion
saamiset johdolta koskevat mahdollisia markkinaehtoisia johdolle mydnnettyjé lainoja. Yhtién ja johdon valilla
ei ole muista Evlin asiakkuuksista poikkeavia lainajarjestelyja.

Uusi Evlin likketoimet ja tase-erét, joiden vastapuolena on Evli Pankki Oyj, on esitetty I&hipiiriliiketoimina. Uusi
Evli rahoittaa osaa operatiivisesta toiminnastaan Evli Pankki Oyj:n mydntamalla rahoituksella. Talla pyritdan
kattamaan mahdolliset vakuusasetantaan, kaupankayntiin tai muuhun paivittéiseen toimintaan liittyvéat
rahoitustarpeet. Nama lainat esitetdan velkana Evli Pankki Oyj:lle. Uusi Evli -konsernin tytéryhtididen
talletukset Evli Pankki Oyj:66n on esitetty naissa carve-out tilinpaatdksissa Uusi Evli -konsernin saamisena Evli
Pankki Oyj:lta, silla Evli Pankki Oyj on historiallisesti toiminut Uusi Evlin peruspankkipalveluiden tarjoajana.
Rahoitusjarjestelyjen liséksi Uudella Evlilla ei ole merkittavaa lilketoimintaa Evli Pankki Oyj:n kanssa



Rahoitusinstrumenttien kdyvat arvot jaettu arvostustasoihin

30/09/2021

Tasol Taso2 Taso3 Yhteensd

Rahoitusvarat

Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa 0,1 0,0 0,0 0,1
Muut osakkeet ja osuudet 50,8 0,0 7,9 58,8
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 0,0 0,0 0,0 0,0
Saamistodistukset 0,0 0,4 0,4 0,7
Johdannaissopimukset 0,0 15,0 2,3 17,3
Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensa 50,9 15,3 10,6 76,8

Rahoitusvelat

Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa (velka) 0,0 0,0 0,0 0,0
Johdannaissopimukset (velka) 0,0 14,8 2,3 171
Kdypaan arvoon arvostettavat rahoitusvelat yhteensa 0,0 14,8 2,3 171

30/09/2020

Tasol Taso2 Taso3 VYhteensa

Rahoitusvarat
Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa 0,1 0,0 0,0 0,1
Muut osakkeet ja osuudet 56,1 0,0 7,1 63,2
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 0,0 0,0 0,0 0,0
Saamistodistukset 0,0 1,0 1,7 2,7
Johdannaissopimukset 0,0 40,5 0,9 41,4
Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensa 56,2 41,5 9.8 107,5

Rahoitusvelat

Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa (velka) 0,0 0,0 0,0 0,0
Johdannaissopimukset (velka) 0,0 40,6 0,9 41,6
K&ypaan arvoon arvostettavat rahoitusvelat yhteensa 0,0 40,6 0,9 41,6

31/12/2020

Tasol Taso2 Taso3 VYhteensa

Rahoitusvarat

Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa 0,1 0,0 0,0 0,1
Muut osakkeet ja osuudet 499 0,0 7,2 57,2
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 0,0 0,0 0,0 0,0
Saamistodistukset 0,0 0,6 1,2 1,8
Johdannaissopimukset 0,0 511 11 52,2
Kaypéaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensa 50,0 51,7 9.5 111,3

Rahoitusvelat

Osakkeet ja osuudet kaupankéayntitarkoituksessa (velka) 0,4 0,0 0,0 0,4
Johdannaissopimukset (velka) 0,0 50,9 1,1 52,0
K&ypaan arvoon arvostettavat rahoitusvelat yhteensa 0,4 50,9 1.1 52,5



Arvostustasot
Taso 1
Kayvat arvot perustuvat toimivilla markkinoilla julkaistuihin hintanoteerauksiin.

Taso 2
Kayvat arvot maaritelty arvostusmalleilla, joiden sy&ttotiedot ovat muita kuin tasolle 1 kuuluvia noteerattuja
hintoja ja jotka ovat suorasti tai epasuorasti havainnoitavissa omaisuuseralle tai velalle.

Taso 3

Kayvat arvot maaritelty arvostusmalleilla, joissa on syottdtietoja, jotka eivat ole havainnoitavissa omaisuuseralle
tai velalle. Ensimmaiseen arvostustasoon sisdltyy noteeratut osakkeet ja osuudet, sijoitusrahastot, porsseissa
noteerattavat johdannaiset, sekd aktiivisilla julkisilla- ja OTC-markkinoilla noteeratut saamistodistukset.
Kolmannen arvostustason osakkeet ja osuudet ovat yleensd instrumentteja, jotka eivat ole julkisesti
noteerattuja, kuten pddoma- ja kiinteistorahastot, sekd noteeraamattomat osakkeet ja optiotodistukset.

Johdannaiset arvostusluokassa 2 ovat termiinejg, joiden arvostus on laskettu kdyttden markkinoilla noteerattuja
parametreja kuten korko ja valuuttakurssi. Johdannaiset arvostusluokassa 3 ovat johdannaisia, joiden
arvostukset on laskettu kayttden yleisesti kdytdssé olevia johdannaishinnoittelumalleja kuten Black-Scholes, tai
arvostus on saatu OTC-instrumentin osalta vastapuolelta. Arvostukseen liittyy parametreja, jotka eivat ole
markkinoilla noteerattuja, kuten volatiliteetti. Jos volatiliteettina kaytetdan julkisesti saatavaa historiallista
volatiliteettia, ei muutoksella ole merkittavaa vaikutusta kolmannen arvostustason optioiden kaypiin arvoihin.

Saamistodistusten arvostukset, jotka on saatu markkinoilta, jotka eivat ole tdysin toimivia, kuuluvat
arvostustasoon 2. Saamistodistusten arvostukset arvostustasolla 3 on sellaisia epalikvidien instrumenttien
arvostuksia, jotka on saatu suoraan lilkkeeseenlaskun jarjestdjalta tai arvostus on laskettu Yhtidn toimesta.

Johdannaissopimukset

30.9.2021

Johdannaisriskien kokonaisvaikutukset
Kohde-etuuden nimellisarvoina, brutto
Maturiteetti: 1-5 Maturiteetti: 5-15 Maturiteetti: Kdypa
Jéljella oleva maturiteetti Maturiteetti: Alle 1 vuosi vuotta vuotta arvo (+/-)
Kaupankéyntitarkoituksessa pidettavat
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 49 73,6 0,0 0,0

Osakejohdannaiset

Termiinisopimukset 0,1 34 0,0 00
Ostetut optiot 0,0 00 0,0 0,0
Asetetut optiot 0,0 00 0,0 0,0
Valuuttajohdannaiset 3938,5 8,3 0,0 0,1
Kaupankdyntitarkoituksessa pidettavat yhteensa 39435 85,3 0,0 0,1
Johdannaissopimukset yhteensa 39435 85,3 0,0 0,1




30.9.2020

Johdannaisriskien kokonaisvaikutukset
Kohde-etuuden nimellisarvoina, brutto
Maturiteetti: 1-5 Maturiteetti: 5-15 Maturiteetti: Kdypa
Jaljella oleva maturiteetti Maturiteetti: Alle 1 vuosi vuotta vuotta arvo (+/-)
Kaupankdyntitarkoituksessa pidettavat
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 1,6 107,5 00 0,0

Osakejohdannaiset

Termiinisopimukset 1,5 34 0,0 0,0
Ostetut optiot 27 0,0 00 00
Asetetut optiot 2,7 00 00 00
Valuuttajohdannaiset 4639,1 28,8 00 01
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat yhteensa 4647,6 139,7 0,0 0,1
Johdannaissopimukset yhteensa 4647,6 1397 0,0 0,1

31/12/2020

Johdannaisriskien kokonaisvaikutukset
Kohde-etuuden nimellisarvoina, brutto
Maturiteetti: 1-5 Maturiteetti: 5-15 Maturiteetti: Kdypa
Jaljella oleva maturiteetti Maturiteetti: Alle 1 vuosi vuotta vuotta arvo (+/-)
Kaupankdyntitarkoituksessa pidettavat
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 2,1 100,7 2,2 0,0

Osakejohdannaiset

Termiinisopimukset 0,7 34 0,0 0,0
Ostetut optiot 0,0 0,0 0,0 0,0
Asetetut optiot 0,0 0,0 0,0 0,0
Valuuttajohdannaiset 4555,2 321 0,0 01
Kaupankdyntitarkoituksessa pidettavat yhteensa 4558,0 136,1 2,2 0,1
Johdannaissopimukset yhteensa 4558,0 136.1 2,2 0,1

Korkojohdannaiset suojaavat taseen saatavien ja velkojen korkoriskié.

Valuuttajohdannaisiin kuuluu asiakkaita vastaan tehtyja sitoumuksia ja ndiden suojauksia, seké tasetta suojaavia
sopimuksia. Avoimen riskin osuus bruttomaarasta on pieni.

Osakejohdannaiset ~ suojaavat  osakeindeksin  tuottoon  sidottujen likkeeseen laskettujen

joukkovelkakirjalainojen osakeriskia

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavia laina- ja myyntisaamisia koskeva luottotappiovaraus

IFRS 9 standardin mukaan arvostettavat erét, odotetut luottotappiot
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat sekd myyntisaamiset



30/09/2021

Maara Odotettu Alkusaldo 1.1.

Tase-era yhteensa vaihe 1 vaihe 2 vaihe 3 luottotappio luottotappio-varaus
Saamiset luottolaitoksilta 435 435 - - -
Saamiset yleisolta 107,8 107,1 07 - 0,1 02
Saamiset yleisolta, yritykset 30,1 29,8 03 - 01 0,1
Saamiset yleisolta, yksityishenkilot 77,7 773 04 - 0,1 0,1
Saamiset yleisolta, muut - - - - - -
Myyntisaamiset 39 39 - 00 00
Taseen ulkopuoliset lainasitoumukset 13,1 13,1 - - - 00
168,3 167,6 0,7 - 0,1 0,2

30/09/2020

Maara Odotettu Alkusaldo 1.1.

Tase-erd yhteensa vaihe 1 vaihe 2 vaihe 3 luottotappio luottotappio-varaus
Saamiset luottolaitoksilta 26,4 26,4 - - -
Saamiset yleisolta 104,2 102,0 19 03 0,2 0,1
Saamiset yleisolta, yritykset 296 28,1 15 - 0,1 00
Saamiset yleisolta, yksityishenkilot 74,6 739 04 03 0.2 0,1
Saamiset yleisolta, muut - - - -
Myyntisaamiset 1,9 19 - - 0,0 0,0
Taseen ulkopuoliset lainasitoumukset 10,8 10,8 - - 00 00
1433 1411 19 0,3 0,3 0,1

31/12/2020

Maara Odotettu Alkusaldo 1.1,
Tase-erd yhteens3 vaihe 1 vaihe 2 vaihe 3 luottotappio luottotappio-varaus
Saamiset luottolaitoksilta 28,0 28,0 - - -
Saamiset yleisolta 108,7 106,8 19 - 02 0,1
Saamiset yleisolta, yritykset 313 29,8 1,5 - 0,1
Saamiset yleisolta, yksityishenkilot 774 77,0 04 - 0,1 0,1
Saamiset yleisolta, muut - -
Myyntisaamiset 2,2 2,2
Taseen ulkopuoliset lainasitoumukset 9,6 9,5 0,2 - - -
148,5 146,5 2,2 - 0,2 0,1

Varat ovat luokiteltu tasolle 1, mikali saaminen on vahariskinen tai saamisen luottoriski ei ole kasvanut
oleellisesti myontamispaivan jalkeen. Rahoitusvara siirretdadn vaiheeseen 2, mikali saamisen luottoriski on
kasvanut oleellisesti alkuperaisen kirjauksen jélkeen. Vaiheeseen 3 kirjataan yksittaiset luotot, joiden arvot ovat
todennetusti alentuneet.

Odotettu luottotappio on todennakdisyyksilla painotettu laskentakaava, jossa arvioitavina parametreina ovat
vastapuolen maksukyvyttdmyyden todennékdisyys, sekd mahdollinen kokonaistappio, kun saamisen vakuus
realisoidaan. Parametrit ovat yleisesti arvioitu ryhmatasoilla, rahoitusvarat ovat luokiteltu riskiltdén ja
vakuuksiltaan samankaltaisiin ryhmiin. Vastapuolten maksukyvyttémyyden todenndkdisyydet on arvioitu
ensisijaisesti  kayttamalld tilastollista tietoa luottokannan ongelmasaamisista kansallisella tasolla.
Myyntisaamisten osalta, kdytetddn yksinkertaistettua menettelyd. Konsernilla ei ole varoja kdypaan arvoon
laajan tuloksen kautta arvostettavien ryhmassd, eikd saamistodistuksia ole arvostettu jaksotettuun
hankintamenoon. Tarkastelukauden 1.1.-30.9.2021 aikana kirjattiin antolainauksen osalta kolme siirtoa
vaiheesta 2 vaiheeseen 1, yhteensd 1,3 M€, Yhtiolla ei ollut yli 90 paivdd mydhassd olevia lainojen
maksusuorituksia.

tarkastelukauden 1.1.-30.9.2020 aikana tehtiin antolainauksen osalta kahdeksan siirtoa vaiheesta 1 vaiheeseen
2, ja kolme siirtoa vaiheesta 2 takaisin vaiheeseen 1.Yhtiolla oli yksi yli 90 paivad myohéassad oleva lainan
maksusuoritus.



Tilikauden jalkeiset tapahtumat

Evli Pankki Oyj:n hallitus p&atti 1.10.2021 maksaa tilikaudelta 2020 osinkoa 0,73 euroa osakkeelta vuoden 2021
varsinaisen yhtidkokouksen antaman valtuutuksen mukaisesti, yhteensé noin 17,4 miljoonaa euroa.



JAKAUTUVA YHTIO

Evli Pankki Oyj
Aleksanterinkatu 19 A
00100 Helsinki

EVLIN TILINTARKASTAJA

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso
Itdmerentori 2
00180 Helsinki

EVLIN OIKEUDELLINEN NEUVONANTAJA

Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy
Eteldesplanadi 14
00130 Helsinki
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