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OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.9.2018

MYYNTI JA KANNATTAVUUS KASVUSSA

« Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -segmentin lilketulos nousi 20 prosenttia ja oli 13,5
miljoonaa euroa (1-9/2017: 11,2 milj. euroa)

« Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -segmentin liiketulos nousi yli 30 prosenttia ja oli 0,8
miljoonaa euroa (0,6 milj. euroa)

o Oman taseen tuotot laskivat edellisvuodesta konsernitoiminnot -segmentissa.

Tammi-syyskuu 2018

« Konsernin lilketoiminnan tuotot nousivat ollen 51,0 miljoonaa euroa (50,4 milj. euroa)

« Konsernin liikevoitto oli 15,3 miljoonaa euroa (14,8 milj. euroa)

« Konsernin tilikauden voitto oli 14,8 miljoonaa euroa (11,8 milj. euroa). Koko vuoden 2017
tilikauden voitto oli 17,5 miljoonaa euroa

« Evlin laimennettu osakekohtainen tulos oli 0,59 euroa (0,49 euroa) ja oman padoman
tuotto 26,8 prosenttia (23,9 %)

« Hallinnoidut varat nousivat ja olivat syyskuun lopussa nettomé&éraisesti 12,3 miljardia euroa
(11,1 mrd. euroa), mik3 oli Evlin historian korkein luku. Vuodenvaihteesta kasvua tuli
vastaavasti 1,2 miljardia euroa

« Toistuvien tuottojen suhde operatiivisiin kustannuksiin oli 118 prosenttia (116 %).

Heina-syyskuu 2018

o Konsernin lilketoiminnan tuotot olivat 16,1 miljoonaa euroa (16,3 milj. euroa)
« Konsernin tarkastelujakson liikevoitto oli 4,9 miljoonaa euroa (5,0 milj. euroa)
o Evlin laimennettu osakekohtainen tulos oli 0,20 euroa (0,18 euroa).

Nakymia vuodelle 2018 tarkennettu

Yleiseen osake- ja korkomarkkinoiden kehitykseen liittyvat riskit ovat korkeat markkinoilla
vallitsevasta epavarmuudesta johtuen. Mahdollinen kurssien lasku tai sijoittajien
riskinottohalukkuuden védheneminen vaikuttaisi negatiivisesti yhtion tuloskehitykseen. Evlin
tuotteiden kysyntd on pysynyt vakaana, ja konsernin hallinnoimat varat ovat kasvaneet viime
vuosien aikana merkittdvasti, mika lieventdd mahdollisen markkinakddnteen tulosvaikutusta.
Yhtio on kdynnistanyt joukon sisdisia, strategian mukaisia toimenpiteitd, jonka seurauksena
Evli arvioi muun muassa vélitystoiminnan lakkauttamista Ruotsissa. T&ma saattaa osaltaan

aiheuttaa kertaluonteisia kustannuksia viela kuluvalle vuodelle.

Neuvonantopalveluiden kysyntad on kehittynyt positiivisesti ja sen nakymat vuodelle 2018
ovat vakaat. Asiakkaiden kysyntd Evlin tuotteita ja palveluita kohtaan on kehittynyt
positiivisesti, minkd johdosta my&s antolainausta on kasvatettu suunnitelmallisesti.
Neuvonantotoiminnan ja oman sijoitustoiminnan tuottojen kausittaiset ja vuotuiset vaihtelut
ovat mahdollisia. Alkuvuoden tilikauden tulokseen on vaikuttanut positiivisesti Evlin
osakkuusyhtién Northern Horizon Capitalin edellisvuotta selvésti parempi kehitys johtuen
yhtidn saamista irtautumispalkkioista.

Alkuvuoden menestyksekkaén ja vakaan kehityksen ansiosta arvioimme vuoden 2018
tilikauden voiton, ilman kertaluonteisia kustannuksia uudelleen jarjestelyista, olevan
edellisvuoden vastaavalla tasolla.

Aiemmin totesimme, ettd alkuvuoden menestyksekkaan ja vakaan kehityksen

ansiosta arvioimme vuoden 2018 tilikauden tuloksen olevan selvasti
positiivinen.
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TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT

1-9/2018 1-9/2017 1-12/2017
Tuloslaskelman tunnusluvut
Liikketoiminnan tuotot, M€ 51,0 50,4 71,4
Likevoitto/-tappio, M€ 15,3 14,8 21,3
Liikevoittomarginaali, % 30,0 29,3 29,8
Tilikauden voitto/tappio, M€ 14,8 11,8 17,5
Kannattavuuden tunnusluvut
Oman pdaoman tuotto (ROE), % 26,8 23,9 25,5
Koko paaoman tuotto (ROA), % 2,1 1,8 2,0
Taseen tunnusluvut
Omavaraisuusaste, % 8,2 7,0 7,6
Konsernin vakavaraisuussuhde, % 15,3 14,1 15,0
Osakekohtaiset tunnusluvut
Osakekohtainen tulos (EPS), laimennettu, € 0,61 0,51 0,72
Laaja osakekohtainen tulos (EPS), laimennettu, € 0,59 0,49 0,69
Osinko/osake, €% 0,52
Oma paaoma/osake, € 3,17 2,87 3,10
Osakkeen hinta paatospaivana, € 9,40 7,55 9,60
Muut tunnusluvut
Kulu/tuotto -suhde 0,70 0,71 0,70
Toistuvien tuottojen suhde operatiivisiin kuluihin,
% 118 116 113
Henkilostomaara 260 248 240
Markkina-arvo, M€ 222,7 176,1 2249

*Vuodelta 2017 yhtiékokouksen hyviaksymé osinko. Osinko on maksettu 21.3.2018.

Toimitusjohtaja Maunu Lehtimaki

Kolmannella vuosineljannekselld palkkiotuottojen kasvu jatkui edellisten vuosineljdnnesten
tapaan. Tama oli pitkalti seurausta hallinnoitavien asiakasvarojen lisdantymisesta
ennatykselliseen 12,3 miljardiin euroon. Evlin rahastot kerdsivat nettomerkintdja
tarkastelujaksolla l&hes miljardi euroa ja Evli oli rahastomerkinndilla mitattuna jélleen eniten
pddomaa kerdnnyt rahastoyhtié Suomessa. Asiakasvarallisuuden kasvua vauhditti onnistunut
uusasiakashankinta ja vahva varainhoitomandaattimyynti, positiiviset rahastojen
nettomerkinndt, mukaan lukien strategisesti tarkeiden uusien vaihtoehtoisten
sijoitustuotteiden myynti. Vahvasta rahastomyynnistéd ja asiakasvarallisuuden kasvusta
huolimatta kolmannen vuosineljénneksen liikevaihto ja liikevoitto olivat edellisvuoden tasolla.
Tulosta heikensi arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuottojen lasku.

Yritysasiakaspuolella positiivista kehitystd hidasti joidenkin Corporate Finance -
toimeksiantojen ajallinen siirtyminen. Yksikén kannalta kauden merkittavin tapahtuma oli
menestyksellisesti toteutettu Fellow Finance Oy:n listautumisanti. Corporate Finance -
toimeksiantojen siirtymisesta huolimatta Evli onnistui kasvattamaan liiketoimintaansa niin
yritysneuvonannossa, sijoitustutkimuksessa kuin kannustinohjelmien hallinnoinnissakin.

Evli jatkoi strategian mukaisesti panostamista kansainvalisen rahastomyynnin kasvattamiseen
ja vaihtoehtoisten sijoitustuotteiden myyntiin ja kehittamiseen. Kolmannella
vuosineljanneksella ulkomaisten asiakkaiden osuus Evlin rahastopddomasta kasvoi edelleen
ja padomat ylittivat kahden miljardin euron tason. Vaihtoehtoisiin sijoitustuctteisiin kerattiin
tarkastelujakson aikana Idhes 200 miljoonaa euroa. Evlin tavoitteena on jatkaa pddomien
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kerddmista nykyisiin vaihtoehtoisiin sijoitustuotteisiin sekd esitelld uusia tuotteita vield
kuluvan vuoden seka ensi vuoden aikana.

Strategisena tavoitteena on myds toimintojen virtaviivaistaminen ja asiakaskokemukseen
panostaminen. Nama hankkeet ovat edenneet suunnitelman mukaisesti. Lisdksi olemme
kdynnistaneet joukon uusia hankkeita, joiden tavoitteena on kiihdytt&a Evlin
kustannuskilpailukyvyn nostamista entisestaan.

Evlin toiminta oli kolmannella vuosineljanneksella niin liikevoittomarginaalilla kuin oman
padoman tuotolla mitattuna vahvaa ja strategisesti tarkeadn toistuvien tuottojen suhde
konsernin kaikkiin kuluihin oli ensimmaisen yhdeksan kuukauden aikana 118 prosenttia.
Olemme suunnitelman mukaisesti siirtdmassa liikketoimintamallin painopistettd yhd enemman
asiakasliiketoimintaan ja siten saataviin palkkiotuottoihin omaan riskinottoon perustuvan
markkinatakauksen ja trading-toiminnan sijaan. Uskomme tdman tasoittavan Evlin tuloksen
vaihtelua tulevaisuudessa ja pienentavan konsernin kokonaisriskien tasoa.

Menestyksekkaan alkuvuoden myéta ndkymat vuodelle 2018 ovat suotuisat. Jatkamme
panostuksia strategisiin painopistealueisiimme seka keskitymme vakaan ja kannattavan
kasvun aikaansaamiseen. N&ist3 ldhtokohdista arvioimme kuluvan vuoden tilikauden voiton,
ennen mahdollisia kertaluonteisia uudelleenjarjestelykustannuksia, olevan edellisvuoden
vastaavalla tasolla.
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MARKKINOIDEN KEHITYS

Useamman vuoden jatkunut talouskasvu osoitti hidastumisen merkkeja vuoden kolmannella
neljdnneksella. Kehittyneilla markkinoilla yritykset raportoivat yha vahvoista tuloksista, mutta
kehittyvilld markkinoilla vuosi on ollut haasteellinen.

Kehittyneiden markkinoiden vahvojen yritystulosten my&ta keskuspankit Yhdysvalloissa ja
Euroopassa jatkoivat rahamarkkinapolitiikan tiukentamista, mika osaltaan on vaikuttanut
kasvuun heikentavasti. Yhdysvalloissa keskuspankki Fed nosti syyskuussa korkoja kolmatta
kertaa vuoden 2018 aikana ja jatkoi taseen pienentdmistd. Euroopan keskuspankki (EKP)
iimoitti maarallisen elvytyksen puolittamisesta lokakuusta alkaen. Keskuspankkien toimien
taustalla on ollut huoli kiihtyvasta inflaatiosta. Yhdysvalloissa pohjainflaatio nousi jo yli
kahden prosentin tason palkkapaineiden lisdantyessa. Sen sijaan euroalueen pohjainflaatio
on pysytellyt prosentissa nousseista palkoista huolimatta.

Markkinoilla vallitsevaa epdvarmuutta kasvatti kolmannella vuosineljannekselld karjistyneet
kauppakiistat Yhdysvaltojen ja muiden maiden valilld seké Brexit-neuvottelut. Myds
poliittisten riskien kasvu muun muassa ltaliassa lisdsi epdvarmuutta markkinoilla. Vallitsevasta
tilanteesta huolimatta osakemarkkinat jatkoivat nousuaan yritysten positiivisten
tuloskehityksien siivittdmana. Etenkin Yhdysvaltojen osakemarkkinoilla tuotot olivat hyvig,
Euroopan ja kehittyvien markkinoiden jaddesséa selvésti jélkeen kokonaistuotossa.
Kolmannella vuosineljannekselld yhdysvaltalaiset osakkeet (S&P 500) tuottivat 8,3 prosenttia
ja eurooppalaiset osakkeet (Stoxx 600) 1,3 prosenttia. Suomalaiset osakkeet (OMX Helsinki
Cap GI) tuottivat 2,4 prosenttia samalla ajanjaksolla.

Euroalueen valtionlainat laskivat kolmannen vuosineljdnneksen aikana 1,1 prosenttia, kun
pitkat valtionobligaatiokorot nousivat yleisesti markkinoilla. Paremman luottoluokituksen
yrityslainat pysyivat aikaisemman kvartaalin tasolla, sen sijaan heikomman luottoluokituksen
high yield-yrityslainat nousivat 1,6 prosenttia. Euro heikentyi 0,7 prosenttia suhteessa
dollariin.

LIIKEVAIHDON JA TULOKSEN KEHITYS
Tammi-syyskuu

Konsernin nettopalkkiotuotot kasvoivat tarkastelujaksolla 9,1 prosenttia viime vuoden
vastaavaan ajankohtaan verrattuna ja olivat 49,4 miljoonaa euroa (45,3 milj. euroa). Kasvun
taustalla oli erityisesti rahastopalkkioiden suotuisa kehitys menestyksekkaan uusmyynnin
seurauksena. Sen sijaan arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot laskivat
edellisvuodesta merkittavésti ollen 1,1 miljoonaa euroa (4,4 milj. euroa). Arvopaperikaupan
nettotuottoihin vaikutti negatiivisesti Evlin omassa taseessa olleeseen sijoitukseen tehty 0,6
miljoonan euron arvonalennus vuoden toisella vuosineljannekselld. Kokonaisuudessaan Evli-
konsernin lilketoiminnan tuotot kasvoivat katsauskaudella yhden prosentin edellisvuoden
vastaavasta jaksosta ja olivat 51,0 miljoonaa euroa (50,4 milj. euroa).

Tammi-syyskuun kokonaiskustannukset sisaltden poistot olivat 35,7 miljoonaa euroa (35,6
milj. euroa). Konsernin henkildstékulut olivat 19,9 miljoonaa euroa (20,4 milj. euroa) siséltden
arvion henkilostdlle kohdistuvista tulospalkkioista. Konsernin hallintokulut olivat 11,8
miljoonaa euroa (11,0 milj. euroa). Konsernin poistot ja arvonalentumiset olivat 1,4 miljoonaa
euroa (1,7 milj. euroa). Liiketoiminnan muut kulut olivat 2,7 miljoonaa euroa (2,6 milj. euroa).
Liiketoiminnan muihin kuluihin sisaltyy kertaluonteinen kustannus liittyen Aurator Varainhoito
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Oy:n vdhemmistdosakkeiden ostoon, suuruudeltaan 0,4 miljoonaa euroa. Evlin kulu/tuotto-
suhdeluku parani edellisvuoden tasolta ollen 0,70 (0,71).

Nettopalkkiotuotot (ME€) Litketoiminnan tuotot (M€)
652 71,4
57,2 64,2
53,1 54,3 .
49,4 59,7 60,0
45,3 50,4 510
2014 2015 2016 2017 19 1-9 2014 2015 2016 2017 1-9 1-9
2017 2018 2017 2018

Evli on panostanut viimeisten muutaman vuoden aikana merkittévasti muun muassa
jarjestelmakehitykseen tavoitteenaan toiminnan tehokkuuden parantaminen. Tahan liittyvat
projektit ovat nyt siind vaiheessa, ettd ensi vuoden kulutaso arvioidaan laskevan vuoden 2018
tasolta.

Konsernin katsauskauden liikevoitto nousi 3,8 prosenttia edellisvuoden vastaavan ajanjakson
tasosta ja oli 15,3 miljoonaa euroa (14,8 milj. euroa). Liikevoittomarginaali oli 30,0 prosenttia
(29,3 %). Katsauskauden tulos oli 14,8 miljoonaa euroa (11,8 milj. euroa). Katsauskauden
tulokseen vaikuttivat positiivisesti osakkuusyhtidn saamat kertaluonteiset irtautumispalkkiot.
Konsernin annualisoitu oman pddoman tuotto oli 26,8 prosenttia (23,9 %), joka ylitti selvasti
pitkan aikavalin 15,0 prosentin tavoitteen.

Litkevoitto (M€)
ja liikevoittomarginaali (%)

21,3

Tilikauden tulos (M€)

17,5

14,8

148 153 12,3 e

11 S ooge 20" el 9.7
9.8 7,7

20,7 %

13,3

163% e %

2014 2015 2016 2017 19 19

2014 2015 2016 2017 1-9 1-9 2017 2018

2017 2018

Heina-syyskuu

Evli-konsernin lilketoiminnan tuotot olivat kolmannella vuosineljannekselld hieman
edellisvuotta alhaisemmat ja olivat 16,1 miljoonaa euroa (16,3 milj. euroa). Konsernin
nettopalkkiotuotot kasvoivat 2,7 prosenttia ollen 15,1 miljoonaa euroa (14,7 milj. euroa). Sen
sijaan arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan tuotot jdivat vertailukaudesta ollen 0,7
miljoonaa euroa (1,5 milj. euroa).
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Kolmannen vuosineljdnneksen kokonaiskustannukset, mukaan lukien poistot, laskivat
edellisvuoden vastaavalta tasolta ollen 11,1 miljoonaa euroa (11,4 milj. euroa).

Konsernin kolmannen vuosineljanneksen liikevoitto oli 4,9 miljoonaa euroa (5,0 milj. euroa)
oman taseen tuottojen jdddessa viime vuotta alhaisemmaksi. Liikevoittomarginaali oli 30,6
prosenttia (30,4 %). Tarkastelujakson tulos oli 4,5 miljoonaa euroa (4,7 milj. euroa).

Tase ja rahoitus

Evli-konsernin taseen loppusumma oli syyskuun lopussa 909,2 miljoonaa euroa (953,4 mil;.
euroa). Merkittavat muutokset taseen loppusummassa eri vuosineljannesten valilla ovat
paivatasolla mahdollisia asiakasaktiviteettien laajuuden takia. Konsernin oma padoma ol
katsauskauden lopussa 74,3 miljoonaa euroa (66,5 milj. euroa).

Evli soveltaa vakavaraisuuslaskennassa standardimenetelmaa (luottoriskin oman p&ddoman
vaade) ja perusmenetelmaa (operatiivisen riskin oman pddoman vaade). Konsernin
vakavaraisuussuhdeluku oli 15,3 prosenttia, joka ylittda selvasti viranomaisten asettaman 10,5
prosentin vaatimuksen siséltden lisdpddomavaateen. Konsernin oma minimitavoite
vakavaraisuudelle on 13,0 prosenttia.

Konsernin varainhankinta yleisélta ja luottolaitoksilta nousi 10,8 prosenttia edellisen vuoden
vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Yhtion luottokanta nousi edellisen vuoden vastaavan
ajankohdan tasosta 23,4 prosenttia 107,6 miljoonaan euroon. Konsernin mydntamien
lainojen suhde Evli Pankki Oyj:n yleison talletuksiin oli 22,3 prosenttia. Konsernin likviditeetti

on hyva.

ENSISIJAINEN PAAOMA (CET1), M€ 30.9.2018 30.9.2017
Osakepaaoma 30,2 30,2
Rahastot yhteensd seka kertyneet voittovarat 29,4 24,1
Vahemmistdosuus 0,0 0,0
Védhennykset:

Aineettomat hyodykkeet 10,8 9.5
Muut vahennykset 1,8 3,5
Yhteensd ensisijainen pddoma 47,0 11,3

Evli Pankilla ei ole toissijaista pddomaa.

Omien varojen vahimmaisvaatimus, M€

30.9.2018 30.9.2018
Vahimmaisvakavaraisuusvaatimus vastuuryhmittain, Riskipainotettu
luottoriskin standardimenetelma: Vih.maara arvo
Saamiset valtiolta ja keskuspankeilta 0,0 0,0
Saamiset aluehallinnoilta ja paikallisviranomaisilta 0,0 0,0
Saamiset luottolaitoksilta ja sijoituspalveluyrityksilta 2,9 36,1
Sijoitusrahastosijoitukset 1,8 22,4
Kiinteistovakuudelliset saamiset 0,1 1,0
Saamiset yrityksilta 2,3 29,0
Erat, jotka viranomaisten méaéritysten mukaan
sisaltavat korkean riskin 0,2 2,0
Muut eréat 6,7 83,2
Omien varojen vahimmaismaara, markkinariski 1,0 11,9
Omien varojen vahimma&ismaérd, operatiivinen riski 9.6 120,4
Yhteensa 24,5 306,1
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LIIKETOIMINNAT
Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -segmentti tarjoaa palveluita varakkaille ja vaurastuville
yksityishenkilille ja instituutioille. Kokonaisvaltaiseen tuote- ja palveluvalikoimaan kuuluvat
varainhoitopalvelut, Evlin omat ja yhteistydkumppaneiden tarjoamat rahastotuotteet seké
erilaiset pddomamarkkinapalvelut ja vaihtoehtoiset sijoitustuotteet. Lisaksi segmentti pitda
sisélldan ydintoimintaa suoraan tukevan tuotannon ja toteutuksen.

Varainhoito

Evlin varainhoitopalveluiden myynti kehittyi suotuisasti tarkastelujakson aikana. Asiakasmaara
jatkoi kasvuaan seka perinteisessa etta digitaalisessa varainhoidossa. Tarkastelujakson
lopussa Evlilla oli tdydenvaltakirjan varainhoidon piirissé 4,8 miljardia euroa (4,6 miljardia
euroa), pitaen sisélldan niin perinteisen kuin digitaalisenkin palvelukokonaisuuden.

Vuoden alkupuolella Evli sai tunnustusta maailman arvostetuimpiin kuuluvan finanssialan
aikakausilehden Euromoneyn tutkimuksessa. Evli valittiin siind Suomen parhaaksi digitaalisen
asiakaskokemuksen, varainhoidon tutkimuksen ja pdédomien allokoinnin osalta. Evli on
panostanut viimeisen muutaman vuoden aikana vahvasti digitaalisten varainhoitopalveluiden
kehittdmiseen. Muun muassa vuoden 2017 lopulla lanseerattu digitaalinen
varainhoitopalvelu, Evli Digital, on saanut hyvédn vastaanoton. Tarkastelujakson aikana Evli
julkaisi uuden version asiakkaiden My Evli -verkkopalvelusta. Evlin tavoitteena on jatkuva
omien digitaalisten palveluiden kehittaminen.

Katsauskauden aikana Evli sai tunnustusta myds perinteisen varainhoidon osalta, kun Evli
valittiin neljatta kertaa perdkk&in Suomen parhaaksi varainhoitajaksi yhteisdsijoittajien
toimesta. Tutkimuksen toteutti KANTAR SIFO Prospera. Evli sijoittui ensimmaiselle sijalle
kymmenessa eri laatukriteerissd; muun muassa salkunhoidon osaamisessa, varainhoidon
tuloksissa, tuotteiden laadussa, asiakasvastuullisten osaamisessa seka vastuullisen
sijoittamisen (ESG) osaamisessaan. Myds Evlin brandi arvioitiin vahvimmaksi varainhoitoalalla
Suomessa.

Sijoitustuotteet — perinteiset sijoitusrahastot

Evlin perinteisten osake- ja korkoinstrumentteihin perustuvien sijoitusrahastojen kysynta
jatkui edellisvuosien tapaan korkeana. Rahastoyhtididen vertailussa Evli kerdsi Suomen
suurimman maaran nettomerkintdjd, yhteensa 952,7 miljoonaa euroa (813,0 milj. euroa). Evli-
Rahastoyhtidon markkinaosuus kasvoi Suomen Sijoitustutkimuksen tekemén Rahastoraportin
mukaan 1,0 prosenttiyksikkéd vuoden takaisesta ollen syyskuun lopussa 7,5 prosenttia. Evlilla
oli syyskuun lopussa 29 Suomeen rekisterditya sijoitusrahastoa. Rahastoyhtion hallinnoimien
perinteisten sijoitusrahastojen yhteenlaskettu pddoma oli 8.670 miljoonaa euroa (7.485 mil].
euroa). Tastéd 2.371 miljoonaa euroa oli sijoitettuna osakerahastoihin (2.509 milj. euroa), 6.151
miljoonaa euroa korkorahastoihin (4.915 milj. euroa) ja 104 miljoonaa euroa
yhdistelmérahastoihin (61 milj. euroa). Katsauskaudella asiakkaat sijoittivat eniten uutta
padomaa Evli Euro Likvidi (495 milj. euroa), Evli Pohjoismaat Yrityslaina (423 milj. euroa) ja Evli
Lyhyt Yrityslaina (349 milj. euroa) -rahastoihin.
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Rahastojen hallinnoitu Sijoitusrahastoiden hallinnoidun
nettomaarainen varallisuus (mrd. €) varallisuuden jakauma (mrd. €)
8,6 8.6
8,1 0.1
7.7 s 77 77 o
2.1 " 0,1
0,1 0,1 .
6,5 1,7
1,1
5,2
' 55 &7
a4 09 a9 30 52 ’
0,9
6,5
54
4,3
3,5
2,5 2,6 2,5 2,5 2,4
2014 2015 2016 2017 1-92018 Q3/2017 Q4/2017 Q1/2018 Q2/2018 Q3/2018

Kansainvaliset asiakkaat

 Suomalaiset asiakkaat m Osakerahastot =~ Korkorahastot m Yhdistelmérahastot

Evli on nostanut vastuullisuuden yhdeksi kilpailutekijékseen. Evlin merkittdvimmalla osa-
alueella, varainhoidossa, vastuullisuustekijat on integroitu sijoitustoimintaan, minka myéta
vastuullinen sijoittaminen on systemaattinen osa salkunhoitoa. Kdytdnndssa tama tarkoittaa,
ettd Evlissé on kaytdssd oma sisdinen ESG-tietokanta, jonka ansiosta salkunhoitajat voivat
analysoida vastuullisuustekijoité systemaattisesti. Taman lisaksi Evlin sijoitusrahastojen
tekemiad sijoituksia seurataan sadanndllisesti mahdollisten normirikkomusten osalta
(esimerkiksi ihmisoikeudet, korruptio ja ympéristdasiat), ja varainhoidossa tehdaan yhtidihin
kohdistuvaa vaikuttamista itsenéisesti seka yhdess&d muiden sijoittajien kanssa. Evlin osake- ja
yrityslainasijoitusrahastoista julkaistaan myds vastuullisuusraportit, jotka ovat kaikkien
sijoittajien saatavilla. Tarkastelujaksolla lanseerattiin uusi Evli Maailma X -sijoitusrahasto
vastaamaan asiakaskysyntdan poissulkevalla strategialla toimivasta rahastosta. Rahaston
sijoitustoiminnassa noudatetaan Evlin vastuullisen sijoittamisen linjauksia, minka lisdksi
rahasto poissulkee kiistanalaisilla toimialoilla toimivat yhtidt sijoituksistaan.

Yksi Evlin strategisista tavoitteista on kasvattaa sijoitustuotteidensa kansainvalistd myyntia.
Télld hetkelld yhtion rahastoja on instituutiosijoittajien saatavilla Suomen ja Ruotsin lisdksi
muun muassa ltaliassa, Espanjassa, Ranskassa, Saksassa, Portugalissa, Latinalaisessa
Amerikassa ja Persianlahden alueella. Pyrkimyksend on laajentaa tuotteiden saatavuutta
uusille markkinoille ja kasvattaa panostuksia kansainvaliseen myyntiin. Kansainvélinen
kiinnostus Evlin tuotteita kohtaan on osoittautunut hyvaksi. Syyskuun lopussa Evlin
rahastopadomista 2,1 miljardia euroa tuli Suomen ulkopuolisilta asiakkailta (1,6 miljardia).

Alkuvuonna Evlin rahasto-osaaminen sai tunnustusta sek& kotimarkkinoilla etté
kansainvalisesti. Morningstar valitsi Evli Yrityslaina B -rahaston parhaaksi euromaaréiseksi
korkorahastoksi Suomessa, Ranskassa ja Espanjassa. Liséksi Lipper Fund Awards palkitsi Evlin
"Best Group Over 3 years - Overall Small Company” -palkinnolla Ranskassa seka Evli Lyhyt
Yrityslaina B -rahaston parhaana euromaéraisten lyhyiden yrityslainojen luokassa Ranskassa ja
Euroopassa. Rahastopalkinnot jaetaan johdonmukaisinta tuottoa tehneelle rahastolle.
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Sijoitustuotteet — vaihtoehtoiset sijoitustuotteet

Toinen Evlin strategisista tavoitteista on laajentaa tuotetarjontaa vaihtoehtoisten
sijoitustuotteiden osalta. Tarkastelujakson paatteeksi Evlilld oli tuotevalikoimassaan kolme
kiinteistorahastoa. Evli EAl Residential -rahasto on jatkanut tasaista suunnitelman mukaista
kasvuaan. Rahastoon kohdistuva kysynt& on jatkuvasti suurempi kuin mité siihen pystytéén
ottamaan sijoittajia sisddn. Vuoden alussa Evli kdynnisti oman Evli Healthcare | -rahaston.
Rahasto on avoin uusille sijoittajille kuluvan vuoden loppuun, jonka jalkeen rahasto on
tarkoitus sulkea uusilta sijoituksilta. Lisdksi Evli lanseerasi toisen uuden vaihtoehtoisen
sijoitustuotteen vuoden toisella neljdnnekselld, Evli Vuokratuotto -erikoissijoitusrahaston, joka
kaynnistyi 10 miljoonan euron alkupanoksella. Rahasto oli kasvanut syyskuun loppuun
mennessa jo yli 55 miljoonan euron kokoiseksi. Tarkastelujakson aikana Evli kerdsi yhteensé
l&hes 200 miljoonaa euroa kiinteistdrahastoihinsa.

Sijoitustuotteet - muut

MiFID Il -sdantelyn voimaantulo vuoden 2018 alusta on muuttanut toimintaympéristda
etenkin perinteisen osakevélityksen osalta. Monet vélitysasiakkaat ovat keskittdneet
palvelunsa harvemmalle joukolle valittdjia tai muuten muuttaneet toimintatapojaan.
Toimintaympariston muutoksista huolimatta Evlin osakevélityksen bruttokomissiot nousivat
edellisvuoden tasolta.

Kasvua nahtiin kautta linjan myds muiden sijoitustuotteiden valityksen osalta. Niin
johdannaisten kuin ETF-instrumenttien vélityskomissiot nousivat edellisvuoteen verrattuna.
Myds strukturoitujen sijoitustuotteiden myynti on kehittynyt hyvin kasvaneen asiakaskysynnan
seurauksena. Evli on vahvistanut konsernin tuotemyyntia luomalla
sidonnaisasiamiesverkoston, jonka toimintaa koordinoi Evli Investment Solutions Oy.
Syyskuun lopussa Evlilld oli palveluksessaan kuusi myyntiin erikoistunutta
sidonnaisasiamiesta. Toiminta kehittyi suunnitelmien mukaisesti ja liiketoiminnan tuotot
kasvoivat merkittdvasti vertailukaudesta.

AVAINLUVUT - VARAINHOITO- JA SIJOITTAJA-ASIAKKAAT -SEGMENTTI

1- Muutos 7- Muutos
M€ 9/2018  1-9/2017 % 9/2018  7-9/2017 %
Liikketoiminnan tuotot 42,9 39,9 7,6 % 13,4 13,1 21%
Liiketqlos ennen konsernin 19.9 16,3 217 % 6,4 56 14,4 %
allokointeja
Litketulos 13,5 11,2 20,0 % 4,4 4.0 11,3 %
Henkilostdmaara 162 170 4,7 %
Markkinaosuus, %* 7,5 6,5
Nettomerkinnat** 952,7 813,0

*Evli-Rahastoyhtic Oy. Lahde: rahastoraportti, Finanssialan Keskusliitto ry
**Fvlin omiin rahastoihin. Lédhde: rahastoraportti, Finanssialan Keskusliitto ry

Tammi-syyskuu

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -segmentti kehittyi katsauskaudella suotuisasti.
Liiketoiminnan tuotot kasvoivat 7,6 prosenttia edellisvuoden vastaavalta tasolta ja olivat 42,9
miljoonaa euroa (39,9 milj. euroa). Tuottojen kehitykseen vaikutti positiivisesti erityisesti
rahastojen hallinnointipalkkioiden nousu uusien tuotteiden ja menestyksekkaan myynnin
seurauksena kotimarkkinoilla ja ulkomailla. Tarkastelujaksolle kohdistui 0,4 miljoonaa euroa
tuottosidonnaisia tai vastaavia kertaluonteisia palkkioita varainhoidosta ja rahastoista (0,7
miljoonaa euroa).
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Heina-syyskuu

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -segmentin liiketoiminnan tuotot nousivat vuoden
kolmannella neljannekselld 2,1 prosenttia viime vuoden vertailujaksoon verrattuna ja olivat
13,4 miljoonaa euroa (13,1 milj. euroa). Tuottojen kehitykseen vaikutti positiivisesti p&dasiassa
hallinnoitavien varojen kasvu. Vuoden kolmannella neljannekselld yhti6 ei tulouttanut
tuottosidonnaisia tai vastaavia kertaluonteisia palkkioita (0,0 milj. euroa).

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -segmentti tarjoaa yritys- ja padomajarjestelypalveluita, kuten
yritysostoihin ja -myynteihin seka listautumis- ja osakeanteihin liittyvid neuvonantopalveluita.
Lisdksi segmentti tarjoaa kannustinjarjestelmien hallinnointipalveluja ja yritysanalyysia
porssiyhtidille.

Yritys- ja pddomajarjestelyt

Tarkastelujakson aikana Evli toimi neuvonantajana seitsemasséa toteutuneessa
toimeksiannossa. Aktiivisesta yritysjarjestelymarkkinasta huolimatta monet yhtion
toimeksiannot ovat viivastyneet, minka seurauksena tuloskehitys on ollut odotuksia
heikompaa. Kysynt& yhtion palveluita kohtaan on pysynyt korkeana ja yhtién
toimeksiantokanta on sailynyt hyvalla tasolla, minka johdosta liiketoiminnan tulevaisuuden
nakymat ovat suotuisat.

Kolmannella vuosineljannekselld merkittavin mainittava toimeksianto, jossa yhtié toimi
neuvonantajana, oli Fellow Finance Oy listautuminen Nasdaq First North -listalle.

Kannustinjarjestelmat

Kannustinohjelmien hallinnointiliiketoiminta kehittyi alkuvuoden tapaan hyvin kolmannella
vuosineljanneksella lilkevaihdon kasvaessa vertailukaudesta. Liiketoiminnan vuosisyklin
mukaisesti kolmas kvartaali on vuoden hiljaisin tapahtumapohjaisten palkkioiden osalta.
Litkevaihdon kehitykseen vaikuttivat positiivisesti sekd uudet kdynnistyneet asiakkuudet ettd
olemassa olevien asiakkaiden aiempaa laajemmat kannustinohjelmat. Syyskuun lopussa
Evlilld oli hallinnoitavanaan noin 60, pdaasiassa porssilistatun yhtién kannustinohjelmaa.

Sijoitustutkimus

Evlin sijoitustutkimusliiketoiminnan kehitys jatkui odotusten mukaisesti. Vastaanotto
maksullisia analyysipalveluita kohtaan jatkui mydnteisené ja yhtid sai kaksi uutta asiakasta
kolmannella vuosineljannekselld. Syyskuun lopussa Evlin analyysipalvelulla oli asiakkaana 26

yhtiota.

AVAINLUVUT - NEUVONANTO- JA YRITYSASIAKKAAT -SEGMENTTI

1- Muutos 7- Muutos
M€ 9/2018  1-9/2017 % 9/2018  7-9/2017 %
Liikketoiminnan tuotot 6,5 5,7 14,3 % 1,9 19 20%
Liiketqlos ennen konsernin 18 11 56,8 % 0,3 0.6 48,6 %
allokointeja
Liiketulos 0,8 0,6 338% 0,0 0,3 -
Henkilostdmaara 41 37 10,8 %

Tammi-syyskuu

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -segmentin liiketoiminnan tuotot kasvoivat 14,3 prosenttia
katsauskaudella edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ollen 6,5 miljoonaa euroa
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(5,7 milj. euroa). Merkittéva liikevaihdon vaihtelu eri ajanjaksojen vélilla on tyypillista
segmenttiin sisdltyvalle Corporate Finance -likketoiminnalle.

Heina-syyskuu

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -segmentin lilketoiminnan tuotot pysyivét edellisvuoden
vastaavalla tasolla ollen 1,9 milj. euroa (1,9 milj. euroa). Useampia kolmannella
vuosineljannekselle odotettuja toimeksiantojen toteutuksia siirtyi mydhemmaksi
tulevaisuuteen, mika osaltaan on vahvistanut segmentin loppuvuoden nakymia.

Konsernitoiminnot

Konsernitoiminnot-segmentti siséltaé likketoimintoja palvelevat tukitoiminnot, kuten
tietohallinnon, taloushallinnon, konsernin viestinnan ja sijoittajasuhteet, lakiasiat,
henkildstohallinnon ja sisdiset palvelut. Myds yhtion toimintaa tukevat pankkipalvelut ja
yhtidn oma sijoitustoiminta sekd konsernin valvontafunktiot; compliance, riskienvalvonta ja
sisdinen tarkastus lukeutuvat konsernitoimintoihin.

AVAINLUVUT - KONSERNITOIMINNOT-SEGMENTTI

Muutos Muutos
M€ 1-9/2018 1-9/2017 % 7-9/2018 7-9/2017
Liiketoiminnan tuotot 1,7 4.6 -624 % 0,8 1,2 -30,7 %
Liiketqlos ennen konsernin 6,6 27 1445 % 19 Er 67.7%
allokointeja
Liiketulos 0,8 2,9 -74.2°% 0,4 0,7 -45 %
Henkilostomaara 51 50 20%

Tammi-syyskuu

Konsernitoiminnot-segmentin lilketoiminnan tuotot laskivat 62,4 prosenttia katsauskauden
aikana edellisvuoteen verrattuna ollen 1,7 miljoonaa euroa (4,6 milj. euroa). Laskun taustalla
oli Evlin trading-toiminnan edellisvuotta heikompi tuotto seké korkoympéristéssa
tapahtuneiden muutosten johdosta heikentynyt Treasury-toiminnan tulos.

Heina-syyskuu

Konsernitoiminnot-segmentin liiketoiminnan tuotot laskivat edellisvuoden vastaavalta tasolta
30,7 prosenttia ollen 0,8 miljoonaa euroa (1,2 milj. euroa). Lilkevaihdon kehitykseen vaikutti
negatiivisesti erityisesti Evlin trading-toiminnan edellisvuotta heikompi tuloskehitys seka
haastava korkoympéristo. Tarkastelujaksolle kirjattiin liséksi kertaluonteinen 0,6 miljoonan
euron arvonalennustappio omassa taseessa olleen sijoituksen osalta.

HALLINNOITAVAN ASIAKASVARALLISUUDEN KEHITYS

Hallinnoitavana olevat asiakasvarat kehittyivat tarkastelujaksolla myodnteisesti
sijoitusrahastojen ja varainhoidon vahvan uusmyynnin ansiosta. Konsernin yhteenlaskettu
hallinnoitava nettovarallisuus oli tarkastelujakson paatteeksi 12,3 miljardia euroa (11,1 mrd.
euroa). Sijoitusrahastoissa ja varainhoidossa olevasta asiakasvarallisuudesta noin 77
prosenttia tuli instituutiosijoittajilta ja loput 23 prosenttia yksityishenkil&ilta.
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Hallinnoitu nettomaarainen Asiakkaiden jakauma, yhteisot ja
varallisuus (mrd. €) yksityishenkil6t, pl. osakkuusyhtiot
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Konsernin henkildstén maéara oli syyskuun lopussa 260 (248). Maara nousi 4,8 prosenttia
edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna. Henkiléstdsta 90,4 prosenttia
tyoskenteli Suomessa ja 9,6 prosenttia Suomen ulkopuolella.

HENKILOSTON JAKAUMA

Maittain

Segmenteittdin

m Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat
Neuvonanto ja yritysasiakkaat mSuomi = Ruotsi ®Arabiemiraatit
Konserni-toiminnot

KONSERNIRAKENTEEN MUUTOKSET

Evli osti alkuvuodesta Aurator Varainhoito Oy:n véhemmistbosakkailta noin kymmenen
prosentin osuuden yhtidstd. Kaupan myotd Aurator Varainhoito Oy on Evlin 100-
prosenttisesti omistama tytaryhtio.
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Evli myi alkuvuodesta 4,9 prosenttia omistamistaan Terra Nova Capital Advisor Ltd
osakkeista yhtion tyéntekijalle. Evlin omistusosuus yhtidssa on toimenpiteen jalkeen 50,1
prosenttia.

Evli paatti keskittada vaihtoehtoisten sijoitustuotteiden kehittdmisen Evli-Rahastoyhtiéon,
jonka myota Evli Alternative Investments Oy:n liiketoiminta ja sen tytaryritykset siirtyivét Evli-
Rahastoyhtidlle.

Hoivakiinteistorahaston hallinnointiin liittyen Evli konserniin perustettiin alkuvuoden aikana
uusi 100-prosenttisesti omistettu tytaryhtid, Evli HC | GP Oy.

Evli myi vuoden kolmannella neljannekselld kolme prosenttia omistamistaan Evli Corporate
Finance AB:n osakkeista yhtion tyontekijdille.

Evli-konserniin kuuluva Evli Research Partners Oy osti kolmannella vuosineljanneksella
osakassopimuksen mukaisesti viisi prosenttia omia osakkeitaan takaisin tydntekijan
tydsuhteen paattymisen johdosta.

EVLIN OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Evli Pankki Oyj:n koko osakemé&aré oli syyskuun lopussa yhteensd 23.688.920 osaketta, joista
A-sarjan osakkeita oli 15.502.287 kappaletta ja B-sarjan osakkeita 8.186.633 kappaletta.
Yhtion hallussa oli 364.721 kappaletta A-osakkeita. Yhtion osakepddoma oli katsauskauden
lopussa 30.194.097,31 eurca. Osakepadomassa ei tapahtunut muutoksia.

Yhtié muunsi yhtidjarjestyksen 4 §:n nojalla 168.426 kappaletta A-osakkeita B-osakkeiksi
20.2.2018. Muunnetut osakkeet tulivat julkisen kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq Helsingissa
21.2.2018.

Yhtion hallituksen mydntamien optio-oikeuksien 2014 nojalla merkittiin 20.2.2018 yhteensa
206.800 uutta yhtidn A-osaketta ja 51.700 uutta B-osaketta. Merkityt osakkeet rekisteraitiin
kaupparekisteriin 20.2.2018. Uudet B-osakkeet tulivat julkisen kaupank&ynnin kohteeksi
Nasdaq Helsingissa 21.2.2018.

Yhtié muunsi yhtidjarjestyksen 4 §:n nojalla 140.931 kappaletta A-osakkeita B-osakkeiksi
11.5.2018. Muunnetut osakkeet tulivat julkisen kaupankédynnin kohteeksi Nasdaq Helsingissa
14.5.2018.

Yhtio hankki osakassopimuksen mukaisesti omia porssilistaamattomia A-osakkeita 2.666
kappaletta 24.7.2018 tydsuhteen paattymisen johdosta. Kaupassa vastikkeena maksettu hinta
on osakassopimuksen ehtojen mukaisesti puolet B-osakkeen pdatdshinnasta Nasdaq
Helsingissad 13.7.2018.

Yhtid hankki osakassopimuksen mukaisesti omia p&rssilistaamattomia A-osakkeita 1.334
kappaletta 30.7.2018 tydsuhteen paattymisen johdosta. Kaupassa vastikkeena maksettu hinta
on osakassopimuksen ehtojen mukaisesti puolet B-osakkeen paatoshinnasta Nasdaqg
Helsingisséd 13.7.2018.

Yhtié hankki osakassopimuksen mukaisesti omia porssilistaamattomia A-osakkeita 5.066
kappaletta 17.9.2018 tydsuhteiden paattymisen johdosta. Kaupassa vastikkeena maksettu
hinta on osakassopimuksen ehtojen mukaisesti puolet B-osakkeen paatdshinnasta Nasdaqg
Helsingissa 10.9.2018.

Yhtié muunsi yhtidjarjestyksen 4 §:n nojalla 19.333 kappaletta A-osakkeita B-osakkeiksi
25.9.2018. Muunnetut osakkeet tulivat julkisen kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq Helsingissa
26.9.2018.
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Kaupankaynti Nasdaq Helsinki -porssissa

Julkisen kaupankaynnin kohteena Nasdaq Helsingissé oli syyskuun lopussa 8.186.633
kappaletta Evlin B-osaketta. Osakkeiden vaihto oli tammi-syyskuussa 14,7 miljoonaa euroa, ja
kappalemaéraisesti porssissa vaihdettiin 1.512.818 Evlin osaketta. Osakkeen paatdskurssi
tarkastelujakson lopussa (28.9.2018) oli 9,40 euroca. Osakkeen korkein hinta katsauskaudella
oli 10,50 euroa ja alin 8,88 euroa. Evlin markkina-arvo oli 222,7 miljoonaa euroa syyskuun
lopussa. Markkina-arvo lasketaan seka listaamattomien A-sarjan, ettd listattujen B-sarjan
osakkeiden perusteella. A-osakkeet on arvostettu B-osakkeen katsauskauden paatdskurssiin.

paivavaihto, kpl Evlin B-sarjan osakkeen kurssikehitys ja vaihto 2.1.2018-28.9.2018 Pastskurssi, €
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Osakkeenomistajat

Evlin kymmenen suurinta osakkeenomistajaa 30.9.2018 on kuvattu alla olevassa taulukossa.
Osakkeenomistajien kokonaismaéra oli syyskuun lopussa 4.133 (2.576). Suomalaisten yritysten
omistusosuus oli 55,3 prosenttia (69,8 %) ja suomalaisten yksityishenkildiden omistusosuus
26,3 prosenttia (24,4 %). Loput 18,4 prosenttia (2,4 %) osakkeista omistivat rahoitus- ja
vakuutuslaitokset, julkisyhteisét, ei voittoa tavoittelevat yhteisot sekd ulkomaalaiset sijoittajat.

SUURIMMAT OSAKKEENOMISTAJAT 30.9.2018

. %-osuus o

A-osakkeet  B-osakkeet Osakkeita osakkeist /o“—.(.)S.qu

yht. N aanista

1. Oy Scripo Ab 3803 280 950 820 4754 100 20,1 24,2

2. Prandium Oy Ab 3803 280 950 820 4754 100 20,1 24,2

3. Oy Fincorp Ab 2319780 417 991 2737771 11,6 14,7

4. Ingman Group Oy Ab 1860 000 535 000 2 395 000 10,1 11,9

5. Lehtimaki Maunu 433728 108 432 542 160 2,3 2,8

6. Hollfast John Erik 328 320 82 080 410 400 1,7 2.1

7. Tallberg Claes 369 756 32588 402 344 1,7 2,3

8. Evli Pankki Oyj 364 721 0 364721 1,5 2.3

9. Moomin Characters Oy 0 249 627 249 627 1,1 0,1
Ltd

10. Lundstrém Mikael 186 448 40 546 226 994 1,0 1,2
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YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET

Evli Pankki Oyj:n maanantaina 12.3.2018 Helsingissa pidetyssa varsinaisessa yhtickokouksessa
paatettiin seuraavista asioista:

Tilinpaatoksen vahvistaminen, taseen osoittaman voiton kdyttaminen ja
osingonmaksusta paattaminen

Evli Pankki Oyj:n varsinainen yhtickokous vahvisti tilinpaatdksen ja vahvisti osingoksi
hallituksen ehdotuksen mukaisesti 0,52 euroa osakkeelta. Osinko maksettiin osakkaalle, joka
tdsmaytyspaivana 14.3.2018 oli merkitty Euroclear Finland Oy:n pitdmaén osakasluetteloon.
Osingonmaksupaivéksi paatettiin 21.3.2018.

Vastuuvapaus hallitukselle ja toimitusjohtajalle

Varsinainen yhtidkokous mydnsi hallituksen jésenille ja toimitusjohtajalle vastuuvapauden
tilikaudelta 2017.

Hallituksen jasenten lukumaara, jasenet ja palkkiot

Yhtion hallituksen jasenten lukuméaaréksi vahvistettiin yhteensa viisi jasenta. Hallituksen
jaseniksi valittiin uudelleen Henrik Andersin, Robert Ingman, Johanna Lamminen, Mikael
Lilius ja Teuvo Salminen.

Hallituksen jasenille maksettavan palkkion suuruus on 5.000,00 euroa kuukaudessa ja
valiokuntien puheenjohtajille maksettavan palkkion suuruus 6.000,00 euroa kuukaudessa.
Hallituksen puheenjohtajan palkkion suuruus on 7.500,00 euroa kuukaudessa.

Tilintarkastajat ja tilintarkastajien palkkiot

Tilintarkastajaksi valittiin tilintarkastusyhteiso PricewaterhouseCoopers Oy paévastuullisena
tilintarkastajana KHT Jukka Paunonen. Tilintarkastajalle maksetaan palkkio yhtion
hyvéksymén kohtuullisen laskun mukaan.

Hallituksen valtuutukset

Yhtikokous valtuutti hallituksen paattamaan yhtion omien A-sarjan ja B-sarjan osakkeiden
hankkimisesta yhdessa tai useammassa erdssa seuraavasti:

Hankittavien omien A-sarjan osakkeiden lukumaara voi olla yhteensad enintdén 1.562.418
osaketta, ja hankittavien omien B-sarjan osakkeiden lukumaéra voi olla yhteensd enintdan
780.624 osaketta. Ehdotettu osakemé&ara vastaa noin kymmenta prosenttia yhtion kaikista
osakkeista yhtiokokouskutsun pdivamaarana.

Omia osakkeita voidaan valtuutuksen nojalla hankkia vain vapaalla omalla pddomalla. Omia
osakkeita voidaan hankkia hankintapaivana julkisessa kaupankaynnissa B-osakkeille
muodostuvaan hintaan tai muuten markkinoilla muodostuvaan hintaan.

Hallitus pdattéda miten omia osakkeita hankitaan. Hankinnassa voidaan kayttdd muun ohessa
johdannaisia. Omia osakkeita voidaan hankkia muuten kuin osakkeenomistajien omistamien
osakkeiden suhteessa (suunnattu hankkiminen). Osakkeita voidaan hankkia hankintapaivéana
julkisessa kaupankaynnissd B-osakkeille muodostuvaan hintaan Nasdaq Helsingin
jarjestamassa julkisessa kaupankdynnissa.

Valtuutus kumoaa aikaisemmat kdyttdméattdmat valtuutukset omien osakkeiden
hankkimiseen. Valtuutus on voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtickokoukseen saakka,
kuitenkin enintdan 30.6.2019 saakka.
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Yhtikokous valtuutti hallituksen paattdmaan osakeannista seka osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:n
tarkoittamien osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta yhdessa tai
useammassa erassa, joko maksua vastaan tai maksutta.

Valtuutuksen nojalla annettavien tai luovutettavien osakkeiden maara, mukaan lukien
erityisten oikeuksien perusteella saatavat osakkeet, voi olla yhteensa enintdan 2.343.042 B-
sarjan osaketta. Ehdotettu osakemaara vastaa noin kymmenté prosenttia yhtion kaikista
osakkeista yhtickokouskutsun pdivamaarana. Kuitenkin edelld mainitusta enimmaismaarasta
enintddn 234.304 osaketta voidaan antaa kéytettavaksi yhtion osakepohjaisten
kannustinjarjestelyiden osana, mika vastaa noin yhta prosenttia yhtion kaikkien osakkeiden
kokonaismaarasta yhtiokokouskutsun paivamaarana.

Valtuutus oikeuttaa hallituksen p&attamaan kaikista osakeannin seka osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisen ehdoista, mukaan lukien oikeuden osakkeenomistajien
merkintédetuoikeudesta poikkeamiseen. Hallitus voi p&éttaa antaa joko uusia osakkeita tai
yhtidn hallussa mahdollisesti olevia omia osakkeita.

Valtuutus kumoaa aikaisemmat kayttdméattdmat osakeantia ja optio-oikeuksien sekd muiden
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamista koskevat valtuutukset. Valtuutus on
voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka, kuitenkin enintdan 30.6.2019
saakka.

LIIKETOIMINTAYMPARISTO

Riskit Evlin lilketoimintaymparistdssd ovat kasvaneet. Osakemarkkinoiden nopeat lilkkeet
sekd poliittinen epavarmuus ovat saaneet sijoittajat varovaisiksi ja suosimaan alhaisemman
riskin, ja siten matalamman marginaalin tuotteita. Markkinoiden epavarmuus on lisdksi
kasvattanut tappioiden todenn&kdisyytta Evlin oman taseen sijoitusten osalta. TAman
johdosta Evli on vahentényt Treasuryn sijoitussalkun riskitasoa entisestdén, mika vaikuttaa
heikentavasti salkun tuotto-odotuksiin. Tastd huolimatta tilanne yhtion kotimarkkinoilla
Suomessa on varsin vakaa ja perusliiketoiminnan kasvun edellytykset ovat hyvét.

Evli on strategiansa mukaisesti panostanut enenevéssd maarin kansainvélisen myynnin ja
vaihtoehtoisten sijoitustuotteiden kehittdmiseen. Nama nahdaan yhtion kannalta
merkittdvina kasvun ldhteind seka suojana mahdollisessa markkinakdanteessa. Panostuksia
on tehty myds entistd paremman skaalautuvuuden saavuttamiseksi.

Alkuvuoden aikana Evli laajensi rahastojakeluaan Saksaan seka Persianlahden alueelle.
Tuotesaatavuuden lisaksi kriittistd kansainvalisen kasvun onnistumiseksi on hallinnollisten
prosessien virtaviivaistaminen ja muokkaaminen vastaamaan muilla markkinoilla totuttuja
standardeja. Tdméan osalta yhtidlld on kdynnissd useampia selvityksia toimenpiteistd, joiden
avulla kasvua voitaisiin mahdollisesti kiihdyttaa. Kansainvélisen myynnin osalta Evli on
erinomaisessa asemassa ja mielikuva korkealuokkaisesta pohjoismaisesta boutique-
rahastotalosta heréttda kiinnostusta ulkomaisten sijoittajien keskuudessa.

Toisena térkedna strategisena painopistealueena Evli ndkee vaihtoehtoiset sijoitustuotteet.
Kysyntd kyseisia tuotteita kohtaan on jatkunut vahvana ja markkina on ollut otollinen
omaisuusluokan kasvulle. Tata kehitysté tukevat pitkdaikaiset trendit, kuten véeston
ikddntyminen ja kaupungistuminen. Omaisuusluokka on haastava, kun tavoitellaan sijoittajille
riittdvaa tuottoa, joka huomioisi myds lahtdkohtaisesti pitkdaikaiseen sijoitukseen siséltyvat
riskit. Omaisuusluokka on myds hyvin kilpailtu. Evli on lanseerannut alkuvuoden aikana kaksi
uutta tuotetta kyseiseen omaisuusluokkaan ja selvittdd mahdollisuuksia uusille tuotteille vield
téman vuoden aikana. Yhtion tavoitteena on rakentaa vaihtoehtoisista sijoitustuotteista
merkittava likkevaihdon ldhde.

Tehokkuuden kasvattaminen on yhtion menestyksen kannalta kriittista digitalisoituvassa
liiketoimintaymparistdssa. Evli on panostanut vahvasti digitaalisten palveluiden
kehittamiseen perinteisten palvelumallien rinnalle. Prosessien automatisaatiolla,

17 (33)



OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.9.2018

EVLI

ohjelmistorobotiikalla ja tekodlyn hyédyntamiselld on jatkossa yhad suurempi merkitys
sijoituspalvelualan péivittdisessa tydssa. Ne vaikuttavat suoraan myds asiakaskokemukseen
palveluiden sujuvuuden kautta. Kilpailukykynsa yllapitamiseksi Evli investoi enenevissa
maarin jatkossakin digitaalisiin palveluihin ja toimintatapojensa automatisointiin.

RISKIENVALVONTA JA LIIKETOIMINTARISKIT

Evlin I8hiajan riskeistd merkittdvin on markkinakehityksen vaikutus yhtion likketoimintoihin.
Arvopaperimarkkinoiden kehitykselld on suora vaikutus varainhoitoliiketoimintaan. Sen
liilkevaihto perustuu hallinnoitavien varojen kehitykseen, joka on altis markkinaheilahteluille.
Markkinoiden yleiselld kehitykselld on vaikutusta myds vélitystoimintaan. Corporate Finance -
liilketoiminnassa mahdolliset muutokset sijoittajien ja yritysjohtajien markkinaluottamuksessa
voivat johtaa projektien venymiseen tai keskeytymiseen.

Evlin pankki- ja sijoitustoimintaan liittyvista riskeistd merkittavimpia ovat likviditeetti-,
markkina- ja korkoriskit. N&ita riskejd hallitaan Evli Pankin hallituksen asettamilla limiiteill3,
joita valvotaan jatkuvasti. Yhtion tekemien sijoitusten |1ahtékohta on, etteivat ne saa
vaarantaa Evlin tulosta tai vakavaraisuutta. Evlin sijoitukset ovat erittdin hyvin hajautettuja, ja
muun muassa riippuvuutta yksittdisesta yhtiosta on rajattu rajoittamalla yhtidkohtaisten
sijoitusten suuruutta. Hyvasta valvonnasta huolimatta sijoitustoimintaan siséltyy aina tietty
riski, minka vuoksi sijoitustoiminnasta saatavat tuotot saattavat vaihdella merkittavasti
vuosineljdnneksittain.

TARKASTELUKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Evli on kdynnistanyt joukon sisdisid, strategian mukaisia toimenpiteitd, jonka seurauksena
yhtid arvioi muun muassa valitystoiminnan lakkauttamista Ruotsissa. Tama saattaa osaltaan
aiheuttaa kertaluonteisia kustannuksia vield kuluvalle vuodelle.

NAKYMIA VUODELLE 2018 TARKENNETTU

Yleiseen osake- ja korkomarkkinoiden kehitykseen liittyvat riskit ovat korkeat markkinoilla
vallitsevasta epévarmuudesta johtuen. Mahdollinen kurssien lasku tai sijoittajien
riskinottohalukkuuden véheneminen vaikuttaisi negatiivisesti yhtion tuloskehitykseen. Evlin
tuotteiden kysynt& on pysynyt vakaana, ja konsernin hallinnoimat varat ovat kasvaneet viime
vuosien aikana merkittavasti, mika lieventdd mahdollisen markkinakdénteen tulosvaikutusta.
Yhtié on kdynnistanyt joukon sisdisid, strategian mukaisia toimenpiteitd, jonka seurauksena
Evli arvioi muun muassa valitystoiminnan lakkauttamista Ruotsissa. TAma saattaa osaltaan
aiheuttaa kertaluonteisia kustannuksia vield kuluvalle vuodelle.

Neuvonantopalveluiden kysynté on kehittynyt positiivisesti ja sen ndkymat vuodelle 2018
ovat vakaat. Asiakkaiden kysyntd Evlin tuotteita ja palveluita kohtaan on kehittynyt
positiivisesti, mink& johdosta my&s antolainausta on kasvatettu suunnitelmallisesti.
Neuvonantotoiminnan ja oman sijoitustoiminnan tuottojen kausittaiset ja vuotuiset vaihtelut
ovat mahdollisia. Alkuvuoden tilikauden tulokseen on vaikuttanut positiivisesti Evlin
osakkuusyhtion Northern Horizon Capitalin edellisvuotta selvasti parempi kehitys johtuen
yhtidn saamista irtautumispalkkioista.

Alkuvuoden menestyksekkédan ja vakaan kehityksen ansiosta arvioimme vuoden 2018
tilikauden voiton, ilman kertaluonteisia kustannuksia uudelleen jarjestelyista, olevan
edellisvuoden vastaavalla tasolla.

Aiemmin totesimme, ettd alkuvuoden menestyksekkaan ja vakaan kehityksen
ansiosta arvioimme vuoden 2018 tilikauden tuloksen olevan selvasti
positiivinen.
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Toimitusjohtaja Maunu Lehtimaki, p. 050 553 3000
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Tilinpaatostiedote 2018: 23.1.2019
Osavuosikatsaus tammi-maaliskuu: 26.4.2019
Puolivuosikatsaus tammi-kesakuu: 12.7.2019
Osavuosikatsaus tammi-syyskuu: 22.10.2019

Vuosikertomus ja tilinpdatds vuodelta 2018 julkaistaan yhtién verkkosivuilla www.evli.com
viikolla 7, 2019.

Evli Pankki Oyj:n varsinainen yhtidkokous on suunniteltu pidettavaksi Helsingissd 12.3.2019
klo 9.00 alkaen.
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LAAJA TULOSLASKELMA, M€ 7-9/ 79/ 1-9/ 1-9/ 1-12/
2018 2017 2018 2017 2017
Korkokate 0,2 0,1 0,5 0,7 0,9
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 15,1 14,7 49,4 45,3 65,2
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan
nettotuotot 0,7 1,5 1,1 4,4 4,9
Lilketoiminnan muut tuotot 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4
LIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 16,1 16,3 51,0 50,4 71,4
Hallintokulut
Henkildstokulut -6,2 -6,2 -19,9 -20,4 -28,9
Muut hallintokulut -3,7 -3,6 -11,8 -11,0 -15,1
Poistot ja arvonalentumiset -0,5 -0,6 -1,4 -1,7 -2,3
Litketoiminnan muut kulut -0,8 -1,0 -2,7 -2,6 -3,9
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista
saamisista 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
LIIKEVOITTO / -TAPPIO 4,9 50 15,3 14,8 21,3
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,3 0,3 2,4 -0,5 0,6
Tuloverot* -0,7 -0,5 2.9 -2,5 -4,3
TILIKAUDEN VOITTO / TAPPIO 4,5 4,7 14,8 11,8 17,5
Jakautuminen
Maaréysvallattomien osuuksien omistajille -0,1 0,4 0,4 0,3 0,8
Emoyrityksen omistajille 4,7 4.3 14,4 11,6 16,7
TILIKAUDEN VOITTO / TAPPIO 4,5 4,7 14,8 11,8 17,5

MUUT LAAJAN TULOSLASKELMAN (IAS 1)

MUKAISET ERAT:

Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi

Yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Erét, jotka saatetaan myShemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi

Ulkomaiseen yksikk&on liittyvat muuntoerot 0,1 0,0 -0,2 0,2 -0,2
Yhteensa 0,1 0,0 0,2 0,2 -0,2
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen 0,1 0,0 -0,2 0,2 -0,2
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA 4,6 4,8 14,6 12,1 17,4
Jakautuminen

Maéraysvallattomien osuuksien omistajille -0,1 0,4 0,4 0,3 0,8

Emoyrityksen omistajille 4,7 4.3 14,2 11,8 16,5
Osakekohtainen tulos (EPS), laimennettu 0,20 0,19 0,61 0,51 0,72
Laaja osakekohtainen tulos (EPS), laimennettu 0,20 0,18 0,59 0,49 0,69

*Verot on laskettu tarkastelujakson tuloksesta.
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LAAJA TULOSLASKELMA KVARTAALEITTAIN,

ME 7-9/ 4-6/ 1-3/ 10-12/ 7-9/
2018 2018 2018 2017 2017

Korkokate 0,2 0,1 0,1 0,2 0,1
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 15,1 17,4 16,9 19,9 14,7
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan
nettotuotot 0,7 0,5 0,1 0,5 1,5
Lilketoiminnan muut tuotot 0,0 0,0 0,0 0,4 0,0
LIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 16,1 18,0 17,0 21,0 16,3
Hallintokulut

Henkilostokulut -6,2 7,4 -6,3 -8,5 -6,2

Muut hallintokulut -3,7 4,2 -39 -4,0 -3,6
Poistot ja arvonalentumiset -0,5 -0,4 -04 -0,6 -0,6
Litketoiminnan muut kulut -0,8 -0,8 -11 -1,4 -1,0
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista
saamisista 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
LIIKEVOITTO/-TAPPIO 4,9 5,2 5.2 6,5 5,0
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,3 0,4 1,7 1,0 0,3
Tuloverot* -0,7 -1,2 -1,0 -1,8 -0,5
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 4.5 4,3 5,9 5,7 4,7
Jakautuminen

Maéaraysvallattomien osuuksien omistajille -0,1 0,3 0,2 0,6 0,4

Emoyrityksen omistajille 47 4.0 5,7 5,2 4.3
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 4.5 4,3 5,9 5,7 4,7

MUUT LAAJAN TULOSLASKELMAN (IAS 1)

MUKAISET ERAT:

Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi

Yhteensd 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Erét, jotka saatetaan myShemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi

Ulkomaiseen yksikk&on liittyvat muuntoerot 0,1 -0,1 -0,2 -0,4 0,0
Yhteensa 0,1 -01 0,2 0,4 0,0
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen 0,1 -0,1 -0,2 -0,4 0,0
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA 4,6 4,3 57 5.3 4.8
Jakautuminen
Maéraysvallattomien osuuksien omistajille -0,1 0,3 0,2 0,6 04
Emoyrityksen omistajille 47 3,9 5,5 47 4.3

*Verot on laskettu tarkastelujakson tuloksesta.
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30.9.2018 30.9.2017 31.12.2017
VARAT
Kateiset varat 138,4 127,8 383,2
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat
saamistodistukset 31,2 36,3 36,3
Saamiset luottolaitoksilta 61,9 67,1 64,1
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta 107,6 87,2 92,0
Saamistodistukset 321,7 302,0 229.4
Osakkeet ja osuudet 44,2 54,3 31,5
Osakkeet ja osuudet osakkuusyrityksissa 5,0 2,6 3,6
Johdannaissopimukset 33,4 24,8 30,2
Aineettomat hyddykkeet 10,9 9.8 10,0
Aineelliset hyodykkeet 1.8 1,9 1,8
Muut varat 1443 232,5 73,9
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 7,4 5,7 4,0
Laskennalliset verosaamiset 1,4 1,4 0,7
VARAT YHTEENSA 909,2 953,4 960,7
VELAT JA OMA PAAOMA
Velat luottolaitoksille 17,2 17,9 31,7
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 483,4 465,0 621,5
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 136,8 92,6 97,5
Johdannaissopimukset ja muut
kaupankéayntitarkoituksessa pidettavéat velat 41,2 36,8 34,6
Muut velat 139,6 257,4 83,6
Siirtovelat ja saadut ennakot 16,5 16,9 19,1
Laskennalliset verovelat 0,1 0,3 0,2
VELAT YHTEENSA 834,8 886,9 888,1
Oma p&aoma emoyrityksen omistajille 74,0 65,9 71,6
Maaraysvallattomien omistajien osuus 0,3 0,6 0,9
VELAT JA OMA PAAOMA YHTEENSA 909,2 953,4 960,7
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Maarays-
vallatto-
Yli- Kerty- mien
. Osake kurssi- Sij. vapaan Muut neet omista- Oma

OMA PAAOMA, M€ paa- rahas- paaoman rahas- Muunto- voitto- Yhteen- jien pédoma

oma to rahasto tot ero varat sd osuus yhteensd
Oma pasoma 31.12.2016 30,2 1,8 18,4 01 0,2 14,6 64,9 0,4 65,3
Muuntoero 0,0 0,0 0,0
Kauden voitto/-tappio 11,6 11,6 0,3 11,8
Osingonjako 9.4 9.4 -0,3 9,7
Kaytetyt osakeoptiot 0,0 0,0 0,0
Omien osakkeiden
hankinta -0,5 -0,5 -0,5
Mé&éaraysvallattomien
osuuksien hankinta -0,5 -0,5 -0,5
Muut muutokset 0,0 0,0 -0,1 -0,1 0,2 0,1
Oma paaoma 30.9.2017 30,2 1,8 17,3 01 0,2 16,7 65,9 0,6 66,5
Muuntoero 0,0 0,0 0,0
Kauden voitto/-tappio 52 5,2 0,8 6,0
Kaytetyt osakeoptiot 0,2 0,2 0,2
Osingonjako 0,2 0,2 0,2
Maaraysvallattomien
osuuksien hankinta 0,0 0,0 0,0
Omien osakkeiden
hankinta 0,0 0,0 0,0
Muut muutokset -0,1 0,1 0,1 0,1 -0,6 -0,5
Oma paaoma 31.12.2017 30,2 1,8 17,5 0,1 -0,2 22,2 71,6 0,9 72,5
Muuntoero 0,0 0,0 0,0
Kauden voitto/-tappio 14,4 14,4 0,4 14,8
Osingonjako -12,2 -12,2 -0,9 -13,1
Kaytetyt osakeoptiot 0,5 0,5 0,5
Omien osakkeiden
hankinta 0,0 0,0 0,0
Maaraysvallattomien
osuuksien hankinta 0,0 0,0
Muut muutokset 0,0 0,2 -0,4 -0,2 -0,2
Oma p3daoma 30.9.2018 30,2 1,8 18,0 0,3 -0,2 23,9 74,0 0,3 74,3
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Varainhoito ja Neuvonanto ja
sijoittaja- yritys - Konserni- Kohdistamat-
asiakkaat asiakkaat toiminnot tomat Konserni

SEGMENTTITULOSLASKELMA, M€ 1-9/2018 1-9/2018 1-9/2018 1-9/2018 1-9/2018

TUOTOT
Korkokate 0,0 0,0 0,4 0,0 0,5
Palkkiotuotot, netto 42,7 6,5 0,4 -0,1 49,4
Trading ja FX tulos 0,2 0,1 0.8 0,0 1,1
Litketoiminnan muut tuotot 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tuotot ulkopuolisilta asiakkailta 42,9 6,5 1,7 -0,1 51,0
Tuotot toisilta segmenteiltd -0,1 0,0 0,1 0,0 0,0
Tuotot yhteensa 42,9 6,5 1,7 -0,1 51,0
Palkkiotuottojen tulouttaminen
Josta aikaan sidottuja 36,0 3,4 = 39,4
Tapahtumahetkelld tuloutettuja 6,6 3,1 - 9,7
TULOS
Segmentin operatiiviset kulut -22,8 -4,5 -8,0 0,9 -34,3
Liiketoiminnan tulos ennen poistoja
ja konserniallokointeja 20,1 2,0 -6,2 0.8 16,7
Poistot -0,3 -0,2 -0,4 -0,5 -1,4
Liiketoiminnan tulos ennen
konserniallokointeja 19,9 1,8 -6,6 0,3 15,3
Yritystason kulut -6,4 -1,0 7.4 0,0 0,0
Liikevoitto/ -tappio sisaltaen
konserniallokoinnit 13,5 0,8 0,8 0,3 15,3
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 2,4 2,4
Verot -2.9 -2.9
Segmentin voitto/tappio 13,5 0,8 0,8 -0,3 14,8
Varainhoito ja Neuvonanto ja
sijoittaja- yritys- Konserni- Kohdistamat-
asiakkaat asiakkaat toiminnot tomat Konserni
SEGMENTTITULOSLASKELMA, M€ 1-9/2017 1-9/2017 1-9/2017 1-9/2017 1-9/2017
TUOTOT
Korkokate 0,0 0,0 0,6 0,0 0,7
Palkkiotuotot, netto 39,6 5,7 -0,1 0,1 45,3
Trading ja FX tulos 0,2 0,0 4,0 0,2 4,4
Litketoiminnan muut tuotot 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tuotot ulkopuolisilta asiakkailta 39,9 57 4,5 0.3 50,4
Tuotot toisilta segmenteilta 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Tuotot yhteensa 39,9 57 4,6 0,3 50,4
Palkkiotuottojen tulouttaminen
Josta aikaan sidottuja 33,8 2,9 - 36,7
Tapahtumahetkelld tuloutettuja 5,8 2,8 - 8,6
TULOS
Segmentin operatiiviset kulut -22,7 -4,2 -7,0 0,0 -33,9
Liiketoiminnan tulos ennen poistoja
ja konserniallokointeja 17,2 1,5 -2,4 0,3 16,5
Poistot -0,8 0,3 0,3 0,3 1,7
Liiketoiminnan tulos ennen
konserniallokointeja 16,3 1.1 2,7 0,0 14,8
Yritystason kulut -5,1 -0,5 5,6 0,0 0,0
Liikevoitto/ -tappio sisaltaen
konserniallokoinnit 11,2 0,6 2,9 0,0 14,8
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 2,4 -0,5
Verot -2,5 -2,5
Segmentin voitto/tappio 11,2 0,6 2,9 -2,9 11,8

Konsernin ylin johto ei seuraa sdanndllisesti taseen varojen ja velkojen jakaantumista segmenteille. Téman johdosta varoja ja velkoja ei esitetd
segmenteille jaettuna. Yritystason kulut -kustannuserd pitaa sisallaan liiketoimintayksikéille kulloinkin voimassa olevilla allokaatioavaimilla
kohdistettavia konsernin yleiseen hallintoon ja pankkitoimintaan liittyvid kustannuksia. Konsernitoiminnot siséaltavat konsernin ylimman johdon,
tietyt back-office palvelut, treasuryn, konsernin riskienhallinnan, taloushallinnon, tietohallinnon, konsernin viestinnén, lakiasiat ja compliance-
toiminnan sekd henkildstéhallinnon.
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EVLI

RAHAVIRTALASKELMA, M€

1-9/2018 1-9/2017 1-12/2017

Liiketoiminnan rahavirta

Saadut korot ja palkkiot seka arvopaperikaupan tuotot

osinkotuottoineen 61,8 48,5 71,3

Avoimet kaupat, netto -8,5 -25,0 -34,3

Maksetut korot ja palkkiot -3, -2,6 -4,2

Tavaroiden ja palveluiden toimittajille ja henkilostélle

suoritetut maksut -45,9 -40,1 -57,2
Litketoiminnan varojen lisdys (-) tai véhennys:

Kaupanké&yntivaraston, -varojen ja -velkojen nettomuutos -108,1 -104,5 -14,5

Vakuustalletukset -0,6 -23,0 -17,9

Saamiset asiakkailta -164,3 18,0 182,4

Velkakirjojen liikkeellelasku 39,3 46,5 51,4
Lilketoiminnasta kertyneet nettovarat ennen tuloveroja -229,4 -82,3 177,0
Tuloverot -3,8 -3,3 -41
Liiketoiminnan nettorahavirta -233,2 -85,6 172,9
Investointien rahavirta
Muutokset tytar- ja osakkuusyrityksissa -0,4 -0,5 -0,6
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin =15 -11 -1,9
Investointien nettorahavirta -2,0 -1,6 -2,4
Rahoituksen rahavirta
Omien osakkeiden hankinta 0,0 -0,5 -0,3
Rahoitusleasingvelkojen maksut -0,1 -0,1 -0,2
Liketoimet maaraysvallattomien omistajien kanssa 0,0 0,0 -0,5
Maksetut osingot ja pddomanpalautukset -12,2 9.4 -9,2
Rahoituksen nettorahavirta -12,2 -10,0 -10,2
Rahavirtojen nettolisdys/-vahennys -247,5 -97,2 160,3
Rahavarat tilikauden alussa 388,6 228,3 228,3
Valuuttakurssien muutosten vaikutus rahavaroihin -0,1 0,0 0,1
Rahavarat tilikauden lopussa 141,0 1311 388,6
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EVLI

TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT

7-9/2018 7-9/2017 1-9/2018 1-9/2017 1-12/2017

Tuloslaskelman tunnusluvut

Liiketoiminnan tuotot, M€ 16,1 16,3 51,0 50,4 71,4
Likevoitto/-tappio, M€ 4.9 5,0 15,3 14,8 21,3
Likevoittomarginaali, % 30,6 30,4 30,0 29,3 29,8
Tilikauden voitto/tappio, M€ 4,5 4,7 14,8 11,8 17,5
Kannattavuuden tunnusluvut

Oman pdaoman tuotto (ROE), % 26,8 23,9 25,5
Koko paadoman tuotto (ROA), % 2,1 1,8 2,0
Taseen tunnusluvut

Omavaraisuusaste, % 8,2 7,0 7,6
Konsernin vakavaraisuussuhde, % 15,3 14,1 15,0

Osakekohtaiset tunnusluvut
Osakekohtainen tulos (EPS),

laimennettu, € 0,20 0,19 0,61 0,51 0,72
Laaja osakekohtainen tulos (EPS),

laimennettu, € 0,20 0,18 0,59 0,49 0,69
Osinko/osake, €* 0,52
Oma pédoma/osake, € 3,17 2,87 3,10
Osakkeen hinta paatospaivana, € 9,40 7,55 9,60
Muut tunnusluvut

Kulu/tuotto -suhde 0,70 0,71 0,70
Toistuvien tuottojen suhde

operatiivisiin kuluihin, % 118 116 113
Henkildstomaara 260 248 240
Markkina-arvo, M€ 2227 176,1 2249

*Vuodelta 2017 yhtickokouksen hyvéksyma osinko. Osinko on maksettu 21.3.2018.

Konsernin vakavaraisuus 1-9/2018 1-9/2017 1-12/2017
Omat varat (ydinpdéoma, CET1), M€ 47,0 41,3 43,0
Riskipainotetut erédt yhteensa markkina- ja luottoriskista, M€ 185,7 181,0 166,9
Vakavaraisuussuhde, % 15,3 14,1 15,0
Evli Pankki Oyj:n vakavaraisuussuhde, % 18,6 19.1 20,4
Omien varojen ylijgdma, M€ 22,5 17.8 20,0
Omien varojen suhde omien varojen

vahimmaisvaatimukseen 1,9 1,8 1,9
Omien varojen ylijgadméa ml. kiinteé lisdpddomavaatimus 14,8 10,5 12,9
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EVLI

TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Saadaan suoraan tuloslaskelmasta. Sisaltaa
bruttotuotot, joista véhennetdan korko- ja palkkiokulut.

Liketoiminnan tuotot

Likevoitto tai -tappio Saadaan suoraan tuloslaskelmasta

Tilikauden voitto Saadaan suoraan tuloslaskelmasta
Tilikauden voitto/tappio

Oman padoman tuotto (ROE), % Oma padoma + maéraysvallattomien omistajien osuus x 100
(vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Tilikauden voitto/tappio
Koko padoman tuotto (ROA), % = Taseen loppusumma keskimaarin (vuoden alun ja lopun  x 100
keskiarvo)

. Oma padoma
Omavaraisuusaste, % = P x 100
Taseen loppusumma

Hallintokulut + poistot ja arvonalennukset +
liilketoiminnan muut kulut

= Korkokate + nettopalkkiotuotot + arvopaperikaupan ja
valuuttatoiminnan nettotuotot + liikketoiminnan muut
tuotot

Kulu/tuotto-suhde

Evli Pankki Oyj:n osakkeenomistajille luettava tilikauden
laaja tulos verojen jélkeen

= Osakkeiden mé&ara tilikauden aikana keskiméaarin
siséltden osakepohjaisten kannustinohjelmien kautta
mydnnetyt osake- ja optio-oikeudet

Laaja osakekohtainen tulos
(EPS), laimennettu

Evli Pankki Oyj:n osakkeenomistajille luettava tilikauden
tulos verojen jélkeen
= Osakkeiden mé&éra tilikauden aikana keskimaérin

Osakekohtainen tulos (EPS),

laimennettu siséltden osakepohjaisten kannustinohjelmien kautta

mydnnetyt osake- ja optio-oikeudet
Konsernin vakavaraisuus- __Konsernin ydinpddoma (CET1) 100
suhdeluku (CET1), % "~ Riskipainotetut sitoumukset yhteensi

Oma pdadoma emoyrityksen omistajille
Oma padoma/osake = Liiketoiminnan operatiivisilla kuluilla pl. tilikaudelta
tehtava varaus koskien henkiléstén kannustinpalkkioita

Aikaan sidottuihin sopimuksiin perustuvat tuotot®
= Liiketoiminnan operatiivisilla kuluilla pl. Tilikaudelta
tehtéavéa varaus koskien henkiléstén kannustinpalkkioita

Toistuvien tuottojen suhde
operatiivisiin kuluihin

*Varainhoito-, rahastosdasté-, kannustinohjelmien hallinnointi-, analyysi-, séilytys- ja asiakaskorkokatetuotot
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LITETIEDOT, M€

OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.9.2018

30.9.2018 30.9.2017 31.12.2017
Vieraan ja oman pddoman ehtoiset arvopaperit
Oman padoman ehtoiset esitetdan oman
pddoman muutoslaskelmassa
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Sijoitustodistukset 42,9 32,5 22,5
Joukkovelkakirjalainat 93,9 60,1 75,0
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 136,8 92,6 97,5
1-5
Maturiteettijakauma alle 3 kk 3-12 kk vuotta 5-10 vuotta
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 0,0 47,9 88,9 0,0
Muutokset yleiseen liikkeeseen lasketuissa
joukkovelkakirjalainoissa 30.9.2018 30.9.2017 31.12.2017
Likkeeseenlaskut 41,7 29,5 49,5
Takaisinhankinnat 19,0 6,3 10,2
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi annetut
sitoumukset 8,4 6,5 8,2
Asiakkaan hyvaksi annetut peruuttamattomat
sitoumukset 0,2 0,2 0,2
Takaukset muiden puolesta 0,5 05 0,5
Kayttdmattémat luottojarjestelyt 3,1 3,1 24
Liiketapahtumat l3hipiirin kanssa 1-9/2018
Osakkuus-  Yrityksen
yritykset johto
Myynnit 0,0 0,0
Ostot 0,0 0,0
Saamiset 0,0 0,1
Velat 0,0 0,4

Kauden aikana ei ollut merkittavid muutoksia ldhipiirin kanssa tehdyisséa liketoimissa.
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RAHOITUSINSTRUMENTTIEN KAYVAT ARVOT JAETTU ARVOSTUSTASOIHIN, M€

Kaypa arvo Taso 1 Taso 2 Taso3  Yhteensa
2018 2018 2018
Rahoitusvarat
Osakkeet ja osuudet kaupankéayntitarkoituksessa 15,1 0,0 0,5 15,6
Muut osakkeet ja osuudet 22,2 0,0 6,3 28,6
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat
saamistodistukset 31,2 0,0 0,0 31,2
Saamistodistukset 8,6 310,6 2,4 321,7
Johdannaissopimukset 1,5 28,1 38 334
Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat
yhteensa 78,6 338,7 13,1 430,4
Rahoitusvelat
Osakkeet ja osuudet kaupankéayntitarkoituksessa 7.9 0,0 0,9 8,8
Johdannaissopimukset 0,9 28,0 3,5 32,4
Kayp&aan arvoon arvostettavat rahoitusvelat
yhteensa 8.8 28,0 4,4 11,2
Arvostustasot:
Taso 1

Kayvat arvot perustuvat toimivilla markkinoilla julkaistuihin hintanoteerauksiin.

Taso 2
Kayvat arvot méaéritelty arvostusmalleilla, joiden syéttétiedot ovat muita kuin tasolle 1 kuuluvia
noteerattuja hintoja ja jotka ovat suorasti tai epasuorasti havainnoitavissa omaisuuseralle tai velalle.

Taso 3
Kayvat arvot maaritelty arvostusmalleilla, joissa on sy6ttdtietoja jotka eivat ole havainnoitavissa
omaisuuseralle tai velalle.

Ensimmaiseen arvostustasoon siséltyy noteeratut osakkeet ja osuudet, sijoitusrahastot, pdrsseissé
noteerattavat johdannaiset, seka aktiivisilla julkisilla- ja OTC-markkinoilla noteeratut
saamistodistukset.

Kolmannen arvostustason osakkeet ja osuudet ovat yleensé& instrumentteja jotka eivat ole julkisesti
noteerattuja, kuten padoma- ja kiinteistdrahastot, seké noteeraamattomat osakkeet ja
optiotodistukset.

Johdannaiset arvostusluokassa 2 ovat termiineja joiden arvostus on laskettu kayttden markkinoilla
noteerattuja parametreja kuten korko ja valuuttakurssi.

Johdannaiset arvostusluokassa 3 ovat johdannaisia joiden arvostukset on laskettu kayttaen yleisesti
kaytossa olevia johdannaishinnoittelumalleja kuten Black-Scholes, tai arvostus on saatu OTC-
instrumentin osalta vastapuolelta. Arvostukseen liittyy parametreja jotka eivat ole markkinoilla
noteerattuja, kuten volatiliteetti.

Jos volatiliteettina kdytet&an julkisesti saatavaa historiallista volatiliteettia, ei muutoksella ole
merkittdvaa vaikutusta kolmannen arvostustason optioiden kaypiin arvoihin.

Saamistodistusten arvostukset jotka on saatu markkinoilta jotka eivat ole taysin toimivia, kuuluvat
arvostustasoon 2. Saamistodistusten arvostukset arvostustasolla 3 on sellaisia epalikvidien
instrumenttien arvostuksia, jotka on saatu suoraan lilkkeeseenlaskun jarjestdjalta tai arvostus on
laskettu Evlin Pankin toimesta.

30 (33)



EVLI

OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.9.2018

JOHDANNAISSOPIMUKSET, M€ Jéljelld oleva maturiteetti
Kohde-etuuden nimellisarvoina, brutto Alle 1 vuosi 1-5vuotta  5-15 vuotta Kaypa
arvo (+/-)
Kaupankéayntitarkoituksessa pidettavéat
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 0,0 55,4 0,0 0,0
Osakejohdannaiset
Termiinisopimukset 8,8 0,0 0,0 0,3
Ostetut optiot 67,8 38,0 0,0 4.4
Asetetut optiot 63,0 38,0 0,0 -3,8
Valuuttajohdannaiset 4 341,9 0,0 0,0 0,1
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
yhteensa 4 482,7 131,3 0,0 1,0
Johdannaissopimukset yhteensa 4482,7 131,3 0,0 1,0

Kaupankéyntitarkoituksessa pidettavat osakejohdannaiset, sekd muut kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
velat suojaavat kaupankayntitarkoituksessa pidettévien osakkeiden delta-osakeriskia.

Korkojohdannaiset suojaavat taseen saatavien ja velkojen korkoriskia.

Valuuttajohdannaisiin kuuluu asiakkaita vastaan tehtyja sitoumuksia ja ndiden suojauksia, sek3 tasetta
suojaavia sopimuksia. Avoimen riskin osuus bruttomé&éarasté on pieni.

Rahoitustoiminnan osakejohdannaiset suojaavat osakeindeksin tuottoon sidottujen liikkeeseen laskettujen
joukkovelkakirjalainojen osakeriskié.

LAATIMISPERIAATTEET

Osavuosikatsaus on laadittu IAS 34-stardardin (Osavuosikatsaukset) mukaisesti, siten kuin EU on sen
hyvaksynyt.

Osavuosikatsaus ei pida sisallaéan kaikkia vuosittaisessa tilinpdatdksessa olevia taulukoita liiketoiminnasta.
Témén johdosta tétd osavuosikatsausta tulisi lukea yhdessa yhtion 31.12.2017 paattyneen tilikauden
tilinpaatdksen kanssa.

Kaytetyt laatimisperiaatteet ovat yhtenevéisid vuoden 2017 tilinpa&tdksen ja vertailukauden raportointihetken
laatimisperiaatteiden kanssa, pois lukien alla erikseen kuvattujen uusien IFRS standardien osalta.
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UUDET KAYTTOONOTETUT IFRS STANDARDIT

Evli Pankki Oyj on ottanut kadytté6n seuraavat standardit tarkastelujakson aikana:
e |FRS 9 Rahoitusinstrumentit
e IFRS 15 Tuloutukset.

Uusien standardien vaikutusta osavuosikatsauksen lukuihin on kuvattu alla erikseen kummankin standardin
osalta.
Luvut ovat tilintarkastamattomia.

IFRS 9 - RAHOITUSINSTRUMENTIT

IFRS 9 STANDARDIN MUKAAN ARVOSTETTAVAT ERAT, ODOTETUT LUOTTOTAPPIOT M€
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat sekd myyntisaamiset

Alkusaldo

Odotettu 1.1., luotto-

luotto- tappio-

Tase-era Maars Taso 1 Taso 2 Taso 3 tappio varaus
Saamiset luottolaitoksilta 61,91 61,91 0,00 0,00 0,00 0,00
Saamiset yleisolta 107,64 107,64 0,00 0,00 0,04 0,00
Saamiset yleisolta yritykset 22,05 22,05 0,00 0,00 0,01 0,00
Saamiset yleisolta yksityiset 84,39 84,39 0,00 0,00 0,01 0,00
Saamiset yleisdltd muut 1,19 1,19 0,00 0,00 0,00 0,00
Muut saamiset 1,72 1,69 0,04 0,00 0,01 0,00
Taseen ulkopuoliset lainasitoumukset 3,13 3,13 0,00 0,00 0,00 0,00
174,40 174,36 0,04 0,00 0,05 0,00

Varat ovat luokiteltu tasolle 1, mikali saaminen on vahariskinen tai saamisen luottoriski ei ole kasvanut oleellisesti
erdn myontdmispaivan jalkeen. Sellaisia saamisia ei ollut kauden lopussa, joiden riskitason arvioitiin kasvaneen
oleellisesti.

Pankilla on yksi yli 30 paivaa myohassa oleva lainan maksusuoritus, jonka syy on tekninen.
Odotettu luottotappio on todennékdisyyksilla painotettu laskentakaava, jossa arvioitavina parametreina ovat
vastapuolen maksukyvyttémyyden todennakdisyys, sekd mahdollinen kokonaistappio, kun saamisen vakuus

realisoidaan.

Parametrit ovat yleisesti arvioitu ryhmatasoilla, rahoitusvarat ovat luokiteltu riskiltaan ja vakuuksiltaan
samankaltaisiin ryhmiin.

Vastapuolten maksukyvyttdmyyden todennakdisyydet on arvioitu ensisijaisesti kayttamall tilastollista tietoa
luottokannan ongelmasaamisista kansallisella tasolla.

Konsernilla ei ole varoja kédyp&én arvoon laajan tuloksen kautta arvostettavien ryhmassa, eika saamistodistuksia ole
arvostettu jaksotettuun hankintamenoon.

IFRS 9 STANDARDIN VAIKUTUKSET

Vaikutus vakavaraisuuteen, % -0,02
Vaikutus omiin varoihin, M€ -0,04
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[FRS 9 LUOKITTELU JA ARVOSTAMINEN, RAHOITUSVARAT
Luokittelun alla olevat rahoitusvarat, vanha ja uusi luokittelu:

Rahoitusvaran ryhmé ennen 1.1.2018

Sisaltoé

Arvostustapa

Lainat ja muut saamiset

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
arvostettavat rahoitusvarat
Myytévissé olevat rahoitusvarat
Erdpéivaan asti pidettavat
rahoitusvarat

Rahoitusvaran ryhma alkaen 1.1.2018

Saamiset yleisdlté ja
luottolaitoksilta, kateiset varat
Osakkeet ja osuudet, johdannaiset,
saamistodistukset, rahastot
Noteeraamattomat osakkeet

Ei kaytossa

Siséltd

Jaksotettu hankintameno
Kaypa arvo

Kéypa arvo
Jaksotettu hankintameno

Arvostustapa

Jaksotettuun hankintamenoon
arvostettavat rahoitusvarat
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
arvostettavat rahoitusvarat

Kaypaén arvoon laajan tuloksen
kautta arvostettavat rahoitusvarat

Saamiset yleisdlté ja
luottolaitoksilta, kateiset varat
Osakkeet ja osuudet, johdannaiset,
saamistodistukset, rahastot,
noteeraamattomat osakkeet

Ei kaytossa

Luokittelun muutos ei aiheuta muutoksia rahoitusvarojen arvostustapoihin.

IFRS 15 - TULOUTUS

Jaksotettu hankintameno

Kéypa arvo

Kéypa arvo

Uusi standardi korvaa nykyiset IAS 18- ja IAS 11-standardit ja niihin liittyvat tulkinnat. IFRS 15 ohjeistus koskee
kaikkia niita asiakkailta perittavia tuottoja, joita ei kasitelld muiden IFRS standardien, esim. IFRS 9, mukaisesti.
Korko ja osinkotuotot ovat myds esimerkkeja IFRS 15 ulkopuolelle jdavista tuottoerista. Standardi sisaltéda
viisivaiheisen ohjeistuksen myyntituottojen kirjaamisesta: mihin m&araan ja milloin myyntituotot kirjataan.
Myynti kirjataan maaraysvallan siirtymisen perusteella joko ajan kuluessa tai yhtena ajankohtana.

Evli on analysoinut keskeiset asiakassopimuksiin perustuvat ja standardin piiriin kuuluvat tulovirrat mallin
mukaista viisiportaista ldhestymistapaa kayttden. Kunkin tulovirran osalta on identifioitu asiakassopimus,
johon virta perustuu sekd mahdolliset performanssikriteerit, joihin palkkio perustuu. Perittéva palkkio on
tamaén jalkeen kohdistettu kullekin performanssikriteerille ja tuloutusperiaatteet on rakennettu

performanssikriteereiden téyttymisen ympérille. Standardin mukainen tuottojen jaottelu aikaan sidottuihin ja
tapahtumakohtaiseen tulouttamiseen on esitetty osana segmenttiraportointia.
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