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Toimintakertomus 2019

HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

Toimintaymparisto

Riskillisten omaisuuslajien voittokulku sai myds viime vuonna jatkoa, kun maailman osa-
kemarkkinat nousivat euromadraisesti perati 28,9 % (MSCI World AC). Kurssit saavutti-
vat kaikkien aikojen kovimman tasonsa. Harva olisi vuoden alussa uskaltanut ennustaa
tuottokehityksen olevan nain suuri tilanteessa, missa keskuspankit, erityisesti Yhdysval-
tojen keskuspankki Fed, signaloivat 16ysdn rahapolitiikan olevan ohi ja paluun normaa-
limpaan tilaan olevan kasilla. Pelko osoittautui kuitenkin turhaksi, silld vuoden 2018 vii-
meisen vuosineljanneksen markkinaturbulenssin seurauksena Fed perdantyi heti tammi-
kuun alussa aiemmasta kannanotostaan normalisoida rahapolitiikkansa ennalta sovitun
ohjelman mukaiseksi. Pankki signaloi tammikuussa, etta tulevat muutokset ohjauskor-
koon tapahtuvat vastedes makrodatan perusteella. Markkinoiden koronnosto-odotukset
vaihtuivat pian koronlaskuodotuksiksi, ja vuoden aikana né&htiin perati koime koronlas-
kua. Nain Fed vahvisti sijoittajien odotuksia siita, ettd keskuspankin tukeen talouskasvun
ja likviditeetin varmistajana voidaan luottaa.

Samansuuntaisia liikkeitd nahtiin vuoden aikana myds muilta keskuspankeilta, mika piti
globaalit korot vahvasti laskusuunnassa ja toi myos korkosijoittajille varsin positiivisia
tuottoja, erityisesti kehittyvilla korkomarkkinoiila ja matalamman luottoluokituksen yri-
tyslainamarkkinoilla. Vaikka suunnan ennustaminen on vuoden téhtaimelld darimmaisen
vaikeaa, arvioimme viime vuoden kestoteemojen maaradvan suurelta osin myos kuluvan
vuoden kehitystd. Naista tarkeimmat ovat kauppapolitiikka, globaalia talouskasvua tuke-
vat toimet sekd yhtididen tuloskasvut.

Yhdysvaltojen ja Kiinan valisessa kauppasodassa paastiin kuluvan vuoden tammikuussa
allekirjoittamaan sopimuksen ensimmainen vaihe. Emme kuitenkaan usko konfliktissa
nopeaan ratkaisuun, silld monet isot asiat ovat viela taysin auki. Ensimmaéisen vaiheen
myo6ta pienia mydnnytyksia puolin ja toisin on kuitenkin tehty, ja sopimus edustaa par-
haimmassa tapauksessa alkua laajemmalle vuoropuhelulle. Kauppasodan aiheuttama
epavarmuus tulevasta talouskasvusta on yksi vuoden 2020 avainkysymyksistd. Vaikka
vaikutukset ovat kiistdmatta olleet negatiiviset, emme usko maailmantalouden luisuvan
taantumaan kuluvana vuonna. Mikali poliittiset riskit eivat ala jéalleen kasvaa, kaupan ja
teollisuuden pitaisi elpya vahitellen. Kansainvalinen valuuttarahasto (IMF) ennustaa maa-
ilmanlaajuisen kasvun asettuvan vuoden 2019 osalta 3 %:n tasolle ja vuonna 2020 nou-
sevan lievasti 3,4 %:iin, mika on lahella pitkdn aikavalin keskimaaraista tasoa. Keskus-
pankkien mahdolliset toimet ovat myds vuonna 2020 yksi keskeisimmistad teemoista si-
joitusmarkkinoiden nakékulmasta. Fedin osalta uskomme ohjauskoron pysyvan nykyta-
solla ainakin alkuvuoden ajan, silla pankki on selvasti indikoinut, etta se on tyytyvainen
nykytasoon ja etta taloustilanteen pitdisi muuttua oleellisesti ennen kuin se puuttuisi kor-
kotasoon. EKP:n osalta odotukset ovat melko vaatimattomat, silla loppusyksylla 2019
kdaynnistyneen uuden elvytyspaketin vaikutuksia talouteen arvioidaan viela.

Myds yhtididen tuloskasvunakymat ovat sijoittajien fokuksessa. Osakemarkkinoiden vuo-
den 2019 kovan tuoton takana oli suurimmaksi osaksi sijoittajien valmius hyvéksya ko-
vempia arvostuskertoimia voimakkaasti laskeneen korkotason seurauksena. Talouskas-
vun hidastuminen suurimmassa osassa maailmaa jai selvasti vahemmalle huomiolle, kun
osakemarkkinat keskittyivat matalampien korkojen hyotyihin ja keskuspankkien rahapo-
liittisen tuen jatkumiseen. Voiko sama meno jatkua, mikali tuloskasvu pysyy edelleen
vaatimattomana? Suostuvatko sijoittajat siina tapauksessa maksamaan yha korkeampia
hintoja samoista tuloksista? Lyhyella aikavalilla tdma on mahdollista, mutta pitkalla tah-
taimella mielestamme ei. Arvostustasot ovat jo useilla markkinoilla yli kymmenen vuoden
keskiarvonsa, Yhdysvalloissa jopa selvésti yli, joten tuloskasvua tarvitaan kestdvamman
nousun perustelemiseksi. Vuonna 2020 odotetaan paluuta kaksinumeroiseen tuloskas-
vuun muun muassa Yhdysvalloissa ja kehittyvillda markkinoilla seka paluuta vajaan kym-
menen prosentin tuloskasvuun Euroopassa. Jos arvostuskertoimien oletetaan normalisoi-
tuvan, jaadvat osakemarkkinoiden kokonaistuotot vuocnna 2020 todenndkoisesti alle 10
%:n, silld kuluvan vuoden tuloskasvuennusteisiin liittyy mielestamme merkittavaa
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epavarmuutta. Odotamme kuitenkin osakemarkkinoiden tarjoavan myo6s tdna vuonna
korkomarkkinoita parempia tuottoja.

Yhtion muu toimintaymparisto sailyi ennallaan tilikauden aikana, eikd merkittavia muu-
toksia ole tiedossa vuodelle 2020. Myds sdantely-ympdristd pysyi konsernin kannalta va-
kaana. Tilikauden aikana tulleilla sdantelymuutoksilla ei ole merkittavia taloudellisia vai-
kutuksia yhtioon.

Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema

Tulos

EAB Varainhoito Oy:n liikevoitto oli -570 tuhatta euroa (3 464) ! ja tilikauden voitto -513
tuhatta euroa (2 918).

Sijoituspalveluyhtiétoiminnan tuotot muodostuivat varainhoitopalkkiotuotoista ja olivat
11 740 tuhatta euroa, joka on 13,6 % enemman kuin edellisvuonna (10 336). Varainhoi-

topalkkiotuottojen kasvu johtui positiivisesta AUM kehityksesta ja EAB-konsernin rahas-
tojen kasvusta.

Hallintokulut, poistot ja liiketoiminnan muut kulut yhteensa olivat 8 238 tuhatta euroa (3
814). Hallintokulut olivat 6 790 tuhatta euroa (2 870), josta henkilostokulujen osuus oli
2 841 (1 657) tuhatta euroa ja muiden hallintokulujen osuus 3 949 (1 213) tuhatta euroa.
Hallintokulujen kasvu johtui EAB-konsernin sisdisesta uudelleen jarjestelysts, minka seu-

rauksena yhtion henkilomaara ja emoyhtidon hallintoveloituksen kasvoivat viime vuo-
desta.

Liiketoiminnan muut kulut olivat 35 tuhatta euroa (101).

Tase- ja rahoitusrakenne

Taseen loppusumma kasvoi 10% 23 865 tuhanteen euroon (21 636) toiminnan kasvun
seurauksena.

Saamiset luottolaitoksilta pienenivat 122 tuhanteen euroon (321). Siirtosaamiset ja mak-
setut ennakot kasvoivat 656 tuhanteen euroon (580).

Vuoden aikana on jatkettu yhtidon keskeisen toiminnanohjausjarjestelman kehitysta. Jo
tehtyjen investointien poistot olivat kuitenkin uusia investointeja suuremmat ja tdsta

syysta aineelliset ja aineettomat hyodykkeet pienenivat 10 763 tuhanteen euroon (11
621).

Muut velat olivat 5 396 tuhatta euroa (3 369). Velkojen kasvu johtuu toiminnan uudel-
leenjarjestelysta.

Yhtion oma paaoma oli vuoden lopussa 16 009 tuhatta euroa (16 522), josta osakepaa-
oman maara oli 1 398 tuhatta euroa (1 398).

! Suluissa on vertailuluku vuodelta 2018. Tuloslaskelma- ja muiden kertymétyyppisten lukujen osalta
vertailuna on tammi-joulukuun 2018 luku. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten lukujen osalta
vertailulukuna on edellisen tilinpaatdsajankohdan luku (31.12.2018).
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Keskeiset tase- ja tuloslaskelmaerat
TASE
(1000 euroa) 2019 2018 2017
Vastaavaa
Saamiset luottolaitoksilta 122 321 912
Saamistodistukset 0 0 0
Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet 10 763 11 621 157
Muut erat 12 980 9 695 4 062
Yhteensa 23 865 21 636 5131
Vastattavaa
Vieras pddoma yhteensa 7 856 5114 2576
Oma pddoma yhteensa 16 009 16 522 2 554
Yhteensa 23 865 21 636 5131
TULOSLASKELMA
(1000 euroa) 2019 2018 2017
Palkkiotuotot 11 740 10 336 3870
Sijoituspalvelutoiminnan tuotot 13 484 10 348 4 087
Korko- ja paikkiokulut -5 816 -3 070 22
Henkilostokulut -2 841 -1 657 -2 063
Muut hallintokulut -3 949 -1 213 -2 322
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyodykkeista -1 413 -843 -56
Liiketoiminnan muut kulut -35 -101 -513
Liikevoitto (-tappio) -570 3 464 -898
Tuloverot 56 -547 1 383
Tilikauden voitto (-tappio) -513 2918 484
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Taloudellista kehitystid kuvaavat tunnusluvut
(1000 euroa) 2019 2018 2017
Liikevaihto 13 483,8 10 347,8 4 087,2
Liikevoitto -569,8 3 464,2 -898,1
Liikevaihto, % liikevoitosta -4,2 33,5 -22,0
Oman paaoman tuotto (ROE), % -3,2 30,6 18,5
Koko padoman tuotto (ROA), % ~-2,3 21,8 10,2
Omavaraisuusaste, % 67,1 76,4 49,8
Kulu-tuottosuhde 1,0 0,7 1,2

Tunnuslukujen laskentaperusteet

Liikevaihto Sijoituspalvelutoiminnan tuotot

Liikevoitto Tuloslaskelman mukainen liilkevoitto

Oman padaoman tuotto (ROE), % Liikevoitto - Tuloverot x 100

Oma padoma + Tilinpdatossiirtojen kertyma laskennallisella verovelalla
vahennettynd (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Koko paaoman tuotto (ROA), % Liikevoitto - Tuloverot x 100
Taseen loppusumma keskimaérin (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Omavaraisuusaste, % Oma padoma + Tilinpaatossiirtojen kertymd laskennallisella verovelalla vahennettynd  x 100
Taseen loppusumma

Palkkiokulut + Korkokulut + Hallintokulut + Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
Kulu-tuottosuhde aineettomista hyodykkeistd + tiiketoiminnan muut kulut
Sijoituspalvelutoiminnan tuotot

Riskienhallinta ja vakavaraisuus

Riskienhallinnan tavoitteet

EAB-konsernin riskienhallinnan tehtavana on varmistaa, ettd sen liiketoiminnan kannalta keskeiset
riskit tunnistetaan, arvioidaan, mitataan, seurataan ja toimenpiteitd suoritetaan tarvittaessa, arvioi-
tujen riskien vaikutusten vahentamiseksi. Konsernin riskienhallinnan tavoitteena on varmistaa, etta
sen yhtidissa ei oteta riskia, jota konsernin hyvdksyma riskinottohalu ja -taso ei kata. Riskienhallin-
nalla ennaltaehkaistaan aktiivisesti sellaisten riskien syntymistd, jotka olisivat vaaraksi konsernin
vakavaraisuudelle tai maksuvalmiudelle.

Konsernin emoyhtién ja toimiluvallisten yhtididen hallitukset ovat hyvaksyneet riskienhallintaa kos-
kevat periaatteet. Riskienhallinnan periaatteissa ja kdytdnnoissa on huomioitu yhtion hyvaksytty ris-
kinottotaso, riskinottohalu ja riskinkantokyky.

Rahastojen riskienhallinta

EAB-konsernin hallinnoimien sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen riskienhallinnan tehtavana
on maaritelld voimassa olevan sdantelyn mukaiset periaatteet rahastojen kokonaisriskin hallinnalle,
ja hallita rahastojen kokonaisriskid ndiden periaatteiden mukaisesti. Keskeisenad osana rahastojen
kokonaisriskin hallintaa on maksuvalmiusriskin hallinta, jonka tarkoituksena on turvata rahastojen
maksuvalmius sekd normaalissa ettad poikkeuksellisessa toimintaymparistossa.

Konserni hallinnoi useampia, riskiprofiileiltaan erityyppisid, rahastoja. Riskienhallinnassa painotetaan
rahastojen riskienhallintaan liittyvien tehtavien toteuttamista systemaattisesti ja maaramuotoisten
prosessien avulla, kuitenkaan kunkin rahaston riskiprofiiliin ja sijoitusstrategiaan liittyvia erityispiir-
teitd sivuuttamatta. Talla menettelytavalla tavoitellaan rahastojen hallinnointiin liittyvien riskien mi-
nimointia myo6s operatiivisen riskin nakékulmasta.

EAB Varainhoito Oy
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Riskienhallinnan organisaatio ja asema konsernissa

Konsernin emoyhtion hallitus on paattanyt olla perustamatta erillista riskienhallinnan ar-
viointitoimintoa. Paatosta tehdessaan hallitus on ottanut huomioon harjoitettavan liike-
toiminnon laadun ja laajuuden. Riskienhallinta on jarjestetty keskitetysti ja osittain ul-
koistettuna. Riskienhallinnan ulkoistaminen ei vaikuta yhtion hallituksen vastuuseen ris-
kienhallinnan jarjestamisessa. Konsernin riskienhallinta on jdrjestetty seuraavasti:

SISAISEN VALVONNAN JA RISKIENHALLINNAN ORGANISAATIO

EAB GROUP OY)

HALLITUS
EAB Group Oyj
EAB Varainhoito Oy
EAB Rahastoyhtid Oy
] SisSinen tarkastaja
Lauri Koponen
Toimitusjohtaja Riskienhallintakomitea
EAB Group Ovj - Daniel Pasternack Roman Cherkasov, Talousjohtaja
€AB Varainhoito Oy - Daniel Pasternack Pia Hidén, Legal & Compiiance johtaja
EABR v Oy - Taavi Ri Toni livonen, Sjoitusjohtaja
Kim Lindberg, Riskienhallintapdallikkd
T Juha Parviainen, Tietohallintojohtaja
Daniel Pasternack, Toimitusjohtaja
Johtoryhma Taavi R Hallinto- ja henkitd
Roman Cherkasov
Raisa Friberg
Rami Niemi
Daniel Pastemack
Taavi Rissanen
Knistian Warras
1
Riskienhalfinta
Luotto- ja vastapuoliriski / Markkinariski / Likviditeettiriski - Roman Cherkasov
Op. riskit (oikeudelliset) - Pia Hidén
Op. riskit {pr V/ Compliance / rah jen kok iskit - Kim Lindberg
Op. riskit (tietojarjestelmat ja -turva) - Juha Parviainen

Riskienhallinnasta on paavastuussa toimitusjohtaja. Toimitusjohtaja varmistaa riskeja ja
riskienhallintaa kontrolloimalla, etta konsernissa noudatetaan hallitusten hyvaksymia ris-
kienhallinnan periaatteita ja riskistrategiaa. Toimitusjohtaja voi delegoida riskienhallin-
taan liittyvia kaytanndn tehtavia harkintansa mukaan.

Konsernin johtoryhman jasenet vastaavat riskienhallinnan kehittdmisesta omalla vastuu-
alueellaan. Téma tarkoittaa muun muassa ohjeiden ja sdantdjen kaytantdéon saattamista
jokapaivaisessa toiminnassa. Johtoryhman jasenten on myds varmistettava, etta jokai-
nen tydntekija tunnistaa omaan toimintaansa liittyvat operatiiviset riskit ja niiden hallin-
taan liittyvat menettelytavat.

Riskienhallinnasta vastuullisen johtajan sekd muiden riskienhallintaorganisaatioon kuulu-
vien apuna toimii riskienhallintakomitea. Komitea on riskienhallintaan liittyvissa asioissa
valmisteleva ja joissakin tapauksissa myos paattava elin.

Konsernin emoyhtién ja konserniin kuuluvien toimiluvallisten yhtididen operatiivisten ris-
kien hallintaa hoitaa konsernin riskienhallintatoiminto, oikeudellisia seka tietojarjestel-
miin ja tietoturvaan liittyvia riskeja lukuun ottamatta. Riskienhallintatoimintoa johtaa
konsernin riskienhallintapaallikko. Riskienhallintatoiminto vastaa lisaksi EAB Rahastoyhtio
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Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen riskienhallinnasta. Riskien-
hallintatoiminto on osa konsernin sisdisen valvonnan toimintoa ja tukee osaltaan konser-
nin toiminnan jarjestamista luotettavan hallinnon periaatteiden mukaisesti.

Riskienhallintatoiminto toimii konserniyhtididen ylimman ja toimivan johdon seka muiden
vastuuhenkildiden tukena hyvan hallintotavan jarjestamisessa. Riskienhallintatoiminnon
tehtdvana on aktiivisesti tunnistaa, arvioida, mitata, seurata ja rajoittaa konsernin toi-
mintaan liittyvia riskeja sekad tukea konsernin prosessien ja menettelytapojen kehitta-
mistd, tehokkaan riskienhallinnan ja sadantelyn edellytykset huomioiden. Riskienhallinta-
toiminto raportoi riskienhallintaan liittyvistd havainnoistaan ja analyyseistaan saannolli-
sesti konsernin riskienhallintakomitealle, konserniyhtididen hallituksille ja tarkastusvalio-
kunnalle, ja valmistelee ehdotukset mitigointitoimenpiteille kyseisten elimien paatetta-
vaksi.

Riskienhallintapaallikdn keskeisimpid tehtévid ovat emoyhtiédn ja konserniin kuuluvien
toimiluvallisten yhtididen prosesseihin liittyvien operatiivisten riskien hallinta seka EAB
Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen riskienhal-
linta. Riskienhallintapaallikkd vastaa konsernin riskienhallintakomitean toiminnan jarjes-
tdmisestd ja sen saannodllisestd kokoontumisesta seké riskienhallintakomiteassa ja kon-
serniyhtididen hallituksissa vahvistettujen riskienhallintaperiaatteiden ja -ohjeiden nou-
dattamisesta yhdesséa konsernin toimivan johdon kanssa. Riskienhallintapaallikké vastaa
liséksi, osana konsernin sisdisen valvonnan tehtdvia, konsernin varainhoitoasiakkaiden
seka sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen sijoitusrajoitusten monitoroinnista.
Riskienhallintapaallikko suorittaa riskienhallintatehtavidan aktiivisella yhteistyélla konser-
nin sisdisen valvonnan, toimivan johdon ja toimintovastuullisten kanssa. Lisdksi konser-
nin sisdisen tarkastajan havainnot konsernin sisdisen ja ulkoisen valvonnan tilasta seka
naiden perusteella ehdotetut toimenpiteet ohjaavat riskienhallintapaallikon toimintaa
operatiivisten riskien hallinnassa.

Riskienhallintapaéllikké raportoi ensisijaisesti konserniyhtididen toimitusjohtajille niiden
toimiessa konsernin riskienhallinnan paavastuullisina. Riskienhallintapaallikkd raportoi
sdannollisesti, kuitenkin vahintaan puolivuosittain, konsernin riskienhallintakomitealle,
konsernin emoyhtién ja konserniin kuuluvien toimiluvallisten yhtididen hallituksille ja kon-
sernin tarkastusvaliokunnalle suorittamansa riskienhallinnan keskeisimmista havain-
noista ja havaintojen perusteella tehdyistd analyyseistd ja toimenpide-ehdotuksista. Ra-

portoinnissa késitelldadn mahdollisten puutteiden korjaamiseksi toteutetut toimenpiteet ja
niiden seuranta.

Riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan tehtavit

Riskienhallinnalla varmistetaan konsernin toiminnan laadun ja luonteen kannalta merkit-
tavien riskien tunnistaminen, arvioiminen, mittaaminen, seuraaminen ja niiden vaikutus-
ten rajoittaminen osana paivittdista liiketoimintojen johtamista. Nama riskit voivat olla
konsernin sisdisia tai ulkoisia, mitattavissa olevia tai mittaamattomia, konsernin vaiku-
tusvallassa olevia tai sellaisia, joihin konsernissa ei voida itse suoraan vaikuttaa, vaan
joilta konserni voi ainoastaan suojautua. Yhtio on maéaritellyt mitattavissa oleville riskeille
mittaamistavat ja mittaamattomien riskien hallinnalle tarkoituksenmukaiset arviointime-
netelmat.

Compliance-toiminto avustaa osana konsernin sisdisté valvontaa valvottavan ylinta ja toi-
mivaa johtoa ja muita toimintoja sdanndsten puutteeliiseen noudattamiseen liittyvien ris-
kien hallinnassa. Compliance-toiminto valvoo ja arvioi saanndllisesti niiden toimenpitei-
den ja menettelytapojen riittavyytta ja tehokkuutta, joiden avulla konsernissa varmiste-
taan sdanndsten noudattaminen. Lisaksi Compliance-toiminto seuraa ja arvioi saanndsten
noudattamisessa esiintyneiden puutteiden korjaamiseksi tehtyjen toimenpiteiden riitta-
vyytta ja tehokkuutta.

Sisdinen tarkastus on riippumatonta ja objektiivista arviointi- ja varmistustoimintaa,
jonka tehtavana on tarkastaa sisdisen valvonnan riittavyytta, toimivuutta ja tehokkuutta.

Sisdiselld tarkastajalla on rajoittamaton tiedonsaanti- ja tarkastusoikeus konsernin koko
toimintaan.
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Riskialueet

EAB-konsernissa merkittavimmat riskit on jaettu viiteen luokkaan: 1) luotto- ja vasta-
puoliriski, 2) markkinariski, 3) likviditeettiriski, 4) operatiiviset riskit ja 5) strategiset ris-
kit.

Luotto- ja vastapuoliriski

Luottoriskilla tarkoitetaan yleisesti riskia siita, etta lainanottaja tai muu sopimusvasta-

puoli ei pysty vastaamaan velvoitteestaan yritysta kohtaan tai vakuuden arvo ei riita vas-
tuun kattamiseen.

Luottoriski muodostuu padosin asiakkailta perittdvistd palkkioista, likvidien varojen talle-
tuksista, myonnetyista lainoista ja muista palkkiosaatavista. Konserniin kuuluvilla yhti-
0illd ei ole muuta merkittavaa vastapuoliriskia tai luottoriskikertymaa.

Konserni laskee yhtidon likvideja varoja sailyttaviin luottolaitoksiin ja sijoituspalveluyh-
tiostatuksen omaavilta yhteisty6kumppaneilta saataviin palkkiosaataviin liittyvan luotto-
riskin vakavaraisuusvaatimuksen standardimenetelmaa kayttden.

Luottoriskin osalta Yhtio laskee vahimmaisvakavaraisuusvaatimuksen standardimenetel-
maa kdyttden. Vakavaraisuuslaskennassa lainasaamisten, muiden saamisten, osakkeiden
ja osuuksien luottoriskin standardimallilla lasketut riskipainotetut erat olivat yhteensa 3
578 582 euroa. Naihin saamisiin liittyvan fuottoriskin riskiperusteisen paaomatarpeen ole-
tetaan olevan samansuuruinen kuin vakavaraisuusvaatimus eli 286 287 euroa.

Markkinariski

Markkinariskilla tarkoitetaan markkinahintojen vaihtelusta aiheutuvaa tappion mahdolli-
suutta. Konsernin markkinaehtoisten tuotteiden ja palveluiden osalta markkinariskin hal-
linnassa keskeistd on arvioida markkinakehityksen aiheuttamaa vaikutusta konsernin
palkkioansaintaan.

Markkinariskid ja sen muodostamia mahdollisia vaikutuksia mitataan, arvioidaan ja seu-
rataan suhteessa konsernin maksuvalmiuteen ja asetettuun riskinottotasoon ja -haluk-
kuuteen. Konsernin markkinariskin hallinnasta vastaa emoyhtidén talousjohtaja. Markki-
nariskin hallinta sisaltyy vakavaraisuudenhallintaa koskevaan sisdiseen ohjeistukseen.

Likviditeettiriski

Likviditeettiriski syntyy kassavirtojen epatasapainosta. Likviditeettiriskilld tarkoitetaan
riskia siitd, ettd konsernin likvidit rahavarat ja lisdrahoitusmahdollisuudet eivat riita kat-
tamaan liiketoiminnan tarpeita.

Konsernin tehokkaan likviditeettiaseman hallinnan tavoitteena on riittavien likvidien va-
rojen yllapitaminen siten, ettd konsernin liiketoiminnan rahoitus on jatkuvasti turvattu ja
ettd se pystyy tayttdmaan ulkoisista tekijoistd ja muista markkinoilla toimivista johtuvista
tekijoista rilppumatta maksuvelvoitteensa.

Konsernissa rajoitetaan likviditeettiriskia seuraamalla konsernin ja kunkin konserniyhtion
likviditeettitilannetta sadannollisesti. Lisdaksi konserni yllapitdaéd ja saannollisesti kartuttaa
vapaiden likvidien varojen reservia likviditeettitilanteen nopean ja yllattavan heikkenemi-
sen varalta.

Konsernissa suoritetaan sdannéllisesti stressitesteja konsernia ja markkinoita koskevien
riskiskenaarioiden sekad naitad yhdistelevien skenaarioiden pohjalta. Stressitesteilld pyri-
tdan havaitsemaan mahdolliset likviditeettiasemaan kohdistuvat rasitteet, tarkistamaan
riskienhallintaa koskevaa ohjeistusta, varmistamaan hyvdksytyn riskinottotason asian-
mukaisuus riskitilanteissa seka kehittdmaan likviditeettiriskin jatkuvuussuunnitelmia. Toi-
mitusjohtaja ja muu konsernin ylin johto kasittelevat sadnndollisesti stressitestien perus-
tana olevia skenaarioita ja niiden oletuksia seka tehtyjen testien tuloksia.
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Skenaarioiden pohjalta tehtyjen testausten lopputulosten sitd edellyttdessa korjataan
konsernin ja konserniyhtididen keskeisid strategioita ja sisdistd ohjeistusta.

Operatiivinen riski

Operatiiviset riskit muodostavat konsernin merkittdvimman riskialueen, misté syysta
operatiivisten riskien hallinta on keskeisin osa konsernin riskienhallintaa. Operatiivisilla
riskeilld tarkoitetaan sellaista tappion vaaraa, joka aiheutuu riittdmattédmista tai puutteel-
lisista sisdisista prosesseista, menettelytavoista, henkildstdsta, jarjesteimistad tai ulkoi-
sista tekijoista.

Oikeudelliset riskit seka rahanpesuun ja terrorismin rahoittamiseen liittyvat riskit sisalty-
vat operatiivisiin riskeihin.

Konserni hallinnoi sen toimintaan kohdistuvia operatiivisia riskeja itsendisena osa-alu-
eena ja on vahvistanut periaatteet ndiden riskien hallinnalle. Periaatteet kattavat riskien
tunnistamisen, arvioinnin, mittaamisen, seurannan ja rajoittamisen, ja ne uudelleenarvi-
oidaan vahintaan kerran vuodessa ottaen huomioon konsernin liiketoiminnassa ja toimin-
taymparistossa tapahtuneet muutokset. Operatiivisten riskien hallinnan periaatteet kat-
tavat kaikki konsernin toiminnot.

Operatiivisten riskien hallinnalla pyritadan vahentamaén ennakoimattomien tappioiden to-
denndkdisyyttd ja vaikutusta sekd uhkaa konsernin maineelle. Osana operatiivisten ris-
kien hallintaa on lisaksi operatiivisten riskien kattaminen osittain konsernin toiminnan
varallisuusvastuuvakuutuksella.

Konsernin toimiva johto ja toimintovastuulliset vastaavat yhdessa konsernin riskienhal-
lintatoiminnon kanssa operatiivisten riskien hallinnassa kaytettyjen menettelytapojen ke-
hittamisesta ja yllapidosta.

Operatiivisia riskeja ehkaistdaan yllapitamalla ja kehittamalld toimintatapoja, yritys- ja ris-
kikulttuuria, jarjestelmia ja osaamista seka varmistamalla, ettd konsernin kontrollit toi-
mivat tehokkaasti ja etta niita on riittavasti. Uusien tuotteiden ja palveluiden kayttddnot-
toa koskevat menettelyt sisaltavat operatiivisten riskien tunnistamisen ja sen hallinnan
jarjestamisen.

Osana konsernin operatiivisten riskien hallintaa suoritetaan saénndéllisesti riskien ja kont-
rollien itsearviointi, jolla pyritaan tunnistamaan konsernin toimintaan liittyvid keskeisia
operatiivisia riskeja seka arvioimaan riskitoteumien todennéakdisyytta ja vaikutusta suh-
teessa konsernin riskinkantokykyyn, riskinottohaluun ja -tasoon. Koko konsernin kattava
riskikartoitus suoritetaan vahintdan kerran vuodessa ja valittdmasti aina tilanteen edel-
lyttdessa. Konsernissa on kaytdssa operatiivisten riskien raportointijarjestelmé, jossa va-
hinkotapahtumia ja léheltd piti -tilanteita kdsitelldan ja jonka perustella ryhdytaan tarvit-
taviin korjaaviin toimenpiteisiin.

Yhtion laskee operatiivisen riskin vakavaraisuusvaatimuksensa perusmenetelman mukai-
sesti. Perusmenetelmdn mukaan laskettu operatiivisen riskin osuus vuonna 2019 oli
18 708 777 euroa, josta omien varojen vaatimus 1 496 702 euroa.

Strateginen riski

Konsernin strategiset riskit aiheutuvat muutoksista toimintaymparistdssa, kuten yleisessa
taloudellisessa tilanteessa, tai muutoksesta kilpailuymparistossa tai markkinocilla. Nama
riskit voivat toteutuessaan aiheuttaa muun muassa liiketoimintavolyymin ja asiakasryh-
man pienentymistd seka muutoksia tuotevalikoimaan.

Taseessa on merkittava maara lilkearvoja ja verotuksessa vahvistetuista/vahvistettavista
tappioista kirjattuja laskennallisia verosaamisia. Niiden arvostus perustuu ennustettuun
lilketoiminnan ja kannattavuuden kasvuun. Mikali liiketoiminnan kehitys jaa ennusteita
alhaisemmaksi, voidaan tasearvoista joutua tekemaan tulosvaikutteisia arvonalentumis-
tappioita.

Konsernin emoyhtion hallitus ja toimiva johto pyrkivat tunnistamaan ja hallitsemaan stra-
tegiset liiketoiminnan riskit jatkuvalla ennakoivalla suunnittelulla, joka perustuu analyy-
seihin ja ennusteisiin markkinciden kehityksestd, kilpailijatilanteesta, yhteistydkumppa-
neiden tilanteesta seka asiakkaiden tarpeiden kartoituksesta. Riskien tunnistamisessa
konsernin toimintaymparistdéssa tapahtuvien muutosten ennakointi on avainasemassa.
Muutokset toimintaymparistdssa voivat olla markkinoihin liittyvia muutoksia, eri sijoitus-
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ja vakuutustuotteisiin liittyvia lainsaadanndén muutoksia, sdantelyn muutoksia, sijoitus-
kayttaytymiseen vaikuttavia veromuutoksia seka eri yhteistydkumppaneiden liiketoimin-
nan painopisteiden muutoksia.

Yhtion hallitus tarkistaa ja tarkentaa konserniyhtididen strategiaa ja strategisia riskeja
vahintaan vuosittain seka keskustelee ja paattaa yhtididen strategiaan liittyvistd mahdol-
lisista toimenpiteista.

Vakavaraisuuden hallinta

Vakavaraisuuden hallinta on osa konsernin johtamista ja paatdksentekoa seka strategi-
sella etta operatiivisella tasolla ja siten osa luotettavaa hallintoa. Vakavaraisuuden hal-
linnan tavoitteena on varmistaa konsernin hyva riskinkantokyky ja siten hairiéton liike-
toiminta myds mahdollisten odottamattomien tappioiden varalta. Riskinkantokyky muo-
dostuu padomien maarastd, laadusta, kohdentumisesta ja saatavuudesta seka liiketoi-
minnan kannattavuudesta, mutta myds luotettavasta hallinnosta, sisdisesta valvonnasta
ja riskienhallinnasta sisdltaen vakuuttamisen.

Vakavaraisuuden hallinta muodostaa riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan kanssa kiin-
tedn kokonaisuuden, koska padomien riittdvyyden arviointi perustuu riskien tunnistami-
seen, mittaamiseen ja arviointiin. Hyva riskienhallinta mahdollistaa eri riskien ja liiketoi-
mintojen edellyttdman pddomantarpeen maarittamisen luotettavasti ja pddoman kohden-
tamisen suunniteimallisesti nykyisen ja suunnitellun riskinoton mukaan. Sisdisen valvon-
nan ja riskienhallinnan tavoitteena on tukea konsernin johtoa varmistamalla, etta kon-
sernin toiminnassa ei oteta niin suurta riskid, etta siitd aiheutuu olennaista vaaraa kon-
serniin kuuluvien yhtididen vakavaraisuudelle tai likviditeetille.

Vakavaraisuuden hallinnalla varmistutaan siitd, ettd konsernin omien varojen maara,
laatu ja kohdentaminen riittdvéat jatkuvasti kattamaan konserniin kohdistuvat olennaiset
riskit. Padomapuskurin riittdvyytta testataan saannollisesti stressitestein.

Konserni on vakavaraisuuden hallinnan lahestymistavoissa, periaatteissa ja menetelmissa
ottanut huomioon liiketoimintansa painopisteet ja vaativuuden seka riskiprofiilinsa eri-
tyispiirteet.

Vakavaraisuuden hallinnan jarjestamisessa on otettu huomioon Pilari 1 -vahimmaisvaka-
varaisuusvaatimusten lisaksi Pilari 2- ja Pilari 3 -vaatimukset soveltuvin osin.

Vakavaraisuuden hallintaprosessi on liiketoimintastrategian ja pddomastrategian muo-
dostama kokonaisuus. Padomatavoitteiden asettaminen ja padgoman riittdvyyden harkinta
perustuvat riskinottotasoon kokonaisuutena. Vakavaraisuuden hallinnan ytimen muodos-
taa riskien kdédntaminen paaomantarpeeksi. Konsernin emoyhtion hallitus ja toimiva johto
ovat tunnistaneet ja arvioineet konsernin liiketoimintaan ja toimintaymparistéon liittyvat
olennaiset riskit seka paattdneet niiden hallintaan, seurantaan ja rajoittamiseen liittyvista
toimenpiteista.

Ennakoiva padaomasuunnittelu on osa konsernin johdon strategista suunnittelua ja stra-
tegisten tavoitteiden saavuttamista. Konserni arvioi ja jatkuvasti yllapitaa tarvittavan si-
sdisen paddaoman maaraa, laatua ja jakautumista tasolla, joka riittda kattamaan sen luon-
teiset ja tasoiset riskit, joille konserni altistuu tai voi altistua. Konserni arvioi saannélli-
sesti vahintaan kerran vuodessa padomasuunnitelmansa seka vakavaraisuushallintastra-
tegiansa ja -prosessinsa varmistaakseen, ettd ne pysyvéat kattavina ja oikeasuhteisina
konsernin liiketoiminnan fuonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen nahden. Lisdksi

ne paivitetaan aina konsernin strategian ja liiketoimintasuunnitelman pdivityksen yhtey-
dessa.

Konsernin riskiperusteisen paaomantarpeen mittaamisen ja arvioinnin lahtékohtana va-
kavaraisuuden hallinnassa on Pilari 1 -laskentamenetelmien tuottamat tulokset. Konserni
arvioi luotto- ja operatiivisen riskin vaatiman pdaomantarpeen Pilari 1 -laskentamenetel-
mien tuottamien tulosten perusteella ja syventaa tarkastelua ottamalla mukaan naiden
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riskien sellaiset ulottuvuudet, jotka jaavat Pilari 1 -laskennan ulkopuolelle (ns. Pilari 2 -

elementit).

EAB Varainhoito Oy vakavaraisuus - yhteenveto
(1000 euroa)

31.12.2019 31.12.2018
Omat varat
Ydinpadoma (CET1) 4 920 1407
Ensisijainen padoma (T1) 4 920 1 407
Toissijainen padoma (T2) 0 0
Omat varat yhteensa (TC=T1 + T2)) 4920 1 407
Riskipainotetut varat
Luottoriski 3579 3019
Operatiivinen riski 18 709 7 400
Riskipainotetut varat yhteensa (Kokonaisriski) 22 287 10 418
Ydinpadoma (CET1) suhteessa kokonaisriskin maaraan (%) 22,1 13,5
Ensisijainen pddaoma (T1) suhteessa kokonaisriskin maaraan (%) 22,1 13,5
Omat varat yhteensa (TC) suhteessa kokonaisriskin maaraan (%) 221 13,5
Vahimmadispadoma (Sipal 6 luvun 1§ mukaan) 730 730
Ydinpadoman vahimmaismaara (4,5% Kokonaisriskin maarasta) 1 003 469
Ensisijaisen padoman vahimmaismaara (6% Kokonaisriskin maarasta) 1337 625
Kokonaispadoman vahimmaismaara (8% Kokonaisriskin maarasta) 1783 833
Paaomapuskuri (omien varojen ja vahimmaisvaateen erotus) 3137 573
Omat varat yhteensa
(1000 euroa) 31.12.2019 31.12.2018
Ensisijainen padaoma
Osakepaddaoma 1 398 1 398
Muut rahastot 18 897 18 897
Hallituksen esitys varojen jakamisesta
Kertyneet voittovarat -3 773 -6 690
Ydinpddoma ennen vahennyksia 16 522 13 604
Tilikauden voitto/tappio -513 2918
Aineettomat hyoddykkeet 10 712 11 553
Laskennalisten verosaamisten 17,65 prosentin kynnysarvon vylittdva n 377 645
Vahennykset ydinpddomasta -11 602 -12 198
Ydinpdadoma (CET1) 4920 1 407
Ensisijainen lisépadaoma ennen vahennyksia 0 0
Vahennykset ensisijaisesta lisdpadomasta 0 0
Ensisijainen lisdpdaaoma (AT1) 0 0
Ensisijainen padaoma (T1 = CET1 + AT1) 4920 1 407
Toissijainen padaoma
Kayvan arvon rahasto 0 0
Toissijainen padaoma ennen vahennyksia 0 0
Vahennykset toissijaisesta padomasta
Toissijainen paaoma (T2) 0 0
Omat varat yhteensa (TC=T1 + T2) 4920 1 407

Tilinpaatospaivan jalkeiset tapahtumat

Tilinpaatospaivan jalkeen ei ole ollut sellaisia tapahtumia, jotka vaikuttaisivat tilinpaatok-

sen arvioimiseen.
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Vuoden 2020 nakymat

Varainhoitoliiketoiminnan tulevaisuusnakymaét ovat voimakkaasti sidoksissa markkinoi-
den kehittymiseen ja riippuvat paljolti asiakkaiden sijoitustoiminnan aktiivisuudesta.
Tasséd suhteessa USA:n ja Kiinan kauppasodan aiheuttama epdvarmuus tulevasta talous-
kasvusta on yksi vuoden 2020 avainkysymyksistd. Eri omaisuusluokkien arvojen laske-
minen epdvarmuuden jatkuessa ja sijoittajien riskinottohalukkuuden pieneminen vaikut-
taisivat negatiivisesti yhtion liikevaihtoon ja kannattavuuteen. Elite Alfred Bergin palve-
luiden kysyntd on kuitenkin kokonaisuutena jatkunut hyvdna, ja erityisesti kysyntaa on
ollut kiinteistd- ja infrastruktuurisijoituksilile.

Markkinoiden epavarmuuden odotetaan edelleen jatkuvan ja yhtion tuloksen kehittyvan

positiivisesti pitkalla aikavalilla, vaikkakin lyhyella aikavalilld tulee esiintymdan voima-
kasta vaihtelua.

Organisaatio

EAB Varainhoito Oy:n henkildostomaara kokoaikaiseksi muutettuna oli vuoden 2019 lo-
pussa 30 henkil6d (34). Henkiloston maara keskimdarin oli vuoden aikana 34 (26), joista
vakituisia kokopadivaisia oli 24 (22).

Henkiloston lukumaara 2019 2018 2017
Henkildston kesimdadrdinen lukumaara 34 26 16

EAB -konsernilla on riippumaton sisdisen tarkastuksen yksikkg, joka valvoo sdannollisesti,
ettd yhtidssd noudatetaan sisdisid sdantoja ja dokumentointi on riittavaa. Tuloksista ja
suosituksista raportoidaan hallitukselle.

Hallinnon paatoksia

EAB Varainhoito Oy:n varsinaisessa yhtiokokouksessa 3.4.2019 yhtion hallituksen varsi-
naisiksi jaseniksi valittiin Raisa Friberg, Rami Niemi ja Kari Wilen. Yhtidkokous valitsi ti-
lintarkastajaksi KPMG Oy Ab, paavastuullisena tilintarkastajana Tuomas Ilveskoski. Yhtion

hallituksen puheenjohtajana toimi Raisa Friberg ja toimitusjohtajana toimi Daniel Paster-
nack.

Hallituksen voitonjakoehdotus

Yhtion tilikauden voitto oli -513 458,34 euroa (2 917 661,83). Taseen mukainen oma
padoma pieneni 16 008 664,66 euroon (16 522 123,00). Yhtidon jakokelpoiset varat tili-
kauden tulos mukaan lukien ovat 14 610 519 euroa.

Hallitus esittaa, etta tilikauden tulos jatetaan kertyneiden voittovarojen tilille.
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14
YHTION TASE

(euroa) Liite 31.12.2019 31.12.2018
VASTAAVAA
Saamiset luottolaitoksilta

Vaadittaessa maksettavat 1,9,10 122 027,52 265 458,27

Muut 1,9,10 0,00 55 419,30
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisdilta

Vaadittaessa maksettavat 9,10 11 412 332,28 8 192 872,56

Muut 9,10 5 157,35 56 095,00
Aineettomat hyddykkeet 3,4,9 10 712 031,38 11 552 828,94
Aineelliset hyodykkeet 4,9 50 486,07 67 859,86
Muut varat 0,00 15 819,30
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 5,9 656 394,36 579 908,54
Laskennalliset verosaamiset 6 906 324,49 849 987,94
VASTAAVAA 23 864 753,45 21 636 249,71
VASTATTAVAA Liite 31.12.2019 31.12.2018
VIERAS PAAOMA
Velat yleisdlle ja julkisyhteisdille

Muut 10,11 0,00 0,00
Muut velat 7,9

Muut velat 5 396 046,22 3 369 329,35
Siirtovelag_j_a saadut ennakot 8,9 2 460 042,57 1744 797,36
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 7 856 088,79 5114 126,71
OMA PAAOMA
Osakepidioma 11,12 1 398 146,24 1 398 146,24
Vapaat rahastot

Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto 11 18 896 754,59 18 896 754,59
Edellisten tilikausien voitto (-tappio) 11 -3772777,83 -6 690 439,66
Tilikauden voitto (-tappio) 11 -513 458,34 2917 661,83

16 008 664,66

23 864 753,45

16 522 123,00

21 636 249,71
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YHTION TULOSLASKELMA
(euroa) Liite 1.1. - 31.12.2019 1.1. - 31.12.2018
Palkkiotuotot 14 11 739 744,59 10 335 863,31
Korkotuotot 13 35,71 0,00
Liiketoiminnan muut tuotot 16 1 744 000,00 11 974,46
SIJOITUSPALVELUTOIMINNAN TUOTOT 13 483 780,30 10 347 837,77
Palkkiokulut 14 -5 814 896,15 -3 066 971,00
Korkokulut 13 -1 025,70 -2 885,77
Hallintokulut
Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot 22,23 -2 420 496,95 -1 365 905,79
Henkildsivukulut

Elakekulut -384 786,09 -269 147,08
Muut henkilésivukulut -35929,13 -21 777,64
Muut hallintokulut -3949 072,75 -1213 274,14
-6 790 284,92 -2 870 104,65

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyddykkeista 18 -1 412 643,90 -842 654,98
Liiketoiminnan muut kulut 17 -34 724,52 -100 988,80
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) -569 794,89 3 464 232,57
Tuloverot 19 56:336,55 -546 570,74
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) -513 458,34 2917 661,83
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YHTION RAHOITUSLASKELMA

Tilinpaatos 2019

(euroa)

Liiketoiminnan rahavirta
Liikevoitto ennen veroja
Suunnitelman mukaiset poistot
Pakollisten varausten muutos
Tytaryhtidosakkeiden myyntitappio
Rahoitustuotot ja -kulut
Rahavirta ennen kayttopadaoman muutosta

Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdays(-)/vahennys(+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys(+)/vahennys(-)
Kayttopaaoman muutos
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan rahoituskuluista
Saadut korot liilketoiminnasta
Maksetut valittémat verot

Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin
Investoinnit muihin sijoituksiin

Investointien rahavirta

Rahoituksen rahavirta
Maksetut osingot ja muu voitonjako
Saatu lisapaaoma
Saatu konserniavustus

Rahoituksen rahavirta
Rahavarojen lisdys (+) / vahennys (-)

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

2019 2018
-569 794,89 3 464 232,57
1412 643,90 842 654,98
0 0,00

0 0,00

989,99 2 885,77

843 839,00 4 309 773,32
-3 229 188,59 -6 179 473,81
2 741 962,08 2 537 893,08
487 226,51 -3 641 580,73
356 612,49 668 192,59
-1 025,70 -2 885,77
35,71 0,00

0,00 0,00

355 622,50 665 306,82
-554 472,55 -12 306 346,66
0,00 0,00

-554 472,55 -12 306 346,66
0,00 0,00

0,00 11 050 000,00

0,00 0,00

0,00 11 050 000,00

-198 850,05 -591 039,84
320 877,57 911 917,41
122 027,52 320 877,57
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TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT

Tilinpaatoksen laatimista koskevat liitetiedot

Laatimisperusta

Tilinpaatds laaditaan luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014), sijoituspalvelulain
(14.12.2012/747) ja vaitiovarainministerion luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen tilinpaa-
toksestd, konsernitilinpaatoksesta ja toimintakertomuksesta antaman asetuksen (30/2016)
seka Finanssivalvonnan antamien maardysten ja ohjeiden "Rahoitussektorin kirjanpito, tilinpaa-
tos ja toimintakertomus” (2/2016) mukaisesti.

Liitetiedot on laadittu Finanssivalvonnan antamien madrdysten ja ohjeiden “Rahoitussektorin
kirjanpito, tilinpaatds ja toimintakertomus” (2/2016) mukaisesti ja numeroitu juoksevasti. Ne
liitetiedot, joista ei ole raportoitavaa, on jatetty ilmoittamatta.

Ulkomaan rahan maaraiset eriat

Ulkomaan rahan maaraiset liiketoimet kirjataan euromaéaraisiksi tapahtumapdivan kurssiin.
Kurssierot kirjataan tuloslaskelmaan.

Rahoitusinstrumentit

Rahoitusinstrumentteja ovat saamiset, osakkeet ja osuudet sekd muut taseen vastaaviin mer-
kityt rahoitusvarat ja taseen vastattaviin merkityt rahoitusvelat. Rahoitusvarat on ryhmitelty
luottolaitostoiminnasta annetun lain ja Finanssivalvonnan antamien maaraysten ja ohjeiden pe-
rusteella eri luokkiin kayttétarkoituksesta ja arvostuskaytannosta riippuen: kdaypaan arvoon tu-
losvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat ja -velat, erdpdivaan asti pidettavat sijoitukset, lainat
ja muut saamiset sekd myytavissa olevat rahoitusvarat.

Yhtiélla ei ole kdyp&an arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroja eikd -velkoja tai
erapdivaan asti pidettavia sijoituksia.

Lainat ja muut saamiset ovat rahoitusvaroja, joihin liittyvat maksut ovat kiinteitd tai méaaritet-
tavissa olevia ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla, pois lukien ne erét, jotka on luokiteitu
kaupankayntitarkoituksessa pidettaviksi tai myytéavissa oleviksi.

Lainat ja muut saamiset arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon. Jos eran arvo on tilinpaa-
tospaivana arvon alentumisen johdosta jaksotettua hankintamenoa alempi, arvostetaan nama
saamiset arvonalentumistappiolla vahennettyyn jaksotettuun hankintamenoon. Lainoista ja
muista saamisista syntyva voitto tai tappio kirjataan tulosvaikutteisesti, kun saaminen kirjataan
pois taseesta tai kun sen arvo on alentunut.

Myytavissa olevat rahoitusvarat ovat rahoitusvaroja, jotka on suoraan luokiteltu myytéavissa
oleviksi tai joita ei ole luokiteltu edelld mainittuihin muihin rahoitusvarojen luokkiin.

Myytdvissa olevat rahoitusvarat arvostetaan paasaantoéisesti kdypaan arvoon. Mikali myytavissa
oleviin rahoitusvaroihin kuuluu sellaisia oman pddoman ehtoisia instrumentteja, joilla ei ole toi-
mivilla markkinoilla noteerattua markkinahintaa ja joiden kdypa arvo ei ole luotettavasti maa-
ritettavissa, arvostetaan nama erat hankintamenoon. Kayvan arvon muutos kirjataan suoraan

omaan padomaan Kdyvan arvon rahastoon, kunnes rahoitusvaroihin kuuluva era kirjataan pois
taseesta.

Myytdvissa oleviin rahoitusvaroihin liittyvat korkotuotot ja osingot kirjataan tuloslaskelman
eraan Tuotot oman pdaoman ehtoisista sijoituksista.

Erdan luokiteltujen sijoitustodistusten nimellisarvon ja hankintahinnan valinen erotus jaksote-
taan saamisen juoksuajalle. Hankintahintaa vastaava osuus kirjataan taseen eraan Saamisto-
distukset ja jaksotettava korko erdan Siirtosaamiset ja maksetut ennakot.

EAB Varainhoito Oy



Tilinpaatos 2019
18

Rahavarat

Rahavarat koostuvat kateisistd varoista ja vaadittaessa maksettavista saamisista luottolaitok-
silta.

Muut rahoitusvelat

Muut rahoitusvelat -luokka sisaltdd muut kuin kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvelat. Muut rahoitusvelat merkitdan tilinpaatokseen nimeliisarvoon. Velan nimellisarvon
ja hankintamenon valinen erotus jaksotetaan velan juoksuajalle. Alkuperaisen kirjaamisen jal-
keen rahoitusvelat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon.

Rahoitusvarojen ja -velkojen netottaminen

Rahoitusvarat ja -velat netotetaan ja esitetddn taseessa nettomaaraisena vain silloin, kun ne-
tottamiseen on laillinen oikeus ja netotus aiotaan toteuttaa tai saaminen ja velka suorittaa sa-
manaikaisesti.

Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet

Aineettomina hyodykkeina kasitellaan atk-ohjelmia ja muita aineettomia hyddykkeitd, silloin
kun niistd odotetaan saatavan taloudellista hyotya tulevaisuudessa. Aineettomat ja aineelliset
hyodykkeet arvostetaan kertyneilid poistoilla ja arvonalentumistappioilla vdhennettyyn alkupe-
raiseen hankintamenoon. Hyddykkeet poistetaan tasapoistoin niiden arvioidun taloudellisen vai-
kutusajan kuluessa. Poistoajat ovat hyddykeryhmittdin seuraavat:

Kayttdomaisuushyddyke Pitoaika Poistomenetelma/ -prosentti
Kehittamismenot 4 vuotta tasapoisto
. 10ja 20 .
Liikearvo tasapoisto
vuotta
Atk-ohjelmistot 4 ja5vuotta  tasapoisto
Koneet ja kalusto menojadnnospoisto 25%

Pysyvien vastaavien hyddykkeiden hankintamenot, joiden todennakdinen taloudellinen kaytto-
aika on alle kolme vuotta, sekad pienhankinnat (alle 850,00 euroa) on kirjattu kokonaisuudes-
saan tilikauden kuluksi.

Pakolliset varaukset

Taseen pakollisiin varauksiin on merkitty vastaiset yksilditavissa olevat menot ja menetykset,
jotka kohdistuvat paattyneeseen tai aikaisempaan tilikauteen, joiden syntyminen on todenna-
koista tai varmaa, mutta joiden maara ja syntymisajankohta ovat vield epdvarmoja.

Muut tuotot ja kulut

Valtionvarainministerion asetuksen 30/2016 mukaisesti Muihin tuottoihin ja kuluihin on nyt yh-
distetty aiemmissa tilinpaatoksissa kohdassa “Muun kuin varsinaisen toiminnan tuotot ja kulut”
esitettyja eria. Muista tuotoista ja kuluista pakollisten varausten muutos esitetadn nyt Liiketoi-
minnan muissa tuotoissa. Vastaavat oikaisut on tehty myds vertailulukuihin aiemmilta tilikau-
silta. Tytaryhtion osakkeiden myyntitappio esitetaan Liiketoiminnan muissa kuluissa.

Tuloverot

Tuloverot on laskettu ja kirjattu verotettavaan tuloon pohjautuvan verolaskelman perusteella.
Laskennalliset verot on kirjattu tuloslaskelmaan ja esitetty taseessa.

EAB Varainhoito Oy



Muut liitetiedot

Tase-erid koskevat liitetiedot (euroa)

1) Saamiset luottolaitoksilta

2)

3)

4)

Kotimaisilta luottolaitoksilta
Saamiset luottolaitoksilta yhteensa

Kotimaisilta luottolaitoksilta
Saamiset luottolaitoksilta yhteensa

Osakkeet ja osuudet

Osakkeet ja osuudet samaan
konserniin kuuluvissa yrityksissa
- joista hankintamenoon

Osakkeet ja osuudet samaan
konserniin kuuluvissa yrityksissa
- joista hankintamenoon

Aineettomat hyddykkeet

IT-ohjelmisto
Muut aineettomat hoydykkeet
Aineettomat hyodykkeet yhteensa

Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden muutokset tilikauden aikana

Hankintameno 1.1.

Lisdykset

Vahennykset

Siirrot erien valilla

Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1.
Vdhennysten ja siirtojen kertyneet poistot
Tilikauden poisto

Arvonalennukset

Kertyneet poistot 31.12.
Arvonkorotukset

Kirjanpitoarvo 31.12.

Kirjanpitoarvo 1.1.

Hankintameno 1.1.

Lisdykset

Vahennykset

Siirrot erien valilla

Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1,
Vahennysten ja siirtojen kertyneet poistot
Tilikauden poisto

Arvonalennukset

Kertyneet poistot 31.12.
Arvonkorotukset

Kirjanpitoarvo 31.12.

Kirjanpitoarvo 1.1.
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2019
Yhteensa Vaadittaessa Muut kuin vaadit-
maksettavat taessa maksettavat
122 028 122 028 0
122 028 122 028 0
2018
Yhteensd Vaadittaessa Muut kuin vaadit-
maksettavat taessa maksettavat
320 878 265 458 55 419
320 878 265 458 55 419
2019 2019
Julkisesti Muut Yhteensd joista
noteeratut luottolaitoksissa
0 (1] 0
0 0 0 0
2018 2018
Julkisesti Muut Yhteensa joista
noteeratut luottolaitoksissa
0 0 0
0 0 0 0
2019 2018
956 989 734 928
9 755 043 10 817 900
10 712 031 11 552 829

2019
Aineettomat Aineelliset  Aineelliset ja aineet-
hyodykkeet hyodykkeet tomat hyddykkeet
yhteensa
12 687 323 606 684 13 294 007
554 473 554 473
0
0
13 241 796 606 684 13 848 479
-1 134 494 -538 824 -1673 318
0
-1 395270 -17 374 -1412 644
0
-2 529 764 -556 198 -3 085962
0
10 712 031 50 486 10 762 517
11 552 829 67 860 11 620 689
2018
Aineettomat Aineelliset  Aineelliset ja aineet-
hyddykkeet hyédykkeet tomat hyoddykkeet
yhteensa
380 976 606 684 987 660
12 306 347 12 306 347
0
0
12687 323 606 684 13 294 007
-364 435 -466 228 -830 663
0
-770 059 -72 596 -842 655
0
-1134 494 -538 824 -1673 318
0
11 552 829 67 860 11 620 689
16 541 140 456 156 997
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5)

6)

7)

8

~—

9)

Tilinpastds 2019

2018
0
579 909

579 909

2018

849 988
0

849 988

2018
3 369 329
0

3 369 329

2018

Qoo

2018

1744 797

20
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
2019
Korkosaamiset ja maksetut korkoennakot 0
Muut siirtosaamiset ja maksetut ennakkomaksut 656 394
Yhteensa 656 394
Laskennalliset verosaamiset ja -velat
2019
Jaksotuseroista lasketut verosaamiset
Verotuksessa vahvistettuihin tappioihin perustuvat 906 324
Muut jaksotuseroista johtuvat 0
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 906 324
Jaksotuseroista lasketut verovelat
Kdyvan arvon rahastosta johtuvat
Tilinpaatossiirtoihin perustuvat
Laskennalliset verovelat yhteensa (1]
Muut velat
2019
Muut velat, muut 5 396 046
Pakolliset varaukset, toimitilat 0
Muut velat yhteensa 5 396 046
Pakollisten varausten muutos (toimitilat) 2019
Tilikauden alussa 0
Lisdaykset tilikauden aikana 0
Vahennykset tilikauden aikana 0
Tilikauden lopussa 0
Siirtovelat ja saadut ennakot
2019
Korkovelat ja saadut korkoennakot
Muut siirtovelat ja saadut ennakkomaksut 2 460 043
Siirtovelat ja saadut ennakot yhteensa 2 460 043

1744 797

Tase-erien erittely koti- ja ulkomaan rahan maaraisiin ja samaan konserniin kuuluvilta

2018

320 878

3 598 862
3 555543
56 095
1038 468
12 216 417

20 786 262

0

119 755

2 992 830
205 096
121

1780 151
16 174

2019

Tase-era
Saamiset luottolaitoksilta

Kotimaisilta luottolaitoksilta 122 028
Saamiset yleisoitd ja julkisyhteisoilta

Lainasaamiset konserni 7 238 614

Myyntisaamiset konserni 2 832 554

Lainasaamiset kotimaan raha 5157

Myyntisaamiset kotimaan raha 1 341 164
Muu omaisuus 11418 912
Yhteensa 22 958 429
Velat yleisélle ja julkisyhteisoitle

Kotimaan raha 0
Muut velat

Ostovelat konserni 3 582 389

Muut velat konserni 990 094

Ostovelat kotimaan raha 759 032

Ostovelat ulkomaan raha 1 995

Muut velat kotimaan raha 2. 522:5/.8

Muut velat ulkomaan raha 0
Yhteensa 7 856 089

5114 127
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10)

11)

12)

Rahoitusvarojen ja -velkojen kdayvat arvot ja kirjanpitoarvot

2019
Rahoitusvarat Kirjanpitoarvo
Kéteiset varat 0
Saamiset luottolaitoksilta 122 028
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 11417 490
Saamistodistukset 0
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin
kuuluvissa yrityksissa 0

Rahoitusvelat
Velat yleisélle ja julkisyhteiséille

Kirjanpitoarvo

2018
Rahoitusvarat Kirjanpitoarvo
Kdteiset varat 0
Saamiset luottolaitoksilta 320 878
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisdilta 8 248 968
Saamistodistukset 0
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin
kuuluvissa yrityksissa 0
Rahoitusvelat Kirjanpitoarvo
Velat yleisdlle ja julkisyhteisdille 0

Kaikkien rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteetti on alle 3 kuukautta.

Oman paaoman erat

2019
Tilikauden alussa
Osakepddoma 1 398 146
Kayvan arvon rahasto 0
Sijoitetun vapaan omaan paaoman rahasto 18 896 755
Edellisten tilikausien voitto -3772777
Tilikauden voitto/tappio
Oma padoma yhteensa 16 522 123
- Sidottua omaa paaomaa 1 398 146
- Vapaata omaa pddomaa, jakokelpoisia varoja 15123977
2018
Tilikauden alussa
Osakepddoma 1 398 146
Kdyvdn arvon rahasto 0
Sijoitetun vapaan omaan padoman rahasto 7 846 755
Edellisten tilikausien voitto -6 690 439
Tilikauden voitto
Oma paaoma yhteensa 2 554 462
- Sidottua omaa padomaa 1 398 146
- Vapaata omaa pddomaa, jakokelpoisia varoja 1156 315
Osakepadaoma
2019
EAB Varainhgoito Oy
Osakepdaoma yhteensa, eur 1 398 146
Osakkeiden lukumadara (kpl) 8 313
Aadnten lukumdaara per osake 1

21

Kaypa arvo
0

122 028
11 417 490
0

0
Kaypa arvo
0

Kaypa arvo
0

320 878

8 248 968

0

0

0

Kdypa arvo
0

Lisaykset tilikauden
aikana

oo

Lisaykset tilikauden
aikana

11 050 000

2917 662
13 967 662
0

13 967 662

2018

1398 146
8 313
1

Vahennykset tili-
kauden aikana

-513 458
-513 458

Vdhennykset tili-
kauden aikana

Tilinpaatds 2019

Tilikauden lopussa

1398 146
[+}

18 896 755
-3772777
-513 458
16 008 665
1 398 146
14 610 519

Tilikauden lopussa

1398 146
[+]

18 896 755
-6 690 439
2917 662
16 522 123
1398 146
15123 977

Yrityksen osakkeet ovat samaa osakelajia ja kaikki osakkeet ovat oikeutettuja voitonjakoon. Kertyneissa voitoissa ei ole jakokelvottomia varoja.
Yrityksen osakkeet eivat ole julkisen kaupankdynnin kohteena. Yrityksella ei ole padgomalainaa.
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Tuloslaskelman eria koskevat liitetiedot (euroa)
13) Korkotuottojen ja korkokulujen erittely tase-erittdin
2019 2018
Korkotuotot
Saamisista luottolaitoksilta
Saamisista yleisdltd ja julkisyhteisdilta
Muut korkotuotot 36 0
Korkotuotot yhteensd 36 V]
- josta samaan konserniin kuuluvalta 0 0
Korkokutut
Veloista yleisdlie ja julkisyhteiséille -1 026 -2 886
Muut korkokulut 4] 4]
Korkokulut yhteensa -1 026 -2 886
- josta samaan konserniin kuuluvalle 0 0
14) Palkkiotuotot ja palkkiokulut
2019 2018
Sijoitusrahastoista 7 715 901 5 708 804
Omaisuudenhoidosta 4 023 844 4 627 060
Palkkiotuotot yhteensa 11 739 745 10 335 863
Palkkiokulut -5 814 896 -3 066 971
Palkkiokulut yhteensa -5 814 896 -3 066 971
15) Myytdvissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot
Saamistodistukset 2019 2018
Siirroista kdyvan arvon rahatosta 0 0
Yhteensa 4] 0
16) Liiketoiminnan muut tuotot
2019 2018
Pakollisten varausten muutos 0 0]
Muut tuotot 1 744 000 11 974
Liiketoiminnan muut tuotot yhteensa 1 744 000 11 974
17) Liiketoiminnan muut kulut
2019 2018
Vuokrat 5919 -46 587
Tytéryhtidon myyntitappio 0 0
Muut kulut -40 644 -54 402
Liiketoiminnan muut kulut yhteensa -34 725 -100 989
18) Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista
2019 2018
Aineettomat Aineettomat
hyoddykkeet hyddykkeet
Suunnitelman mukainen poisto -1 395 270 -770 059
Arvonalentumiset
Yhteensa -1 395 270 -770 059
2019 2018
Aineelliset Aineelliset
hyodykkeet hyoddykkeet
Suunnitelman mukainen poisto -17 374 -72 596
Arvonalentumiset
Yhteensa -17 374 -72 596
19 Tuloverot
2019 2018
Varsinaisesta toiminnasta 0,00 0,00
Laskennallisen verosaamisen muutos 56 337 -546 571
Tuloverot yhteensa 56 337 -546 571

Tilinpdatdés 2019
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Vakuuksia ja vastuusitoumuksia koskevat liitetiedot (euroa)

20) Elakevastuut

Tilinpaatos 2019

Henkildkunnan lakisaateinen eldketurva on jarjestetty Keskindisessé tybdeldkevakuutusyhtio Veritaksessa.

21) Annetut pantit

Vuokravakuus tililld Nordeassa
liittyen yhtion toimitiloihin

Henkilostoa ja johtoa koskevat liitetiedot (euroa)

22) Henkiloston maara

Ryhma
Vakinainen kokoaikainen henkilosto

23) Johdolle maksetut palkat ja palkkiot

Hallitus, toimitusjohtaja ja hanen sijaisensa

2019

2019
Keskimaadrdinen
lukumaara

35

2019
7 500

2018

55419

2018
Keskimaardinen
fukumaara

26

2018
3000

Vuoden 2019 palkkiot sisaltavat vain hallituksen ulkopuolisen jdsenen palkkion. Johto on vuoden 2019 aikana

ollut emoyhtid EAB Group Oyj:n palveluksessa.
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Muut liitetiedot (euroa)
24) Omistukset muissa yrityksissa
Yhtiolla ei ole omistuksia muissa yrityksissa.

25) Tietoja notariaattitoiminnasta ja hallussa olevien asiakasvarojen kokonaismaara

31.12.2019 31.12.2018

Asiakasvarat 11 769 721 81 062 416

Hoidetut varat, tdyden valtakirjan omaisuudenhoito 1158 738 851 1 306 193 183

Hoidetut varat, muu omaisuudenhoito 0

Yhteensa 1170508 572 1 387 255 599

26) Tilintarkastajan palkkioita koskevat liitetiedot

31.12.2019 31.12.2018

Tilintarkastus -11 867 -10 885
Tilintarkastuslain 18 1 momentin 2 kohdassa

tarkoitetut toimeksiannot 0

Tilintarkastajan palkkiot yhteensa -11 867 -10 885

27) Konserniin kuuluvaa valvottavaa koskevat liitetiedot

EAB Varainhoito Oy:n emoyritys on EAB Group Oyj, jonka kotipaikka on Helsinki.
Yritys on osa EAB-konsernia, jonka kotipaikka sijaitsee Helsingissa, Suomessa.

Jaljennos EAB Group Oyj:n konsernitilinpaatoksesta on saatavissa osoitteesta Kluuvikatu 3, 00100 Helsinki, Suomi.

EAB Group Oyj:n konsernitilinpaatoksesté on saatavissa jaljennds internetissa osoitteesta http://www.eabgroup.fi
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Tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen allekirjoitukset

Tilinpaatss 2019

Helsingissa 26. 2. 2020

<
&
Raisa Friberg
Hallituksen puheenjohtaja

D

Kari Wilen
Hallituksen jasen

Tilinpaatosmerkinta

allituksen jasen

P
Daniel Pasternack
Toimitusjohtaja

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdnaan annettu kertomus.

Helsingissa D . .2020

KPMG Oy Ab
Tilintarkastusyhteisé

T oo

Tuomas Ilveskoski
KHT
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LUETTELO KAYTETYISTA KIRJANPITOKIRJOISTA JA TOSITELAJEISTA

Kirjanpitokirjat

Tilinpaatos ja tase-erittelyt Sidottu

Tililuettelo Sahkoinen arkisto
Paivékirja Sahkoinen arkisto
Paakirja Sahkoinen arkisto
Myyntireskontra Sahkdinen arkisto
Ostoreskontra Sahkdinen arkisto

Accountor Finago -ohjelmisto kokonaisratkaisuna sisaltaa kirjanpidon, sahkdiset pankkiyhtey-

det, ostoreskontran ja myyntireskontran lahetys- ja vastaanotto-ominaisuudet, seka arkistoin-
nin.

Onefactor -jarjestelma sisaltaa asiakkaiden omaisuusrekisterin, tuotonlaskennan seka
palkkiolaskennan. Onefactor -jarjesteima toimii varainhoidon palkkiolaskennan
osakirjanpitojarjestelméana ja palkkiolaskennan mukaiset tiedot kirjataan
paakirjanpitoon kuukausittain muistiotositteella.

Tositelajit ja sdilyttamistapa

Accountor Finago:

Ostolaskut Sahkoinen arkisto
Matkalaskut Sahkoinen arkisto
Kululaskut Sahkoinen arkisto
Myyntilaskut Sahkoinen arkisto
Tiliotteet Sahkoinen arkisto
Muistiot Sahkdinen arkisto
Palkat Sahkoinen arkisto
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