EVLI

INFORMATION OM EGENSKAPER
OCH RISKER AVSEENDE
FINANSIELLA INSTRUMENT

1. Inledning

| detta dokument har vi samlat information om de
vanligaste finansiella instrumenten och riskerna med
dessa. Den f6ljande informationen om finansiella
instrument och riskerna med dessa ar inte
uttbmmande.

Placeringsverksamhet ar alltid férknippat med
ekonomisk risk. Den avkastning man efterstravar kan
utebli och det investerade kapitalet kan ga forlorat helt
eller delvis. Ofta maste en placerare som efterstravar
hég avkastning aven acceptera en hog risk. Innan
placeringsbeslutet tas ska placeraren alltid noggrant
satta sig in i de krav, egenskaper och skyldigheter
som beror det finansiella instrumentet, for att forsta
riskerna avseende de finansiella instrumenten och
eventuell inverkan pa placerarens ekonomiska
situation. Ytterligare information ges langre fram och
information om Ovriga finansiella instrument och risker
kan erhallas av den som erbjuder tjansten.

2. Centrala riskbegrepp
Marknadsrisk

Risk for att marknaden, pa vilken placeringen gjorts,
helt eller delvis férsvagas eller for att ogynnsamma
fluktuationer pa& marknaden orsakar forluster.
Finansiella instruments marknadsrisk orsakas av
variationer i marknadspriserna. Marknadsrisker utgors
av rante-, aktie-, valuta- eller annan prisrisk. Vardet pa
finansiella instrument kan stiga eller sjunka med utbud
och efterfragan, placerarnas intresse och priset pa
underliggande tillgéngar eller relaterade placeringar.
Aven faktorer relaterade till sektorer samt det politiska
och ekonomiska laget kan ha betydelse.

Marknadsrisker kan paverka vardet pa det finansiella
instrumentet, vare sig det &r frdga om foérandringar
som omfattar hela marknaden eller endast en viss
placering.

Kreditrisk

Till exempel risk for bristfallig betalningsférmaga hos
en emittent eller en motpart Emittenten, garanten
eller motparten kan till exempel inte betala det
finansiella instrumentets kapital eller avkastning till
placeraren enligt avtalsvillkoren.

Prisvolatilitetsrisk

Risk for svangningar i vardet pa ett finansiellt
instrument. Anknyter ocksa till prissattning av
optioner. Risk for att den underliggande tillgangens
marknadsvolatilitet férandras pa ett ogynnsamt satt.
En ogynnsam férandring i marknadsvolatiliteten
medfér férluster for optionen.
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Kursrisk

Risk for att kursen/priset pa ett finansiellt instrument
sjunker.

Skatterisk

Risk for att beskattningsregler och/eller skattesatser
ar oklara eller andras och orsakar ogynnsamma
skattekonsekvenser.

Valutarisk

Risk for att kursen for den utlandska valuta som
innehavet ar relaterat till varierar. Kan dka vinster eller
forluster relaterade till utlandska valutatransaktioner
samt derivat- och vardepapperstransaktioner.

Havstangseffektsrisk

Konstruktionen av derivatinstrument som gor att det
finns en risk att prisutvecklingen pa den
underliggande tillgdngen far ett stort genomslag i
kursen/priset pa derivatinstrumentet Redan en liten
forandring i vardet pa den underliggande tillgangen
kan leda till en stor forandring i kursen/priset pa
derivatinstrumentet.

Legal risk

Risk for att tillampliga lagar och regler ar oklara eller
andras. Legala risker ar storre pa tillvaxtmarknader,
men de férekommer alltid oberoende av marknad.

Bolagsspecifik risk

Risk for att ett visst bolag utvecklas sémre an férvantat
eller drabbas av en negativ handelse, varvid vardet pa
de finansiella instrument som ar relaterade till bolaget
sjunker.

Branschspecifik risk

Risk for att en viss bransch utvecklas samre an
forvantat eller drabbas av en negativ handelse, varvid
vardet pa de finansiella instrument som &r relaterade
till branschbolagen sjunker.

Likviditetsrisk

Risk for att ett finansiellt instrument inte kan saljas
eller kdpas vid en viss tidpunkt pa grund av att dess
omsattning ar 1ag eller eftermarknad saknas.

Ranterisk

Ranterisk orsakas av variationer i rantenivan. Rantan
kan sjunka eller stiga. Risk for att vardet pa ett
finansiellt instrument sjunker pa grund av férandringar
i marknadsrantan. Ranterisken paverkar mer direkt
vardet pa obligationer och andra ranteplaceringar an
vardet pa aktier, och darfor ar den avsevard for den
som placerar i obligationer och andra ranteinstrument.

Risk relaterad till marknadens utvecklingsgrad

Placeringar pa tillvaxtmarknader kan vara behaftade
med risker som ar typiska for
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dessa marknader. |
effektiviteten, likviditeten,
marknadsinfrastrukturen, rattssystemets tillforlitlighet
och lagstiftningen ar ofta

bristfalliga pa tillvaxtmarknaderna jamfort med
vastmarknaderna, och darfor kan dessa

marknader fluktuera kraftigt.

synnerhet transparensen,

3. Egenskaper och typiska risker
avseende vissa finansiella
Instrument

3.1 Aktier

En aktie ar ett vardepapper som ar relaterat till
aktiebolagets eget kapital. Aktierna i ett aktiebolag ger
agarna ratt till en andel av bolagets aktiekapital.
Placeraren kan férlora hela sitt kapital som placerats i
aktier om bolaget forsatts i konkurs Avkastningen pa
en aktieplacering bestar av utdelning och aktiens
vardeuppgang. Ett aktiebolag kan ha olika slags
aktieserier. Vissa aktieserier kan medféra fler roster
pa bolagsstamman medan andra kan berattiga till en
storre utdelning. Aktiens varde beror pa den radande
uppfattningen om vardet pa foretaget som emitterat
aktien. Den allmdnna  marknadsutvecklingen,
konjunkturvariationerna, den tekniska utvecklingen,
lagstiftningen, konkurrensen och andra motsvarande
faktorer paverkar den framtida efterfragan pa
foretagens produkter och tjanster. Det finns tva slags
aktiebolag: publika och privata. Endast publika
aktiebolags aktier handlas pa borser.

De typiska riskerna vid aktieplacering ar risken att
aktiens pris svanger (prisvolatilitetsrisk) och risk som
hanfor sig till affarernas storlek (likviditetsrisk). |
synnerhet onoterade aktier kan vara behaftade med
likviditetsrisk. Forandringar i aktiens varde paverkas
av bland annat bolagets framtidsutsikter och den
allménna utvecklingen pa marknaderna. Risken
paverkas i allmanhet dven av bolagets bransch,
andringar i lagstiftning samt bland annat antalet aktier
som bolaget emitterat och dgandeférdelning. Véardet
pa aktier som kopplats till frammande valuta paverkas
aven av valutarisk.

Dessutom kan aktieplaceringar pa sa kallade
tillvaxtmarknader vara mer riskfyllda an andra
eftersom dessa marknader kan praglas av
oetablerade operativa miljder och lagstiftning,
politiska risker, kraftiga svangningar i valutakurser,
motpartsrisker samt lagre likviditet pa
aktiemarknaderna Foretag kan till exempel
nationaliseras varvid aktiedgaren kan férlora sin
aganderatt.

3.2 Optionsritter

Nara knutna till aktier ar aktieoptioner som medger
agaren av optionsratt att kdpa (képoption) eller sélja
(séljoption) foretagets aktier inom en viss tidsperiod till
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ett pad férhand bestamt pris. Optionens pris kallas
premie. Den aterspeglar priset pa ratten att realisera
optionen nar optionen ger vinst. Att kdpa kodp- och
saljoptioner ar mindre riskbehaftat an att salja dem,
eftersom man inte behdver realisera dem om vardet
pa den underliggande tillgangen utvecklas negativt.
Risken for optionsinnehavaren ar att optionen tappar
varde eller &r vardelés pa stdngningsdagen utan
riskbegransande atgarder. Den storsta potentiella
forlusten  ar  begrénsad till  premien och
formedlingsavgifter eller andra transaktionskostnader.

Optionsrattens pris foljer i regel de underliggande
aktiernas eller indexens kursutveckling, men deras
kurssvangningar kan vara storre. Optionsrattens pris
paverkas aven av aktiens volatilitet, réanteniva och
optionsrattens aterstaende giltighetstid.
Optionsratternas  volatilitet ar hogre &an den
underliggande aktiens, beroende pa mindre bundet
eget kapital (sk. havstangseffekt).

3.3 Ranteinstrument

Risken hos ett rantebarande instrument utgérs av
eventuella kursférandringar (kursrisk) som kan
uppkomma under |6ptiden pa grund av att
marknadsrantorna férandras. En annan riskfaktor ar
att emittenten eventuellt inte formar aterbetala lanet
(kreditrisk). Lan for vilka fullgod sakerhet for
aterbetalning har stallts ar mindre riskfyllda an lan
utan sakerhet. Allmant kan sagas att risken for forlust
ar lagre for rantebarande instrument an for aktier. Ett
rantebdrande instrument utgivet av en emittent med
hog kreditvardighet kan saledes vara ett bra alternativ
for placerare som vill minimera risken for att
sparkapitalet minskar i varde. Olika ranteinstrument
lampar sig val foér kortsiktigt sparande. Aven vid
langsiktigt sparande dar kapitalet inte ska aventyras,
t.ex. pensionsataganden, ar rantebarande placeringar
mycket vanliga. Nackdelen med en rantebarande
placering ar att den i regel ger en lag vardestegring
jamfort med till exempel aktier. Exempel pa
rantebarande placeringar ar sparkonton,
privatobligationer och rantefonder.

3.3.1 Masskuldebrev

Masskuldebrev ar lan emitterade av den offentliga
sektorn, finansinstitut eller féretag och vars syfte ar att
skaffa langfristig finansiering. Loptiden ar i allmanhet
minst tre ar. Masskuldebrevslan kan ha fast eller rorlig
ranta men de kan ocksa vara nollkuponglan.
Masskuldebrevens varde bestams enligt kassaflodets
nuvarde. Kassaflodet bestar av kupongrantorna och
aterbetalningen av lanekapitalet. Ett undantag &r
exempelvis nollkuponglan, dar ranta inte betalas ut,
men som saljs med rabatt.

En konvertibel ar ett masskuldebrevsian som
innehavaren kan byta ut mot emittentens aktier enligt
en avtalad byteskurs. Konvertibler kombinerar lanets
ranteavkastning med en mdgjlighet att antingen fa
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lanekapitalet  tillbaka eller  utnyttja  aktiens
vardeuppgang. En debentur ar ett masskuldebrevslan
som har en samre stallning an emittentens Ovriga
ataganden om emittenten forsatts i konkurs. Pa grund
av att debenturer &r mer riskbehaftade och har samre
likviditet &n vanliga lan ar rantan pa debenturer i
allménhet battre an pa andra masskuldebrevslan.

Typiska risker vid masskuldebrevslan ar ranterisker
och  kreditrisker.  Masskuldebrevslanets  varde
bestams av de pa marknaderna radande
avkastningskraven eller enligt diskonto. Utlandska
masskuldebrevslan kan aven innefatta valutakursrisk.
Det ar ocksd mojligt att ingen daglig regelbunden
eftermarknad bildas for lanet under I6ptiden. Det finns
bade mer och mindre riskbehéaftade
masskuldebrevslan. Rantan ar  lagst pa
statsskuldebrev, eftersom de anses vara sa gott som
riskfria. Ju mer risk aterbetalningen av lanet
involverar, desto mer ranta maste emittenten i
allmanhet betala till placeraren.

3.3.2 Penningmarknadsinstrument
Penningmarknadsinstrument ar lan genom vilka

samfund  sOker  kortfristig  finansiering pa
finansmarknaden. Penningmarknadsinstrumentens
16ptid ar hogst 12 manader.
Penningmarknadsinstrumenten bestar av

statsskuldférbindelser, inlaningsbeuvis,
foretagscertifikat, kommuncertifikat och ECP (Euro
Commercial Paper).

Penningmarknadsinstrumenten har i allmanhet noll
ranta, och emittenten betalar det nominella vardet pa
pappret till  innehavaren pa forfallodagen.
Avkastningen pa penningmarknadsplaceringar bestar
av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det
nominella  vardet. Avtalet kan saljas pa
eftermarknaden. Penningmarknadsinstrument  ar
behaftade med tva typiska risker. Den ena beror pa
variationer i réntenivan och instrumentets maturitet
dvs. lanetid (rénterisk) och den andra pa
emittentens/inlanarens betalningsférmaga
(kreditrisk). Kreditriskens betydelse framhavs i
ranteinstrument vars emittent har lagt kreditbetyg.

3.4 Placeringsfonder

Placeringar i finansiella instrument och deras
sammansattningar kan foérutom genom direkta
placeringar oftast &ven goras via placeringsfonder. En
placeringsfond kan liknas vid en portfolj med olika
finansiella instrument, exempelvis aktier och
obligationer. Fonden &gs tillsammans av alla som
sparar i fonden och den forvaltas av ett fondbolag.
Fondbolaget som forvaltar placeringsfonden samlar
ihop privatpersoners och féretags medel och placerar
dem i flera olika finansiella instrument, som bildar
placeringsfonden.
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Placeringsfonderna kan indelas i olika typer baserat
pa vilken typ av finansiella instrument fonden placerar
i. Fonden kan exempelvis placera i aktier (aktiefond),
ranteinstrument (rantefond) eller en blandning av
dessa (blandfond). En fond kan aven placera i andra
fonder (fond-i-fond).

Fondernas malsattningar och begransningar framgar
av fondens stadgar. Placeringsfonden placerar de
medel som erhalls fran férsaljningen av fondandelar i
enlighet med sin placeringsstrategi. | sin
placeringspolitik folier de flesta placeringsfonder
principerna om riskspridning. Vissa fonder avviker
dock fran dessa principer, varmed de kallas for
specialplaceringsfonder.

Enligt indelningen pa basis av utdelningen av
avkastningen indelas placeringsfonder i fonder som
delar ut vinsten per ar och tillvéxtfonder dar vinsten
Okar fondandelens varde. En fond kan ha bade
avkastnings- och tillvaxtandelar. Fondens riskniva
beror pa fondens placeringsstrategi och saledes
placeringsobjekt. Spridningen av placeringsbara
medel i mer an ett fran varandra oberoende
placeringsobjekt minskar fondens helhetsrisk jamfort
med ett enda placeringsobjekt.

Fondens risk paverkas ocksa av de tillgangsklasser i
vilka den placerar. Till exempel en fond som endast
placerar pa aktiemarknaden har hogre risk an
rantefonder, och blandfonders riskniva varierar enligt
vikten hos dess placeringar pa aktie- respektive
rantemarknaden. | regel ar fonderna likvida per dag,
men fondernas likviditet kan vara reglerad enligt
fondens regler exempelvis pa grund av avvikande
marknadslagen, fondagarnas intresse  eller
placeringspolitiken som fonden tillampar. Dessutom
kan inlésen av specialplaceringsfondernas andelar
vara mdjliga endast under vissa tidsperioder,
exempelvis en gang per manad eller mer sallan.
Vérdet av fonder som kopplats till frammande valuta
paverkas aven av valutakursférandringar.

Fondbolaget maste kdpa placerarens fondandelar om
denne kraver det. Fondmedel anvands till att tacka
placeringsfondens verksamhetskostnader, sasom
forvaltningsoch forvaringsarvoden. Beloppet varierar
beroende pa fond, och de specificeras i faktabladet.
Pa marknaden finns ocksa olika slags alternativa
fonder, sdsom fastighets-, hedge- och kapitalfonder.
Fastighetsfonder placerar i fastigheter. Hedgefonder
ar specialplaceringsfonder som ofta tar storre risker
an placeringsfonder. De anvander till exempel mer
exponerade tekniker sasom lan, blankning,
skuldhavstang, swappar och derivat for att uppna en
hdégre avkastning.

Borshandlade fonder och andra noterade
produkter

Det finns ocksad bdrshandlade fonder (Exchange
Traded Fund, ETF). ETF-fonder paminner om vanliga

Evli Abp | Alexandersgatan 19, PB 1081, FI-00101 Helsingfors, Finland | Véxel +358 9 476 690
FO-nummer 3239286-2 | VAT-nummer FI32392862 | Hemort Helsingfors | evli.com



EVLI

placeringsfonder, men de handlas pa bérser pa
samma satt som aktier. Riskerna med ETF-
placeringar ar i regel de samma som med andra
former av internationell fondplacering. ETF-fonderna
ar i allmanhet bundna till ett index, vilket innebar att
de inte sjalvstandigt valjer placeringsobjekt utan
placerar tillgangarna enligt ett index som beskriver
marknadens sammanséttning. ETF-fonder kan ocksa
placera i derivat, vars varde faststalls utifran ett visst
index. Det finns ocksa passiva och aktiva ETF-fonder
samt produkter som placerar i manga olika
tillgangsklasser. Riskerna med ETF-fonder kan
variera enligt placeringsobjekt. Till exempel ETF-
fonder som placerar i ravaror och pa
tillvaxtmarknaderna kan vara behaftade med
volatilitetsrisk och ETFfonder som placerar i
masskuldebrev med ranterisk. Pa ett allmant plan kan
ETF-fonder vara behaftade med likviditetsrisk.

Andra  boérshandlade produkter ar noterade
skuldebrev (Exchange Traded Note, ETN) och
noterade ravaror (Exchange Traded Commodities,
ETC). Sadana produkter ar till sin struktur skuldebrev,
och darfér behdéver de i sin verksamhet inte iaktta
spridningsoch sakerhetsreglerna for
placeringsfonder. Saledes kan placerarens stallning i
samband med marknadsstérningar eller emittentens
insolvens vara svagare an for ETF-placerare. Pa
grund av dessa produkters struktur kan de ocksa
involvera till exempel emittent- eller motpartsrisk.

3.5 Derivatinstrument

Med derivatinstrument avses avtal vars varde beror
pa vardeférandringar i underliggande tillgangar,
prisférandringar, forandringar i rantenivan, avtalets
forfallodatum och andra faktorer som paverkar
derivatinstrumentets varde. Derivatinstrumentens
underliggande tillgangar kan bestd av aktie, valuta,
ranta, nyttighet, index eller ett nyckeltal som
aterspeglar den underliggande tillgangens
vardeutveckling. Derivatinstrumentens [6ptid varierar
fran mycket kort till flera ar. De vanligaste
derivatinstrumenten ar optioner, terminer, futurer,
inbytesavtal och  kombinationer av  dessa.
Derivatinstrumenten kan vara standardiserade eller
ickestandardiserade (OTC-derivat).

Derivat anvands oftast for att skydda andra
placeringar mot ekonomiska risker.
Derivatinstrumentens [6ptid varierar fran mycket kort
till flera ar. Derivatavtalets slutliga avkastning beror pa
den valda underliggande tillgadngens utveckling. Till
derivatinstrumentets avkastning bidrar aven Ovriga i
avtalet eventuellt angivna faktorer samt kostnader for
eventuella nédvandiga sakerheter.

Derivatinstrument kan beroende pa typ medféra andra
ekonomiska forpliktelser eller skyldigheter for kunden
an inkopskostnader och inkdpet kan inbegripa krav pa
sakerhet och andra forpliktelser. Derivatinstrumentets
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varde kan férandras snabbt och kraftigt, varmed den
eventuella sékerheten eventuellt maste forstarkas
med ytterligare sakerheter. Sakerheten kan aven bli
foremal for realisering.

Eftersom derivatinstrument ar avtal baserade pa
underliggande tillgangar, paverkas
derivatinstrumentens varden direkt av riskerna
avseende den underliggande egendomen och
prisforandringar som beror pa dem. Typiska risker
som hanfor sig till derivatinstrument ar marknadsrisk
som beror pa den underliggande tillgangen vérde,
kreditrisk som beror pa motpartens
betalningsoférmaga,  havstangseffektsrisk ~ samt
valutarisk som hanfor sig till vardet pa
derivatinstrument som bestédmts i frammande valuta.
Villkoren i ett enskilt derivatavtal kan vara sadana att
vinst/forlustmojligheterna  kan bli  mycket stora.
Teoretiskt kan forlustrisken i vissa strategier bl
granslos.

3.6 Warranter

Warranter ar derivatinstrument som baserar sig pa
vardepapper som handlas med pa borsen.
Warrantens underliggande tillgangar kan exempelvis
besta av aktie, index, ravara eller valuta.

Koépwarranter ger ratt att kdpa och saljwarranter ratt
att salja underliggande tillgangar en viss dag till ett
visst pris. Om warranten har varde pa forfallodagen,
erhaller placeraren motsvarande summa antingen i
pengar eller vardeandelar. Europeiska warranter
uppfylls pa forfallodagen. Vid amerikanska warranter
kan placeraren daremot krava uppfyllelse nar som
helst under giltighetstiden. Vid handel med warranter
ar det centralt att emittenten av warranten staller en
marknadsgaranti. | marknadsgarantin kan emittenten
forbinda sig att ge warranten kdpoch saljnotering.
Villkoren  for  marknadsgarantin ~ beskrivs i
presentationen av warranten och garantivillkoren kan
variera markbart beroende pa emittenten och
warranten.

Warranten kan vara vardelds pa forfallodagen och da
forlorar placeraren sin placering. Kopwarranten
forfaller vardelds om den underliggande tillgangens
varde pa forfallodag ar Iagre &n warrantens I6senpris.
Séljwarranten & andra sidan forfaller vardelds om den
underliggande tillgangens varde péa forfallodag ar
hégre an warrantens I6senpris. Typiska risker med
warranter ar marknadsrisk, havstangseffektsrisk,
kreditrisk ochvalutarisk.

3.7 Strukturerade produkter

Det finns olika slags strukturerade produkter. Med
strukturella produkter avses ofta masskuldebrev, vars
avkastningsuppbyggnad ar mer komplicerad an ett
vanligt masskuldebrevs och kan férsvara jamforelsen
av skuldebrevet med andra placeringsalternativ.
Avkastningsstrukturen kan innefatta
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havstangseffekter, till exempel derivat, vilket innebar
att aven sma forandringar i den underliggande
tillgdngens utveckling kan ha stor effekt pa
skuldebrevets varde och avkastning. Avkastningen pa
lanet kan vara bunden till en akties eller fonds
kursutveckling, aktieeller fondindex, valuta eller
valutakorg, ravaror eller ravaruindex,
kreditderivatinstrument  till nagon motsvarande
underliggande tillgang eller kombinationer darav. En
motsvarande placerings historiska utveckling ar ingen
garanti for kommande avkastning och det finns inga
uppgifter om vissa underliggande tillgangars
historiska utveckling.

Om vissa underliggande tillgangar, exempelvis vissa
hedgefonder eller pa dem baserade index, kan endast
fas begransad information eftersom deras offentliga
slutkurs meddelas mer séllan &n normalt. Sambandet
mellan skuldebrevets varde och den underliggande
egendomens varde och férandringen mellan dem ar
inte alltid linear, utan avkastningsuppbyggnaden och
indexvardet bestdmmer en hur stor del av
utvecklingen som placeraren far. Summan som
placeraren riskerar ar stérre &n normalt i sadana
strukturerade produkter, som tecknas eller kops till
Overkurs. Detta innebéar att placeraren betalar en
hégre summa an det nominella vardet och da finns
risken att placeraren endast far tillbaka det nominella
vardet och forlorar den betalda 6verkursen.

Om emittenten har ratt att kopa tillbaka skuldebrevet i
fortid, kan han utnyttja denna ratt speciellt om
emittentens refinansieringskostnader éar lagre éan
rantan pa skuldebreven. Darmed har placeraren
eventuellt ingen mdjlighet att aterigen placera
kdpesumman med en effektiv ranta som motsvarar
skuldebrevens avkastning.

Om det i lanevillkoren anges att lanet har samre
foretradesratt till bolagets tillgangar &n Ovriga
férbindelser ar det fraga om en debentur.

Om emittenten far betalningssvarigheter eller gar i
konkurs, har skuldebrevsinnehavaren lika ratt till
bolagets  tillgangar som  fordringsagare il
motsvarande fordringar utan sakerhet, men
placeringen omfattas inte av insattningsgarantin.
Placeraren ska vardera emittentens
aterbetalningsférmaga som ett element vid teckning
av lanet.

Indexidan ar i allménhet helt eller delvis
kapitalskyddade, vilket innebar att emittenten
forbinder sig att aterbetala lanets nominella varde pa
forfallodagen. Det ar ocksa mdjligt att placeraren
forlorar hela det placerade kapitalet. Emittenten kan
ha ratt att under vissa forutsattningar delbetala lanet
under laneperioden, varmed aterbetalningssumman
kan vara lagre én det nominella vardet. Strukturerade
produkter kan ocksa vara tidsbundna, vilket innebar
att det kan finnas begransningar for Gverlatelse av
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dem under placeringstiden, och de kan ocksa vara
behaftade med likviditetsrisk. | Finland har
masskuldebrev inga fungerande eftermarknader,
aven om de ar listade pa bdrsen. Darfor faststaller
emittenten aterkopsvardet.
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